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Med "Paynova” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Paynova AB
(publ), org. nr 556584-5889. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt.
Med "Foretriadesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna

nya aktier enligt villkoren i Prospektet.

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkints och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap
26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet
och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika

sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga Gvervigas, 1 synnerhet med
avseende pé de specifika forhallanden som framgdr i avsnittet Riskfaktorer och
som beskriver vissa risker som en investering i Bolagets aktier kan innebéra.
Uttalanden om framtiden och Gvriga framtida forhéllanden i detta Prospekt ar
gjorda av styrelsen i Bolaget och dr baserade pa kidnda marknadsforhéllanden.
Dessa uttalanden &r vil genomarbetade, men ldsaren uppméarksammas pa att

dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r férenade med osékerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sidana personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder dn de som foljer av svensk ratt. Prospektet
far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsitter ytterligare registrerings- eller andra atgirder dn sddana
som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sddant

land.

Varken teckningsritter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade
aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frin 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i négon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong
eller Kanada eller i nigot annat land dir Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsitter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgérder dn de krav som foljer av svensk
ritt. Anmilan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsritter, BTA eller aktier inte direkt
eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dér atgard

enligt ovan krivs eller till aktieigare med hemvist enligt ovan.

Tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och darmed
sammanhéngande rittsforhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk

materiell ratt dr exklusivt tillimplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehéller olika framtidsinriktade uttalanden som &terspeglar
Paynovas aktuella syn pd framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling. Varje uttalande som inte uteslutande ar historiska fakta utgor

sadan information.

De framtidsinriktade uttalandena giller endast vid tidpunkten for detta
Prospekt och Paynova gor ingen utféistelse om att offentliggéra upp-
dateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av
ny information, framtida hindelser eller dylikt. Aven om Paynova anser
att forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden
dr rimliga finns ingen garanti, vare sig uttryckligen eller underforstadd, for
att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa
sig vara korrekta. Didrmed uppmirksammas ldsaren pé att uttalanden om
framtidsutsikter alltid ar férenade med osikerhet och foljaktligen bor inte

otillborlig vikt laggas vid dessa framtidsinriktade uttalanden.

1 avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning av ett antal faktorer som kan
medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevért frén framtids-
inriktade uttalanden. Prospektet innehéller historisk marknadsinformation
och branschprognoser, diribland information avseende den bedémda

storleken p& marknader dir Paynova forvéintas vara verksamt.

Viss information har inhdmtats fran flera olika utomstiende killor och
Paynova har strivat efter att terge sdan information korrekt i detta Prospekt.
Aven om Bolaget anser att dessa killor #r tillférlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen ej
kan garanteras. Marknadsstatistik ar dock till sin natur férenad med osékerhet

och reflekterar inte nédviandigtvis faktiska marknadsforhallanden.

Prospektet avser en nyemission med foretridesritt for befintliga
aktiedigare och graden av offentliggorande for Prospektet stir i

rimlig proportion till den typ av emission det dr fraga om.



INNEHALLSFORTECKNING

SamMMANFATNING ..ottt ettt 4
RISKEAKEOTET..... ..ottt ettt et 10
Inbjudan till teckning av aktier i PAYNOVAL..............coueieieieieeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeteeesesee e sseaenens A3
BaKkgrund 0Ch INOTIV...........cocouiveveieieecietereteecetc ettt se s s s s s s aenes o 14
VD NAT OFACL.......ooveececei ettt 15
Villkor 0Ch aNVISIINGAT...........cooviviveeeeeeiecececececcce ettt seae s s sssssnsananas .16
SANEAT BOT QU.....oeeeeeeee ettt s s s st et esesseeteasssssnnaend 20
MaArKNAdSOVETSIKL..........cueuiiieeireeeieeieieteiseeseieeie ettt ses s et es i - 21
VerksamhetSheSKITVIING.............c.ooviueviieiicereceeecce ettt s 23
Utvald finansiell information............c..c.eceeeieineiniineinieeneneei ettt sssesessenns 28
Kommentarer till den finansiella utvecklingen..................ccoeveveieieieieieiieeeeeeeeee e 29
Eget kapital, skulder och annan finansiell information...............ccccoueeuvierrriornoreirreriennne 31
Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden...............ccccoeeveveverieererereeeeerereee e .34
Styrelse, ledande befattningshavare 0ch TeVISOL...............ococveveiieeueeccieeccceeccee e 36
Legala fragor och kompletterande information...............ceeeevevevereeereeeerererereeeee e seressseaenas 41
BOIAZSOTANINE ...ttt sttt et e e e s easssseasasass et s eseseaesenas 45
SKattefrAZOT 1 SVETIZE..........oeveeeeeeeeeeeeeeeeeee e eseseens 46

AQTESSEL.......covveeececvereee ettt st s s s st s s bt esse st s et s sasa s s s s s et et s sanaesesesnananae 49



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E (A.1—E.7). Denna

sammanfattning innehaller alla de Punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent. Eftersom

vissa Punkter inte ir tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krivs att en

Punkt inkluderas i ssmmanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, &r det mgjligt att ingen relevant information kan ges

rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i de vdrdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet. Om yrkande avseende
uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar kirande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid oversittning av prospektet innan de rittsliga
forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast &ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive Overséttningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation

for att hjélpa investerare i 6vervdgandet att investera i de viardepapper som erbjuds.

A2  Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och handelsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Paynova AB (publ).

B.2  Site och bolagsform

Paynova har sitt site i Stockholms kommun. Paynova ar ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform

regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3  Beskrivning av emittentens verksamhet

Paynova erbjuder, enligt Bolagets uppfattning, en av Nordens mest kompletta betallosningar for e-handel.
Bolagets kunder utgors av handlare som erbjuder sina produkter online, nedan bendmnt som "Handlare”. Det
senaste erbjudandet, Faktura som tjdnst, ger Handlare majlighet att erbjuda konsumentkrediter i egen regi utan
att investera i egen 16sning. Paynovas mél ar att 6ka Handlarens kundvérde genom ¢kade intékter sivil som okad
kundlojalitet. Paynova ér en véletablerad aktor med god kunskap inom e-handeln sedan 2001. Paynova &r ett av

Finansinspektionen godként betalningsinstitut och ar noterat pA NGM Equity sedan februari 2004.

B.ga Trender

E-handeln forvéntas fortsitta att 6ka framover och enligt en uppskattning fran Swedbank kommer e-handel sta
for 40 procent av detaljhandelns omsittning 2024. Den fortsatta marknadsutvecklingen forvéntas priglas av en
forandring i konsumentbeteendet dér stationéra och barbara datorer byts ut mot mobila enheter som smartphones
och surfplattor. Det férdandrade beteendet kommer att innebéra att Handlaren maste optimera sin hemsida och
betallosning for mobila enheter for att kunna konvertera besokare till betalande kunder.

1 spéren av ett fordndrat konsumentbeteende suddas grianserna mellan fysisk handel och e-handel ut for att
istéllet ldta omnihandeln vixa fram. Omnihandel innebér att anvdndaren erbjuds en enhetlig kanaloberoende
upplevelse dér betallosningar som tidigare primért funnits online borjar flytta in i butik, och tvért om. Det géller
i synnerhet fakturalosningar som ger en god kundupplevelse, minskar barridrerna och 6kar konverteringen

samtidigt som de genererar bidrag till Handlaren i form av séljfinansiering.

B.5 Koncernstruktur

Paynova utgor en koncern bestiende av moderbolaget Paynova AB och de helagda dotterbolagen Nikste Technology

AB och Global Product Management LLC som ar vilande.

B.6  Agarstruktur

Agare (per den 30 sept 2015) Antal Andel
Forsiakringsbolaget Avanza Pension 11 870 537 7,4%
Catella Bank SA 8 812 525 5,5%
Sundgqyvist Kjell-Ake 7950 000 5,0%




B.7

Utvald finansiell information

Den finansiella informationen ar hamtad frén Bolagets delarsrapport for perioden januari till och med juni 2015.

Delarsrapporten &r inte reviderad eller Gversiktligt granskad av Bolagets revisor. Den finansiella informationen

for 2014 och 2013 dr hdmtade frdn Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har upprittats enligt IFRS.

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillimpliga regler i Arsredovisnings-

lagen. Informationen utgérs av koncernuppgifter. Férutom nér sé uttryckligen anges har ingen information i

Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatriikning i sammandrag (Tkr) Hi 2015 Hi 2014 2014 2013
Transaktionsbaserade intakter 12 344 13 087 24960 24 611
Ovriga intikter 810 747 1460 2903
Summa rorelsens intikter / Nettoomsittning 13154 13834 26 420 27514
Summa rérelsens kostnader -17 688 -19 715 -40 885 -37573%
Rorelseresultat (EBIT) -4 534 -5 881 -14 464 -10 059*
Summa resultat frdn finansiella investeringar -19 177 133 -2 528"
Resultat fore skatt (EBT) -4 653 -5704 -14 331 -12 587%*
Periodens resultat -4 653 -5 704 -14 331 -12 587**
* Resultatet har belastats med nedskrivningar avseende tillgangar hiinférliga till Chinova om ca 7 M.

** Resultatet har belastats med nedskrivningar avseende tillgingar hénforliga till Chinova om ca 10 M.

Balansrikning i sammandrag (Tkr) Hi1 2015 Hi1 2014 2014 2013
Summa anldggningstillgdngar 21698 11 306 15371 7 476
Omsittningstillgdngar (exkl. klientmedel) 6977 15241 8379 6199
Omsittningstillgdngar klientmedel 15481 12 540 9830 15774
Summa omsittningstillgdngar 22457 27781 18 209 21973
Summa tillgdngar 44155 39 087 33580 29 449
Eget kapital 11507 19 617 16 160 5419
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel) 17168 6930 7590 8256
Kortfristiga skulder klientmedel 15 481 12 540 9830 15774
Summa kortfristiga skulder 32648 19 470 17 420 24 030
Summa eget kapital och skulder 44 155 39 087 33580 29 449
Kassaflode i sammandrag (Tkr) Hi 2015 Hi 2014 2014 2013
Lopande verksamheten -3 350 -5976 -10 624 1712
Investeringsverksamheten <7222 -4795 -9 861 -3528
Finansieringsverksamheten 7447 17 036 22205 2888
Periodens kassaflode -3 124 6266 1721 1070
Nyckeltal* i ssmmandrag Hi 2015 Hi 2014 2014 2013
Transaktionsresultat, Tkr 10 307 10 437 19 897 20157
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Tkr -3639 -4 917 -12498 390
Likvida medel vid periodens slut, Tkr 129 7797 3253 1532
Soliditet, procent 40% 74% 69% 40%
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,05 -0,11 -0,13
Eget kapital per aktie, kr 0,07 0,13 0,10 0,06
Medeltal anstillda 16 15 14 14
Antal aktier vid periodens slut 160 000 000 146 131018 160 000 000 95049 545

* Definitioner av nyckeltal

Transaktionsresultat: Transaktionsintdkter efter avdrag for transaktionskostnader. Likvida medel: Kassa och banktillgodoha-
vanden efter avdrag for klientmedel. Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag for klientmedel. Resultat
per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Eget kapital: Redovisat eget kapital. Medeltal anstdllda:

Genomsnittligt antal heltidstjanster under perioden.




B.7

Fortséttning: Utvald finansiell

information

Under perioden for den finansiella historiken har foljande visentliga héndelser intréffat:

2015 — januari till och med juni

« Intikterna respektive rorelseresultatet uppgick till 13,2 (13,8) Mkr respektive -4,5 (-5,9) Mkr. Omsittnings-
fordndringen jamfort med motsvarande period foregdende &r avser framst omfoérhandlande kundavtal.
Resultatforandringen beror framst pé effekter fran Bolagets omorganisation under slutet av 2014 samt att 2014
inkluderar kostnader av engangskaraktér.

« Kassaflodet frén den l6pande verksamheten fore, respektive efter, fordndringar av rorelsekapitalet uppgick
till -3,8 (-4,7) Mkr, respektive -3,3 (-6,0) Mkr. Kassaflode efter investerings-, finansieringsverksamhet och
emissionskostnader, uppgick till -3,1 (6,3) Mkr.

2014

« Intikterna respektive rorelseresultatet uppgick till 26,4 (27,5) Mkr respektive -14,5 (-10,1) Mkr. Avvikelsen jam-
fort med 2013 forklaras framst av utveckling av nya produkter, omférhandlade kundavtal och av extraordinira
poster, sdsom ansokan om kreditmarknadsbolag samt omorganisation.

« Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore, respektive efter, fordndringar av rérelsekapitalet uppgick till
-12,4 (0,9) Mkr, respektive -10,6 (1,7) Mkr. Fordndringen foljer resultatavvikelserna beskrivna ovan. Kassaflode
efter investerings-, finansieringsverksamhet och emissionskostnader, uppgick till 1,7 (1,1) Mkr. Skillnaden &r
framst hanforlig till Bolagets nyemissioner under 2014.

2013

« Intikterna respektive rorelseresultatet uppgick till 27,5 (31,8) Mkr respektive -10,1 (-3,6) Mkr. Avvikelsen
jamfort med 2012 forklaras fraimst av omforhandling av ett stérre kundavtal i slutet av 2012.

« Kassaflodet frén den l6pande verksamheten fore, respektive efter, fordndringar av rorelsekapitalet uppgick
till -0,9 (-1,0) Mkr, respektive -1,7 (4,9) Mkr. Fordndringen foljer resultatavvikelserna beskrivna ovan samt
péverkas av investering i extern e-handelsplattform. Kassaflode efter investerings-, finansieringsverksamhet
och emissionskostnader, uppgick till 1,1 (0,2) Mkr. Skillnaden ar fraimst hanforlig till Bolagets nyemissioner
under 2014.

Efter balansdagen den 30 juni 2015 har foljande visentliga hindelser intréffat

« Augusti — Avtal med Fredells avseende Faktura som tjinst

« Juli - ldneavtal tecknas med samarbetspartners om 12 MSEK

B.8

Utvald proforma-redovisning

Ej tillimplig; prospektet innehéller ingen proformaredovisning.

B.g

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvéntat resultat.

B.1o

Anmirkningar fran Bolagets revisor

Ej tillamplig. Inga anmérkningar forekommer i revisionsberittelsen avseende den historiska finansiella

informationen som inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

Rorelsekapital

Det &dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for behoven under den
kommande tolvméanadersperioden. Per den 31 augusti 2015 uppgick Bolagets likvida medel till 7,2 Mkr. Dértill
kommer en icke utnyttjad checkrikningskredit om 3,0 Mkr. Paynovas befintliga likvida medel, bedoms técka
Bolagets behov av rorelsekapital till och med december 2015. Underskottet av rérelsekapital for den kommande
tolvméanadersperioden bedéms uppgé till omkring 17 Mkr.

For att tillféra Bolaget tillrdckligt rorelsekapital samt stérka den finansiella stillningen har styrelsen i Paynova,
villkorat av bolagsstimmans godkénnande, beslutat att genomfora Foretridesemissionen om 21,3 Mkr. Den
13 oktober 2015 godkinde en extra bolagsstimma styrelsens beslut. Foretridesemissionen omfattas fullt ut av
teckningsdtaganden och emissionsgarantier.

Emissionslikviden om 19,2 Mkr, efter emissionskostnader, kommer att anvéndas for att finansiera lopande
underskott fram till att Bolaget ndr ett positivt kassaflode, vilket forvintas nis under andra halvan av 2016.

1 det fall Bolaget, trots teckningsitaganden och emissionsgarantier, inte tillférs kapital som ar tillrackligt
for att finansiera rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna kan Bolaget tvingas till ytterligare
kapitalanskaffningar. Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare nyemissioner och det ar inte sakert
att sddana nyemissioner kan ske till villkor som ar fordelaktiga for befintliga aktiefigare. Om inte Paynova tillfors
tillrdcklig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och andra dtgérder, vilket kan ha en negativ effekt pa
Bolagets framtida mojligheter. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas anséka

om rekonstruktion eller konkurs.




Avsnitt C — Information om de virdepapper som erbjuds

Ci

Aktieslag

Aktier i Paynova med ISIN-kod SE0001162462.

C.2

Valuta

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3

Antal aktier och nominellt virde

Antalet aktier 1 Bolaget uppgar till 160 000 000, envar med ett kvotvirde om 0,10 kronor. Samtliga aktier &r

emitterade och fullt inbetalda.

C4

Rittigheter avseende aktierna

Varje aktie beréttigar till en (1) rost pd Paynovas bolagsstimma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stimma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedigare har normalt foretradesritt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Varje aktie ger lika ritt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedigare ritt till andel av Gverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren

innehar.

Cs

Aktiernas overlatbarhet

Det forekommer inga inskrdnkningar i ritten att fritt 6verlta aktier i Bolaget.

C.6

Handelsplats

Tecknare i emissionen erhéller vid teckning forst BTA (betald tecknad aktie). S& snart Foretrddesemissionen har
registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske under november 2015, kommer BTA automatiskt ersittas med

aktier. I samband med detta beridknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel pA NGM Equity.

C7

Utdelningspolitik

Paynova har hittills inte ldmnat nagon utdelning och avser inte att foresla ndgon utdelning de nérmaste aren.
Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatnivd, finansiell stallning och finansieringsbehov.
Forslag till utdelning kommer att véigas mellan aktiedgarnas krav p en rimlig direktavkastning och verksamhetens

behov av sjélvfinansiering.

Avsnitt D — Risker

D1

Huvudsakliga risker avseende Bolaget

eller branschen

Nedan beskrivs de riskfaktorer och viktiga forhallanden som bedéms ha visentlig betydelse for
Paynovas framtida utveckling:

« Konjunkturkénslighet: Den globala konjunkturen paverkar den allménna efterfrigan for e-handeln och
ddrmed dven for Paynovas tjanster. Det finns ddrmed en risk att Paynovas forsiljning och resultat kan
paverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

« Kundkoncentration: Paynovas intikter ar till stor utstrackning beroende av ett fatal kunder, daribland
SJ. Det finns en risk att storre kunder véljer att sdga upp sina avtal, vilket kan komma att paverka
omsittning och resultat negativt.

« Marknadsfortroende: Forsamrad troviardighet gentemot sévil konsumenter, e-handlare som finansiella
institutioner kan f4 allvarliga konsekvenser for Paynovas verksamhet och darmed ha en negativ effekt p&
intdkter och resultat.

o Marknadsrisk och konkurrens: Skulle e-handlare och konsumenter i Sverige och/eller andra lander
inte vara benigna att anvinda nya elektroniska betalningslésningar finns det en risk att Paynovas
tillvéixtmdjligheter paverkas negativt. Aven om Bolaget bedomer att Paynovas betalningslésning ar
konkurrenskraftig finns det en risk att Paynova inte kommer att kunna méta sig med nuvarande och
framtida konkurrenter.

« Nyckelpersoner: Paynova ar beroende av sina nyckelmedarbetares kompetens. Om en eller flera
nyckelmedarbetare viljer att limna Paynova finns det en risk att Bolagets verksamhet och, i
forldngningen, intékter och lonsamhet péverkas negativt.

« Beroende av enskilda leverantorer: Vissa, for Paynova nodvéndiga tjanster, erbjuds idag endast av ett
fatal leverantorer. Skulle dessa leverantorer forsamra villkoren eller avbryta samarbetet finns det en risk

att Paynovas verksamhet och darmed intékter och lonsamhet péverkas negativt.




D.1 Fortsattning: Huvudsakliga risker

avseende Bolaget eller branschen

Legala forutsittningar for att bedriva verksamheten: Det finns en risk att Paynovas verksamhet kan bli
foremél for fordndrade legala krav eller att en internationell expansion kan inskrankas av andra landers
lagstiftning, vilket kan begrinsa Bolagets tillvixtmojligheter.

Produkter, system och immateriella réttigheter: Paynova kan paverkas negativt av driftstorningar pa
Internet, hos leverantorer av finansiella tjanster eller av andra omsténdigheter som endast i varierande
grad kan kontrolleras av Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas vidareutveckla programvara,
metoder och tekniker tillrdckligt vl for att bibehalla konkurrenskraften, vilket kan resultera i minskade
intikter och forsdmrat resultat. Det finns en risk att Paynova inte kan uppratthélla sina immateriella
réttigheter, vilket kan ha en negativ pdverkan pé Bolagets intékter och 16nsamhet.

Datasikerhet: Det finns en risk att Paynova drabbas av driftstopp pa ett sddant sitt att Paynovas tjanster
ej kan levereras under kortare eller langre tid, vilket kan fi konsekvenser avseende Bolagets trovirdighet
och, i forlangningen, intdkter och resultat. Det finns ocksi en risk att Paynovas system utstts for IT-
sabotage, vilket kan paverka verksamheten negativt.

Regulatoriska risker: Det finns en risk att Paynova kan paverkas negativt av éndrade regulatoriska
forhéllanden, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets intékter och resultat.

Valutarisk: Det finns en risk att &ndrade valutakurser har en negativ pdverkan pa Bolagets resultat.
Finansieringsrisk: I det fall Paynova skulle misslyckas med att anskaffa nodvéndigt kapital i framtiden,
finns det en risk att Bolagets verksamhet inte kan fortsittas.

Likviditetsrisk: Det finns en risk att Paynovas betalningsitaganden inte kan fullgoras i tid, vilket kan ha
en negativ pdverkan pé Bolagets partner- och kundrelationer.

Kreditrisk: Det finns en risk att ldga kreditforluster inte kan bibehallas och att 6kande kreditf6rluster har

en negativ pdverkan pé Bolagets resultat.

D.3  Huvudsakliga risker avseende de

véardepapper som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Foretridesemissionen ér:

.

Fluktuationer i aktiekursen: Resultatvariationer och begriansad likviditet i aktien kan medfora
fluktuationer i aktiens kurs.

Utdelning: Det finns ménga risker som kan komma att péverka Bolagets verksamhet negativt och det
finns en risk att Bolaget inte kan prestera resultat som majliggor utdelning.

Utspédning genom framtida nyemissioner: Det finns en risk att emissioner kan minska det
proportionella dgandet samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget.

Handel i teckningsritter: Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i Bolagets
teckningsritter eller att tillrdcklig likviditet kommer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas kommer
kursen pa teckningsritterna bland annat att bero pa kursutvecklingen for utestiende aktier i Bolaget och
kan bli féremal for storre volatilitet 4n sddana aktier.

Aktiesigare som inte utnyttjar sina teckningsriitter: Aven om en aktiefigare viljer att silja sina
outnyttjade teckningsritter finns det en risk att den ersittning aktiedgaren erhéller for teckningsratterna
inte motsvarar den ekonomiska utspddningen i aktiedgarens dgande i Paynova efter att
Foretradesemissionen genomforts.

Teckningsitaganden och emissionsgarantier ej sikerstillda: Teckningsitaganden och garantier ar inte
sikerstillda genom pantséttning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket innebér en risk att dessa

dtaganden inte kan uppfyllas och ddrmed att Bolaget kan tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar.




Avsnitt E — Information om erbjudandet

E.1  Emissionsbelopp och Vid full teckning av foretradesemissionen tillfors Bolaget 19,2 Mkr efter emissionskostnader. Emissionskostnaderna
emissionskostnader beriknas uppga till 2,1 Mkr, varav garantierséttning utgor 1,3 Mkr.
E.2a Bakgrund och motiv Paynova har under aret arbetat intensivt med lanseringen och driftsittningen av Faktura som tjinst som &r en

viktig satsning fér Bolaget och som véntas resultera i 6kade intékter under nésta dr. Faktura som tjdnst innebar att
Paynova etablerar ett nytt affirsomrade, Konsumentkrediter, som har en tydlig tillvéixt- och 16nsamhetspotential.
Faktura som tjdnst har ront stort intresse i branschen och ett flertal avtal med etablerade handlare har ingétts dér
avtalet med tdgforetaget SJ AB, som offentliggjordes den 15 april 2015, dr det mest betydelsefulla.
Verksamheten inom Konsumentkrediter befinner sig emellertid i ett uppstartsskede dér Bolaget investerar resurser
i implementering av tjénsten och marknadsforing mot potentiella kunder. Bolagets etablerade affarsomréde,
Processing, stir for merparten av Bolagets intidkter och &r l6nsamt. Kassaflodet frdn Processing och Bolagets
befintliga medel &r dock inte tillréckligt for att finansiera de tillviixtsatsningar som gors inom Konsumentkrediter.
For att sikerstélla nodvindigt expansionskapital for affirsomradet Konsumentkrediter har styrelsen beslutat
att genomféra en nyemission om 21,3 Mkr. Kapitalet frdn Foretriddesemissionen stirker den finansiella stillningen
samt ger Paynova majlighet att fullfélja den tillviixtplan som Bolaget har for affirsomradet Konsumentkrediter.
Emissionslikviden skall till omkring 30-50 procent anvindas till vidareutveckling av Bolagets tekniska plattform
med avseende pd Faktura som tjdnst. Omkring 30-40 procent av emissionslikviden skall anvéndas for att finansiera
marknadslansering och integrering av befintliga avtal rérande Faktura som tjdnst. Aterstiende andel avses
anvindas for att finansiera den 16pande verksamheten. Bolaget forvintas na ett positivt kassafléde under andra

halvan av 2016.

E.3  Villkorisammandrag + Foretradesritt till teckning. Den som pa avstimningsdagen den 20 oktober 2015 ar registrerad som

aktiedgare 1 Paynova dger ratt att med foretridde teckna aktier i forestdende nyemission. Innehav av tre (3)
aktier berdttigar till teckning av en (1) ny aktie.

+ Teckningskurs. Teckningskursen dr 0,40 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

« Avstamningsdag. Avstimningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r beréttigad att erhalla
teckningsritter dr den 20 oktober 2015.

+ Teckningsritter. For varje aktie i Paynova som innehas pé avstimningsdagen erhélls en (1) teckningsrétt.
tre (3) teckningsritter berittigar till teckning av en (1) ny aktie.

+ Teckningstid. Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsritter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden 22 oktober till och med den 5 november 2015.

+ Handel med teckningsritter. Handel med teckningsritter sker p4 NGM Equity under perioden 22
oktober till och med den 3 november 2015.

+ Handel med BTA. Handel med BTA kommer att ske pd NGM Equity frdn och med den 22 oktober 2015

fram till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen.

E.4 Intressen och eventuella Ett antal av Paynovas aktiedgare har genom teckningsitaganden dtagit sig att teckna aktier 1 Foretradesemissionen.
intressekonflikter Ingen ersittning utgar till dessa aktiedigare for dtagandet. Darutover har en aktiedgare och ett antal externa parter

stéllt ut emissionsgarantier for vilka ersittning utgér. Utver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen

ska genomfGras framgéngsrikt och emissionsgaranternas intresse att avtalad ersittning utbetalas, finns inga

ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

E.5 Siljare av virdepapper och avtal om Ej tillimplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte négra begrédnsningar i aktiedigares
lock-up majligheter att efter Foretrddesemissionens genomforande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.
E.6 Utspadningseffekt Utspéadningen uppgér till hogst 25 procent motsvarande hogst 53 333 333 aktier for befintliga aktiedgare som inte

deltar i Foretradesemissionen.

E.7 Kostnader som &ldggs investerare Ej tillimplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsritter och BTA

utgar dock normalt courtage enligt tillimpliga villkor for vardepappershandel.




RISKFAKTORER

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med
risktagande. Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning
och utan ansprdk pd att vara heltdckande, de kdnda
riskfaktorer och viktiga forhdllanden som bedoms ha
vdsentlig betydelse for Paynovas framtida utveckling.
Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda
for Bolaget kan fa vdsentlig inverkan pd Paynovas
verksambhet, resultat och finansiella stdllning. Sadana
risker kan vidare leda till att priset pd aktier i Paynova
sjunker vdsentligt och investerare kan forlora hela
eller delar av sin investering. Det innebdr att det finns
ytterligare risker som i mindre eller higre grad kan
ha betydelse for Bolagets verksamhet och/eller vid en
investering 1 aktier i Paynova. Utéver nedan angivna
riskfaktorer och andra forekommande risker, bor ldsaren
ocksd noggrant beakta 6vrig information i Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER
Konjunkturkanslighet

Den globala konjunkturen paverkar den allméinna efter-
fragan for e-handeln och ddrmed dven for Paynovas tjéns-
ter. En svag konjunktur i Sverige eller internationellt kan
komma att medfora ldgre marknadstillvixt for e-handeln
dn vad som forvintas. Det finns ddrmed en risk att Pay-
novas forsiljning och resultat kan paverkas negativt av en
svag konjunkturutveckling.

Kundkoncentration

Paynovas intékter &r till stor utstrickning beroende av ett
fatal kunder, diribland SJ. Det kan inte uteslutas att ndgon
eller nagra av dessa storre kunder véljer att sdga upp sina
avtal. Skulle det intriffa finns det en risk att Bolaget i det
kortare perspektivet inte kan etablera nya kundrelationer
i samma utstrickning, vilket kan komma att péverka
omsittning och resultat negativt.

Marknadsfoértroende

Attraktiviteten hos Paynovas erbjudanden dr beroende
av fortroendet frén marknadens aktorer och att inga fel
forekommer i hanteringen av finansiella medel. Forsamrad
trovirdighet gentemot sévil konsumenter, e-handlare som
finansiella institutioner kan fa allvarliga konsekvenser for
Paynovas verksamhet och dirmed ha en negativ effekt pa
intédkter och resultat.

Marknadsrisk och konkurrens

Marknaden for betalningslosningar inom e-handeln &r
relativt ny. Paynovas framtida utveckling dr beroende av
en allmidn marknadsacceptans for dessa losningar. Skulle
e-handlare och konsumenter i Sverige och/eller andra
lander inte vara bendgna att anvidnda nya elektroniska
betalningslosningar finns det en risk att Paynovas tillvaxt-
mojligheter paverkas negativt. Det ar troligt att Paynova
i framtiden kommer att mota okad konkurrens fran
leverantorer av liknande tjdnster. Vissa av dessa foretag
kan ha betydligt storre finansiella och industriella resurser
till sitt forfogande dn Paynova. Det finns en risk att
Paynova inte kommer att kunna mita sig med nuvarande
och framtida konkurrenter.

Nyckelpersoner

Paynova &r beroende av sina nyckelmedarbetares kom-
petens. Ett antal medarbetare i Bolaget har betydande
kunskap om Paynovas verksamhet och nyckeltekniker.
Pé kort och medelléng sikt 4r Paynova beroende av savil
dessa som andra nyckelpersoners erfarenhet och kunskap.
Om en eller flera nyckelmedarbetare viljer att limna
Paynova finns det en risk att Bolagets verksamhet och, i
forlangningen, intdkter och lonsamhet paverkas negativt.

Beroende av enskilda leverantorer

Paynova &r beroende av olika tjinster frén finansiella
institutioner. Vissa, for Paynova nodvindiga tjanster,
erbjuds idag endast av ett fital leverantorer. Skulle dessa
leverantorer forsamra villkoren eller avbryta samarbetet
finns det en risk att Paynovas verksamhet och ddrmed
intékter och 16nsamhet paverkas negativt.

Legala forutsittningar for att bedriva
verksamheten

Det finns en risk att Paynovas verksamhet kan bli fore-
mal for fordndrade legala krav eller att en internationell
expansion kan inskrinkas av andra linders lagstiftning,
vilket kan begrinsa Bolagets tillvixtmajligheter.

Produkter, system och immateriella rattigheter

Paynovas verksamhet dr helt beroende av fungerande
system med hog tillginglighet. Skulle systemen ej
fungera tillfredsstéillande kan detta fi negativa konse-
kvenser for verksamheten. Driftsavbrott, tillfillig eller
permanent forlust av data och/eller programvara kan
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medfora allvarlig skada for Bolaget i form av ldgre
intdkter, minskat fortroende, skada pd varumérket eller
transaktionsforluster. Det finns en risk att hela eller
delar av Paynovas system kan utsittas for storningar och
avbrott. Paynova kan paverkas negativt av driftstorningar
pa Internet, hos leverantorer av finansiella tjanster eller av
andra omsténdigheter som endast i varierande grad kan
kontrolleras av Bolaget.

Bolagets framtida utveckling ar beroende av att Paynovas
erbjudande och de interna produktionssystemen kont-
inuerligt utvecklas for att fortsatt vara konkurrenskraftiga.
Det finns en risk att Bolaget inte lyckas vidareutveckla
programvara, metoder och tekniker tillrackligt vil for
att bibehalla konkurrenskraften, vilket kan resultera i
minskade intdkter och forsdmrat resultat.

Bolaget dr beroende av immateriella réttigheter sasom
varumairken. Paynova har inga registrerade immateriella
rattigheter utéver varumérken utan forlitar sig péa
oregistrerade immateriella riattigheter sésom upphovsritt,
samt sekretessdtaganden och lagstiftning avseende
foretagshemligheter. Det finns en risk att Paynova inte kan
uppratthélla sina immateriella rattigheter, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets intékter och 16nsambhet.

Paynova dr beroende av att bedriva verksamheten utan att
gora intrdng i andras immateriella rittigheter. Det finns
en risk att en domstol eller annan myndighet kan anse att
en tredje part har rittigheter till programvara, processer
eller tekniker som Bolaget nyttjar, vilket kan fa negativa
konsekvenser genom att Paynova blir skadestdndsskyldigt,
tvingas erldgga licensavgifter eller upphéra med att
anvinda tekniken.

Datasakerhet

Paynovas datacenter driftas av en extern part som &ir
specialiserad pa datalagring och tillginglighet. Det finns
dock en risk att Paynova drabbas av driftstopp pé ett sédant
sitt att Paynovas tjdnster ej kan levereras under kortare
eller lidngre tid, vilket kan f& konsekvenser avseende
Bolagets trovirdighet och, i forlingningen, intidkter och
resultat. Det finns ocksd en risk att Paynovas system utsitts
for IT-sabotage, vilket kan paverka verksamheten negativt.

Regulatoriska risker

Paynova ir certifierat enligt Payment Card Industry Data
Security Standard ("PCI”) sedan 2006. Det finns en risk
att Paynova paverkas negativt av dndrade regulatoriska
forhallanden, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets
intékter och resultat.

Vidare dr Bolaget beroende av det tillstand for att tillhanda-
hélla betaltjanster som erhoélls fran Finansinspektionen
under 2011. Det finns en risk att Bolaget forlorar sitt
tillstind och dirmed inte kan bedriva sin verksambhet i
dess nuvarande form.

Valutarisk

Paynovas valutaexponering ar framst begrinsad till kurs-
forandringar pa Paynovas transaktionsintikter. Det finns
en risk att dndrade valutakurser har en negativ paverkan
pa Bolagets resultat.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som risken for att finans-
iering av verksamheten dr svar och/eller dyr att erhéalla.
Det finns en risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas
péd gynnsamma villkor for Bolagets aktiedgare, eller att
sddant kapitaltillskott &r otillrickligt for att fullfolja
Bolagets strategi. I det fall Paynova skulle misslyckas med
att anskaffa nodvindigt kapital i framtiden, finns det en
risk att Bolagets verksambhet inte kan fortsitta.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Paynovas betalningsdtaganden inte
kan fullgoras i tid, vilket kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets partner- och kundrelationer.

Kreditrisk

Paynova har historiskt sett haft ldga kreditforluster. Det
finns en risk att laga kreditforluster inte kan bibehallas
och att 6kande kreditforluster har en negativ paverkan pa
Bolagets resultat.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Fluktuationer i kursen for Paynovas aktie.

Att investera i aktier &r alltid forknippat med risk. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling for specifika bolag dr beroende av en rad
faktorer, vilka enskilda bolag inte har nadgon mojlighet att
paverka. Vidare bor det beaktas att bade resultatvariationer
och begrinsad likviditet i aktien kan medfora fluktuationer
i aktiens kurs.

Utdelning

Framtida utdelningar och storleken pa sidana utdelningar
ar bland annat beroende av Paynovas framtida verksamhet,
resultat, finansiella stéllning, utdelningsbara medel,
kassaflode, rorelsekapitalbehov samt generella finansiella
och legala restriktioner. Det finns manga risker som kan
komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och
det ar inte sdkert att Bolaget kan prestera resultat som
mojliggor utdelning. Vidare finns det en risk att Paynovas
bolagsstimma inte beslutar om utdelning.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ny-
emissioner av aktier och aktierelaterade instrument for
att skaffa kapital. Alla sidana emissioner kan minska det
proportionella 4gandet samt vinst per aktie for innehavare
av aktier i Bolaget. Vidare kan nyemissioner fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Handel i teckningsritter

Teckningsritter kommer att handlas pA NGM Equity under
perioden 22 oktober till och med 3 november 2015. Det ar
inte sdkert att det kommer att utvecklas en aktiv handel
i Bolagets teckningsritter eller att tillricklig likviditet
kommer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas
kommer kursen péa teckningsritterna bland annat att bero
pa kursutvecklingen for utestdende aktier i Bolaget och
kan bli foremal for storre volatilitet &n sadana aktier.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter
For den hindelse aktiedgare viljer att inte utnyttja eller
sédlja sina teckningsritter, kommer dessa att forfalla och
bli virdelosa utan ritt till ersdttning for innehavaren.
Foljaktligen kommer siddana aktiedgares proportion-
ella dgande och rostriatt i Paynova att minska och den
andel dennes aktier representerar av det totala antalet
aktier i Bolaget att minska i motsvarande grad. Aven om
en aktiedgare viljer att sélja sina outnyttjade tecknings-
rétter eller om dessa teckningsritter séljs pa aktieigarens

viagnar ar det inte sdkert att den ersittning aktiedgaren
erhéller for teckningsritterna motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens dgande i Paynova efter att
Foretradesemissionen genomforts.

Teckningsataganden och emissionsgarantier ej
sakerstillda

Paynova har erhallit teckningsataganden och emissions-
garantier som omfattar hela Foretridesemissionen. Dessa
forbindelser och garantier &ar inte sékerstillda genom
pantsittning, sparrmedel eller liknande arrangemang,
vilket innebir en risk att nagon eller nagra av dem som
har avgivit teckningsataganden och emissionsgarantier
inte kan uppfylla sina respektive ataganden, vilket kan
resultera i att Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaf-
fningar.
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INBJUDAN TILL
TECKNING AV AKTIER
| PAYNOVA AB (PUBL)

Den 18 september 2015 beslutade styrelsen for Paynova, under forutsittning av bolagsstimmans
godkdnnande, om nyemission av aktier med foretradesritt for befintliga aktiedgare i Bolaget. Den
13 oktober 2015 godkinde en extra bolagsstimma styrelsens beslut om Foretridesemissionen.

Foretradesemissionen innebér att aktiekapitalet i Paynova 6kas med hogst 5 333 333,3 kronor frén
16 000 000 till hogst 21 333 333,3 kronor. Antalet aktier 6kar med hogst 53 333 333 fran 160 000 000
till hogst 213 333 333 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 kronor.

De som pa avstimningsdagen den 20 oktober 2015 ir registrerade som aktiedgare i Paynova dger ratt att
teckna en (1) ny aktie for varje tre (3) befintliga aktier i Bolaget till kursen 0,40 kronor. Teckningstiden
16per under perioden 22 oktober till och med 5 november 2015. Vid full teckning av Foretrddesemissionen
tillfors Bolaget 19,2 Mkr efter emissionskostnader'. Utspadningseffekten for de aktiedgare som viljer att
inte delta i Foretradesemissionen uppgar till hogst 25 procent av kapitalet och rosterna.

For det fall samtliga teckningsritter inte utnyttjas for teckning med foretrddesritt skall styrelsen, inom
ramen for Foretridesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning utan foretradesratt i enlighet
med vad som anges i avsnittet Villkor och anvisningar-.

Vissa befintliga aktiedgare, inklusive ledning och styrelse, har atagit sig att teckna aktier for ca 6,9 Mkr i
emissionen, vilket motsvarar 32 procent av Foretrddesemissionen. Darutover har ett garantikonsortium
forbundit sig att teckna aktier till ett belopp om upp till sammanlagt 14,4 Mkr i Foretrddesemissionen.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen till fullo av teckningsdtaganden och emissionsgarantier.

Hirmed inbjuds aktieigarna i Paynova att med foretrddesritt teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

Stockholm den 20 oktober 2015

Styrelsen i Paynova AB (publ)

1 Emissionskostnaderna uppskattas till 2,1 Mkr, varav garantiersdttningen utgor 1,3 Mkr
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BAKGRUND OCH MOTIV

Paynova har under éret arbetat intensivt med lanseringen och driftsittningen av Faktura som tjdnst
som dr en viktig satsning for Bolaget och som vintas resultera i 6kade intdkter under nésta ar. Faktura
som tjdnst innebir att Paynova etablerar ett nytt affarsomrdde, Konsumentkrediter, som har en tydlig
tillvixt- och lonsamhetspotential. Faktura som tjdnst har ront stort intresse i branschen och ett flertal
avtal med etablerade handlare har ingatts dir avtalet med SJ, som offentliggjordes den 15 april 2015, r
det mest betydelsefulla.

Verksamheten inom Konsumentkrediter befinner sig emellertid i ett uppstartsskede dar Bolaget investerar
resurser i implementering av tjainsten och marknadsforing mot potentiella kunder. Bolagets etablerade
affarsomrédde, Processing, star for merparten av Bolagets intdkter och &ar lonsamt. Kassaflodet fran
Processing och Bolagets befintliga medel ar dock inte tillrackligt for att finansiera de tillvixtsatsningar
som gors inom Konsumentkrediter.

For att sikerstélla nodviandigt expansionskapital for affirsomradet Konsumentkrediter har styrelsen
beslutat att genomfora en nyemission om 21,3 Mkr. Kapitalet frén Foretridesemissionen stirker den
finansiella stéllningen samt ger Paynova mojlighet att fullflja den tillvixtplan som Bolaget har for
affarsomradet Konsumentkrediter. Emissionslikviden skall till omkring 30-50 procent anvindas till
vidareutveckling av Bolagets tekniska plattform med avseende pé Faktura som tjdnst. Omkring 30-40
procent av emissionslikviden skall anvdndas for att finansiera marknadslansering och integrering av
befintliga avtal rérande Faktura som tjinst. Aterstdende andel avses anvindas for att finansiera den
16pande verksamheten. Bolaget forvéntas na ett positivt kassaflode under andra halvan av 2016.

For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt som har upprittats av styrelsen i Paynova med
anledning av Foretridesemissionen.

Styrelsen for Paynova dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Harmed forsdkras att styrelsen for
Paynova har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet,

savitt styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr utelimnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 20 oktober 2015

Styrelsen i Paynova AB (publ)
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VD HAR ORDET

Paynova befinner sig i ett spAnnande ldge déar vi skall
till och skorda frukterna frdn implementeringen av
den nya affarsplanen vi arbetade fram arsskiftet
2013/2014. Sedan bérjan av 2014 har vi arbetat
intensivt med att utveckla vart nya erbjudande,
Faktura som tjdnst, dar vi nu har driftsatt de forsta
kunderna.

Faktura som tjdnst ar ett innovativt erbjudande
ddr vara kunder, Handlarna, kan erbjuda faktura
med mdjlighet till delbetalning. Till skillnad fran
etablerade erbjudanden p& marknaden ger Faktura
som tjdnst Handlarna majlighet att bibehélla kund-
relationen och ta del av det resultat som konsument-
krediter skapar. Vi méarker att det finns ett starkt
intresse for Faktura som tjdnst. Vi har ingatt avtal
med ett antal aktorer dir avtalet med SJ dr det
enskilt storsta. Darutéver har vi avtalsforhandlingar
och diskussioner med ett flertal storre Handlare och
vi raknar med att kunna presentera ytterligare avtal
under aret.

Med Faktura som tjdnst etablerar vi ett nytt
affairsomrade, Konsumentkrediter, dar vi ser en
betydande tillviaxt- och lonsamhetspotential. Enbart
de kundavtal vi ingatt hittills i ar kommer att
medfora en visentlig intdktsokning under nista &r.
Den satsning Paynova gor nér det géller Konsument-
krediter innebdr dock en hogre kostnadsniva i
Bolaget och visentliga investeringar i teknik, vilket
haft en negativ péverkan pa kassaflodet och var
finansiella stéllning.

Aven om vi redan tecknat avtal med viktiga kunder
ar det forst under 2016 vi kommer att kunna se
effekterna av véra satsningar i form av Okade
intdkter och forbattrad 1onsamhet. For att finansiera
de lopande underskott som kommer att kvarstd
ytterligare en tid samt stirka var finansiella position
genomfor vi nu en nyemission pa 21,3 MKkr.

Sammantaget dr vi optimistiska kring mdjligheterna
inom Konsumentkrediter och véar bedomning &r
att affirsomréddet kommer att std for merparten av

Paynovas intdkter under 2016. Sedan nuvarande
ledning tilltridde har vi valt att investera i Paynova
och idag innehar ledningen tillsammans 15 procent
av aktierna i Bolaget.

Var tilltro till Paynovas mojligheter ar stark och
vi kommer alla att teckna védra andelar fullt ut i
Foretradesemission. Forutom ledningen har flera
aktiedgare atagit sig att teckna i emissionen och
sammantaget omfattas 32 procent av Foretriddes-
emissionen av teckningsdtaganden. Resterande del
av emissionen omfattas av emissionsgarantier.

Paynova gér en spannande tid till motes dér vi under

2016 skall etablera Bolaget som en snabbvixande
aktor inom konsumentkrediter.

Stockholm den 20 oktober 2015

Daniel Ekberger, VD i Paynova AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 20 oktober 2015 dr
aktiedgare i Paynova dger foretriddesritt att teckna aktier
i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav. Tre
(3) per avstimningsdagen innehavda aktier i Paynova,
berittigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till
kursen 0,40 kronor per aktie.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Paynova erhaller for varje (1) innehavd aktie
en (1) teckningsritt. Det kréavs tre (3) teckningsratter for
att teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &ar 0,40 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan
“Euroclear”) for ritt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 20 oktober 2015. Sista dag for handel i Paynovas
aktie med ritt till deltagande i Foretradesemissionen dr
den 16 oktober 2015. Forsta dag for handel i Paynovas
aktie utan ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar
den 19 oktober 2015.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stod av teckningsritter skall ske
under tiden frdn och med den 22 oktober till och med
den 5 november 2015. Efter teckningstidens utgéng blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga och forlorar darefter
sitt virde. Outnyttjade teckningsritter bokas bort frén
respektive aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering
frén Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum pANGM Equity under
perioden 22 oktober till och med den 3 november 2015.
Aktiedgare skall vinda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop
och forsdljning av teckningsritter. Teckningsritter som
forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ritt att teckna nya aktier som de
teckningsritter aktiedgare erhéller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstimningsdagen. Erhéllna teckningsratter

maste antingen anvindas for teckning senast den 5
november eller siljas senast den 3 november 2015 for att
inte forfalla vardelosa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa
avstimningsdagen den 20 oktober 2015 &r registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktie-
boken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhidngande inbetalningsavi, sirskild anmélningssedel,
informationsfolder samt anmaélningssedel for teckning
utan foretrdde. Information kommer att finnas till-
ginglig pa Bolagets hemsida www.paynova.com samt
Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for
nerladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sirskilt forda forteckning 6ver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon information utan underrittas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pd aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretriadesritt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 5 november 2015.
Teckning genom betalning skall goras antingen med
den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissions-
redovisningen, eller med den inbetalningsavi som dr fogad
till den sérskilda anmailningssedeln enligt foljande tva
alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt
inbetalningsavi

I det fall samtliga pé avstimningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmélningssedel skall
da ej anvéandas.

2) Sarskild anmélningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter 4n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t ex genom att teckningsritter forvirvas eller
avyttras, skall den sérskilda anmalningssedeln anviandas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pd anmélningssedeln uppge det antal
teckningsritter som utnyttjas, antal aktier som denne
tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker
pa annat sétt 4n med den vidhdngande inbetalningsavin
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skall VP-konto anges som referens. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anméilningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Sirskild anmaélningssedel kan
erhéllas fran Aqurat Fondkommission pd nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmilningssedel skall i samband
med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 5 november 2015. Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Paynova

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801
Tfn: 08-684 05 800
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Paynova &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning eller information.
Teckning och betalning skall istillet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

I det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsritter skall styrelsen inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsritter till foljande enligt nedan.

1) En pa forhand vidtalad krets av utomstaende investerare,
2) Den som utnyttjat foretradesritt och dven tecknat utan
stod av foretradesratt,

3) Ovriga som tecknat aktier inom teckningstiden och

4) Garanter.

Anmaélan om att teckna aktier utan foretradesritt skall
goras pd anmailningssedeln “Teckning utan stod av
teckningsritter” som finns att ladda ner frin www.aqurat.
se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anméilan om
teckning av aktier utan foretradesritt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet r registrerat hos flera forvaltare, fran envar
avdessa. Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto

(KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som
for kontot, om, och i sa fall hur, forvirv av vardepapper
inom ramen for Erbjudandet &r mojligt. Anmalan skall i
sd fall goras i samforstdand med den bank/forvaltare som
for kontot.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmé&lningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Det &dr endast
tillatet att insdnda en (1) anmaélningssedel “Teckning
utan stod av teckningsrétter”, i det fall fler 4n en sidan
anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhélla
att beaktas, och dvriga sidana anmilningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln skall
vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan
15.00 den 5 november. Anmélan ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretradesriatt, ldmnas genom Oversidndande
av tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota.
Likvid skall erldggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrikningsnotan. Notera att det ej finns ndgon mojlighet
att dra beloppet frén angivet VP-konto eller depd. Erldggs
inte likvid i ritt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan oOverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka
dger ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen, kan
vianda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika kommer inga teckningsritter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. I enlighet ddarmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Paynova till aktiedgare i dessa lander.
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BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sd snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknade aktier dr bokforda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsittningar
del av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket.
Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande Foretrddesemission, kommer flera serier
av BTA att utfirdas varvid den forsta serien bendmns
"BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sd snart en forsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfirdas
for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen
och omvandlas till aktier s& snart Foretridesemissionen
slutgiltigt registrerats vilket berdknas ske vid utgédngen av
november 2015. Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa
hos bank eller fondkommissiondr erhaller information
fran respektive forvaltare.

HANDEL | BTA

Handel med BTA &ger rum pa NGM Equity fran och med
den 22 oktober fram till dess att Foretridesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering
av Foretridesemissionen sker och flera serier av BTA
utfdrdas kommer dessa serier inte att handlas samtidigt
pa NGM Equity. Tecknade aktier &r bokforda som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av november
2015.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolags-
verket ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i Foretrddesemissionen beriknas offentliggoras
den 10 november 2015. Offentliggorande kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa
Bolagets hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ritt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
De nya aktierna har samma ritt till utdelning som de
befintliga aktierna.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostritt,
foretradesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillginglig via
Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIGT

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forldnga
teckningstiden samt tiden for betalning. Bolaget dger inte
ratt att avbryta Foretrddesemissionen. Teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsratter, dr bindande.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Bolaget att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande
100 kr aterbetalas €j.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIER
I samband med foretriddesemissionen har Paynova
erhéllit teckningsdtaganden fran vissa av Bolagets
storre aktiedgare om totalt 6,9 Mkr, motsvarande
32 procent av Foretridesemissionen. Dérutover har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med en
befintlig aktiedgare och ett antal externa investerare
innebdrande att Foretridesemissionen fullt ut omfattas av
teckningsataganden och emissionsgarantier.
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HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Paynova dr noterade pd NGM Equity.
Aktierna handlas under kortnamnet PAY och har ISIN
SE0001162462. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

UTSPADNING

Full teckning i Foretridesemissionen innebar att antalet
aktier i Bolaget ckar fran 160 000 000 till 213 333 333
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om
25 procent (beriknat som antalet nya aktier till foljd
av Foretridesemissionen dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretrades-
emission). Detta motsvarar en utspadning om
53 333 333 aktier for befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen.
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SA HAR GOR DU

|. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER

For varje aktie i Paynova som innehas pa avstimningsdagen den 20 oktober 2015 erhélles en (1) teckningsritt.

.

2. SA HAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER
Tre (3) teckningsritter ger ritt att teckna en (1) ny aktie till kursen 0,40 kr.

TN

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO
Om du har dina aktier i Om du utnyttjar samtliga teckningsréatter ska den

Paynova pad ett VP-konto fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear

framgar antalet anvandas.

teckningsrdtter som du

erhdllit pa den fortryckta

emissions-redovisningen Om du har képt, sélt eller av annan anledning vill utnyttja

fran Euroclear. ett annat antal teckningsratter ska du fylla i och skick in
""Sdrskild anmalningssedel” som kan erhallas fran Aqurat

Fondkommission via telefon, e-post eller www.aqurat.se.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS FORVALTARE
Om du har dina aktier For att teckna aktier;

i Paynova pa en depa folj instruktionerna som

hos bank eller annan —_—> du erhaller fran din

forvaltare far du forvaltare.

information fran din

forvaltare om antalet

teckningsrdtter som du

har erhallit.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

OBS!
BETALNING SKA
SKE SENAST

DEN
5 NOVEMBER
2015

Fyll i anmélningssedel
for teckning av aktier
utan féretradesratt
som finns att ladda ned

pa Www.paynova.com

samt pa www.aqurat.se.

Anmdlningssedeln

ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda
senast den 5 november
2015.

Om du blir tilldelad
aktier far du en
avrdkningsnota som ska
betalas enligt anvisningar

pa denna.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSUTVECKLING SENASTE AREN
Den svenska e-handeln har fortsatt att vixa kraftigt och
uppgick 2014 till cirka 80 miljarder kronor. Detaljhandeln
over Internet med en omsittning pa omkring 43 miljarder
kronor, har haft den enskilt storsta arliga tillvixten om
16% och star numera for cirka 6,4% av den totala handeln
i Sverige.

Betalbranschen har préglats av konsolidering och under
2014 genomfordes ett antal strukturaffarer. Nordic Capital
forvarvade inlosaren Euroline samt ett antal mindre
foretag i betalbranschen och Nordea, Danske Bank och
Den Norske Bank avyttrade Nets till Advent International,
ATP och Bain Capital. Nets forvirvade i sin tur DIBS.

En oroande trend &r att bedrigeribrotten inom e-handeln
har fortsatt 6ka. Under 2014 anmaildes cirka 148 ooo
bedrégeribrott i Sverige, vilket dr en Okning med 15%
jamfort mot 2013. Darmed stélls nu dnnu hogre krav pa
sdkerheten vid e-handelskop och Paynova star infor nya
utmaningar i jakten pé att sinka bedréigeririsken utan att
paverka kopupplevelsen.

FORANDRAT KOPBETEENDE

Under 2014 har Paynova sett en beteendefordndring
dir konsumenten i allt hogre grad anvinde mobila
enheter vid bade kop och betalning. 17% av de svenska
e-handelskonsumenterna genomforde ett eller flera
kop via mobiltelefon under det tredje kvartalet 2014.
Motsvarande siffra for surfplatta var 23%. Aven hos
e-handlarna kan Paynova se ett forandrat beteende dar de
har okat forstaelsen for viardet av att dga sin kundrelation
genom hela kopupplevelsen. Detta har lett till att flera
stora aktorer arbetat med att maximera kundrelationens
véarde och ta tillbaka dgandeskapet som till viss del gatt
forlorati dagens betalningslosningar. Qliro Group (tidigare
CDON Group) har exempelvis valt att avsluta samarbetet
med sin externa leverantor for att istéllet bygga en egen
betallosning. Syftet var att forhindra att en tredje part tog
over kopprocessen och kundrelationen samt att forstarka
intjaning via séljfinansiering. E-handlarna har dven lagt
fokus pd att skapa attraktiva betalsitt och forbattrad
anviandarupplevelse for att pa sa vis minska barridrerna
for att slutfora kop och genomfora betalning. Hér har
fakturan visat sig vara den betallosning som hittills haft
storst framgang.

BLOMSTRANDE E-HANDEL MED MANGA
UTMANINGAR

Eftersom dagens konsumenter anvinder sig av jaimforelse-
sidor for att hitta ldgsta pris pd marknaden har priset
blivit enkelt att jamfora och ddarmed en viktig faktor for
att konvertera kunder. Det har i sin tur resulterat i en
marginalpress som paverkar e-handlarnas lonsamhet
negativt. Att ligga hogst upp pé prisjamforelsesidorna ar
med andra ord bade en vinst och en forbannelse. For att
héja upp marginalerna kréavs en tydlig prisstrategi och
smartare marknadsforing.

E-handlarna har jobbat aktivt med att reducera sin
kostnadsbas.  Distributionskostnader, returhantering
och forvirv av nya kunder dr nyckelkomponenter som
varje e-handlare behover adressera for att forbattra sin
lonsamhet. Inom den fysiska handeln har man sedan
lange insett virdet av lojalitet och kundvarde for att hitta
lonsamhet i en konkurrensutsatt affir. Allt eftersom
tillvixten inom vissa e-handelssegment har borjat mattas
av och konkurrensen om kundbaserna okar har dven
e-handlarna borjat jobba mer aktivt med kundlojalitet.
E-handeln star infér utmaningen att de saknar fysisk
kontakt och personlig service och har darfor svarare att
skapa lojalitet. For att forebygga kundtapp har e-handeln
i allt hogre utstrickning borjat anvdnda avancerade
dataanalyser, segmenteringsmodeller och personlig
marknadsforing for att skapa lojalitet. I den kontexten
har betalupplevelsen blivit en central del. Faktura och
delbetalning har tagit allt storre marknadsandelar da det
mojliggor en smidig betalupplevelse med ldga barriérer,
vilket resulterar i hogre konverteringsgrad. Det &r en stor
fordandring eftersom fakturalosningar traditionellt sett
inneburit att e-handlare siljer sina fakturor och ddrmed
tappar kontrollen 6ver kundupplevelsen.

FORVANTAD MARKNADSUTVECKLING

Den fortsatta marknadsutvecklingen forvintas priglas
av en fordndring i konsumentbeteendet dir stationira
och barbara datorer byts ut mot mobila enheter som
smartphones och surfplattor. Det fordndrade beteendet
kommer att innebdra att Handlaren maste optimera sin
hemsida och betallosning for mobila enheter for att kunna
konvertera besokare till betalande kunder.
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I spéaren av ett fordndrat konsumentbeteende suddas
granserna mellan fysisk handel och e-handel ut for att
istdllet lata omnihandeln vixa fram. Omnihandel innebéar
att anvindaren erbjuds en enhetlig kanaloberoende
upplevelse dir betallosningar som tidigare primért
funnits online borjar flytta in i butik, och tvirt om.
Det giller i synnerhet fakturalosningar som ger en
god kundupplevelse, minskar barridrerna och okar
konverteringen samtidigt som de genererar bidrag till
Handlaren i form av séljfinansiering. I jakten pd nya och
aterkommande kunder kommer mdjligheten att identifiera
och ldra kdnna kunden tidigt i kopprocessen att vara en
forutsittning. Aven om erfarenhet och mognadsgrad hos
flera e-handlare i dagsldget ar relativt 1&g, kommer kund-
och transaktionsanalyser bli en allt viktigare komponent.
For att driva forsdljning géller det att kundanpassa
kommunikationen och forbdttra interaktiviteten mellan
konsument och handlare.

DETALJHANDELN OVER
INTERNET VAXTE 16% 2014
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E-handeln forvintas fortsitta att 6ka framover och enligt
en uppskattning fran Swedbank kommer e-handel sté for
40 procent av detaljhandelns omsittning 2024. Vid kop
online ar det mer vanligt att kunden viljer avbetalning
dn i den traditionella handeln. Att kopa péa avbetalning
online blir dessutom allt vanligare och kunderna viljer
avbetalning for allt ldgre belopp. Tillvixten for e-handel
i kombination med okad andel avbetalningskop gor att
Paynovas potentiella marknad vixer snabbt. Med bas
pa Swedbanks analys gor Paynova bedomningen att den
adresserbara marknaden for konsumentkrediter kommer
att uppga till 16 miljarder kronor 2024, vilket &r en fyr-
dubbling jamfort med dagens marknad. (Swedbank Equity
Research, Retail and consumer sector, Mars 2015.)

DETALJHANDELN OVER
INTERNET STAR FOR 6,4%
AV DEN TOTALA HANDELN

6,4%

Den svenska detaljhandeln over Internet uppgar till ca. 43 miljarder kronor, med en tillvixt pa 16%, och star for
6,4% av den totala handeln. Kdlla: DIBS och Svensk Digital Handel.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Paynova erbjuder, enligt Bolagets uppfattning, en av
Nordens mest kompletta betallosningar for e-handel.
Bolagets kunder utgors av handlare som erbjuder sina
produkter online. Det senaste erbjudandet, Faktura
som tjdnst, ger Handlare mojlighet att erbjuda
konsumentkrediter i egen regi utan att investera i
egen losning. Paynovas mal dr att oka Handlarens
kundvirde genom Okade intédkter savil som okad kund-
lojalitet. Paynova dr en viletablerad aktor med god
kunskap inom e-handeln sedan 2001. Paynova ar ett av
Finansinspektionen godkidnt betalningsinstitut och &r
noterat pA NGM Equity sedan februari 2004.

VISION
Paynovas vision dr att vara den ledande leverantdren av
betallosningar i Norden.

MALSATTNING

Under de tva senaste aren har Paynova genomgatt en
omfattande transformering for att méta de fordandringar
som sker i marknaden. Den nya ledningen lanserade forra
aret en affirsplan dar Paynova breddar sitt erbjudande
genom etablering av affirsomradet Konsumentkrediter. 1
ar lanserades det forsta erbjudandet, Faktura som tjdnst,
inom det nya affirsomradet vilket dr en strategisk och viktig
produktlansering. Genom Faktura som tjanst skapas stora
tillvaxtmojligheter for Paynova och under aret har avtal
kring den nya tjdnsten ingatts med flera kunder dar avtalet
med SJ ar det enskilt storsta. Paynovas malsittning ar att
de satsningar som gors skall leda till en betydande tillvaxt
under 2016 och framat och att Bolaget skall uppna god och
uthallig I1onsamhet under kommande &r.

HISTORIK

2000-2002

Paynovas verksamhet startades i januari ar 2000.
De forsta aren fokuserades pa produktutveckling
och uppbyggnad av en finansiell infrastruktur.

2003-2004

Paynova bearbetade store e-handlare och genom-
forde aktiviteter for att stimulera konsumenter
att 6ppna e-konton. Koncernen Paynova bildades
och Paynovas aktier noterades pA NGM Equity.

2005

Paynovas transaktionsvolymer uppgick till ca 150
Mkr, varav en stor del frdn marknader utanfor
Sverige. Samarbetet med SJ inleds.

2006-2007

Paynova genomforde en omfattande omstéllning
av verksamheten, med en kraftigt minskad
kostnadsbas. Transaktionsvolymerna okade
under dret och uppgick till 350 Mkr.

2008

Bolaget utsags till exklusiv leverantor av betal-
tjanster till kinesiska Beijing Cyber Recreation
District. For att vidareutveckla samarbetet
bildades dotterbolag i Hongkong. Samarbetet
med SJ utvidgas.

2009

Genomforda organisatoriska forandringar och
kostnadseffektiviseringar resulterar i att Paynova
for forsta gdngen uppnar positivt kassaflode.

2010

Paynova fokuserade pa storre kunder och hogre
bruttomarginal. Kundportfoljen renodlades
genom att samarbeten med sma och olonsamma
kunder avslutades, samtidigt som e-kontot mot
konsumenter avvecklades och en arlig kontohall-
ningsavgift infordes. Kammarrétten avslog Pay-
novas Overklagande och faststéllde Lansrittens
dom avseende mervirdeskatt, varefter Paynova
begirde omprovning av mervardeskatt for perio-
den februari 2006 till september 2010.
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2011

Skatteverket meddelade i omprovningsbeslut att
de godtagit insidnt material och avslutat Payno-
vas skattedrende. Finansinspektionen utfirdade
tillstand for Paynova att bedriva betaltjanstverk-
samhet. En storre andel av innehavet i intres-
sebolaget Chinova saldes till nya aktorer, da
dessa ansags béttre lampade att utveckla verk-
samheten. Paynovas andel i Chinova minskade
darmed frén 49 till 23 procent.

2012

Tillvaxten av nya kundavtal 6kade och da framfor
allt inom resebranschen. Paynova skrev bland
annat avtal med kunder som Resia och Big Tra-
vel. Paynova tog tillsammans med olika partners
fram specifika betalningsosningar for resebolag
for att mota branschens behov.

2013

Daniel Ekberger utsags till ny VD. Bolagets
befintliga avtalsstruktur gicks igenom med
kostnadssédnkningar som f6ljd. Det medforde
att Paynova kunde stinga aret med positivt
EBITDA respektive kassaflode. Forsaljningen
lades om fran teknisk leverans till tydlighet i
vardeskapande perspektiv. Omfattande analys
av marknaden genomfordes och ny affarsplan
togs fram for 6kad lonsamhet. Ledningen tillskot
nodviandigt kapital i bolaget. Bolaget ingick avtal
om forvarv av en plattform for fakturahantering
och kontokrediter, samt en e-handelsplattform.
Bolaget skrev ner alla aktierelaterade tillgédngar i
intressebolaget Chinova.

2014

Ytterligare omorganisation och forstarkning av
Bolagets ledning for att mojliggora lanseringen
av nya tjanster samt mota en kommande till-
véaxt. Plattformen for fakturahantering vidare-
utvecklas och anpassas for det nya erbjudandet.
Inforséljningen av Faktura som tjdnst inleds och
forbereds for lansering.

PAYNOVAS BETALLOSNINGAR

Paynova ar idag en helhetsleverantor av betallosningar
online som baseras pé en flexibel plattform for betalningar
och ett antal tillaggstjdnster som Okar virdet for och pa
Handlarens kundbas. Paynova bedomer att Bolaget idag
har en av marknadens bredaste och effektivaste sortiment
av betallosningar. Paynovas tjanster ar utvecklade utifran
en stor forstaelse och kunskap om konsumentbeteende och
handlarnas behov av enkla, drliga och trovirdiga 16sningar.
Vidare har Paynova en avancerad betalplattform och en
gedigen teknisk kompetens. Paynovas tjanster erbjuds med
konsumenten i fokus for att skapa bésta kopupplevelse
samtidigt som leveransen &r effektiv och viardeskapande
for Handlaren.

AFFARSOMRADE KONSUMENTKREDITER
Sedan 2014 har Paynova arbetat intensivt med att
etablera det nya affirsomradet Konsumentkrediter.
Utgangspunkten i erbjudandet ar en teknisk plattform for
fakturahantering som forvirvades i inledningen av 2014.
Paynova har vidareutvecklat den tekniska plattformen och
byggt upp ett nytt koncept kring faktura och delbetalning,
Faktura som tjdnst. Konceptet innebér att en Handlare
kan stilla ut egna direkt- och delbetalningsfakturor och
darmed oka virdet pad sin kundbas. For att ytterligare
stdrka Handlarens kassaflode och aterforsikra eventuell
risk erbjuder Paynova mervirdestjanster kopplade till
tjansten.

Genom Faktura som tjdnst far Handlaren tillgéng till en
betallsning som ger en optimal konsumentupplevelse,
kredit- och bedrégeribeslut i realtid samt support rérande
betalningar. Tjénsten skapar ett betydande virde for
Handlaren genom bidraget fran konsumentkrediter
som stirker rorelseresultatet samt frdn mdjligheten
for Handlaren att arbeta med sin kundbas for okad
aterkopsfrekvens.

Paynovas affirsmodell for Faktura som tjdnst Aar
unik p&d marknaden och bygger péd full intiktsdelning
samtidigt som Handlaren bibehéller dgarskapet 6ver sin
kund genom hela kopprocessen. Modellen innebir att
Paynova och Handlaren gemensamt delar pd det bidrag,
dvs intdkter savdl som kostnader, som skapas fran
konsumentkrediterna. Faktura som tjdnst lampar sig vél
for stora och mellanstora handlare som har mdjlighet att
hantera kapitalbindning och risk i egen balansrikning
men inte vill investera i en egen losning. Paynova
erbjuder dven tilldggstjanster i form av kundfinansiering
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och é&terforsikring av risk. Faktura som tjdnst okar
kundlivsvirdet genom nya intdktsstrommar per trans-
aktion, oOkar aterkopsfrekvensen och lojaliteten till
Handlarens varumairke.

Inforsédljningen av Faktura som tjdnst till potentiella
kunder inleddes under 2014 och under 2015 har de
forsta kunderna kontrakterats och driftsats. Ett viktigt
genombrott skedde i april 2015 da SJ, som sedan tidigare
ar en viktig kund, valde att borja erbjuda sina kunder
mojligheten att betala via faktura och delbetalning.
Paynova arbetar for nidrvarande med driftsittningen av
SJs 1osning, vilket dr ett omfattande och komplext projekt
som loper enligt plan.

Faktura som tjdnst innebér ett viktigt steg for Paynova
dir Bolaget breddar sitt erbjudande och adresserar det
snabbviaxande omradet konsumentkrediter som kommer
med 6kande e-handeln.

AFFARSOMRADE PROCESSING

Paynova dr sedan lang tid tillbaka en etablerad aktor inom
sitt affirsomrade Processing. Bolaget tillhandahaller en
komplett och for Handlaren skriddarsydd betallsning
som framst adresserar storre handlare med mycket
ldngtgdende krav pa flexibilitet och funktionalitet.
Produkten integreras i Handlarens egna system enligt
specifika krav och 6nskemal. Handlaren har full tillgdng
till all data som behovs for ett effektivt och vardeskapande
lojalitetsprogram. Handlaren har dessutom tillgdng till
affarsintelligens fran Paynovas samlade kunddata.

I den grundliggande versionen av tjdnsten ingar en
webbaserad betalningssida som driftas externt av
Paynova, betalningshantering, samt backofficetjanster
med grundldggande rapportering och support. Darutover
kan tillaggstjanster adderas for att tillsammans skapa ett
komplett erbjudande som adresserar ett brett spektrum av
kunder. Ytterligare en styrka med Paynovas Integrerade
betallosning &r att Handlaren inte behover vara PCI DSS-
certifierad (certifierad av kortindustrin), for att nyttja
tjansten.

I tillagg till Paynovas erbjudande till storre handlare kan
ett antal tjdnster adderas som okar funktionaliteten och
vérdet for Handlaren:

« Hantering av ytterligare betalningsmetoder — Paynova
har viletablerade samarbeten med ett stort antal
partners pa den europeiska marknaden och kan
erbjuda kunden betalningshantering via samtliga
storre kreditkort, nordiska internetbanker, faktura-
och kreditbolag, vissa utomeuropeiska internetbanker,
etc.

 Betalinlosen/Settlement — Paynova har mojlighet
att erbjuda tilldggstjanster for inlosen savidl som
settlement vilket underliattar administration och
hanteringen for Handlaren. Paynova skoter déri-
genom all  betalningshantering via Bolagets
klientmedelskonto.

» Bedrigeriskydd — Paynova kan erbjuda en komplett
bedrégeriforebyggande tjanst som Overvakar trans-
aktioner i realtid dygnet runt.

 Systemanpassning — Paynova erbjuder anpassningar
inom bland annat: migrering av data, Oversittning,
integration och kundanpassad layout/design.

« SLA — Paynova kan erbjuda olika nivaer pd Service
Level Agreement, dvs en garanterad niva pa tjanstens
tillgdnglighet.

« Utodkad support — Paynova erbjuder i tilldgg till bas-
support en mdjlighet for kunden att ingd utckade
supportavtal som passar den respektive kundens
specifika behov.

- Affirsintelligens — Paynova erbjuder affarsintelligens
som en tilliggstjanst, tjinsten bygger pa Bolagets om-
fattande transaktionsdatabas.

PAYNOVAS KONKURRENSFORDELAR

Paynova ir en véletablerad aktor i en ung och fordanderlig
bransch. Bolaget ar vil positionerat med ett erbjudande
som &r speciellt anpassat for de mest krivande kunderna.

Utvecklingen av betalmetoder tillsammans med dagens
lattrorliga konsument stiller okade krav pa Paynovas
kunder, Handlarna, som stindigt behover anpassa
sina erbjudanden for att behalla sin marknadsposition.
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Paynovaverkarséledesiensnabbtforanderligoch dynamisk
omvirld dar kundens kund star i centrum och dér kunskap
och flexibilitet dr ledord. Paynova adderar darfor nya
betalmetoder i takt med att konsumenternas betalmonster
fordndras. Paynovas har ett slagkraftigt erbjudande till
Handlare dér de framsta konkurrensfordelarna utgar fran:

» Kundvirde — For Paynova dr det mest avgorande att
kunna erbjuda Handlaren okat kundvidrde genom
okade intdkter bade pa kort och ling sikt. Paynova
har en unik affirsmodell och det storsta vérdet
skapas genom Bolagets nya tjanster vilka kan mer dn
fordubbla Handlarens rorelsemarginal.

» Riskmitigering — Distanshandel i realtid ar forenat
med Okad risk och kréver avancerad riskmitigering
oavsett om det géller kreditexponering eller bedrégeri.
Paynova har egenutvecklade riskverktyg sedan flera ar
och anpassar nu dessa for sina nya tjanster. Paynova
har som mal att vara ledande inom riskmitigering i
realtid mot konsument.

» Helhetsleverans — Paynova har genom sina tva
affairsomrdden mojlighet att erbjuda Handlaren en
helhet da det géller betallosningar. Idag visar alla
undersokningar att det enskilt viktigaste for att en
varukorg inte ska limnas obetald i kassan &ar att
erbjuda konsumenten 6nskad betalmetod. Paynova
erbjuder alla betalmetoder i marknaden inte bara i
Sverige utan ocksa i stora delar av Europa.

AFFARSMODELL

Konsumentkrediter — Paynovas nya affarsmodell ar unik
i marknaden och bygger pa full intdktsdelning. Modellen
innebir att Paynova och Handlaren gemensamt delar pa
det bidrag, dvs intékter savil som kostnader, som skapas
frdn konsumentkrediterna.

Processing — Affirsmodellen foljer branschstandard och
bygger pa en kombination av fasta periodavgifter eller
startavgifter och avgifter per transaktion eller procent av
processat virde.

Skalbarhet

Paynovas utbud av produkter och tjanster moter allt fran
kundernas grundldggande behov till mer specifika krav.
Samtliga tjanster baseras péd applikationer som Paynova
har utvecklat for att skapa vad Bolaget bedomer ar en av
marknadens mest flexibla och effektiva tjanster. Enligt

Bolaget medfor de egna applikationerna och tjénste-
paketeringen att Paynova dr en ledande leverantor av
betalningstjanster for e-handlare.

Under det senaste aret har Paynova lagt betydande resurser
pa att utveckla Faktura som tjdanst som nu héller pa att
lanseras pa marknaden. Efter en intensiv utvecklingsfas
dr grundstommen av produkter och tjanster numera nést
intill fardigutvecklade, vilket innebédr att kostnaderna
for att kontinuerligt uppdatera tjansterna kommer att
kunna héllas pa en lag nivd. De fasta kostnaderna for
den dagliga driften &r ldga och stabila och i takt med att
utvecklingskostnaderna minskar kommer skalférdelarna
och ddrmed hévstangen i affirsmodellen att 6ka.

Forséljningen mot nya kunder utférs av Paynovas egen
sédljorganisation och via ett antal partners, bland annat
e-handelsplattformar och  IT-integratérer. Vidare-
utveckling av produktionssystemet och applikations-
drift gors av Paynovas egen personal medan en out-
sourcingpartner ansvarar for driften av den tekniska
infrastrukturen.

Paynovas intékts- och kostnadsstruktur:

« Intdkter — Paynovas intdktsmodell baserar sig pa en
kombination av fasta och rorliga intdkter. De ror-
liga intdkterna &r transaktionsbaserade och till viss
del resultatstyrda vilket beskrivs under avsnittet
Affdrsmodell. Kunderna betalar dven fasta periodiska
avgifter, till exempel manadsavgifter och startavgift for
anslutning till bastjansten.

Kostnader — Paynovas kostnader bestir av fasta
kostnader i form av personal-, drift- och forvaltnings-
kostnader samt transaktionsbaserade kostnader
som &r rorliga och kopplade till antalet transaktioner
och/eller transaktionsvolym. De fasta kostnaderna
paverkas endast marginellt av transaktionsvolymen
vilket ger skalbarhet i affirsmodellen. Arbetet med att
effektivisera interna processer fortgar kontinuerligt
tillsammans med en 16pande kostnadskontroll.
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TENDENSER OCH TILLVAXTMOJLIGHETER
Paynova ir sedan lang tid tillbaka en etablerad aktor inom
de betaltjanster som tillhandahalls inom affirsomrade
Processing. Affairsomrédet dr lonsamt och omsatte 26
Mkr under 2014. Bolaget bedomer att rdidande marginaler
kommer kunna bibehéllas men affirsomradet har haft en
negativ tillvixt de senaste dren. Sedan 2013 har en ny och
tillvixtorienterad strategi implementerats dir etablering
av affirsomrdde Konsumentkrediter &r i fokus.

Paynova bedomer att det finns en stor efterfrigan pa en
16sning for konsumentkrediter dir Handlaren far behalla
kundrelationen och dger de mervirden som tjansten
skapar. Med Faktura som tjdnst har Paynova tagit fram
ett attraktivt erbjudande som genererat ett betydande
intresse. Under 2015 har Bolaget ingétt flera avtal med
handlare och Bolaget forviantar sig att ytterligare avtal
kommer att ingds under kommande ar.

De forsta kunderna har nyligen driftsatts och hittills har
intdkterna inom affirsomrdde Konsumentkrediter varit
begriansade. Bolaget gor dock bedémningen att intékterna
inom affirsomradet kommer att 6ka under andra halvan av
2015. Vidare bedomer Bolaget att affirsomradet kommer
att std for huvuddelen av Paynovas intidkter under 2016.
Bedomningen baseras enbart pa de idag ingdngna avtalen
for Faktura som tjdnst.

Sammantaget ser Paynova en betydande tillvixtmojlighet
inom Konsumentkrediter och Bolaget ridknar med
att frAn och med 2016 kunna uppvisa en hog tillvixt.
Sedan 2014 har Paynova investerat betydande resurser
i utvecklingen av de nya tjansterna samt forstirkt sin
organisation for att kunna mota en stark tillvixt. Paynova
planerar en fortsatt organisatorisk expansion inom affars-
omradet Konsumentkrediter for att tillvarata de goda
marknadsmojligheter som Bolaget bedomer foreligger.
Den utokade organisationen kommer medfora en ckad
kostnadsbas men syftar till att kunna hantera ett visentligt
okat antal kunder inom Faktura som tjdnst samt hantera
den volymtillvixt som vintas nidr det giller antalet
konsumenttransaktioner, vilket skapar en betydande
16nsamhetspotential i Bolaget.

Utifrdn ett Gvergripande tillvixtperspektiv finns dven
potential till geografisk expansion. I nuldget dr Paynova
framst etablerat pa den svenska marknaden. En liknande
utveckling av e-handelsmarknaden sker globalt varfor
Paynova ser mojlighet att framgent dven etablera sig
utanfor Norden.

LEGAL STRUKTUR

Paynova dr noterat pA NGM Equity sedan 2004. Koncernen
bestar av moderbolaget Paynova AB (publ), de heldgda
dotterbolagen Nikste Technology AB, bdda med site
Stockholm, samt Global Product Management LLC, med
sdte Charlestown, Nevis. Nikste dger immateriella tillgdngar
hénforlig till Bolagets konsumentkreditplattform, men
bedriveri6vrigt ingen lopande verksamhet. Global Product
Management dr och har varit vilande under den aktuella
perioden. Totalt antal anstillda den 31 augusti 2015 var
18 personer, varav 6 kvinnor och 12 mén. I organisationen
finns dessutom 9 konsulter, varav 1 kvinna och 8 mén, som
upprétthéller tjanster som dr av permanent karaktir, sa
kallande ersattningstjanster. Fordelat per funktion uppgick
antalet anstéllda (inkl. konsulter) till 3 inom marknad och
forsdljning, 4 inom operations, 7 inom ledning, ekonomi
och support och 13 inom IT och utveckling. Bolaget var per
den 31 augusti 2015 representerat i Stockholm, dar &dven
huvudkontoret &r belédget.
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UTVALD FINANSIELL

INFORMATION

Den finansiella informationen &r himtad frdn Bolagets
deldrsrapport for perioden januari t.o.m. juni 2015. Del-
arsrapporten ir inte reviderad eller oversiktligt granskad
av Bolagets revisor. Den finansiella informationen for
2014 och 2013 ar hdmtad fran Bolagets reviderade ars-
redovisningar, vilka har upprittats enligt IFRS. Delars-

rapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering samt tillimpliga regler i Arsredovisningslagen.
Informationen utgors av koncernuppgifter. Forutom nir
sd uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning (Tkr) Hi1 2015 H1 2014 2014 2013
Transaktionsbaserade intakter 12 344 13 087 24 960 24 611
Ovriga intikter 810 747 1460 2903
Summa rorelsens intdkter/Nettoomséttning 13 154 13 834 26 420 27 514
Summa rorelsens kostnader -17 688 -19 715 -40 885 -37 573%
Rorelseresultat (EBIT) -4 534 -5 881 -14 464 -10 059*
Summa resultat frén finansiella investeringar -119 177 133 -2 528**
Resultat fore skatt (EBT) -4 653 -5 704 -14 331 -12 587**
Periodens resultat -4 653 -5 704 -14 331 -12 587**
* Resultatet har belastats med nedskrivningar avseende tillgangar hinforliga till Chinova om ca 7 Mkr.

** Resultatet har belastats med nedskrivningar avseende tillgéngar héinforliga till Chinova om ca 10 Mkr.

Balansrikning i sammandrag (Tkr) H1 2015 H1 2014 2014 2013
Summa anldggningstillgéngar 21698 11 306 15 371 7 476
Omsittningstillgangar (exkl. klientmedel) 6977 15 241 8379 6199
Omsittningstillgdngar klientmedel 15 481 12 540 9 830 15 774
Summa omséattningstillgdngar 22 457 27781 18 209 21973
Summa tillgéngar 44 155 39 087 33580 20 449
Eget kapital 11 507 19 617 16 160 5419
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel) 17 168 6930 7 590 8 256
Kortfristiga skulder klientmedel 15 481 12 540 9 830 15 774
Summa kortfristiga skulder 32 648 19 470 17 420 24 030
Summa eget kapital och skulder 44 155 39 087 33580 20 449
Kassaflode i sammandrag (Tkr) H1 2015 H1 2014 2014 2013
Lopande verksamheten -3 350 -5 976 -10 624 1712
Investeringsverksamheten -7 222 -4 795 -9 861 -3 528
Finansieringsverksamheten 7 447 17 036 22205 2 888
Periodens kassaflode -3 124 6266 1721 1070
Nyckeltal* i sammandrag Hi1 2015 Hi1 2014 2014 2013
Transaktionsresultat, Tkr 10 307 10 437 19 897 20 157
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Tkr -3 639 -4 917 -12 498 390
Likvida medel vid periodens slut, Tkr 129 7797 3253 1532
Soliditet, procent 40% 74% 69% 40%
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,05 -0,11 -0,13
Eget kapital per aktie, kr 0,07 0,13 0,10 0,06
Medeltal anstillda 16 15 14 14

Antal aktier vid periodens slut

160 000 000 146 131 018 160 000 000 95 049 545

* Definitioner av nyckeltal

Transaktionsresultat: Transaktionsintékter efter avdrag for transaktionskostnader. Likvida medel: Kassa och banktillgodohavanden efter avdrag for klient-
medel. Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag for klientmedel. Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier. Eget kapital: Redovisat eget kapital. Medeltal anstdllda: Genomsnittligt antal heltidstjdnster under perioden.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella utvecklingen bor ldsas
tillsammans med Paynovas riakenskaper med tillhérande
redovisningsprinciper, noter och forvaltningsberittelse
vilka dr inforlivade i detta Prospekt genom hénvisning.
Samtliga rapporter finns att tillgd pa Bolagets hemsida,
www.paynova.com. Det bor noteras att Bolagets finansiella
stillning kommer férandras genom Foretridesemissionen
som beskrivs i detta Prospekt och att effekterna dérav inte
framgar i detta avsnitt. L kommentarerna till den finansiella
utvecklingen nedan avser beloppen inom parentes fore-
gdende periods belopp.

RESULTATRAKNING

Jamforelse mellan perioderna januari — juni 2015
och januari — juni 2014

Nettoomsittningen uppgick till 13,2 (13,8) Mkr och
transaktionsresultatet till 10,3 (10,4) Mkr. Forandringarna
beror fraimst pd omforhandlade kund- och leverantors-
avtal vilket reducerat bdde transaktionsintikterna och
transaktionskostnaderna. EBITDA uppgick till -3,6 (-4,9)
Mkr. EBIT uppgick till -4,5 (-5,9) Mkr. Resultatforandrin-
gen beror frimst pa effekter fran Bolagets omorganisation
under slutet av 2014 samt att 2014 inkluderar kostnader
av engdngskaraktir avseende framst Bolagets kredit-
marknadsbolagsansokan. Den negativa lonsamheten beror
i huvudsak av 6kade rorelsekostnader och utvecklingen av
produkterbjudandet Faktura som tjdnst. Av- och ned-
skrivningarna uppgick till -0,4 (-0,5) Mkr. Periodens
nettoresultat uppgick till -4,7 (-5,7) Mkr, en forbattring pa
1,0 Mkr.

Jamforelse mellan rikenskapsaren 2014 och 2013
Nettoomsattningen uppgick till 26,4 (27,5) Mkr och
transaktionsresultatet till 19,9 (20,2) Mkr. Foérandring-
arna beror frimst pa prispress pa marknaden samt att
omséttningen for 2013 inkluderade ovriga intdkter av
engangskaraktiar. EBITDA uppgick till -12,5 (0,4) Mkr.
EBIT uppgick till -14,5 (-10,1) Mkr. Affarsomradet
Processing visade fortsatt 1onsamhet och resultatfor-
dndringen beror i huvudsak pa utvecklingen av produkt-
erbjudandet Faktura som tjdnst och déartill utokad
organisation vilket resulterat i 6kade rorelsekostnader.
Rorelsens kostnader inkluderar vidare poster av
engangskaraktir, sisom ansokan om kreditmarknadsbolag
samt omorganisationen under andra respektive tredje
kvartalet 2014, om 2,6 (1,4) Mkr. Av- och nedskrivningar
inom rorelsens kostnader uppgick till 2,0 (10,4) Mkr, dar
2013 inkluderar nedskrivningar om 7,1 Mkr avseende
aktierelaterade tillgdngar héanforliga till Chinova.

Resultatet fran finansiella investeringar uppgick till 0,1
(-2,5) Mkr, dar 2013 inkluderade en nedskrivning om 2,9
Mkr avseende aktierelaterade tillgdngar héanforliga till
Chinova. Periodens nettoresultat uppgick till -14,3 (-12,6)
Mkr, en forsamring med 1,7 Mkr.

KASSAFLODE

Jamférelse mellan perioderna januari — juni 2015
och januari — juni 2014

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden
uppgick till -3,4 (-6,0) Mkr, en forbéttring med 2,6 Mkr,
vilket forklaras av ett forbdttrat rorelseresultat samt
forandrad kapitalbindning. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -7,2 (-4,8) Mkr, en forsdmring
med 2,4 Mkr, vilket forklaras i 6kade investeringar i den
tekniska plattformen for konsumentkrediter. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 7,4 (17,0)
Mkr, en forsamring med 9,6 Mkr, vilket forklaras av
att Bolaget under andra kvartalet 2014 genomforde tva
kontantemissioner om sammanlagt ca 20 Mkr. Kassaflodet
for perioden uppgick -3,1 (6,3) Mkr.

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2014 och 2013
Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden
uppgick till -10,6 (1,7) Mkr, en forsdmring med 12,3 Mkr,
vilket framst forklaras av ett forsdmrat rorelseresultat och
utvecklingen avnya produkterbjudanden. Aven under 2013
var rorelseresultatet pa en liknande nivd men da ingick en
nedskrivning pa 10,1 Mkr som inte paverkar kassaflodet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -9,9 (-3,5) Mkr, en forsdmring med 6,4 Mkr, vilket
forklaras av 6kade investeringar i den tekniska plattformen
for konsumentkrediter. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 22,2 (2,9) Mkr. Fordndringen
forklaras av tre genomforda kontantemissioner under 2014
om totalt ca. 25 Mkr. Kassaflodet for perioden uppgick till
1,7 (1,1) MKkr.

FINANSIELL STALLNING

30 juni 2015 jamfért med 31 december 2014
Paynovas balansomslutning uppgick till 44,2 (33,6) Mkr.
Bolagets anldggningstillgangar uppgick till 21,7 (15,4)
Mkr, en 6kning fraimst beroende pa investeringar i platt-
formen for konsumentkrediter. Totala omséttningstill-
gangar uppgick till 22,5 (18,2) Mkr, vilket framst forklaras
av en Okning av klientmedelstillgodohavanden. Bolagets
kortfristiga skulder uppgick till 32,6 (17,4) Mkr. Okningen
beror pa att Bolaget okat de kortfristiga lanen med 7,4
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Mkr, att klientmedelsskulden 6kat med 5,7 Mkr, samt att
de ovriga kortfristiga skulderna okat med 2,1 Mkr. Eget
kapital uppgick till 11,5 (16,2) Mkr, en minskning till foljd
av det l6pande resultatet under perioden.

31 december 2014 jamfort med 31 december
2013

Paynovas balansomslutning uppgick till 33,6 (29,4) Mkr.
Bolagets anldggningstillgdngar uppgick till 15,4 (7,5) Mkr,
oOkningen forklaras frimst av aktiverade utvecklings-
kostnader om 6,2 Mkr. Totala omsittningstillgdngar
uppgick till 18,2 (22,0) Mkr, minskningen forklaras
av en minskning av klientmedelstillgodohavanden.
Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 17,4 (24,0)
Mkr, minskningen beror framst pd att Bolaget minskade
klientmedelsskulden med 6,0 Mkr, fran 15,8 till 9,8 Mkr.
Eget kapital uppgick till 16,2 (5,4) Mkr, en 6kning till f6ljd
av genomforda nyemissioner.
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EGET KAPITAL, SKULDER
OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tabellerna nedan aterger information om Paynovas eget
kapital och skuldséttning per den 31 augusti 2015. Bolagets
eget kapital uppgick till 10,4 Mkr, fordelat pa aktiekapital
16,0 Mkr samt Ovrigt eget kapital -5,6 Mkr. I tabellerna
redovisas enbart rintebdrande skulder.

Bolagets kortfristiga ridntebdrande skulder per den 31
augusti 2015 uppgick totalt till 20 Mkr. Skuld mot sékerhet
utgors av fyra lan om vardera 3,0 Mkr utstéllda av Bolagets
samarbetspartners kring inkasso och kundfinansiering.
Ett av lanen om 3,0 Mkr forfaller till betalning 2015-12-
31. Ovriga 1an om totalt 9,0 Mkr forfaller till betalning
2016-03-31, men med mojlighet att amortera hela eller
delar av lanen fran 2015-12-31. Sdsom sikerhet for ldnet
har Paynova utfiardat pant i form av foretagsinteckningar.

Inom blancokrediter &terfinns ett konvertibellin om
7,0 Mkr fran en av Bolagets storre aktiedgare.

Paynova innehar dven en checkkredit om 3,0 Mkr som
vid Prospektets faststéllande var helt outnyttjat. Sdsom
sdkerhet for checkrikningskrediten har Paynova utfirdat
pantiform av foretagsinteckningar. Samtliga rintebdrande
skulder l6per till marknadsméssig rénta.

Eget kapital och skulder 2015-08-3 1
Kortfristiga skulder (Tkr)

Mot borgen R
Mot sékerhet, foretagsinteckningar 12 000
Blancokrediter* 8 000

Summa kortfristiga skulder* 20 000

* Exkl klientmedel. 7 Mkr avser ett konvertibelt lan.

Langfristiga skulder (Tkr)
Mot borgen -

Mot sikerhet, foretagsinteckningar -

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder -

Eget kapital (Tkr)

Aktiekapital 16 000
Reservfond 30 359
Andra Reserver -35998
Summa eget kapital 10 361

Nettoskuldsattning 2015-08-3 |

Likviditet (Tkr)

A Kassa -
B Likvida medel* 7 256
C Litt realiserbara virdepapper -
D Summa likviditet A+B+C* 7256

* Exkl klientmedel

E Kortfristiga rintebirande fordringar -

Kortfristiga rintebirande skulder (Tkr)
F Kortfristiga bankskulder 3 000

G Kortfristig del av langfristiga skulder -
H Andra kortfristiga skulder 17 000
I Summa kortfristiga skulder F+G+H 20 000

5

Netto kortfristig skuldséttning I-E-D 12744

Langfristiga banklédn -

Emitterade obligationer -

Andra langfristiga lan -
Langfristig skuldsittning K+L+M -

Z| 2|~

O Nettoskuldsittning J+N 12744
* Exkl klientmedel

STALLDA SAKERHETER
Per 31 augusti 2015 uppgar Bolagets totalt utstillda fore-
tagsinteckningar till 15,2 Mkr.
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TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

I dagsldget finns inga kinda tendenser, osidkerhetsfak-
torer, potentiella fordringar utéver de som redogors for
under avsnitten Riskfaktorer och Marknadséversikt, eller
andra krav, dtaganden eller hiandelser som kan forvintas
ha en visentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under
det innevarande riakenskapséret.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for behoven under den
kommande tolvméanadersperioden. Per den 31 augusti
2015 uppgick Bolagets likvida medel till 7,2 Mkr. Dartill
kommer en icke utnyttjad checkridkningskredit om 3,0
Mkr. Paynovas befintliga likvida medel, bedoms ticka
Bolagets behov av rorelsekapital till och med december
2015. Underskottet av rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden bedoms uppga till omkring 17 Mkr.

For att tillfora Bolaget tillrackligt rorelsekapital samt
stirka den finansiella stillningen har styrelsen i Paynova,
villkorat av bolagsstimmans godkdnnande, beslutat att
genomfora Foretridesemissionen om 21,3 Mkr. Den 13
oktober 2015 godkédnde en extra bolagsstimma styrelsens
beslut. Foretriddesemissionen omfattas fullt ut av teck-
ningsataganden och emissionsgarantier.

Emissionslikviden om 19,2 Mkr, efter emissionskostnader,
kommer att anvindas for att finansiera 16pande underskott
fram till att Bolaget nar ett positivt kassaflode, vilket
forviantas nas under andra halvan av 2016.

I det fall Bolaget, trots teckningsétaganden och emissions-
garantier, inte tillfors kapital som éar tillrackligt for att
finansiera rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv
manaderna kan Bolaget tvingas till ytterligare kapital-
anskaffningar. Kapitalanskaffning kan komma att ske
genom ytterligare nyemissioner och det &r inte sikert att
sddana nyemissioner kan ske till villkor som &r férdelaktiga
for befintliga aktiedgare. Om inte Paynova tillfors tillracklig
finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och
andra atgirder, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets
framtida mdjligheter. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering dr att Bolaget tvingas ansoka om
rekonstruktion eller konkurs.

INVESTERINGAR

Merparten av Paynovas investeringar utgors av invest-
eringar 1 immateriella tillgdngar och aktiverade
utvecklingskostnader avseende Bolagets tekniska platt-
formar. Under perioden januari till och med juni 2015
uppgick investeringarna avseende aktiverade utvecklings-
kostnader till 7,2 (1,4) Mkr (siffrorna inom parentes avser
motsvarande period under foregdende ar). For helaret
2014 uppgick de aktiverade utvecklingskostnaderna till 6,2
(1,2) Mkr. Bolaget har dven genomf6rt immateriella invest-
eringar i tekniska plattformar och licenser. Under perioden
januari till och med juni 2015 uppgick investeringarna i
plattformar och licenser till 0,0 (3,4) Mkr. For helaret 2014
uppgick investeringarna i plattformar och licenser till 3,4
(2,3) Mkr.

Immateriella tillgangar

Paynovas investeringar i immateriella anldggningstill-
géngar under rikenskapsaren 2014 och 2015 utgors framst
av aktivering av utvecklingskostnader hénforliga till
vidareutveckling av den under 2014 forvirvade faktura-
plattformen samt i Paynovas egenutvecklade produktions-
system. Samtliga anldggningstillgangars virde provas vid
varje balansdag. Tillgangen virderas till anskaffnings-
vardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker linjart
under fem &r och paborjas nir tillgdngen ar tillginglig for
att tas i bruk.

Materiella tillgangar

Bolagets investeringar i materiella tillgdngar utgors fraimst
av data- och kontorsutrustning. Eftersom IT-drift ar utlagd
pa extern part dr de materiella tillgdngarna i Bolaget idag
begrinsade. Avskrivningen sker linjart over fem ar och
paborjas nir tillgdngarna ar redo att tas i bruk.

Finansiella tillgangar

Paynova dger 17 procent av totalt antal utestdende
aktier i det Hongkongregistrerade bolaget Chinova Asia
Development Ltd ("Chinova”). Bolagets verksamhet ar
helt separerad frdn Paynova. I samband med arsbokslutet
per den 31 december 2013 har Bolaget av forsiktighetsskél
skrivit ned innehavet till o kr tillsammans med ovriga
aktierelaterade tillgangar relaterade till Chinova. Orsaken
till nedskrivningen &r att Chinova och dess huvudigare
inte sdkrat nodviandigt tillvixtkapital for fortsatt
utveckling av verksamheten i Chinova. Aktierna var innan
nedskrivningen upptagna till 3 Mkr.
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I samband med nedskrivningen av virdet av aktierna i
Chinova enligt ovan, har Paynova dven helt avskrivit en
fordran om 7 Mkr gentemot Great Union Investment Ltd
("GUTI”), den storsta aktiedgaren i Chinova. Fordran avser
den forsiljning som skedde i slutet av 2011 dar Paynova
salt aktier i Chinova till GUI men reglering av kopeskilling
dnnu inte har skett (se dven Vdsentliga avtal i avsnittet
Legala fragor och kompletterande information.)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN
SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG
Sedan Paynova offentliggjorde halvarsrapporten den
28 augusti 2015 har det inte intriffat nagra vasentliga
forandringar av Paynovas finansiella stillning eller stil-
Ining pa marknaden.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
En stor del av Bolagets utckade rorelsekapitalbehov for
de kommande tolv ménaderna, dr en foljd av avsikten att
forstirka Bolagets organisation inom det nya affarsomradet

Konsumentkrediter.

Bolaget kommer att fortsdtta investera i den tekniska
plattformen for Konsumentkrediter som forvirvades i
inledningen av 2014. Under det kommande é&ret planerar
Paynova att tillsdtta ytterligare fem till sju heltidstjanster
inom utveckling/teknik.

For att mota ataganden for redan tecknade avtal inom
det nya erbjudandet Faktura som tjinst kommer Bolaget
under de kommande tolv manaderna tillsdtta 15 till 20
heltidstjanster inom service och support. Uppbyggnaden
av en service och supportorganisation kommer att ske i
takt med att de nya avtalen borjar generera intdkter och
kommer dirmed att i begrinsad utstrackning paverka
Bolagets rorelsekapitalbehov.

Emissionslikviden frén forestiende Foretridesemission
skall till omkring 30-50 procent anvindas till vidare-
utveckling av Bolagets tekniska plattform med avseende
pa Faktura som tjdnst. Omkring 30-40 procent av
emissionslikviden skall anvindas for att finansiera
marknadslansering och integrering av befintliga avtal
rorande Faktura som tjénst. Aterstiende andel avses
anvindas for att finansiera den 16pande verksamheten.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Fore Foretridesemissionen uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 16 000 000 kronor fordelat pd 160 000 000
aktier, envar med ett kvotvirde om 0,10 kronor. Bolaget
har endast ett aktieslag. Aktiekapitalet skall utgora
ldagst 16 000 000 och hogst 64 000 000 kronor. Antalet
aktier skall ldgst uppga till 160 000 000 och hogst
640 000 000 aktier. Aktierna ar denominerade i svenska
kronor och har emitterats i enlighet med bestimmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551).

Paynova ir anslutet till Euroclears kontobaserade virde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfiardas.
Samtliga till aktien knutna réttigheter tillkommer den
som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Varje
aktie berattigar till en (1) rost pa Paynovas bolagsstimma.

Aktiekapitalets utveckling (2011-2014)

Varje rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesritt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman
eller styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Varje aktie ger lika ritt till andel av Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begriansningar
foreligger avseende aktiernas oOverldtbarhet. Paynovas
aktier dr inte foremal for erbjudande som lamnats till f61jd
av budplikt, inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapséret.

Okning av Totalt Okningav ~ Aktiekapital, Aktiens
Transaktion Tidpunkt antal aktier antal aktier aktiekapital kronor kvotvirde
Nyemission Feb 2011 5000 000 87049 545 500 000 8704 954 0,10
Nyemission Okt 2013 8 000 000 95 049 545 800 000 9504 954 0,10
Nyemission Apr 2014 1185 567 96 235112 118 557 9 623 511 0,10
Nyemission* Apr 2014 2371134 98 606 246 237113 9 860 624 0,10
Nyemission Maj 2014 47 524 772 146 131 018 4752 477 14 613 101 0,10
Nyemission Dec 2014 13 868 982 160 000 000 1386 898 16 000 000 0,10

* Riktad apportemission

BEMYNDIGANDE

Vid arsstimman den 7 maj 2015 beslutades om bemyn-
digande for styrelsen att under tiden fram till nésta ars-
stamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan foretra-
desritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier,
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler eller
en kombination dédrav. Beslut med stod av bemyndigandet
far medfora 6kning av aktiekapitalet med hogst 1 600 000
kronor, motsvarande hogst 16 000 000 aktier i Bolaget,
vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner respektive kon-
vertibler emitterade med stod av bemyndigandet och fore
en eventuell omréakning enligt villkoren for dessa. Beslut
far innehalla bestimmelser om att nyemitterade aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler ska betalas med
apportegendom, genom kvittning eller i ovrigt tecknas
med villkor. Styrelsen bemyndigas att i 6vrigt bestimma
villkoren for nyemission eller emission.

KONVERTIBELT LAN

Den 30 mars 2015 upptog Bolaget ett konvertibelt 1dn om
7,0 Mkr med en av Bolagets aktiedgare. Det konvertibla
lanet beslutades av styrelsen med stod av 2014 Aars
bolagsstimmans bemyndigande och innebar en riktad
emission av konvertibler totalt omfattande 7 000 006
kronor till Tamt AB. Om konvertiblerna konverteras till
aktier okar aktiekapitalet med hogst 1 076 924 kronor och
antalet aktier med hogst 10 769 240. Konvertering ska
ske senast den 28 mars 2016 till en kurs om 0,65 kronor.
Arsrintan under konvertibelns 16ptid uppgér till 3 procent.
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AGARSTRUKTUR

Per den 30 september 2015 hade Paynova 1 376 aktieagare,
varav de tio storsta aktieigarna innehade sammanlagt
omkring 46,7 procent av aktiekapital och roster. Storsta
aktiedgare var Forsiakringsbolaget Avanza Pension med ca
7,4 procent av aktierna i Bolaget.

Agare (per den 30 sep 2015) Antal Andel

Forsakringsbolaget Avanza Pension
Catella Bank SA
Sundqvist, Kjell-Ake

11 870 537 7,4%
8 812 525 5,5%

7950 000 5,0%
7887994 4,9%
7791 859 4,9%
7 307 500 4,6%
7 013 158 4,4%
6657895 4,2%

Ekberger, Daniel*

Nordnet Pensionsforsikring AB

Ancoria Insurance Public Ltd

Ahlenius, Bjarne*

Robert Norling
JP Morgan Bank
UBS Switzerland AG / Clients Account

5000 000 3,1%

4395271 2,7%
74 686739  46,7%

Totalt 10 storsta dgare

85 313 261 53,3%
Totalt 160 000 000 100,0%

Ovriga aktiesigare

* Justerat for innehav via juridisk person

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

De aktier som emitteras i samband med Foretrides-
emissionen skall medfora ratt till utdelning fran och med
den forsta avstimningsdag som infaller efter registrering
av aktierna hos Bolagsverket. Paynova har hittills
inte lamnat ndgon utdelning och avser inte att foresla
nagon utdelning de ndrmaste aren. Bolagets framtida
utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva,
finansiell stillning och finansieringsbehov. Forslag till
utdelning kommer att vigas mellan aktiedgarnas krav pa
en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av
sjalvfinansiering.

HANDEL | PAYNOVAS AKTIER

Paynovas aktier handlas pA NGM Equity sedan 2004 under
kortnamnet PAY. De aktierna som emitteras i samband
med Foretrddesemissionen forvéantas tas upp till handel pa
NGM Equity i november 2015.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Vid extra bolagsstimma 17 juni beslutade stimman
enhilligt om en emission av hogst 8 300 000 tecknings-
optioner riktade till Paynovas foretagsledning och
anstéllda i enlighet med styrelsens forslag.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFAT TNINGSHAVARE

OCH REVISOR

STYRELSE

Anders Persson, f 1957, styrelseordférande sedan
maj 2015

Anders Persson har mer én 20 ars erfarenhet fran ledande
positioner inom bade stérre och mindre bolag. Speciellt
erfarenhet av turnaround och stark tillviaxt under vari-
erande forhallanden. Sedan 2014 arbetar han som styrelse-
ledamot och rédgivare i ett flertal bolag. Dessforinnan var
han under aren 2000-2014 interim VD samt vice VD i Net
Insight AB (publ). Under 1981-2000 har han innehaft
diverse tjinster, bade nationellt och internationellt, pa
Ericsson AB. Anders ar civilingenjor frdn Chalmers.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Hexatronic AB, TargetEveryOne AB,
Invisio Communications AB och Persson Executive
Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
VD i Ten Tech AB, Vice VD i NetInsight AB och styrelse-
ledamot i Q2 Labs AB.

Innehav i Paynova:
Inget innehav i Bolaget.

Yngve Andersson, f 1942, styrelseledamot sedan
maj 2010 (ordférande maj 2012 — maj 2015)
Yngve Andersson har varit verksam i den finansiella
sektorn hela sin karridr. Han har mycket god forstaelse
for sektorns behov av betalningslosningar. Yngve har varit
verksam i koncernledningarna for S E Banken, Sparbanken
Sverige och Trygg Hansa samt VD for Trygg Banken.

Nuvarande engagemang utover Paynova:

Styrelseordforande i Yvonne Lin AB, Allra Finans
AB, TargetEveryOne AB och RE:Cash Scandinavia
AB. Styrelseledamot i Gustavia Fonder AB, Gustavia
Kapitalforvaltning AB, GustaviaDavegardh Holding AB.
Bengtwicksén AB, VMSPlay AB och Lilludden Konsult AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Styrelseordforande i Kapitalkraft i Sverige AB, Smarteq AB
och Medcore AB. Styrelseledamot i Fastighets AB Béset,
Y.A.N. Konsult AB, Vidbynis Golfanldggning AB, Monetar
Holding AB och ICA Banken AB.

Innehav i Paynova:
2 715 789 aktier.

Mats Holmfeldt, f 1964, Styrelseledamot sedan
maj 2014

Mats Holmfeldt har varit verksam inom Bank- och
Finansbranschen i 25 ar med ledande befattningar inom
SEB, Swedbank och Intrum Justitia. Idag dr han bl.a.
Senior Advisor at Rocket Internet och styrelseledamot i
Lendico. Han har varit verksam som management- och
strategikonsult och under de senaste &ren engagerat sig i
ett antal innovationsforetag och start-ups inom flera olika
branscher. Mats har bl.a. en utbildning i foretagsekonomi
och nationalekonomi vid Stockholms Universitet.

Nuvarande engagemang utover Paynova:

VD och styrelseledamot i Go Active International AB. VD
i Nowonomics AB. Bolagsman i Kungsklovern Forvaltning
HB. Styrelseordforande i Care Communication Scandinavia
AB. Styrelseledamot i Stekaka AB, Innograte AB, Lendico
Sweden AB och Gerdén Berg och Partners AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
VD och styrelseledamot i Heja Sverige Foreningar AB.
Styrelseledamot i Reda Inkasso AB och Resurs Bank AB.

Innehav i Paynova:
Inget innehav i Bolaget.

Marcus Lorendal, f 1969, Styrelseledamot sedan
maj 2015

Marcus Lorendal dr sedan 2012 Group CFO for GANT.
Dessforinnan var han under aren 2009-2012 Vice
President pa Arthrocare med ansvar for finans for
regionerna EMEA och Asia/Pacific. Perioden 2001-2009
arbetade Marcus pa General Electric ddr han innehade flera
ledande befattningar bade nationellt och internationellt
inom finansfunktionen, diribland nordisk CFO Capital
Solutions. Marcus har dven erfarenhet sasom revisor fran
PWC. Marcus ar civilekonom frén Mittuniversitet.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i GANT AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
VD och styrelseledamot i ArthroCare Europe AB.

Innehav i Paynova:
Inget innehav i Bolaget.
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Torkel Hallander, f 1966, Styrelseledamot sedan
maj 2015

Torkel Hallander dr sedan 2009 VD, entreprenor och
investerare i Bythjul. Sedan millennieskiftet har Torkel
varit VD i foretag inriktade pa retail och/eller IT,
sdsom Agresso, EDB-gruppen och Hemmabutikerna.
Dessforinnan har han innehaft olika positioner, bade
nationellt och internationellt, inom Shell. Torkel &r bl.a.
styrelseordforande i Animail AB och &r civilekonom inom
Finance fran Lunds Universitet.

Nuvarande engagemang utover Paynova:

VD och styrelseledamot i Bythjul Norden AB.
Styrelseordforande i Animail AB och Tyre Invest AB.
Styrelseledamot i Style Media Sweden AB och OT Nacka
AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
Inget innehav i Bolaget.

LEDNING

Daniel Ekberger, f 1972,VD sedan 2013

Daniel Ekberger &r utbildad civilekonom fran Stockholms
universitet och har stor erfarenhet frdn verksamheter i
tillvixt och fordndring. Daniel har haft flertalet ledande
roller i nirliggande branscher sdsom telekom, IT och
internet/media. Niarmast kommer Daniel fran AllTele
dir han varit CFO sedan 2011. Dessforinnan har Daniel
varit CFO i bolag som Spotify, Atea och Martinsson
Informationssystem.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Ekberger Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Styrelseledamot i Spotify AB.

Innehav i Paynova:
7 887 994 aktier i Bolaget.

Robert Norling, f 1976, Forsiljnings- och
marknadschef sedan 2013

Robert Norling &r utbildad civilekonom fran Stockholms
Universitet och innehar dessutom en Magisterexamen i
kemi fran Stockholms Universitet. Robert kommer ndrmast
fran Kelly Services dir han var Sverigechef. Dessforinnan

har Robert bland annat varit affiarsutvecklingschef pa CFI
Group och affirsomradeschef pd Michael Page.

Innehav i Paynova:
6 657 895 aktier i Bolaget.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Vathovda AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Bjarne Ahlenius, f 1975, CFO sedan 2013

Bjarne Ahlenius dr utbildad civilekonom med bred kunskap
och Gver tio ars erfarenhet fran olika ekonomtjénster.
Bjarne kommer nédrmast fran Frosunda Omsorg AB dir
han arbetade som Head of Business Control. Dessforinnan
har Bjarne bland annat arbetat som Head of Business
Control, CFO och Business Controller pa JB Education AB
och som transaktionskonsult pd Ernst & Young.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Evoluo Invest AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
7 013 158 aktier i Bolaget.

Katarina Wall Stenberg, f 1969, CIO sedan 2014
Katarina ar civilingenjor fran KTH med gedigen erfarenhet
inom IT sedan 1995. Hon kommer nirmast fran Folksam
déir hon har lett inférandet av en modell for affirsmaissig
forvaltningsstyrning. Tidigare har Katarina bland annat
varit chef for siljsupport pd SES Astra och konsult med
inriktning projekt- och forédndringsledning pa HiQ.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Inga engagemang.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:

100 304 aktier i Bolaget samt teckningsoptioner som
berittigar till teckning av 500 000 aktier.
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Cyle Witruk, f 1985, CTO sedan 2013

Cyle Witruk har arbetat som systemutvecklare och
betalsystemsarkitekt pa Paynova sedan 2006. Tidigare
har Cyle arbetat som systemarkitekt, systemutvecklare
och systemadministrator pa eDentity Media, Inc. Cyle
har en stark forstaelse for mjukvaru- och systemdesign
med huvudsaklig erfarenhet av att designa och bygga
komplexa betalningsvéxlar, integrationer mot inlésare och
riskhanteringssystem med hjilp av olika tekniker.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Identisoft Solutions AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
2 039 474 aktier i Bolaget.

Jonas Rydén, f 1984, Affirsutvecklingschef sedan
2015

Jonas Rydén é&r utbildad civilekonom fran Uppsala
Universitet. Jonas kommer ndrmast fran Cartina dir han
har arbetat som managementkonsult primért inriktad
mot affirsutveckling inom betalindustrin och e-handel.
Dessforinnan har Jonas erfarenhet frén e-handels- och
betalforetaget Klarna dér han arbetat som manager inom
Operational Excellence and Development samt som
managementkonsult pa Connecta och CFI Group.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Inga engagemang.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
188 059 aktier i Bolaget samt teckningsoptioner som
berittigar till teckning av 500 000 aktier.

Marika Alsberg Alvin, f 1980, Head of Operations
sedan 2015

Marika Alsberg Alvin &r civilingenjor i Industriell ekonomi
frin LinkOpings universitet och har bakgrund framst
som managementkonsult, diar hon specialiserat sig inom
forandringsarbete och kundnojdhet.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Inga engagemang.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
86 200 aktier i Bolaget samt teckningsoptioner som berit-
tigar till teckning av 500 000 aktier.

OVRIGAUPPLYSNINGARAVSEENDESTYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som
motpart i ndgra av Bolagets affirstransaktioner, som ar
eller har varit ovanliga till sin karaktdr med avseende pa
villkoren eller som i nigot avseende kvarstar oreglerade
eller oavslutade. Inga styrelseledamdter har ett dgande
som Overstiger 10 procent och samtliga dr att betrakta som
oberoende i forhéllande till Bolaget.

Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan std i strid med Paynovas
intressen.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i bedrégerirelaterade mal eller varit involverad
i nagon konkurs under de senaste fem é&ren. Ingen
styrelseledamot eller person i Bolagets ledning har under de
senaste fem &ren varit stéllforetradare i bolag som forsatts
ilikvidation, varit foremal for anklagelser eller sanktioner
av myndigheter eller godkdnda yrkessammanslutningar
eller forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan.

REVISOR

Ernst & Young AB ir Bolagets revisor sedan drsstimman
2014, med Jesper Nilsson som huvudansvarig revisor.
Ernst & Young omvaldes som revisor vid drsstimman
den 7 maj 2015. Jesper Nilsson dr auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
i Sverige. Under perioden frdn arsstimman 2009 till
och med arsstimman 2014 var PricewaterhouseCoopers
AB Bolagets revisor med Helena Ehrenborg som huvud-
ansvarig revisor. Helena Ehrenborg dr auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningen i Paynova baseras pd aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) samt NGMs avtal for noterade bolag. Dartill
kommer svensk och internationell redovisningslagstiftning
som sidkerstiller att den finansiella rapporteringen
uppfyller de krav som stills.

Paynova tillimpar de principer for bolagsstyrning som ars-
stimman har beslutat om och som finns i bolagsordningen
och i instruktionen for valberedningen. Dokumenten
finns tillgéngliga pa Bolagets webbplats, www.paynova.
com. Utover dem tillimpas dven en rad instruktioner
for bolagsstyrning som styrelsen har beslutat om, bland
annat arbetsordning for styrelse, VD-instruktion samt
instruktion for ekonomisk rapportering till styrelsen.

Tillimpning av Koden

Koden ar ett led i sjdlvregleringen inom det svenska
néringslivet och bygger pa principen “folj eller forklara”.
Det innebir att ett bolag som tillimpar Koden kan avvika
fran enskilda regler men skall i sidant fall ange forklaringar
dar skilen till varje avvikelse redovisas. Paynova tillimpar
Svensk kod for bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten
som finns tillgénglig pa Bolagets webbplats, www.paynova.
com, har upprittats av styrelsen i Paynova och utgor en del
av de formella arsredovisningshandlingarna samt har varit
foremal for granskning av Bolagets revisor.

Awvvikelser fran Koden under 2014

Nagot sarskilt revisionsutskott och ersiattningskommitté
har ej forekommit under 2014. Med anledning av Bolagets
storlek samt styrelsens storlek och sammansittning anser
styrelsen att den kan fullgora revisionsutskottets och
ersattningskommitténs uppgifter enligt Koden.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen har efter &rsstimman faststéllt styrelsens
arbetsordning samt VD-instruktion. De reglerar bland
annat styrelsens respektive verkstillande direktors
ansvarsomraden, ordforandens arbetsuppgifter, hur
och nir styrelsemoten ska ske samt dagordningen for
dessa méten. Styrelsens arbete foljer den arbetsordning
som antagits, de instruktioner som utfirdats avseende
arbetsfordelning mellan styrelse och verkstéllande direktor
samt formerna for den ekonomiska rapporteringen till
styrelsen. I arbetsordningen faststills dven att styrelsen
ska se till att Paynovas revisorer arligen nérvarar och for

styrelsen presenterar sina iakttagelser vid granskningen av
Bolaget och sin bedomning av Bolagets interna kontroll.

Med anledning av antalet styrelseledaméter har styrelsen
beslutat att sjdlva utfora de dtaganden som enligt Koden
vilar pé ett revisionsutskott och en ersittningskommitté.
Styrelsens ordforande deltar inte i frdgor som ror
ersattningsutskottet. Styrelsen ska sammantrida minst
fem génger per ar. Beslutsunderlag rorande varje forslag
pé dagordningen sidnds i forvag till samtliga ledamoter.
Styrelsen gor arligen en utviardering av sitt arbete och
formerna for styrelsearbetets genomforande.

Styrelsens arbete under 2014

Styrelsen har under 2014 genomfort sammanlagt 20
protokollférda styrelsemoten. Vid motena behandlade
styrelsen de fasta punkter som forelag vid respektive
styrelsemote. Darutover behandlades vid valda styrelse-
moten fragor rorande framtida strategier och finansiering.
P& styrelsemétena deltar alltid Bolagets verkstéllande
direktor och/eller CFO.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersittning till Paynovas styrelse faststills genom beslut
pa arsstimman efter forslag fran valberedningen. Ingen
ersiattning utgar for eventuellt arbete i styrelsekommittéer.
For 2015 faststéillde &rsstimman styrelsens ersittning
till 600 Tkr, varav 200 Tkr till styrelsens ordférande
och 100 Tkr till vardera av dvriga ledaméterna som inte
dr anstillda i Bolaget. Varken styrelsens ordférande
eller ovriga ledamoter har rétt till pensionsersittning,
avgangsvederlag eller bonus.

Under 2014 uppgick styrelsens erséttning till totalt 1 203
Tkr, varav 558 Tkr avsag ersittning for styrelsearbete
och 645 Tkr avsag ersittning for konsulttjdnster. Av
ersittningen for styrelsearbete fordelades 200 Tkr till
styrelsens ordférande Yngve Andersson, 100 Tkr till
Torbjorn Fergenius, 42 Tkr vardera till Bjorn Wahlgren
och Jan Lundblad, samt 58 Tkr vardera till Annikki
Schaeferdiek, Mats Holmfeldt och Hans Olof Holmqvist.
Av ersittningen for konsulttjénster fordelades 385 Tkr till
Bjorn Wahlgren och 260 Tkr till Torbjorn Fergenius.
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Under 2014 utgick sammanlagt 6 117 Tkr i ersittningar till
ledande befattningshavare inklusive 16n, arvoden, pension
och Ovriga ersittningar. Av dessa ersittningar utgjorde
1 466 Tkr ersittning till VD.

Omsesidig uppsigningstid om upp till sex manader giller
mellan Bolaget och ledande befattningshavare. Det finns
inte nigra Overenskommelser om avgangsvederlag eller
avtal om pensionsavsittningar eller liknande formaner
mellan Bolaget och ledande befattningshavare eller
styrelseledaméter efter avtradande av tjanst. Bolaget har
inte heller négra avsatta/upplupna pensionskostnader for
ledande befattningshavare eller styrelseledaméter.

INCITAMENTSPROGRAM

Sex av Paynovas grundare, varav tva ar anstillda, omfattas
av ett incitamentsprogram. Nar Paynovas rorelseresultat
for forsta gdngen Overstiger 8 Mkr pa arsbasis eller 5 Mkr
pa halvérsbasis ska bonus utbetalas. Avtalet giller utan
begriansningar i tiden och oavsett om personen &r anstalld
hos Paynova eller ej. Den sammanlagda bonusen kan
uppga till ca 0,9 Mkr inklusive sociala avgifter.

Vid extra bolagsstimma 17 juni beslutade stimman en-
hilligt om en emission av hogst 8 300 000 tecknings-
optioner riktade till Paynovas foretagsledning och
anstéllda i enlighet med styrelsens forslag. Skélet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt ar att tilldela
Bolagets foretagsledning och anstillda, framst de som
inte redan har ett betydande aktieinnehav, mdjlighet att
investera i Bolaget. Bolaget anser att ett innehav av aktier
eller teckningsoptioner skapar ett gemensamt intresse
med aktiedigarna om att skapa tillvixt for Bolaget samt ge
Bolaget majlighet att bibehélla och motivera kvalificerad
personal, vilket ar viktigt for Bolagets framtida utveckling.

Teckningsoptionerna kan tecknas under tva perioder
under innevarande rikenskapsar. Intresset har varit stort
frdn personalen och under den forsta perioden tecknades
3 900 000 teckningsoptioner. Tid for utnyttjande av
optionsratten loper fran och med den 1 juli 2018 och till
och med den 31 juli 2018.

Teckningskursen ska motsvara tvahundra (200) pro-
cent av aktiens genomsnittliga stdngningskurs under
fem (5) bankdagar under en métperiod som foregar
teckningsperioden. For den forsta teckningsperioden &r
mitperioden fr.o.m. den 18 maj 2015 t.o.m. den 22 maj
2015 och for andra teckningsperioden dr mitperioden

fr.o.m. den 7 september 2015 t.o.m. den 11 september
2015, dock ldgst en teckningskurs motsvarande aktiens
kvotvirde.

Fullstindig information avseende Paynovas options-
program aterfinns pa Bolagets hemsida (www.paynova.
com).

VALBEREDNING

Valberedningen skall utses genom att styrelsens ordférande
kontakter de fem rostmassigt storsta aktiedgarna i Bolaget,
baserat pa aktiedgarstatistik fran Euroclear Sweden AB
per den 31 augusti 2015, vilka sedan har rétt att utse en
ledamot vardera att utgora valberedning. Om nagon av
dessa aktiedgare avstar fran sin ritt att utse ledamot till
valberedningen skall nésta aktiedgare i storleksordning
beredas tillfille att utse en ledamot till valberedningen.
Valberedningen utser inom sig ordférande. Information om
valberedningens sammanséttning skall offentliggoras pa
Bolagets webbplats senast sex ménader fore arsstimman.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ORGANISATIONSNUMMER OCH SATE

Paynova AB (publ), med organisationsnummer 556584-
5889, bildades i Sverige den 11 januari 2000 och regi-
strerades vid Bolagsverket den 31januari 2000. Nuvarande
firma registrerades den 4 april 2001. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag och dess associationsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt séte i Stockholm.

KONCERNSTRUKTUR

Paynova utgor en koncern bestdende av moderbolaget
Paynova AB och de heldgda dotterbolagen Nikste
Technology AB och Global Product Management LLC som
ar vilande.

AKTIEAGARAVTAL
Séavitt Bolaget kdnner till finns inte nigot aktiedgaravtal
mellan nagra av Bolagets aktiedgare.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Paynova ingétt under de senaste tva dren samt andra avtal
som Bolaget ingatt och som innehéller réttigheter eller
forpliktelser som ar av visentlig betydelse for Paynova
(i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den
16pande affarsverksamheten).

Forvarv

Forvirv av e-handelsplattformslicens

I september 2013 forviarvade Paynova en licens till
Chinovas e-handelsplattform vilken anvidnds for den
e-mall som Chinova driftar & ChinaPay i Kina. Licensen
som dr evig har forviarvats genom engangsbelopp och
ger mojlighet till fri utveckling. Kopeskillingen uppgick
till 2,2 Mkr, varav 1,8 Mkr erlades genom kvittning av
fordringar och resterande del genom kontant betalning.
Plattformen ger Paynova mgjlighet att bredda sitt utbud
samt bade ndrma sig och skapa ytterligare forstielse for
slutkonsumentens krav och 6nskemal.

Forvirv av Nikste Technology AB

Paynova ingick i december 2013 avtal om forviarv av en
nyutvecklad plattform for fakturering och kontokrediter.
Enligt avtalet kopplades tidpunkten for utbetalning av
kopeskillingen till leverans av plattformen, vilket skedde
under mars 2014. Forvirvet skedde via en apportemission
dir Paynova forvirvade samtliga aktier i det nystartade
aktiebolaget Nikste Technology AB. Kopeskillingen

uppgick till 2 700 Tkr och betalning skedde genom en
nyemittering av 2 371 134 aktier till 0,97 SEK per aktie
samt nyemittering av 2 500 000 teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna ger ritt till 2 500 000 aktier till ett
16senpris om 1,80 kr och en 16ptid om 36 ménader fran och
med 3 november 2013.

Laneavtal
Information om Paynovas laneavtal finns under rubriken
Eget kapital, skulder och annan finansiell information.

Kundavtal med S} AB

Paynova har sedan 2007 levererat olika tjanster till SJ.
Affiaren har utvidgats 6ver aren och SJ dr i dag Paynovas
storsta kund. Under augusti 2014 tecknade Paynova ett
nytt avtal avseende processingtjanster med SJ, vilket
initialt stracker sig till augusti 2017. Avtalet innebéar bland
annat att Paynova blir en fullserviceleverantor till SJ vad
géller betalningslosningar for webb, mobil och callcenter.

Paynova har under april 2015 tecknat ett utokat avtal
med SJ avseende Bolagets nya tjansteerbjudande Faktura
som tjdnst. SJ kommer via tjinsten erbjuda sina kunder
mojligheten att betala via faktura och delbetalning. Det
utokade samarbetet innebidr att Paynova ansvarar for att
hantera administration, riskbeddmning samt kundtjanst
inom ramen for SJs starka varuméirke. Avtalet loper
parallellt med avtalet avseende processingtjanster.

Paynovas nya tjdnst Dynamisk valutakonvertering (DCC)
tillhandahalls SJ via Paynovas samarbete med Bambora
AB.

Avtal med Bambora AB

Paynova ingick i oktober 2014 avtal med Bambora AB,
tidigare Euroline AB, om dynamisk valutakonvertering
(DCC). DCC ger e-handlaren som har avtal med Paynova
mojlighet att erbjuda sina internationella kunder, med
kort utstéllda av MasterCard och Visa, att betala i sin egen
lokala valuta. Kunden véljer siledes sjélv i vilken valuta
som kopet ska genomforas och undviker dirmed att extra
vaxlingsavgifter pafors i efterhand.

Chinova

Paynova och det kinesiska teknik- och internetforetaget
LeiXun startade bolaget Chinova hdsten 2009. Chinova
fick uppdraget att utveckla och operera en kinesisk
e-handelsportal &t China UnionPay. I december 2011 salde
Paynova 2 325 aktier (motsvarande 50 procent av Paynovas
dgarandel) i Chinova till GUIL Under tredje kvartalet 2012
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genomfordes en nyemission i intressebolaget Chinova.
Paynovas dgarandel minskade genom emissionen fran
23,25 procent till 16,95 procent. GUI blev dérefter storsta
dgare med 44,01 procent av aktierna. Aktieforsaljningen
2011 skedde mot revers om 7,5 Mkr. Endast en amortering
om 0,5 Mkr har skett i januari 2012. Avtalet har sedan
forsaljningen omforhandlats vid ett flertal tillfillen, nar
inte reglering av utestdende skuld har skett. Enligt senaste
omforhandling skulle betalning av revers, inklusive upp-
lupen rénta, ske per 15 september 2013. Betalning har inte
erlagts.

Fortsatt utveckling avverksamheten i Chinova kriver ytter-
ligare finansiering. Nodvindigt tillvixtkapital har dock
inte sikrats vilket foranlett Paynova att av forsiktighets-
skil skriva ner samtliga aktierelaterade tillgéngar i sitt
finansiella innehav Chinova per 31 december 2013. Ned-
skrivningen avser dven utestdende revers gentemot GUI
(se kapitlet Eget kapital, skulder och annan finansiell
information.)

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKIL]EFéRFARANDEN

Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, men stodjer dven
forsiljning gentemot flera andra linder. Inom ramen for
den 16pande verksamheten kan Paynova fran tid till annan
bli féremal for tvister, krav och administrativa forfaranden.

Paynova har inte under de senaste tolv ménaderna varit,
part i ndgra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Paynovas finansiella stéllning eller 16nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har sedan mars 2015 ett konvertibellin om
7,0 Mkr frén en av Bolagets storre aktiedgare. Mer infor-
mation finns under rubriken Eget kapital, skulder och
annan finansiell information.

Paynova och de bolag och personer som anges nedan
under rubriken Teckningsdtagande och emissionsgaranti
1 foretrddesemissionen har slutit avtal om tecknings-
ataganden och emissionsgarantier i Bolaget.

Extra bolagsstimma godkidnde den 27 september 2013
styrelsens beslut den 28 augusti 2013 om en riktad emission
om totalt 8 000 000 aktier till VD och forséljningschef.
Priset bestimdes till den genomsnittliga bdrskursen

under de fem nirmast foregdende borsdagarna fore
styrelsens beslut. Skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesrétt var att tilldela ledningen i Bolaget nya
aktier for att ddrigenom skapa ett incitament for ledningen
samtidigt som nyemissionen gav Bolaget ett Onskvart
likviditetstillskott.

Styrelsebeslut om riktad nyemission till VD, CFO,
forsdljnings- och marknadschef, CTO (via bolag) och
davarande styrelseordférande samt en av Bolagets storre
dgare godkindes pa extra bolagsstimma 19 december
2014. Nyemissionen omfattade totalt 13 868 982 aktier.
Teckningskursen motsvarande den genomsnittliga bors-
kursen for Bolagets aktie under de fem nirmast foljande
borsdagarna fore den 27 november 2014. Skilet till
avvikelsen fran aktieigarnas foretradesritt ar att dels till-
dela ledningen i Bolaget nya aktier for att darigenom oka
incitamentet for ledningen samtidigt som nyemissionen
ger Bolaget nodvindig finansiering.

Vid extra bolagsstimma den 17 juni 2015 beslutade Bolaget
om ett incitamentsprogram till framst personalen, men dir
dven de personer som finns i Bolagets ledning och har ett
storre aktieinnehav kan fa mojlighet att teckna tecknings-
optioner om utrymme finns efter att ovrig personal fatt
mojlighet att teckna sina andelar, se mer i kapitel Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor under rubriken
Incitamentsprogram.

Utover styrelsearvoden har erséttning till styrelsens leda-
moter och nérstdende aktiedgare, for utforda konsult-
tjanster, utgitt enligt tabell nedan. Vid leverans av
tjanster mellan koncern och nirstdende bolag tillimpas
affdrsmaéssiga villkor och marknadsprisséttning.

Ersattningar till narstaende for konsulttjanster

(Tkr) Hi1 2015 H1 2014 2014 2013
Bjorn Wahlgren* - 400 400 700
Torbjorn Fergenius* - 90 260 180
Daniel Ekberger* - - - 163
Bjarne Ahlenius** - 900 900 -
Cyle Witruk*** 700 650 1355 -

* Avser arvoden under tid for styrelseuppdrag.

** Fakturerat fran eget bolag under perioden jan-jun 2014. Anstdalld
fr.o.m. 1juli 2014. Aktiedgare fr.o.m. apr 2014.

*** Fakturerat fran eget bolag under perioden jan 2014 till jun 2015.
Aktiedgare fr.o.m. apr 2014.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Paynova innehar registrerade varumérken i Sverige,
Benelux, Danmark, Finland, Frankrike, Storbritannien,
Italien, Norge och Tyskland. Utover registrerade varu-
mirken innehar Paynova inga registrerade immateriella
réattigheter. Bolaget forlitar sig istéllet pa oregistrerade
immateriella réttigheter, sisom upphovsritt, samt
sekretessataganden och lagstiftning avseende foretags-
hemligheter.

TECKNINGSATAGANDE OCH EMISSIONS-
GARANTI | FORETRADESEMISSIONEN

Vissa befintliga aktieigare har &tagit sig att teckna ca
6,9 Mkr i emissionen, vilket motsvarar 32 procent av
emissionen. Dirutéver har ett garantikosortium den
17 september 2015 forbundit sig att teckna aktier till ett
belopp om upp till sammanlagt 14,4 Mkr i Foretrades-
emissionen. Garantiersiattningen uppgar till cirka
1,3 Mkr. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen i
sin helhet av teckningsataganden och emissionsgarantier.
De emissionsgarantier som lamnats kan endast tas i

ansprak vid bristande teckning i Foretridesemissionen.
Garantiersidttningen uppgar till 9 procent av respektive
garants maximala dtagande enligt emissionsgarantierna.
Nagon ersittning for teckningsatagandena utgar ej. Ovan
redovisas de parter som limnat teckningsdtagande och
ingatt avtal om emissionsgaranti.

Styrelsen for Paynova bedomer att garantigivarna har god
kreditvirdighet och siledes kommer kunna infria sina
ataganden avseende sina emissionsgarantier. Emissions-
garantierna dr emellertid inte sékerstillda genom pant-
sdttning, sparrmedel, eller nigot liknande arrangemang,
varfor det inte kan garanteras att dessa investerare kom-
mer att kunna uppfylla sina dtaganden.

TILLSTAND

Under 2011 erholl Paynova tillstdind fran Finans-
inspektionen att tillhandahélla betaltjanster. Tillstand ges
for de betaltjanster som anges i 1 kap. 2851 Betaltjanstlagen
(lag (2010:751) om betaltjanster), en lag som syftar
till okad sdkerhet i olika typer av betaltransaktioner.

Teckningsatagande och emissionsgaranti i Foretradesemissionen

Tecknings- Emissions- Del av
Namn atagande garanti Totalt emissionen
Daniel Ekberger privat och via Ekberger Consulting AB* 1051732 - 1051732 4,9%
Yngve Andersson? 362105 - 362 105 1,7%
Bjarne Ahlenius privat och via Evoluo Invest AB3 935 087 - 935 087 4,4%
Robert Norling* 887719 - 887719 4,2%
Cyle Witruk privat via bolag? 271929 - 271 929 1,3%
Kjell-Ake Sundqvist® 1060 000 - 1060 000 5,0%
Tedde Jeansson privat och via Tamt AB? 888 495 6 400 000 7288 495 34,2%
Minster Trade Limited® 806 542 - 806 542 3,8%
Jonas Ryden® 25 074 - 25 074 0,1%
Katarina Wall Stenberg'® 13 373 - 13 373 0,1%
Gevriye Oygun™ 463 316 - 463 316 2,2%
Protoma Limited*? 141 519 - 141 519 0,7%
Chirp AB - 4 026 442 4 026 442 18,9%
Marcus Nordwall* - 2 000 000 2 000 000 9,4%
Résunda forvaltning AB'S - 2 000 000 2 000 000 9,4%
Totalt 6 906 891 14 426 442 21333 333 100,0%

1) Malungsvdgen 27, 167 75 Bromma

2) Nybrogatan 76, 114 41 Stockholm

3) Sagtorpsvdgen 74, 183 30 Tdby

4) Ecgviksviigen 106, 182 35 Danderyd
5) Kor, hoppslgatan 23, 120 64 Stockholm
6) Svalnds Allé 12 B, 182 67 Djursholm

7) Agnevdgen 23, 182 64 Djursholm, respektive Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm

8) 115 Griva Digeni Avenue, Trident Centre, 3101 Limassol, Cyprus

9) Kronobergsgatan 41, 112 33 Stockholm

10) Rystavdgen 6, 187 33 Taby

11) Midgdrdsgatan 6, 141 44 Sodertdlje

12) 115 Griva Digeni Avenue, Trident Centre, 3101 Limassol, Cyprus
13) Skalholtsgatan 10, 164 40 Kista

14) Brottkdrrsvdgen 8o, 436 58 Hovds

15) Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg
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Paynova dr didrmed ett av Finansinspektionen godkint
betalningsinstitut. Paynova ar sedan 2006 -certifierade
enligt PCI DSS (Payment Card Industry Data Security
Standard).

FORSAKRINGAR

Bolaget har sedvanlig foretagsforsdkring som uppdateras
regelbundet med hénsyn till fordndringar i behovet av
forsakringsskydd. Bolaget har tecknat ansvarsforsikring
for styrelsen. Styrelsen i Paynova bedomer att forsékrings-
skyddet ar tillrackligt utifran dagens situation.

HANDLINGAR SOM INFORLIVATS GENOM
HANVISNING

Paynovas finansiella rapporter for rdkenskapsaret 2014
och 2013 samt for perioden januari-juni 2015 utgor en del
av Prospektet och skall 14sas som en del dirav. De finan-
siella rapporterna &terfinns i Paynovas &rsredovisning
for 2014 samt i delarsrapporten for perioden januari-juni
2015. Hénvisning gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2014: Koncernens resultatrikning
(sid 26), koncernens balansrikning (sid 27),
koncernens fordandring i eget kapital (sid 28),
koncernens kassaflodesanalys (sid 29), noter (sid 41-
52) samt revisionsberittelsen (sid 54 och 55).

« Arsredovisningen 2013: Koncernens resultatrikning
(sid 21), koncernens balansrikning (sid 22),
koncernens fordandring i eget kapital (sid 23),
koncernens kassaflodesanalys (sid 24), noter (sid 30-
43) samt revisionsberattelsen (sid 45).

« Delarsrapporten for perioden januari-juni 2014:
Koncernens resultatriakning (sid 7), koncernens
balansrikning (sid 8), koncernens forandring i eget
kapital (sid 8) samt koncernens kassaflodesanalys
(sid 9).

Arsredovisningen for 2014 och 2013 har reviderats av Pay-
novas revisor och revisionsberittelsen aterges i dess helhet
i arsredovisningen. Delarsrapporten for perioden janua-
ri-juni 2015 har inte reviderats eller Gversiktligt granskats
av Bolagets revisor.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Kopior av foljande handlingar finns under Prospektets
giltighetstid tillgéngliga i pappersform pa Paynovas kontor,
Soder Milarstrand 65, 118 25 Stockholm. Handlingarna
finns &ven tillgingliga i elektronisk form pa Paynovas
hemsida, www.paynova.com.

 Bolagsordning for Paynova

« Paynova och dess dotterbolags arsredovisningar och
revisionsberittelser for rakenskapsaren 2013-2014

« Delarsrapport for perioden januari till juni 2015

« Foreliggande Prospekt

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal av Paynovas aktieigare har genom tecknings-
ataganden d&tagit sig att teckna aktier i Foretrddes-
emissionen for vilket ingen ersittning utgar. Darutéver
har en aktiedgare och ett antal externa parter stillt ut
emissionsgarantier for vilka erséttning utgér. Utéver
ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen
ska genomforas framgéngsrikt och emissionsgaranternas
intresse att avtalad ersdttning utbetalas, finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretridesemissionen.

OVRIG INFORMATION

Paynova kédnner inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgirder som, direkt eller indirekt, vésentligt paverkar
eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksambhet,
utover vad som anges under avsnittet Riskfaktorer.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller viss historisk marknadsinformation.
I det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har dtergivits korrekt. Savitt
Bolaget kinner till har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt
som skulle gora informationen felaktig eller missvisande
i forhédllande till de ursprungliga killorna. Bolaget har
emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av
den information som ldmnats av tredje part, varfor
fullstindigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kinner till, visentliga
intressen i Bolaget.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Paynova AB (publ) org nr
556584-5889

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Paynova AB (publ). Bolaget skall vara ett
publikt aktiebolag.

§ 2 Styrelsens siite
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bland annat tillhandahalla betaltjinster.
Bolaget skall darutover bedriva verksamhet som omfattar
utveckling av internetbaserade system och applikationer
for elektronisk handel och dvensom idka darmed forenlig
verksambhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor ligst 16 000 000 och hogst
64 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 160 000 000 och hogst
640 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledamoter
med hogst tre suppleanter. For granskning av aktiebolagets
arsredovisning och rikenskaperna samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses lagst en och
hogst tvd revisorer med hogst tvd revisorssuppleanter
eller ett eller tva registrerade revisionsbolag. Minst en
av revisorerna som bolagsstimman utser skall vara
auktoriserad eller godkind. Den huvudansvarige i
revisionsbolaget for revisionen skall vara auktoriserad
eller godkind.

§ 7 Kallelse

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma, dér friga om dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas, skall ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall ske tidigast sex och senast tre veckor
fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
hélls tillginglig pa bolagets webbplats. Upplysning om att
kallelse har skett kommer att ske i Svenska Dagbladet.

§ 8 Arsstiimma
Pé drsstimma skall foljande drenden forekomma.
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkidnnande av rostlangd.
3. Godkidnnande av dagordning.
4.Val av en eller tva protokolljusterare.
5. Provning av om stdmman blivit behorigen samman-
kallad.

6. Framliaggande av arsredovisning och revisionsberit-
telse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut:

a) om faststillande av resultatrikning och
balansrakning samtiforekommande fallkoncern-
resultatrdkning och  koncernbalansrikning,
b) om dispositioner betriaffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balans-
rakningen,

¢) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och
den verkstillande direktoren.

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter.

9. Faststillelse av styrelse- och revisorarvoden

10.Val av styrelseordforande, styrelseledaméter och styr-
elsesuppleanter och, i férekommande fall, revisorer
och revisorsuppleanter eller registrerat revisionsbolag.

11. Utseende av valberedning.
12. Riktlinjer for 16n och annan erséttning till bolags-
ledningen.

13.Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rikenskapsar
Rikenskapsar dr 0101-1231.

§ 10 Deltagande pa stimma

For att fa delta pa stimma skall aktiefigare anmala sig samt
antalet bitrdden hos bolaget fore klockan 16.00 senast den
dag, som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej
vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stimman. Ombud behover ej anméla
antalet bitrdden.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning antogs pd drsstimma 2015-05-07
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SKATTEFRAGOR

| SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som
enligt nu gillande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras
for fysiska personer och aktiebolag med anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen vinder sig till fysiska
personer och aktiebolag som dr obegrinsat skattskyldiga
i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r
inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte de sérskilda regler som giller for s.k.
kvalificerade andelar i famansforetag, innehas via
kapitalforsakring alternativt investeringssparkonto, virde-
papper som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgdng i niringsverksamhet. Vidare behandlas
inte de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
och utdelning pa& s.k. niringsbetingade andelar i
bolagssektorn. Sirskilda skattekonsekvenser som inte &r
beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier av
aktiedgare, sdsom investeringsfonder, investmentforetag,
forsakringsbolag samt personer som inte dr obegridnsat
skattskyldiga i Sverige. Varje berord aktieinnehavare bor
radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
erbjudandet att teckna aktier eller teckningsritter i Bolaget
kan medfora for dennes del, for utlindska aktiedgare till
exempel tillampligheten av utldndsk skattelagstiftning
och skatteavtal (bl.a. med avseende pa begrinsning av
uttag av kupongskatt) och eventuella andra tillimpliga
forordningar.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV

AKTIER M.M.

Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon beskattas for kapitalvinst
i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent
av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan forsiljnings-
ersittningen efter avdrag for eventuella forséljnings-
utgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de
sdlda aktierna frén tidigare andelsbyten ska normalt ocksa
aterforas till beskattning.

Vid vinstberdkningen anvinds den s.k. genomsnitts-
metoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en
aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. Interims aktier, dven
kallade betalda tecknade aktier (BTA), anses inte vara av
samma slag och sort som befintliga aktier forrdn beslutet
om nyemission registrerats hos Bolagsverket.

For marknadsnoterade aktier kan istillet den s.k.
schablonmetoden anvindas. Schablonmetoden innebir
att omkostnadsbeloppet far bestimmas till 20 procent
av forsdljningsersittningen efter avdrag for eventuella
forsidljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor inte i
sig ndgon beskattning.

Kapitalforlust pad marknadsnoterade aktier far dras
av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som upp-
kommer samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarritter (dock inte andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsritter, s.k.
rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
sétt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och mot kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte Gverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Fysiska personer kan vid forviarv av andelar i mindre
foretag gora avdrag for halva forviarvskostnaden i
inkomstslaget kapital under forutsittning att vissa villkor
ar uppfyllda (Investeraravdrag). Avdrag far goras pa ett
underlag som uppgar till maximalt 1 300 000 kronor per
skattskyldig. Det sammanlagda underlaget for avdraget far
tillsammans med investeringar fran andra fysiska personer
och dodsbon uppga till maximalt 20 miljoner kronor i det
foretag avdraget avser. For att avdrag ska medges méste en
rad villkor vara uppfyllda. Foretag vars andelar handlas pa
en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES anses inte vara ett mindre foretag och uppfyller darfor
inte dessa forutsattningar. Det innebér att aktier i foretag
som handlas pd exempelvis NASDAQ OMX Stockholms
(Large Cap, Mid Cap, eller Small Cap) eller Nordic Growth
Market (NGM) Equity inte kan vara ett foretag av mindre
storlek. Investeringar i foretag pa dessa listor ger inte rtt
till investeraravdrag. Aktier som ddremot handlas pé t.ex.
Aktietorget, First North eller Nordic MTF handlas inte pa
en sa kallad reglerad marknad varfor foretag pa sadana
listor kan vara mindre foretag om 6vriga forutséttningar ar
uppfyllda. Varje investerare bor radfraga skatterddgivare
for att sékerstilla att dessa villkor dr uppfyllda.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapital-
vinster och utdelningar, i inkomstslaget néringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent.

Berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker i huvudsak pd samma sitt som for fysiska personer i
enlighet med vad som angivits ovan.

Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter hos
ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsritt mellan foretagen och bada foretagen
begir det for ett beskattningsdr som har samma
deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte
nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor.

Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar far dras av mot kapitalvinster pd aktier och andra
deldgarrdtter under efterfoljande beskattningsar utan
tidsbegriansning.

TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av teckningsritt

Om aktiedgare utnyttjar erhéllna teckningsrétter for for-
varv av nya aktier utloses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretrddesritt
att delta i Foretrddesemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska
kapitalvinstbeskattning ske. Teckningsrétter som grundas
pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvindas for att bestimma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Anskaffningsutgiften for
den ursprungliga aktien paverkas inte. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller siljs och darfor forfaller
anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsritter
forviarvade pé detta sétt anses anskaffade for noll kronor,
uppkommer varken kapitalvinst eller kapitalforlust.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pd liknande sétt forvirvar
teckningsritter i Bolaget utgor vederlagt anskaffnings-
utgift for dessa. Utnyttjandet av teckningsritterna
for teckning av nya aktier utloser ingen beskattning.

Teckningsrétternas omkostnadsbelopp ska medriknas
vid berdkningen av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras
istdllet teckningsritterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsritterna berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvindas
for marknadsnoterade teckningsritter forviarvade pd nu
angivet satt.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier &r i allménhet skattepliktig. Fysiska
personer beskattas i inkomstslaget kapital med en skatte-
sats om 30 procent.

For fysiska personer som &r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehdlls prelimindr skatt med 30 procent pa
utdelat belopp. Den preliminira skatten innehélls normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.
Sarskilda skattefragor for aktiedgare och innehavare av
teckningsritter som dr begransat skattskyldiga i Sverige

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som
dr begriansat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstidlle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier och teckningsritter. Aktiedgare och innehavare av
teckningsritter kan emellertid bli foremal for beskattning
i sin hemviststat.

Enligt den s.k. tiodrsregeln kan fysiska personer som ar
begriansat skattskyldiga i Sverige bli foremél for svensk
beskattning vid avyttring av aktier och teckningsratter
om de vid ndgot tillfille under avyttringsaret eller ndgot
av de tio foregdende kalenderdren varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna
bestdmmelse har dock begrénsats i avtal for undvikande av
dubbelbeskattning som Sverige ingatt med andra lédnder.
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KUPONGSKATT

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt.

Skattesatsen dr 30 procent, men reduceras i allmanhet
genom foreskrift i skatteavtal som Sverige har ingétt
med andra ldnder for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mdjliggor saledes
nedsittning av den svenska skatten till den skattesats
som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillfallet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigades
hemvist foreligger. I Sverige verk-stéller normalt
Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. I de fall kupongskatt
har innehéllits med 30 procent trots att aktiedgaren &r
berittigad till en lagre kupongskattestats kan aktiedgaren
begira aterbetalning hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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ADRESSER

Paynova AB (publ)
Box 4169
102 64 Stockholm

BesOksadress:
Soder Mélarstrand 65
118 25 Stockholm

Tel: 08-517 100 00
Fax: 08-517 100 10
info@paynova.com
WWW.paynova.com

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Box 7461, 103 92 Stockholm

Tel 08-684 05 800

Fax 08-684 05 801

E-post info@aqurat.se
www.aqurat.se

Revisor

Ernst & Young AB

Box 7850, 103 99 Stockholm
WwWw.ey.se

Central virdepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm
www.euroclear.se
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