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Ny konjunkturprognos fran LF

Aterhiamtningen fast i startgroparna - Riksbanken
behover agera

N

Den svenska ekonomins aterhamtning har stannat av. Tillvaxten har bromsat in, hushallens
pessimism har tilltagit och osdakerheten kring handelsutsikterna ar stor.

- Trots gynnsamma forutsattningar i borjan av aret har konjunkturen inte tagit fart.
Stamningsldget bland hushallen har forsamrats kraftigt, samtidigt som exporten utmanas av
amerikanska handelstullar. For att aterhamtningen inte ska fastna i startgroparna
aterupptar Riksbanken rintesdankningarna redan i juni, siger Alexandra Straberg,
chefekonom pa Lansforsakringar.

Trots positiva reallonedkningar, lagre rantor och skattesankningar vill aterhdmtningen inte ta fart.
Under arets forsta kvartal krympte den svenska ekonomin ndgot nar bade investeringar och
hushallens konsumtion minskade, och utsikterna pa kort sikt ar fortsatt dampade.
Lansforsakringar har darfor reviderat ned sin prognos och raknar nu med att BNP vaxer med 1,1
procenti ar, jamfort med 2,1 procent i mars.

- Hushallens situation ar utan tvekan battre idag an for ett ar sedan. Képkraften har ékat,
ranteutgifterna har minskat och den negativa trenden pa arbetsmarknaden har brutits. Samtidigt
har dock pessimismen kring bade den egna och Sveriges ekonomi 6kat markant, vilket déampar
konsumtionen dven under 2025, sager Alexandra Straberg och fortsatter:

- Paradoxalt nog har det oroliga omvaérldslaget haft en mer begrénsad paverkan pa féretagens
stamningslage, en trend vi ser dven i andra lander. Vi raknar dock med att den osédkerhet som rader
kring exporten gor att investeringarna okar i langsammare takt i ar, vilket ocksa haller tillbaka
aterhamtningen i ekonomin.

Riksbanken vaxlar om for att stotta konjunkturen

Inflationen &r fortfarande forhojd och vantas bara minska mattligt i ar, enligt Lansforsakringars
prognos. Samtidigt maste Riksbanken ta hansyn till de forsémrade konjunkturutsikterna och
ateruppta réntesdnkningarna redan i juni.

- Bakslaget for aterhamtningen ar en tydlig signal om att rantan fortfarande ar for hog. For att
undvika onddigt stor paverkan pa ekonomin sdnker Riksbanken rdntan tva gdnger i ar, med start
redan i juni, sdger Alexandra Straberg och tillagger:

- Aven om inflationen fortfarande ar forhojd raknar vi med att pristrycket gradvis avtar, vilket ger
Riksbanken storre handlingsutrymme.
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Stiltje pa arbetsmarknaden

Sysselsattningen har 6kat forsiktigt de senaste manaderna. Samtidigt har fler personer kommit ut
pa arbetsmarknaden, vilket gjort att arbetslosheten legat kvar pa héga nivaer, en trend som ser ut
att fortsatta.

- Vi tror att sysselsattningen kan fortsatta 6ka nagot under aret, men det kommer inte att racka for
att pressa ned arbetslosheten, som véntas ligga kvar pa nuvarande nivaer aret ut. Forst nasta ar
borjar arbetslosheten sjunka, men det drojer till 2027 innan vi varaktigt ndr under 8 procent, sager
Alexandra Straberg.

Tabell: Makroekonomiska prognoser 2025-2026

| 202420252026

BNP, marknadspris' 1,0 1,1 3,0
Hushéllens konsumtionsutgifter’ 0,6 1,0 3,5
Offentliga konsumtionsutgifter' 1,3 1,6 2,0
Fasta bruttoinvesteringar® 0,2 1,3 4,1
Lagerinvesteringar' 0,5 -0,1 0,0
Export av varor och tjidnster’ 2,0 2,0 2,8
Import av varor och tjgnster 2,2 2,0 3,2
Nettoexport" -0,1 0,1 -0,1

Arbetsldshet’ 8,4 8,6 8,2

KPIF! 1,9 2,5 1,8

Bostadspriser™ 5,1 0,4 5,7

Styrranta'™ 2,5 1,75 1,75

Anm. i
i) Arsgenomsnitt
ii) Fordndring i procent av foregdende Grs BNP
iii) procentuell fordndring december - december
iiii) virde vid respektive kalenderdrs slut
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