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Bokslutskommuniké Obducat AB (publ) Januari — December 2003

e Omsattningen 6kade 57 % till 38,3 MSEK
e Bruttomarginalen 6kade till 48 % (42 %)

e Resultat fore skatt forbattrades med 6,0 MSEK, trots 9,4 MSEK hdgre av- &
nedskrivningar, och uppgick till -31,9 MSEK

e Resultat per aktie fore latent utspadning blev -0,18 (-0,27) SEK
e Kraftigt okad offertvolym inkluderande flera nya applikationsomraden
e Halvledarindustrin aviserar fordrojd utvarderingsprocess avseende NIL

e Riktad nyemission i januari 2004 tillforde 13,2 MSEK samt 6 MSEK garanti i
kommande forlagslaneemission

Obducats VD Patrik Lundstrom kommenterar bokslutskommunikén:

"Det ar med tillfredsstallelse jag konstaterar att Obducat under 2003 saval omsattnings- som
resultatméssigt klarat av att leverera i linje med vad vi redan i inledningen av 2003 kommunicerade
och som vi lopande under aret vidhallit i prognoshanseende.

Omsattningen 6kade med 57 % och nadde drygt 38 Mkr, detta trots en under aret allt oférdelaktigare
dollarkurs. Resultatet &r synligt forbéttrat, sarskilt i beaktande av att 2003 belastats med drygt 9 Mkr
hogre av- & nedskrivningar an under féregaende ar. Rorelsekostnaderna exklusive namnda
avskrivningar har reducerats med 14 %, vilket i kombination med en kraftigt 6kad omséttning samt
klart forbattad bruttomarginal har mojliggjort resultatférbattringen. Alla enheter inom koncernen har
bidragit till sdvéal omsattnings- som resultatforbattringarna.”

For ytterligare information kontakta:
Patrik Lundstrém, VD Obducat AB, 040 — 36 21 00 eller 0703 — 27 37 38
Johan Boman, Finanschef Obducat AB, 0703 — 27 37 30

Obducat AB utvecklar och levererar teknologier, produkter och processer for produktion av avancerade mikro-
och nanostrukturer.

Obducats tjanster och produkter riktar sig i forsta hand till expansiva foretag inom datalagrings-, halvledar-,
kretskorts- och sensorindustrierna.

Obducats teknologier omfattar elektronstraleteknik och nanoimprintteknik.

Obducat finns i Sverige och Storbritannien och har huvudkontor i Malmé. Aktien &r noterad pa NGM-listan.
Las mer pa www.obducat.com
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Forsaljning (Samtliga belopp nedan &r, om ej annat anges, uttryckta i KSEK)

Arets omséattning uppgick till 38,268 (2002: 24,310). Ett medvetet arbete under ret avseende
effektiviserad produktion har resulterat i att ledtiderna successivt kunnat reduceras. Tack vare detta
har den orderstock som forelag vid utgangen av kvartal 3 i allt vasentligt kunnat effektueras fore
arsskiftet, varfor utgaende orderstock 2003 var c:a 0,6 MSEK. Per utgangen av januari 2004 har
orderstocken oOkat till drygt 4,0 MSEK.

Bruttomarginalen har kontinuerligt 6ver aret legat klart dver 2002 ars niva, och blev for helaret 2003
48 % (42 %).

Séasom rapporterats tidigare under aret, har offertvolymen — vilken ses som en vasentlig indikator pa
kommande potentiell affarsvolym — varit i konstant stigande. Detta speglar framforallt affarsomradet
NIL, vilket jamte affarsomradet EBR* i offerthanseende har tyngdpunkt i vardemassigt storre
system.

Pagaende kundprojekt bedrivs med ett flertal varldsledande aktorer, verksamma i ett antal olika
branscher. Samtliga de kundprojekt relaterade till NIL, Stampers och EBR, vilka tidigare asyftats i
detta sammanhang, fortloper och under aret har nya tillkommit. Dessa projekt bedrivs med kunder
verksamma inom bland annat magnetiska minnesmedia, halvledare och displayteknik.

Obducat har under perioden ytterligare starkt sin stallning som ledande leverantor av NIL-system
inom marknadssegmentet universitet och forskningsinstitut, inkluderande ett flertal leveranser till
saval Asien som USA.

*) ”NIL” = Nanoimprintlitografi; ’Stampers” = Litografioriginal av forbrukningskaraktér; SEM” = Svepelektronmiskroskop;
”EBR” = Elektronstralelitografi pa roterande skivor.



Forskning och utveckling

Obducat bedriver ett omfattande forsknings- och utvecklingsarbete, vilket till storsta del sker i néra
samarbete med kunder. NIL-segmentet &r i detta avseende prioriterat och har under aret tillforts ett
flertal nya och vérdefulla systemfunktionaliteter. Forsknings- och utvecklingsinsatserna bedéms ha
befast och starkt bolagets stéllning och Obducat anser sig idag inom NIL ha ett teknikmaéssigt
forsprang gentemot 6vriga konkurrenter.

Resultatet av detta arbete foranleder I16pande utvérdering ur ett patentperspektiv och nar
kommersiella skal anses foreligga inlamnas patentansékningar. Vid rapportperiodens utgang forelag
godkanda patent avseende 23 uppfinningar, samt inlamnade patentansokningar omfattande
ytterligare 12 uppfinningar. | detta sammanhang ar NIL saval dominerande som medvetet prioriterat.

Totalt har arets resultat belastats med 15,254 (13,430) avseende forsknings- och
utvecklingskostnader, varutover 6,406 (7,892) aktiverats som balanserade utvecklingskostnader samt
patent.

Omsattning och resultat

Koncernens omséttning under aret uppgick till 38,268 (24,310) och gav ett bruttoresultat pa 18,229
(10,157), vilket motsvarar 48 (42) % bruttomarginal.

Rorelseresultatet har belastats med planenliga avskrivningar pa 12,338 (5,103). Okningen forklaras
av de avskrivningsplaner som fran och med slutet av 2002 tillampas avseende samtliga immateriella
anlaggningstillgangar. Den sammanlagda kostnadsmassan avseende Marknad & Forsaljning, FoU
samt Administration var under 2003 — exklusive ndmnda avskrivningar — 14 % lagre &n under
foregaende ar och speglar framforallt en forbattrad kostnadskontroll.

Under fjarde kvartalet har, utéver ovan namnda planenliga avskrivningar, en nedskrivning pa totalt
2,128 genomforts avseende ett till prioterade affarsomraden ej relaterat patent.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till —29,640 (-33,196).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -31,914 (-36,610). Féregaende ars utfall har korrigerats
satillvida att avskrivningarna (=5,103) omfordelats mellan de tre funktionsomradena Marknad &
Forséljning, FoU resp. Administration pa ett mer rattvisande satt. Denna korrigering innebar i
korthet att FoU bar en betydligt stérre och Administration en klart mindre andel av avskrivningarna,
vilket ger en battre bild av i vilka funktioner verksamhetens anlaggningstillgangar anvants. | och
med denna forandring uppnas full jamforbarhet mellan utfallet 2003 och féregaende ar.

Rensat for effekterna av den hogre avskrivningstakten under 2003 samt ovannamnda nedskrivning
av patent, innebér periodens resultat en forbattring fran foregaende ar pa 14,059. Hogre omséttning
med battre marginal har, i kombination med reducerad kostnadsmassa och synligt minskad
rantekostnad, formatt uppvéaga de vasentligt hogre planenliga avskrivningarna.



Finansiering och likviditet

Vid utgangen av 2003 uppgick eget kapital till 50,219 mot 14,747 tkr vid arets borjan. | inledningen
av aret genomfordes en kontant foretradesemission, vilken inbringade 39,819 tkr efter
emissionskostnader. Harutver riktades — efter beslut pa en extra bolagsstamma i mars 2003 - till
innehavare av bolagets konvertibla forlagslan 2001/2004 ett temporart erbjudande, vilket gav
namnda innehavare majlighet att under en tvaveckorsperiod i slutet av mars konvertera lanet till
aktier pa betydligt formanligare villkor. Erbjudandet resulterade i att forlagslanet i nominella tal
reducerades fran 46,6 Mkr ned till 17,8 Mkr varvid c:a 19,2 miljoner nya B-aktier utgavs.
Forlagslanet forfaller i maj 2004 och I6per med 5 % nominell réanta.

Soliditeten uppgick vid arets slut till 59 %, mot 17 % per 2002-12-31.

Den ordinarie bolagsstdmman i maj 2003 fattade beslut om ett incitamentsprogram for personalen i
koncernens svenska bolag. Personalen har erbjudits att pA marknadsmaéssiga villkor fa forvarva
teckningsoptioner. Vid utgangen av 2003 har 1,155,000 teckningsoptioner pa detta satt forvarvats av
anstallda, vilket genererat en premieintakt pa 354 som forts direkt till bundet eget kapital.

N&mnda teckningsoptioner lI6per t.0.m. 2006-06-15 och ger ratt att for varje option teckna en ny B-
aktie under perioden 2004-06-15 — 2006-06-15 till kurs 1:57 kr. Det maximala antalet nya aktier som
detta program kan komma att medfora uppgar till 2,362,500 st, innebarande en latent utspadning om
maximalt c:a 1,3 % av aktiekapitalet respektive knappt 1 % av rosterna i bolaget (baserat pa
befintligt antal aktier vid utgangen av 2003).

Likvida medel vid arets slut uppgick till 6,807 mot 232 vid utgangen av 2002.

Kassaflodet for perioden var 6,575 (-1,475) och ar i huvudsak — utéver ovan beskrivet resultatutfall
samt effekterna av arets finansieringsaktiviteter — en spegling av dkad rorelsekapitalbindning jamte
investeringar i primart immateriella anlaggningstillgangar.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under aret till 8,652 (8,752), varav c:a 77 % avser
utvecklingskostnader (vilka balanseras i enlighet med RR15) samt patent. Aterstoden avser i allt
vasentligt test- och utvecklingsutrustning for affarsomradet NIL.

Organisation

Vid rapportperiodens utgang hade koncernen totalt 37 anstallda medarbetare (varav 4 kvinnor), med
en sammanlagd tjanstgdringsgrad motsvarande 35 heltidsbefattningar. Genomsnittligt antal
heltidsbefattningar under aret uppgick till 33. Under aret har foretagsledningen forstarkts inom saval
Inkdp & Produktion som Forskning & Utveckling.

Externa faktorer

Bolaget beddmer att verksamheten &r relativt okanslig for valuta- och rantefluktuationer, samt att
prisbilden for dess produkter kan anses som stabil. En begrénsad valutrisk féreligger dock i de
affarer som baseras pa offentlig upphandling i US-dollar. I dessa fall uppstar i ett Iage med en svag



US-dollar begransade mojligheter att kompensera valutaexponeringen via prishdjningar. Rorelsen ar
inte i nagon vasentlig utstrackning beroende eller begransad av leverantorsforhallanden.

Det dr bolagets uppfattning att konkurrensbilden ej férandrats i nagon betydande omfattning under
perioden. Konkreta resultat av konkurrerande verksamhet inom NIL — exempelvis i form av
leveranser — har, savitt kunnat bedomas, varit begransade. Det kan konstateras att Obducat haft
mojlighet att halla en hogre prisniva an konkurrenterna, vilket bidragit till den 6kade
bruttomarginalen.

Moderbolaget

Moderbolaget har under aret ej genererat nagon omsattning. Resultatet fore skatt uppgick till
-30,202 (-26,153). Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till 2,417 (2,142), och omfattade i allt
vasentligt patent.

Fjarde kvartalet (Oktober — December)

I linje med vad som bedémdes i foregdende kvartalsrapport, blev fjarde kvartalet omsattningsmassigt
starkt. Intékterna for perioden oktober - december uppgick till 13,798 (5,516). Bruttomarginalen
uppgick under detta kvartal till 47 % (51 %). Rorelseresultatet utgjorde —7,017 (-10,399) och
inkluderar —2,218 (=) nedskrivning av patent. Resultat efter skatt uppgick till =7,511 (-11,460).

Kostnadsmassan exklusive avskrivningar har under det senaste kvartalet fortsatt att ligga pa en klart
lagre niva an under motsvarande period 2002 och uppgick till 7,789 (10,747).

Kvartalets nettoinvesteringar uppgick till 2,907 (3,290) med klar tonvikt pa immateriella
anlaggningstillgangar.

Redovisningsprinciper

Av Obducat tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med Arsredovisningslagen samt
Redovisningsradets och andra normgivande instansers rekommendationer och uttalanden.
Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med foregaende kvartalsrapport samt
arsredovisning avseende 2002. Betraffande redovisningsmassig hantering av det konvertibla
forlagslanet 2001/2004 har tillampats relevanta delar av RR27, vilken ersatt den dessforinnan
tillampade RR3. Detta har i sak e]j inneburit nagra forandringar. Betraffande segmentsredovisning —
vilken regleras av RR25 — och som bolaget i sina hittills avgivna delarsrapporter under 2003
frivilligt valt att tillampa, har bolaget med verkan fr.o.m. denna rapport definierat att Obducats
verksamhet anses omfatta en enda rorelsegren, ndmligen systemldsningar for framstallning av
avancerade mikro- och nanostrukturer. Darfor lamnar bolaget i denna rapport ingen ytterligare
information relaterad till RR25 utan hanvisning gors till resultat- och balansrédkning for det primara
segmentet.

Ovriga vasentliga handelser

Mot bakgrund av den nya status som officiell bérs NGM erholl i april, fattade styrelsen under maj
beslutet att avbryta den da i det narmaste helt genomforda process som syftade till att notera bolagets
aktie pa Stockholmshdrsens O-lista. Obducats B-aktie forblir som konsekvens av detta beslut fortsatt
noterad pa NGM Equity.



Obducat har under perioden erhallit tre meriterande bekréaftelser pa hur bolagets tekniska och
kommersiella status uppfattas: | samband med den internationella méssan "Nano Tech 2003, som
agde rum i Tokyo i februari, tilldelades bolaget utmarkelsen ”Super Small Technology Award”.
Obducat var det enda icke-japanska foretag som belénades vid denna méssa. Vidare erhélls vid den
internationella kongressen "NanoTrends — Markets and Applications” i KoIn i slutet av juni ”Nano
Trends Award 2003”, for den mest nyskapande innovationen inom nanoteknologi. Av den
amerikanska tidskriften Small Times Magazine utsags Obducat i november till finalist i kategorin
”Small Times Magazine Best of Small Tech Company Award”.

Styrelsen beslutade, i syfte att effektivt utnyttja respektive ledamots kompetens, vid sammantrade
den 22 oktober 2003 att andra dess arbetsordning pa sa satt att arbetsgrupper tillsatts for i huvudsak
omradena marknad, teknik respektive finansiering. En konsekvens darav &r att den arbetsbérda som
tidigare legat pa styrelsens ordférande till stora delar fordelats pa samtliga ledamoter.
Styrelseordforandens uppgift kommer fortsattningsvis huvudsakligen att vara en sammanhallande
funktion. Med anledning darav beslutade styrelsen vid ovanndmnda sammantrade att utse advokat
Peter Jonsson till dess ordférande. Forutvarande ordférande Peter Ahlgren kvarstar i styrelsen.

For att samordna Obducats IR-fragor utsags samtidigt finanschef Johan Boman &ven till IR-ansvarig.

Obducats aktie samt agarférhallanden

Antalet aktiedgare uppgick per 2004-01-30 till 17,456 st. Antalet aktier uppgick samtidigt till
sammanlagt 201,653,886. Harav utgor 6,500,000 st A-aktier, medan resterande del &r B-aktier.
Under 2003 omsattes totalt 62,302,621 st B-aktier vilket motsvarar ett genomsnitt per handelsdag pa
256,389 st aktier till en genomsnittlig kurs pa 1:30 kr. Agarbilden per 2004-01-30 kan beskrivas
enligt foljande:

Agare A-aktier B-aktier % av roster % av kapital
Henri Bergstrand (inkl familj & bolag) 3350 000 69 568 12,90 % 1,70 %
Lennart Olsson (d:0) 3150000 88 581 12,14 % 1,61%
Nanostart AG / Hauck & Aufhduser (Luxemburg) - 16 655 600 6,40 % 8,26 %
Clearstream Banking (Luxemburg) - 10 365079 3,98 % 5,14 %
Euroclear Bank (Belgien) - 5660 209 2,18% 2,81 %
Banco Teknik- & innovationsfond - 4604 000 1,77 % 2,28%
Caroline Hamilton - 2482812 0,95% 1,23 %
SIS Segaintersettle (Schweiz) - 2380276 0,91 % 1,18 %
Hedensbergs Godsforvaltning AB - 2274976 0,87 % 1,13 %
Royal Skandia Life Insurance (UK) - 2270883 0,87 % 1,13%
Seaman Invest AB - 2000 000 0,77 % 0,99 %
SEB Private Bank (Luxemburg) - 1955 150 0,75 % 0,97 %
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith (US) - 1877 639 0,72% 0,93 %
Pershing LLC (US) - 1794 000 0,69 % 0,89 %
Carnila AB - 1339 062 0,51 % 0,66 %
HVB Banque (Luxemburg) - 1200 000 0,46 % 0,60 %
Kvibergs Marknad AB - 1063 340 0,41 % 0,53 %
Ovriga aktieagare - 137072711 52,69 % 67,97 %

Totalt 6 500 000 195 153 866 100,00 % 100,00 %



Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

I januari genomfordes en riktad nyemission i vilken Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft
S.A. (H&A), under ledning av German Nanostart AG tecknade 15 miljoner B-aktier. Emissionen
tillforde Obducat 13,2 MSEK. Denne investor har &ven garanterat, utdver sin foretrdédesandel och i
den man outnyttjade teckningsratter foreligger, teckna konvertibla forlagslan i emissionen for SEK
6,0 miljoner i kommande och nedan beskriven emission av ett konvertibellan.

| januari har emitterats totalt 16,270 st B-aktier baserat pa pakallad konvertering avseende utestaende
konvertibellan 2001/2004. Sista dag da mojlighet forelag till konvertering av namnda lan var 2004-
01-01. Av lanet kvarstar efter denna konvertering drygt 17,7 MSEK.

En extra bolagsstamma 2004-02-09 beslutade att bolaget skall emittera konvertibla skuldebrev med
avskiljbara optionsratter. Emissionen riktas dels till befintliga aktie&dgare — vilka erbjuds teckna en
konvertibel a 1:- per varje fyrtal aktier — dels till innehavare av redan befintliga konvertibler pa
kvittningsbasis. Med varje konvertibel medféljer en avskiljbar optionsratt. Tva sddana optionsratter
medger teckning av en ny aktie. Konverteringskurs, tillika teckningskurs for de avskiljbara
optionsréatterna ar 2,15 kr. Lanet I6per t.0.m. 2007-03-31 och ger rétt till fem procents ranta.

Utsikter

Vad avser framtida utfall betraffande alla de samarbetsprojekt som bedrivs med ett antal globalt aktiva
industriella aktorer inom ett flertal applikationsomraden, ar bolagets nuldgesbedémning foljande;

Som tidigare konstaterats har halvledarindustrin under 2003 generellt reviderat sina tidplaner for néar ny
produktionsteknik avses bli implementerad pa massproduktionsniva, mot bakgrund av de kommande
signifikanta investeringar som star i fokus. | detta sammanhang vill bolaget understryka, att dessa
reviderade planer i sin helhet kan h&nforas till halvledarindustrins interna beslut.

Betréffande Obducats relation med den ledande halvledaraktéren, beddms — i enlighet med vad som
indikerats ovan — att den i april 2003 kommunicerade och da bedomda forseningen pa drygt sex
manader, kan forvantas bli utokad.

Samarbetet med GE Plastics beddms ha goda forutsattningar att leda fram till order av utrustning for
massproduktion. Sammanfattningsvis gor Obducat en positiv bedémning avseende den kommersiella
potentialen i projekten.

Utdver ovannamnda samarbeten bedrivs avseende flera olika applikationer - daribland harddiskar,
optokomponenter samt OLED-displayer - med utdkad intensitet ett antal ytterligare samarbetsprojekt av
samma dignitet och kommersiell potential som de ovan specifikt beskrivna. Bolaget understryker i detta
sammanhang uppfattningen att applikationerna i sig &ar viktigare &n en enskild kund.

De tekniska framsteg som under 2003 gjorts inom Obducats interna forskning & utveckling jamte
resultaten av den samlade applikationsutveckling som bedrivits av alla de aktérer som nar konsument-
ledet, &r av sadan dignitet att det med fog idag torde kunna sagas att fundamentet nu &r lagt for NIL som
en mojlig teknik for massproduktion och med Obducat som en i hdgsta grad méjlig och lamplig
teknikleverantor. Det kan likaledes med hog trovardighet bedémas att massproduktion baserad pa NIL



paborjas successivt fr.o.m. slutet av 2005. Utgangspunkten for denna bedémning ar de tidplaner
Obducats kunder och samarbetspartners valt att delge Obducat. Mot bakgrund hérav ar det bolagets
uppfattning att Obducat under 2004 kommer att sdkra minst en industriell NIL-order.

Arbetet med Obducats verksamhet inom EBR har under 2003 tekniskt sett utvecklats positivt.
Affarspotentialen bedoms, inte minst tack vare ett av allt att doma icke ovasentligt teknikforsprang
gentemot konkurrenterna, vara stor. Kommersiellt beddms EBR kunna borja realisera intakter under
2004/2005.

| strategiplanen for nastkommande tvaarsperiod har bolaget, mot bakgrund av de justerade tidplanerna
som innebér att industriella NIL-orders forvantas komma under 2004 och darmed generera intékter med
borjan 2005, identifierat ett behov av att accelerera aktiviteterna. Detta innebér att ett utokat
kapitalbehov, i forhallande till tidigare gjorda bedémningar, kommer att uppsta under framforallt 2004.
Harutover foreligger ett under 2001 utgivet konvertibelt forlagslan, vars innehavare erbjuds att delta i
beslutad forlagslaneemission i form av rétt att kvitta befintliga konvertibler mot nya. Det befintliga
forlagslanet forfaller i maj 2004. For det fall en betydande del av innehavare av detta lan ej accepterar
erbjudandet i denna emission, kommer bolaget att behdva aterbetala forstnamnda lan i motsvarande
grad. Hari ligger en likviditetsexponering, vilken bolaget via kommande forlagslaneemission amnar
balansera. Styrelsen fattade darfor beslut om att kalla till en extra bolagsstdmma, vilken 2004-02-09
fattade beslut om emission av ett konvertibelt skuldebrev med avskiljbara teckningsoptioner.
Emissionen kommer att riktas dels till befintliga aktieagare, dels till innehavare av det existerande
konvertibellanet. Emissionens teckningstid startar 2004-03-12.

Som redan konstaterats ovan, har tecknaren av den i januari 2004 genomfoérda riktade nyemissionen,
Hauck & Aufh&user Investment Gesellschaft S.A. (H&A), under ledning av German Nanostart AG,
forbundit sig att garantera 6 MSEK i denna emission utéver H&A:s rétt till teckning enligt
foretradesratt.

Bolaget ser fortsatt positivt pa forséljningsutvecklingen, dven med beaktande av forseningar
avseende specifikt halvledarindustrins introduktion av NIL som teknisk produktionsplattform.
Tillsammans med goda forutséattningar for en fortsatt forsiktigt dkande SEM-forséljning, finner
bolaget grund for att vidhalla sin senast offentliggjorda utsikt. Salunda bedémer styrelse &
foretagsledning det som mojligt att uppna en organisk omsattningstillvaxt pa 25-30 % under 2004
samt en omsattning pa c:a 100 MSEK jamte ett positivt kassaflode pa helarsbasis for ar 2005.



Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport 1 2004 (Januari — Mars) 28 april 2004
Arsredovisning 2003 Maj 2004
Ordinarie bolagsstimma 25 maj 2004
Delarsrapport 2 2004 (Januari — Juni) 6 augusti 2004
Delarsrapport 3 2004 (Januari — September) 28 oktober 2004

Malmo den 20 februari 2004

Pa uppdrag av styrelsen i Obducat AB (publ), org.nr. 556378-5632

Patrik Lundstrom
Verkstallande direktor

Denna bokslutskommuniké och delarsrapport for fjarde kvartalet 2003 har varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisor.



Okt - Dec Okt - Dec * Helar Helar*
Resultatrakning (KSEK) - KONCERNEN 2003 2002 2003 2002
Intakter 13,798 5,516 38,268 24,310
Kostnad for salda varor - 7,283 - 2,680 - 20,039 - 14,153
Bruttoresultat 6,515 2,836 18,229 10,157
Marknads- och forséljningskostnader - 1,260 - 600 - 6,151 - 5,672
Forsknings- och utvecklingskostnader - 7,313 - 5,231 - 27,078 - 15,731
Administrationskostnader - 2,318 - 6,666 - 11,493 - 21,187
Nedskrivning av anlaggningstillgangar - 2,128 - - 2,128 -
Valutakurseffekter - 513 - 738 - 1,019 - 763
Rorelseresultat - 7,017 - 10,399 - 29,640 - 33,196
Rénteintakter 41 - 9 438 372
Réntekostnader - 535 - 2,415 - 2,712 - 5,133
Resultat fore skatt - 7,511 - 12,823 - 31,914 - 37,957
Skatt - 1,363 - 1,347
Arets resultat - 7511 - 11,460 - 31914 - 36,610
| rérelseresultatet ingdende avskrivningar * - 3,102 - 1,750 - 12,338 - 5,103

Resultat per aktie fore utspadning (kr) 2 -0.04 -0.08 -0.18 -0.27



Kassaflodesanalys (KSEK) - KONCERNEN

Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som ej paverkar kassaflodet
Betald skatt

Férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Summa kassaflode

Finansieringsverksamheten

Kontant nyemission

Nyemission via forlagslanekonvertering
Emissionskostnader *

Forandring av forlagslan till foljd av konvertering
Optionsinlésen

Optionspremier

Férandring av skuld till kreditinstitut

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Ingéende balans likvida medel
Utgaende balans d:o

Foréndring likvida medel

Okt - Dec Okt - Dec ! Helar Helar ?
2003 2002 2003 2002

- 7,511 12,823 31,914 37,957
5,308 1,514 16,319 6,773
- - - 16
- 985 1,638 6,380 637
- 3,188 9,671 21,975 31,837
- 2,907 3,290 8,652 8,752
- 2,907 3,290 8,652 8,752
- 6,095 12,961 30,627 40,589
; ; 42,344 42,571

- - 28,784 -
- 15 - 3,541 2,132

- - 28,784 -
- - - 755

84 - 354 -
- 544 572 1,955 2,080
- 475 572 37,202 39,114
- 6,570 13,533 6,575 1,475
13,377 13,765 232 1,707
6,807 232 6,807 232
- 6,570 13,533 6,575 1,475



Balansrakning (KSEK) - KONCERNEN

Tillgdngar

Balanserade utvecklingskostnader

Patent

Goodwill

Maskiner och tekniska anlaggningar
Inventarier

Summa Anlaggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

S:a Omsattningstillgangar

Summa Tillgangar

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stallda panter
Ansvarsforbindelser

Nyckeltal
Soliditet

2003-12-31 2002-12-31

27,047

17,309
2,468
11,331
416
58,571

6,021
7,973
866
5,373
6,807
27,040
85,611

6,012
Inga

59%

29,553

19,129
3,073
11,759
871
64,385

8,667
4,830
2,743
3,776
232
20,248
84,633

10,450
Inga

17%

Eget kapital och skulder

Aktiekapital

Bundna reserver *
Ansamlad forlust
Arets resultat
Summa Eget kapital

Konvertibelt forlagslan
Skulder till kreditinstitut
Summa Langfristiga skulder

Konvertibelt forlagslan

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa Kortfristiga skulder

Summa Eget kapital och skulder

2003-12-31 2002-12-31
18,664 13,720
70,509 214,884

- 7,040 - 177,247

- 31,914 - 36,610

50,219 14,747

- 43,882

3,273 3,273

3,273 47,155
17,506 -

326 2,281

7,028 8,325

688 1,238

6,571 10,887

32,119 22,731

85,611 84,633



Forandring i Eget kapital (KSEK)
KONCERNEN

Ingaende balans

Kontant nyemission

Nyemission via nyttjande av teckningsoptioner
Nyemission via forlagslanekonvertering
Optionspremier

Emissionskostnader *

Bolagsstdimmobeslutade dispositioner
Fusionseffekt

Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital
Omrékningsdifferenser

Avrets resultat

Utgaende balans

Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver Totalt
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
13,720 9,456 214,884 180,411 - 213,857 - 178,210 14,747 11,657
3,025 4,215 39,320 38,356 42,345 42,571
25 730 755
1,919 24 26,865 611 28,784 635
354 354
3,541 3,831 - 3,541 - 3,831
15,692 15,692
3,211 3,211
188,419 453 188,419 453
51 940 - 505 510 - 556 - 430
- 31,914 - 36,610 - 31,914 - 36,610
18,664 13,720 70,509 214,884 - 38,954 - 213,857 50,219 14,747



! Planenliga avskrivningar fordelas fr.o.m. 2003 pa de olika funktionerna med anvandande av en férandrad modell, i syfte att pd ett battre satt &terspegla en réttvisande bild. Fér korrekt
jamforbarhet har 2002 ars vérden - sdval perioder som helér - korrigerats enligt samma modell.

2 Genomsnittligt antal aktier Helar Okt - Dec
2003 2002 2003 2002
Genomsnittligt antal aktier 179,319,852 133,482,088 186,637,616 137,199,856
D:o inkl full utspadning 189,928,115 151,725,666 195,123,982 151,725,666
Antal aktier vid utgangen av resp period: 186,637,616 137,199,856 186,637,616 137,199,856

I enlighet med RR18 anges inget resultat per aktie efter utspadning, mot bakgrund av att de tillkommande aktier som potentiellt skulle kunna komma att tecknas via forlagslanekonvertering
respektive utnyttjande av teckningsoptioner medfor ett forbattrat resultat per aktie.

w

Tidigare kostnads- samt skuldford ranta avseende det konvertibla férlagslanet motsvarande konverteringsgraden i mars 2003 har forts till overkursfonden sésom éverkurs pa de aktier som
utgivits, dd denna ranta ej kommer att utbetalas.

Emissionskostnader 2003 avser kontant nyemission (2 526), temporart konverteringserbjudande (423) samt teckningsoptionsprogram (592). Emissionskostnader 2002 avser i sin helhet
kontant nyemission, men inkluderar dven 1 699 avseende ej avdragsgill mervirdesskatt pd emissionskostnader hanférliga till 2001. Merparten av sistnamnda post kan, baserat pa ett
forhandsbesked frdn Skatterattsnamnden, trots allt komma att bli avdragsgilla. | avvaktan pa definitiva rittsliga beslut har bolaget valt att tills vidare ej beakta effekterna av ett mojligt
utfall i for bolaget positiv riktning.

Granskningsrapport

| egenskap av revisor i Obducat AB (publ) har jag dversiktligt granskat denna bokslutskommuniké och delarsrapport for fjarde kvartalet 2003
enligt den rekommendation som FAR utfardat for granskning av delarsrapporter. En dversiktlig granskning ar véasentligt begransad jamfort med en
revision. Utan att det paverkar mitt uttalande nedan, hanvisar jag till skrivningen i bokslutskommunikén under rubriken Utsikter”. Dar framgar
att koncernen har behov av tillférande av likvida medel under den kommande tolvmanadersperioden.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att bokslutskommunikén och delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Malmo den 20 februari 2004
Hans Pihl
Auktoriserad revisor
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