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GRANGEX identifierar, forvarvar samt utvecklar en portfolj av
mineralprojekt i Europa, bade inom utvinning och atervinning av
metaller, som bidrar till den hallbara omstallningen av det euro-
peiska samhallet. Var stravan ar att ha det lagsta koldioxidav-
trycket inom mineralutvinningsindustrin, genom att anvanda
basta tillgangliga teknologier (BAT).

SALA DANNEMORA
GRANGESBERG —' ‘/_

GRANGEX plattformsprojekt i Dannemora och Grangesberg dar vi utvecklar vara mineralverk-
samheter &r basen for var framtida expansion.

GRANGEX ska aktivt bidra till ett hallbart samhalle genom att inom Europa bedriva ansvars-
full utvinning och atervinning av mineraler som bidrar till ett battre samhalle och klimat.
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FEBRUARI

Inlésen av TO4 och
riktad emission tillfor
Bolaget 36 MSEK

JANUARI
Pre-feasibility-studien
for Dannemora klar och
bekraftar mojligheten till
"gron” lonsam jarnmalms-
produktion
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JUNI

Dannemora lamnar in

APRIL ansokan om aterstart av
Offentligt samrad Dannemoragruvan hos
i Apatitprojektet Mark- och miljodomstolen

Arbetet med Overgéng till ekonomisk

slutstudien for rapportering enligt IFRS
Dannemora

initieras




DECEMBER

AUGUSTI Slutstudien,
Mineraltillgangarna i feasibility-studien
Dannemora 6kar som OKTOBER for Dannemora-

ett led i den pagéende Mineralreserven for gruvan ar klar
feasibility-studien dar apatitprojektet i och bekraftar
moderna anrikningsmeto- Grangesberg uppdateras hogvardig produkt
der ger en lagre cut-off och okar med 24% och Iénsamhet

SEPTEMBER NOVEMBER
Mineralreserven okar Mark- och miljodomstolen
med 16% och ger en kungor ansokan om till-
langre produktionstid i stand till férnyad gruvverk-
Dannemora samhet i Dannemora.

-
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2022 ar aret da det mesta faller pa
plats for GRANGEX och vi nar flera
viktiga milstolpar. For Dannemora-
projektet lamnade vi in ansokan till
Mark- och miljcdomstolen i juni och
avslutade dven utredningsfasen
genom publicering av den positiva
feasibility-studien i december.

Under 2023 kommer Dannemoraprojektet att forandras
nar vi nu lamnat studiefasen och gar in i genomforande-
fasen for aterstarten av Dannemoragruvan 2025.

Den positiva utvecklingen har fortsatt i inledningen av
2023 genom det viktiga royaltyavtalet och de bindande
villkoren for ett kommande off take-avtal med Anglo
American, som vi tecknade i mars 2023. Forhandlingarna
skedde under konkurrens, ett unikt avtal for svensk gruv-
industri och en viktig bekraftelse och "game changer” for
GRANGEX.

Avtalet forstarker GRANGEX pa flera sétt. Dels for att
det sakrar vart kortsiktiga finansieringsbehov och dels
for att vi i Anglo American har en strategisk partner som
kommer att bidra till och underlatta det fortsatta finansie-
ringsarbetet i GRANGEX och specifikt for Dannemorapro-
jektet. Anglo Americans ratt att kopa hela produktionen de
forsta 11 aren ar villkorad av en medverkan i den kom-
mande stora projektfinansieringen. Det arbetet strukture-
ras av vara finansiella rddgivare, Swedbank och Spare-
bank 1 Markets och vi raknar att finansieringen kommer
vara pa plats under hésten 2023.

Den snabba processen i mark- och miljodomstolen for
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Dannemoras miljctillstdndsansokan fortsatter och om allt
utvecklas val under huvudférhandlingen i borjan av maj,
bedomer jag att det finns goda mojligheter att halla var
kommunicerade tidplan for en aterstart.

I ljuset av den pagdende omstallningen av stalindustrin
ligger Dannemoras aterstart helt ratt i tiden. Det marker vi
genom det stora intresset for vart hogkvalitativa malm-
koncentrat. | en omvarld dar bristen pd hogkvalitativa
malmkoncentrat, som kravs for en optimal omstalining
till fossilfri produktion av stal tilltar, kommer Danemora
utgodra en av de mest klimatsmarta jarnmalmsgruvorna
pa marknaden.

Eftersom det rdder en 6kande brist pa jarnmalmkoncen-
trat med en jarnhalt som Overstiger 67% blir tillskottet av
Dannemoras grona 68% -iga malmkoncentrat en mojlig-
gorare for malmkunder som onskar producera fosilfritt
stal. Vi rdknar med att Dannemoragruvan kommer att ge
en reduktion av ca 11 Mt CO, under de forsta 11 drens
produktion. Det ar mot bakgrund av denna klimatnytta
och tilltagande brist pa hogkvalitativa jarnmalmsproduk-
ter vi kan forklara den stora efterfrdgan pa Dannemoras
kommande malmproduktion och darmed det gynnsamma
avtalet med Anglo American.

| och med Rysslands invasion av Ukraina for drygt ett ar
sedan forsattes konstgddselindustrin i ett krislage genom
bortfallet av stora volymer konstgddsel fran Ukraina och
Ryssland. Producenter av fosforsyra och konstgodsel
sOker sedan dess efter alternativa rdvaruleverantorer och
har kan vart apatitprojekt p& marginalen bidra med att
minska underskottet av fosfat. Bortfallet har paverkat
varldsmarknadspriset for fosfat, som sedan februari férra
aret legat pa en nivad som &r dubbelt s& hog som det pris
vi antagit i var scoping-studie. Kundintresset ar darmed



» DET MESTA FALLER PA
PLATS FOR GRANGEX
OCH VI NAR FLERA
VIKTIGA MILSTOLPAR «

fortfarande stort for var forvantade apatitproduktion.
Det &r ocksé gldadjande att vara mineraltillgdngar i
Jan-Mattsdammen i Grangesberg dkat och darmed kan
medge ytterligare minst ett produktionsar. Arbetet med
miljorelaterade utredningar ar i princip fardigt och vi
vantar nu pé att faststélla den slutliga anrikningsproces-
sens konfiguration innan vi lamnar in ansokan till Mark-
och miljddomstolen. Flera kunder har under aret begart
produktprover for egna testkorningar, vilket sammanfatt-
ningsvis ar valdigt positivt for apatitprojektet.

Bolaget har genom avtalet med Anglo American
sakerstallt tillrackligt rorelsekapital for de kommande
12 manaderna, men arbetar med ytterligare kapitalan-
skaffning till projektutvecklingen med malsattningen att
innehalla tidplanen for alla planerade projektaktiviteter.

Slutligen vill jag tacka er alla aktiedgare for fortroen-
det och ser fram emot en spannande fortsattning i vara
projekt under aret.

Stockholm i april 2023

Christer Lindqgvist
Verkstéllande direktor
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GRANGEX Dannemora har som mal-
sattning att bli den forsta producenten
av hogkvalitativt jarnmalmskoncentrat
inom Europeiska unionen med det
lagsta koldioxidavtrycket. GRANGEX
avser att aterstarta Dannemoragruvan
i Osthammars kommun under 2025.

Feasibility-studien

Den 16 december 2022 publicerades feasibility-studien
for Dannemoraprojektet som darmed satte punkt for stu-
diefasen och som blir startskottet for genomférandefasen
som tar sin borjan forsta kvartalet 2023.

De positiva resultaten som presenterades i feasibility-
studien visar att ett malmkoncentrat med mycket hog
jarnhalt kan produceras i Dannemora, sannolikt under en
langre produktionsperiod jamfort med vad som presente-

Tillstand och koncessioner

rades i forstudien. Dessutom med marknadens formod-
ligen lagsta koldioxidavtryck. Darmed har ytterligare en
viktig milstolpe for dteréppnandet av Dannemoragruvan
passerats. Hamnen for export har andrats till Oxelosund
eftersom detta gor det magjligt att kostnadseffektivt utoka
relevanta marknader och nd kunder i Mellanostern och
Nordafrika. Projektet gér nu in i genomférandefasen, in-
ledningsvis med projektférberedelserna, sdsom detaljpro-
jektering, organisationsuppbyggnad och viktiga upphand-
lingar for att st redo att initiera anldggningsarbetena nar
miljotillstandet erhallits.

Baserat pd utvecklingen av den nya anrikningspro-
cessen under studiefasen, som majliggor anrikning av
rdmalm med lagre jarnhalter, har en systematisk om-
kartering av befintliga borrkarnor i borrkarnearkivet i
Dannemora genomforts. Detta har bidragit till att utoka
gruvans produktionstid till 11 &r. Arbetet med omkartering
fortsatter under 2023.

Undersokningstillstand Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Dannemora 070101 320101 jarn, mangan etc 177
Markanvisning
Dannemora 081203 320101 284
Koncession och markanvisning kan férlangas i 10-arsperioder vid aktiv gruvdrift

Nyckeldata i studien

Nuvarde (NPV) @ 8% fore skatt 274 MUSD

Internranta (IRR) fore skatt 31%

Gruvans livslangd (LOM) 11 ar

Arlig gruvproduktion, helt elektrisk 3,0 Mt/ar

Produktion, 68% jarnmalmskoncentrat 1,01 Mt/ar

Driftskostnad (OPEX) 68% Fe FOB 54,7 USD/t

- Investeringar fore produktionsstart (CAPEX) 178,3 MUSD

- Underhalls- och driftsinvesteringar 17,3 MUSD

Totala investeringar under gruvans livslangd 195,6 MUSD
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» DE FLESTA AV DE TOLKADE MINERALISERADE
MALMKROPPARNA HAR PROSPEKTERINGS-
POTENTIAL, DA DE AR OPPNA MOT DJUPET«

Huvudpunkter i studien:

= Den finansiella utvarderingen av projektet som slutforts

som en del av studien har berédknat investeringarna fore

produktionsstart, inklusive oférutsedda kostnader och
produktionskostnader for forsta aret till 178,3 MUSD

(1 872,6 MSEK), samt underhalls- och driftsinvestering-

ar under gruvans livslangd (&r 2 och framét) till 17,3

MUSD (181,2 MSEK), vilket ger en total CAPEX under

gruvans livslangd pa 195,6 MUSD (2 053,8 MSEK).

Driftskostnaden (OPEX), FOB, &r 54,7 USD/dmt for

produktion av ett 68% jarnmalmskoncentrat med lag

svavelhalt. Baserat pé ett produktpris FOB p& 129 USD/
dmt och 10,50 SEK: USD ger detta foljande ekonomiska
nyckeltal fore skatt:

Nettonuvéarde @ 8%; 274 MUSD (2 877 MSEK)

Intern avkastning (IRR); 31%

Aterbetalningstid; mindre &n 4 &r frn produktionsstart.

Rapporten bygger pa nyintagna offerter och prislistor

och fangar dérmed de aktuella effekterna av den infla-

tionsdrivna ekonomin, vilket resulterar i hogre kapital-
och driftskostnader.

m Kriterierna for design av processanldggningens flédes-
schema siktar pé att producera ca. 1,74 Mt magnetit-
koncentrat per &r, med en halt av ca. 68,15% Fe vid full
produktion. Detta ar baserat pa en produktionstakt
om 400 t/h (3 000 000 t/ar) rAmalm med en halt av
32,1% Fe.

= Den érliga gruvproduktionen har beréknats till 2,83 Mt
vilket resulterar i en genomsnittlig produktion pa 1,01
Mt (torrvikt), 68% jarnmalmskoncentrat, vilket uppfyller
kraven for direktreduktionsjarn (DRI) och dérmed &ven

forutsattningar for produktion av fossilfritt stal. En viktig

slutsats av studien ar mojligheten att gruvprojektet i
Dannemora kan vara en producent av hogkvalitativ jarn-
malm med ett extremt 1&gt koldioxidavtryck och uppna
detta genom en helt elektrifierad gruv- och foradlings-
process. Darmed ges mdjligheten att bli utvald leveran-
tor i den kommande omstallningen till produktion av
fossilfritt stél inom stalindustrin.

= En uppdaterad mineraltillgdngsuppskattning, enligt
standarden JORC 2012, uppgar till 32,20 Mt, med
34,91% Fe, uppmatt och indikerad; och 5,94 Mt vid
33,33% Fe, antagen.

= De sannolika malmreserverna i Dannemoragruvan,
per den 31 oktober 2022, uppskattas till 31,11 Mt,
med 32,10% Fe, vid en cut-off halt pd 15%, vilket ger
en livslangd pd 11 ar.

= Omkartering av befintliga borrkarnor har resulterat i en
forlangning av gruvans livslangd (LOM) jamfort med pre
feasibility-studien (PFS).

= De flesta av de tolkade mineraliserade malmkropparna
har prospekteringspotential, d& de &r 6ppna mot djupet.
Prospekteringsmalens totala tonnage berdknas vara
mellan cirka 20 Mt och 35 Mt med en uppskattad halt
mellan 34% och 39% Fe.
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VERKSAMHET | DANNEMORA

Granskning av borrkarnor.

Mineraltillgangsuppskattning Tabellen presenterar en sammanfattning av mineral-
Mineralreservsuppskattningen som tagits fram for inklu-  tillgdngarna fér Dannemoragruvan den 8 augusti 2022
dering i studien &r férenlig med principerna som anges i jamfort med de 31 december 2021.

JORC-2012. Uttalandet om mineraltillgdngar stods av en
ifylld tabell 1 som kravs enligt JORC-2012.

Uppskattade mineraltillgangar for Dannemora den 8 augusti 2022 jamfort med den 31 december 2021

8 augusti 2022 31 december 2021
Kategori Ton Fe % Mn % S% Ton Fe % Mn % S%
Kanda 17319000 37.49 1,90 0,25 16733000 37,87 1,90 0,30
Indikerade (in Situ) 11882000 34.66 2,20 0,27 11454000 34,58 2,20 0,30
Indikerade (Tailings) 3000000 22,50 2,50 0,19
Totalt Kand + Indikerad 32201000 34,91 2,06 0,25 28187000 36,53 2,00 0,30
Antagen (in Situ) 5948000 33,33 2,27 0,15 5823000 31,90 2,50 0,19
Antagen (Tailings) 1700000 21,00 2,50 0,79
Totalt antagen 5948000 33,33 2,27 0,15 7 523000 29,44 2,50 0,19
Mineraltillgdngsuppskattningen som presenteras ovan 0,24% S, som visas i tabellen nedan. | malmreservupp-
har varit foremal for detaljerad gruvplanering, inklusive skattningen ingar ocksé ca. 3,0 Mt anrikningssand @
overvagande av forvantade eller faktiska modifierande 22,5% Fe, 2,50% Mn och 0,19% S (viktprocent).
faktorer sdsom grébergsinblandning (utspadning) och Anrikningssanden som ingér i mineralreservuppskattning-
planerade och operativa malmforluster. Det resulterande en baseras pa anrikningssand som historiskt placerats
tonnaget anses darfor vara en sannolik malmreserv. som aterfylining i flera av de utbrutna malmkropparna i
Den uppskattade sannolika mineralreserven for Konstang och Kruthus, i s6dra delen av Dannemora gruva.

Dannemoragruvan, per den 31 oktober 2022,
uppskattas till 31,11 Mt @ 32,10% Fe, 2,02% Mn och

Sannolik mineralreserv for Dannemoragruvan den 31 oktober 2022

Alla malmkroppar (mMt) Fe-halt (%) Mn-halt (%) S-halt (%)
Totalt 32,10 32,10 2,02 0.24
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Jarn- och stalmarknaderna 2022
Rastalsproduktionen i varlden har under 2022 minskat till
foljd av kriget mellan Ryssland och Ukraina. Den totala
produktionen har minskat fran 1 960 miljoner ton till

1 878 miljoner ton, en nedgang pé 4,2%. Produktionen i
Ryssland och ovriga CIS-lander (inkl. Ukraina) minskade
kraftigt med drygt 20% och slutade pa 85 miljoner ton.
EU-landerna minskade sin produktion med 10,5% och
stannade pad 137 miljoner ton. | Kina har produktionen
minskat med 2,7% och uppgick till 1 013 miljoner ton.
Den enda region i varlden som sett en 6kad produktion ar
Mellanostern dar man 2022 producerade 44 miljoner ton,
en 6kning om 7,1%.

Arbetet med att reducera koldioxidutslapp inom stélin-
dustrin fortsatter och allt fler stalforetag satsar alltmer
forskning- och utvecklingsresurser for att hitta miljovan-
ligare processer. Manga véljer att satsa pa att stalla om
fran syrgasbaserade konverterteknologi (BOF), skrota
sina masugnar och ersatta med elektrostélugnsteknologi
(EAF). EAF-teknologin ar baserad péa en blandning av skrot
och pellets med hogvardigt jarnmalmskoncentrat som
rdvara dar behoven av stora mangder gron el och kraven
pa hogvardig jarnravara star for de stora utmaningarna.
| dessa avseenden har Sverige och Skandinavien stora
fordelar, bade vad avser tillgang till gron el och, inte minst,
till hogvardig jarnmalm.

Jarnmalmalmspris CFR Kina 65% 2017-2022
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Dannemoras magnetitkoncentrat, med en jarnhalt pa ca
68% hor till varldens absoluta toppskikt vad avser jarnhalt.
Aven dess dvriga kemiska egenskaper r att betrakta som
attraktiva for stalproducenter med ambitioner att tillverka
gront stal.

Under 2022 har priserna péa jarnmalm genomgéatt stora
fordandringar. Fran att i januari legat pa ca 120 USD/ton
(standardprodukt med 62% Fe) har vi sett en uppgang
till 160 USD/ton i april och darefter en botten pa strax
under 80 USD/ton i borjan av november. Darefter har
priset successivt dterhamtat sig och stangde den 30
december pd 111 USD/ton. Jarnmalmsmarknaden, precis
som allt annat i varldsekonomin, praglas for narvarande
av stora osédkerheter, till allra storsta del beroende pa
den pagdende konflikten mellan Ryssland och Ukraina.
En forstarkande faktor i jarnmalmsbranschen ar oron de
stora jarnmalmsproducenterna i framfor allt Australien
kanner infor den grona omstallningen. De allra flesta ana-
lytiker i branschen anser att det kommer rdda en kraftig
obalans mellan vad jarnmalmskoparna vill kopa och vad
producenterna kommer att kunna erbjuda. Premierna for
hogvardiga produkter kan komma att oka ytterligare.

2017 2018 2019

2020 2021 2022 okt 2022
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En hallbar underjordsgruva med
100% elektrifierad drift

100% elektrisk maskinpark underjord kommer forbattra arbetsmiljo
och kraftigt reducera utslappen. Gruvan ar sedan tidigare uppdaterad
med modern infrastruktur for en modern gruvdrift.

B Mycket Idga CO, och NO, utslapp
M Battre arbetsklimat

B Mindre buller och avgaser

W Battre energieffektivitet

Snedbana for underjordsaccess

= *
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Ny malmkross Huvudschakt
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VERKSAMHET | DANNEMORA

Gruvomradet ovan jord, de grona byggnaderna ar planerade
nybyggen, évriga ar befintliga inklusive Gruvlaven i rott.

Malmkropp (utbruten)
[ Malmkropp (nuvarande resurs)
Orter och huvudnivaer
Malmschakt och ventilationsschakt
=== Huvudramp och gruvramper

* 100% elektrisk utrustning
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Mineraltillgangar
och produktionsmal

Kanda och indikerade tillgangar
med drygt 36% jarnhalt

32 Mt

Jarnmalmskoncentrat med 68%
jarnhalt och med laga halter av
fororeningar kan framstallas

68 %

Prospekteringspotential 25-35 Mt

25-35 Mt

med 34-39% jarnhalt

34-39 %
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Malsattningen att arligen producera
3 Mt ramalm

3 Mt

och 1,14 Mt jarnmalmskoncentrat

1,14 Mt




Intervju med chefsgeolog Rob Hellingwerf

Arbetet med Dannemoras

mineraliseringar

Sedan forra aret har malmreserverna okat med

4 miljoner ton eller ndstan 15% utan att vi har borrat

en meter, hur har det gatt till?

— Vi befinner oss i den privilegierade situationen att
valbevarat borrkdarnsmaterial fran ca 1 400 borrhal foljde
med ndar GRANGEX forvarvade Dannemoras jarnmalms-
gruva. Tidigare foretag hade tillgang till samma material
men deras anrikningsprocesser kravde hoga jarnhalter
som ingangsmaterial for att framstélla en kommersiellt
intressant produkt. GRANGEX modernare anrikningspro-
cess ar sa valdigt mycket effektivare att betydligt lagre
ingangshalter kan betraktas som malm. Det ar har borr-
karnorna kommer in i bilden. En narmare undersokning av
hitintills 135 borrhal visar att éver 1 200 borrmeter med
det tidigare klassade "graberget” egentligen bestér utav
bra malm med ing&ende jarnhalter langt dver 15 viktpro-
cent. Darmed Okar malmsektionernas langder i borrhalen,
och nar dessa malmsektioner fors in i var 3D modell 6ver
malmkropparna utdkas blockmodellen som belyser var
dessa nya malmsektioner ar lokaliserade. Oftast ligger
de i anslutning till befintliga malmfronter. Efter ett &r med
omtolkning och omanalysering av befintligt material ar
det riskfritt att skriva att ytterligare ett antal miljoner ton
kommer att identifieras.

Det verkar som om du har tillgang till ett bra material
att jobba med?

— Ja det stammer, borrkédrnorna ar véal bevarade, val
beskrivna, val dokumenterade, och i manga fall dven
fotograferade. Dessutom ar samtliga borrkarnsprotokoll

digitalt sparade med de gamla analysintervallerna tydligt
angivna. Darutover forfogar vi Over en digital databas
med samtliga borrhal, riktning, 1angd, malmsektion, berg-
art, malmanalys etc, allt en prospekteringsgeolog kan
onska sig.

Cut-off, vad ar det och hur kan den forandras?

— Cut-off representerar den lagsta malmhalten som
ekonomiskt gar att anrika i ett anrikningsverk. Under
cut-off &r bergarten "graberg’. Med en hog cut-off, som
de tidigare operatorer i Dannemora arbetade med, forblev
en hel del mineralisering (dvs berg med péa den tiden
ekonomiskt ointressanta malmhalter) kvar underjords.
GRANGEX "cut-off” &r 1ag, den ligger pa 15 viktprocent
jarn. Det innebar att tidigare klassade "mineraliseringar”
och &ven "gréberg” ar foremal for omvardering nar borr-
karnorna visar sig innehalla jarnhalter over 15 viktpro-
cent. Den storsta anledning till varfér GRANGEX har en
lag cut-off ar designen pa det nya anrikningsverket som
vara konsulter av varldsklass arbetar pa. Har ingar bl. a.
krossning och malning pa ett innovativt sétt, magnetisk
separering och flotation.

Det namns att flera av malmkropparna ar 6ppna mot
djupet, vad innebér det och vet vi hur djupt de kan ga?
Att en malmkropp ar 6ppen mot djupet betyder att
geologen egentligen inte vet hur malmen beter sig mot
djupet. Detta &r i sig en positiv observation, men méaste
dock verifieras pa ett eller annat satt. For GRANGEX del
kommer vi att borra upp dessa "6ppna” malmkroppar lite
langre ner i gruvan, efter att vi har fatt gront ljus att starta
verksamheten. Med detta perspektiv kommer malmreser-
ven att oka ytterligare. Fran mitt eget perspektiv har vi inte
sett slutet pa malmkropparna &n.

Borrkarnor for omtolkning.
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Apatitprojektet i Grangesberg ar ett
atervinningsprojekt dar den gamla
anrikningssanden fran jarnmalms-
anrikningen vid den nedlagda
Grangesbergsgruvan avses att ater-
vinnas for att producera hoganrikad
apatit som insatsvara till bland annat
konstgodningsindustrin liksom hogan-
rikat magnetitkoncentrat som antingen
kan anvandas i stalindustrin eller till
industriell vattenrening.

Projektet planeras att genomforas helt med koldioxidfria
metoder for upptag och anrikning. Projektet ligger helt ratt
i tiden med allmént stora fokus pé cirkuldra processer,
dels &r detta ett 6nskvart aterstalliningsprojekt som i
slutandan bidrar till 6kad biologisk mangfald.

Under aret har arbetet med miljokonsekvensbeskrivningen
fortsatt. Som en led i arbetet har ytterligare processtester
gjorts for att optimera utbyten och slutligen definiera de
flotationskemikalier som kravs. De externa processlabo-
ratorier dit vi under aret skickat material for komplette-
rande processtester har haft Ianga ledtider pa grund av
hog belastning vilket orsakat forseningar for Bolaget och
inlamning av den planerade ansdkan om miljotillstand till
Mark och miljodomstolen.

Under hosten genomfordes vidare undersékningar av
anrikningssanden i Jan-Matts-dammen vilka gor apatit-
projektet an mer Ionsamt och viktigt att genomfora.
Arbetet har resulterat i en uppdatering och en utékning av
mineraltillgdngarna med 24%, fr&n 2,8 Mton till 3,5 Mton
med bibehallen fosforhalt. Uppdateringen har skett
baserat pa resultaten fran provtagningarna av den del
av anrikningssanden som ligger under vatten i
Jan-Matts-dammen.

Uppskattade indikerade mineraltillgangar i Jan-Matts-dammens sandmagasin, per november 2022

2022 november

2021 november

Ton (Mton) Fe (%)

P,0, (%)

Ton (Mton) Fe (%) P,0, (%)

3,46 9,69

546

2,79 10,11 544

Jan-Matts-dammen i Grangesberg som ar en del av GRANGEX apatit- och REE-férekomst, med anrikningsverk till vanster i bild.
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Fosfatmarknaden 2022, siljarens marknad
2022 var ett valdigt utmanande &r for den europeiska
konstgddselindustrin. Priserna péa fosfat och andra
ravaror har slagit tidigare rekord och leveranskedjorna
har paverkats dramatiskt. Det finns flera bakomliggande
faktorer, men den utlosande faktorn ar kriget i Ukraina.

Europa har under ménga ar varit beroende av import
av konstgddsel, sarskilt fosfat frdn Ryssland, kalium fran
Vitryssland och ammoniak fran Ukraina. Efter Rysslands
invasion stordes alla dessa marknader — samtidigt. Detta
har varit allvarligt for fosfatmarknaden. Fosfat ar en av
varldens storsta basrdvaror, med en stadig och forut-
sagbar efterfragan och en relativt enkel dverblick Gver
de viktigaste producenterna. Lang statistik finns ocksa
tillganglig. Under 120 &r, fram till hosten 2021, var fosfat-
priserna ganska stabila inom ett fonster som mestadels
legat mellan 40-80 USD/t.

Under hosten 2021 stoppade Kina all export av godsel-
ravaror, inklusive fosfat. Konsekvenserna blev att priserna
snabbt fordubblades till 150 USD/t. Efter Rysslands inva-
sion har priserna férdubblats igen, till dver 300 USD/1.

Den globala produktionen av fosfatgodsel minskade
med 5% 2022, efter att ha fallit med 2,7% 2021. Nu ar
gaspriserna pd vag ned, men utan att fosfatpriserna faller
i motsvarande man. Det ger intressanta ledtradar for att
etablera en ny hog prisbild for réfosfat.

Pris Marockansk fosfat 2019-2022

USD/ton

400

300

200

100

Stora fosfatkopare drabbas sarskilt hart, eftersom de
har mindre mojlighet att kopa marockansk fosfat.

De ar mer beroende av godselmedel av apatittyp, som
GRANGEX kommer att producera. LKAB har lanserat
planer for produktion av fosfatgddsel baserad pd samma
typ av apatit som GRANGEX. Det visar en marknad i tydlig
forandring och erbjuder spannande majligheter.

De vagledande priserna for 2023 ar cirka 300 USD/ton.
| den hér prishilden ska man ocksa komma ihdg att fosfat
frdn GRANGEX innehaller mer fosfor och mindre forore-
ningar an marockansk fosfat, s& GRANGEX-apatit kan
sannolikt uppna priser som &r nagra tiotals dollar hogre
per ton.

Réfosfat anses vara en kritisk rdvara av EU. EU har
antagit en separat lag om denna sektor, lagen om kritiska
rédvaror. Detta kommer att foljas upp med ett atgards-
paket som &r pa vag att antas under 2023. Det finns
anledning att forvanta sig kraftfulla dtgarder i form av
risklan, bidrag, konkurrensskydd mm fréan EU for att 6ka
medlemslandernas sjalvtillforsel av de kritiska réavarorna.
GRANGEX bor ha goda forutsattningar att kunna bidra till
detta arbete.

Mars 2019

Mars 2023
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Sala Bly

VERKSAMHET | SALA BLY

N\

g

i

Fossilfri tillverkningsprocess

implementerad 2022

Dotterbolaget Sala Bly har sina

rotter i Sala Silvergruva som startade
sin produktion under 1400-talet.
Verksamheten med tillverkning av
blyprodukter har en 6ver 130 ar lang
och stolt tradition. Sala Bly AB ar
den enda producenten i Norden av
blymanufaktur med bly fran Bolidens
svenska batteriatervinning.

Med en arskapacitet om 600-700 ton bly levererar Sala
Bly kundanpassade produkter till karnkraftsindustrin,
forskning, medicin, sjukhus, tandlakare, veterinarer, verk-
stader, marina foretag, byggnadsfirmor och ammunitions-
trad till framst de nordiska tillverkarna av jaktammunition.
Begreppet héallbar utveckling, som dven omfattar de
sociala och ekonomiska dimensionerna av var utveckling,
ar idag en overgripande och vagledande princip for hela
FN-systemet, varldssamfundet och GRANGEX-koncer-
nens alla delar. Under 2021 fattades beslut om att stalla
om produktionen till fossilfri drift. Detta genom att dels

byta ut uppvarmningen fran olja till elektriska luftvarme-
pumpar samt att byta oljan som anvands for att sméalta
bly till fossilfri RME (rapsmetylester). Under hosten 2021
installerades luftvarmepumpar och i juli 2022 var byte av
oljebrannare klart och frdn och med dess har produktio-
nen skett helt fossilfritt. Vi kanner oss stolta dver att ha
kommit en bit pd vdgen med en verksamhet som anvan-
der dtervunnet bly frdn Boliden och nu med en tillverk-
ningsprocess som ar helt fossilfri, men arbetet fortsatter.
Under 2023 kommer en arbetsplatsutredning goras for att
modernisera och forbattra sakerhet och arbetsmiljo.

Forsaljningen under 2022 har gatt over forvantan bade
vad galler blytrad och stralskydd till medicinteknik. Blytra-
den hade ganska bra ar dven under pandemin men efter
Rysslands angrepp pé Ukraina ser vi en stark efterfrage-
okning som ser ut att fortsétta.

Stralskydd till medicinteknik har efter pandemin 6kat
och Sala Bly har levererat till bdde nya applikationer och
nya kunder under aret, v ilket inte minst visat sig i en
omsattningsokning under aret pa 47% fran 15,4 MSEK till
22,7 MSEK 2022.

GRANGEX ARSREDOVISNING 2022 19



Den 31 december 2022 uppgick Grangesberg Exploration
Holding AB:s aktiekapital till 43 474 307 SEK och antalet

aktier uppgick till 8 694 861.

Grangesberg Exploration Holding AB:s aktier handlas pa
NGM Nordic SME. Bolagets ticker-kod ar GRANGX.
ISIN-nummer for aktierna ar SE0018014243.

Den 31 december 2022 uppgick Grangesberg Exploration
Holding AB:s aktiekapital till 43 474 306,82 SEK och anta-
let aktier uppgick till 8 694 861.

Teckningsoptionsprogram for styrelse,
ledning och knutna konsulter

Det finns tva teckningsoptionsprogram, TO5 riktat till per-
sonal och strategiskt viktiga konsulter samt TO6 riktat till
styrelsen. Teckningskursen ar 36,70 SEK per aktie i bada
programmen, teckning av aktier ska ske fran och med

2 juni 2025 till och med den 1 oktober 2025. Utestaende
teckningsoptioner per den 30 december 2022 ar 57 310
optioner av serie TO5 och 57 264 optioner av serie TO6.
Vid full teckning av de badda programmen ges en utspéad-
ning om 1,32% och bolaget tillfors 4,2 MSEK.

Teckningsperiod TO4 i januari

Under januari 2022 var det teckningsperiod for TO4 med
en teckningskurs om 0,072 SEK. GRANGEX tillfordes dar-
med cirka 1,3 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till 0,7 MSEK.

Riktad emission i februari 2022

Den riktade emissionen som genomfordes i februari teck-
nades till 0,072 SEK. Emissionslikviden uppgick till totalt
ca 36,0 MSEK. Pegroco Invest AB tecknade med en emis-
sionslikvid om totalt ca 14,7 MSEK, och 6vriga garanter
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tecknade 295 600 412 aktier a 0,072 SEK per aktie med
en emissionslikvid om 21,3 MSEK. Emissionskostnaderna
uppgick till totalt 2,7 MSEK.

Sammanlaggning av aktie

P& drsstdmman den 19 maj 2022 beslutades om sam-
manldaggning av aktien 1:500, innebarande att 500 aktier
lades samman till en (1) aktie. Sammanléggningen
genomfordes i juni 2022.

Kompensationsemission i augusti

Till féljd av den sammanlaggning av aktier genomférdes
en riktad emission till Glnther & Wikberg Kapitalforvalt-
ning AB som garanterade sammanlaggningen. Emissio-
nen omfattade 4 018 aktier och teckningskursen i kom-
pensationsemissionen utgjordes av aktiens kvotvarde, ca
5,00 kronor per aktie. Emissionslikviden uppgick till totalt
20 090,01 SEK.



Aktiekurs

kronor
40
30
20
10

1 jan 2022 31 mars 2023
Aktiedata

2022-12-31 2021-12-31

Aktiepris, SEK 18,20 0,046 (23)
Hogsta aktiepris under perioden,
SEK 35,50* 0,600 (300)
Lagsta aktiepris under perioden,
SEK 18,20 0,042 (21,00)
Kvotvarde, SEK 5,00 0,010
Marknadsvarde, MSEK 158 176
Antalet aktier 8694861 3827883284
Aktiekapital, SEK 43 474307 38278833

* avser omréknade siffror efter sammanldaggning, dven siffrorna inom
parentes () for 2021 avser omréknade siffror efter sammanlaggningen

for jamforbarhet.

Storsta aktiedgare per 2023-03-31

Namn Antal aktier Agarandel %
Edvard Berglund Holding AB 1589928 18,3%
Christer Lindqvist (privat och genom Couder AB) 1544212 17,8%
Pegroco Invest AB 406 800 4,7%
Nordisk Bergteknik AB 406 404 4,7%
Avanza Pension 176 500 2,0%
Konsult Institutet AB 175053 2,0%
Glnther & Wikberg Kapitalforvaltning AB 163 500 1,9%
Need Invest AB 150000 1,7%
Borns Gard AB 150000 1,7%
Claes Mellgren 108770 1,3%
Ovriga ca 11000 aktiedgare 3819676 44,0%
Totalt antal aktier 8690843 100%
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GRANGEX jobbar for ett
hallbart Europa

GRANGEX ar ett hallbart mineralutvecklingsbolag som har som
malsattning att eliminera utslapp av koldioxid och darmed bli den
forsta koldioxidfria jarnmalmsproducenten. GRANGEX vill vara en
del av Europas framtid och tar ett stort ansvar for att sakerstalla
en hallbar framtid for bade samhallet och miljon.

GRANGEX stravar efter att sakerstalla en langsiktigt hallbar
verksamhet, genom att ta hansyn till miljomassiga, sociala och
ekonomiska aspekter. GRANGEX avser dven att ha en val forankrad
sakerhetskultur inom vara framtida verksamheter.

Minimalt klimatavtryck

For GRANGEX innebar hallbarhet att ta hansyn till bade miljo och
klimat genom vara framtida val av produkter, utrustning samt av
planeringen till var framtida verksamhet.

GRANGEX &r ett hallbart mineralutvecklingsbolag som De globala malen

har som malsattning att eliminera utslapp av koldioxid De globala malen har tagits fram av FN for att varldens

och darmed bli den forsta koldioxidfria jarnmalmsprodu- lander ska jobba ihop och gemensamt férsoka uppna

centen. Vi vill vara en del av Europas framtid och tar ett dessa ar 2030. Eftersom hallbar gruvdrift &r kdrnan inom

stort ansvar for att sakerstalla en héllbar framtid for bAde =~ GRANGEX verksamheter sé vill vi bidra med det vi kan for

samhéllet och miljon. att malen ska uppnas. Genom att minimera vart klimat-
Bolaget stravar efter att sakerstélla en langsiktigt hall- avtryck har vi lyckats uppna fyra av de globala malen.

bar verksamhet, genom att ta hansyn till miljomassiga,
sociala och ekonomiska aspekter. Bolaget avser aven att
ha en vél forankrad sakerhetskultur inom vara nuvarande
och framtida verksamheter.

BEKAMPA KLIMAT- = 100% eldriven gruvproduktion och logistik som minskar
13 FORANDRINGARNA CO, avtrycket
m Hogkvalitativ jarnmalm optimerad for DRI-anvandning
lamplig for fossilfri stalproduktion
= P4géende arbete dar vi stravar efter noll utslapp genom
hela vardekedjan
= Avser att anvanda basta tillgangliga vattenreningsteknik

1 HAV OCH MARINA

1 EKOSYSTEM OCH
RESURSER

BIOLOGISKMANGFALD for utslapp till omgivningen

» Etablerade ledningssystem for att bedoma, undvika,
minska och overvaka negativ paverkan pa miljon

= | Sala Bly skedde omstallningen till en fossilfri produk-
tion av blymanufaktur under 2022
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Sveriges miljokvalitetsmal

Sveriges miljomal ar ett nationellt initiativ for att uppfylla
de globala hallbarhetsmalen fran ett miljoperspektiv. Det
innebar att Sverige har tagit ansvar for att genomfdra de
globala malen pa en nationell niva, for att framja en

Q

(S

BEGRANSAD
KLIMAT-
PAVERKAN

FRISK LUFT

Ett socialt ansvar

Vi tar hansyn till och vill framja lokalsamhallets valbefin-
nande och intressen och samtidigt bidra till utvecklingen.
Det innebar att arbeta for att framja utbildning, arbets-
tillfallen och ekonomisk tillvaxt i vara ndromraden, samt
att ta hansyn till de lokala samhéllenas onskemal och
bekymmer kring gruvdriften.

GRANGEX varnar om att gruvverksamheten har en posi-
tiv inverkan pa samhallet och lokalbefolkning. Malet ar att
skapa en hallbar utveckling for samhallet och samtidigt
sakerstalla att gruvverksamheten inte skadar manniskors
liv eller miljo.

GODHALSAOCH
VALBEFINNANDE

s

hallbar utveckling péa alla fronter, inklusive miljo. Sveriges
miljomal bestar av 16 olika miljokvalitetsmal som gar att
applicera pa olika branscher. Nedan &r de mal som gar att
applicera pd GRANGEX:

>t
HAV | BALANS LEVANDE
SAMT LEVANDE SKOGAR
KUST OCH
SKARGARD

De globala malen

De globala malen har tagits fram av FN for att varldens
lander ska jobba ihop och gemensamt férsoka uppna
dessa ar 2030. Eftersom héllbar gruvdrift och atervinning
av mineraler ar karnan inom GRANGEX verksamheter

sa vill vi bidra med det vi kan for att malen ska uppnas.
Genom att ta vart ansvar och framja lokalsamhallet har
vi lyckats uppna tre av de globala malen.

» GRANGEX kommer att vara en varna om samhallet
genom att ha ett fungerande system for att interagera
med intressenter samt att hantera potentiella klagomal.

= Driften av gruvan kommer att ha betydande fordelar
for lokalsamhéllet och omgivande omradet genom att
tillhandahalla jobbmajligheter samt mojliga samarbeten
med lokala foretag.

= Vardefull lokal kunskap och formagor samt respekt for
kulturell, politisk och social mangfald.
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HALLBARHET

Ekonomisk hallbarhet

Naturligtvis hoppas vi pa en god avkastning som ar till gagn for samhallet som helhet, vara
anstéllda och véra aktiedgare. Vi arbetar for att sékerstélla Ionsamhet pa lang sikt, genom att
anvanda resurser pa ett effektivt satt, minska kostnader och 6ka produktiviteten genom att
anvanda basta tillgangliga teknologi (BAT).

MAL OCH AMBITIONER

Hallbarhetsstrategi

GRANGEX har som mal att vara ledande inom héllbarhet inom svensk gruvindustri och ambi-
tionerna nedan har satts i ett ldngsiktigt perspektiv. Det &r viktigt for foretaget att sétta upp
specifika mal och bedéma oséakerheter relaterade till maluppfyllelse, sa att nodvandiga atgarder
kan identifieras och féretaget kan ldgga ansvar i organisationen och darmed uppna sina mal.

OMRADE AMBITION

Klimat Producera och leverera magneititkoncentrat med det lagsta CO, avtrycket under 2025
Natur Minimera avfallet och hitta alternativa anvandningsomraden for avfallet
Resursanvandning Resursutnyttjande pa basta majliga satt

SOCIAL
OMRADE AMBITION
Bra arbetsforhallanden Basera verksamheten pa samverkan mellan arbetsgivare, fackforeningar och myndigheter

for bra arbetsforhallanden och vara en séker och pélitlig arbetsgivare

Kompetens och utveckling Bidra till kad kompetens internt och externt inklusive foretagets samarbetspartners.

Jamlikhet Oka antalet kvinnliga anstéllda

OMRADE AMBITION
Lokalt vardeskapande Vara en stabil och betydelsefull aktor i det lokala vardeskapandet
Séakerhet Prioritera sakerheten och ha noll arbetsrelaterade skador
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Styrelsen och verkstallande direktoren
for Grangesberg Exploration Holding
AB (GRANGEX), med organisations-
nummer 556710-2784 och sate i
Stockholm, Sverige, avger harmed
redovisning for koncernen och moder-
bolaget for verksamhetsaret 2022.

= |ntakterna uppgick till 23 138 KSEK (15 363).

® EBITDA uppgick till -11 684 KSEK (-9 938).

= Rorelseresultatet uppgick till -12 574 KSEK (-10 789).

m | ikvida medel vid periodens slut uppgick till 12 712
KSEK (28 084).

= Resultat per aktie uppgick till -1,51 SEK (-1,46).

m Projektinvesteringarna uppgick till 36 625 KSEK.

m | feasibility-studien for Dannemora som publicerades
den 16 december 2022 konstaterades att Dannemora
kan bli en Ionsam producent av hogkvalitativ jarnmalm
med ett mycket &gt koldioxidavtryck.

= Uppdatering och utdkning av mineraltillgdngarna med
24% i Apatitprojektet, frdn 2,8 Mton till 3,5 Mton.

= Mark- och miljodomstolen vid Nacka Tingsratt kungjor-
de bolagets anstkan om tillstand till férnyad gruvverk-
samhet i Dannemora gruva i november.

= |ngen utdelning foreslas.

= GRANGEX utsdg Swedbank AB och SpareBank 1 Mar-
kets AS till finansiella radgivare for projektfinansieringen
infor aterstarten av Dannemoragruvan och uppbyggna-
den av apatitprojektet i Grangesberg.

m Dotterbolaget Dannemora Iron AB undertecknade den
6 mars 2023, ett bindande term sheet for ett offtake-
avtal som omfattar hela den planerade produktionen av
hoghaltigt magnetitkoncentrat fran Dannemoragruvan.
Det exklusiva Offtakeavtalet signerades med det globala

gruvbolaget Anglo American och omfattar all produktion

under gruvans livslangd, vilken ar uppskattad till elva ar.
Med en berdknad produktion pa runt 1.0Mt jarnmalm
per &r har avtalet ett indikativt varde pd motsvarande
SEK 15 miljarder, baserat pa dagens priser.
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Som en forutsattning for offtake-rattigheterna har
GRANGEX och Anglo American dven signerat ett royalty-
avtal pa USD 10 miljoner. Royaltyavtalets kommersiella
villkor bedoms vara i linje med marknadsstandard. Genom
royaltyavtalet har GRANGEX séakrat en betydande del av
sitt finanseringsbehov fram till start av anlaggningarbete-
na infor den kommande aterstarten av Dannemoragruvan
2025. Den slutliga projektfinansieringen avses vara pa
plats under hésten 2023 da anlaggningsarbetena infor
den kommande aterstarten av gruvan inleds.

Verksamheten

GRANGEX utvecklar, genom dotterbolagen Grangesberg
Exploration AB och Dannemora Iron AB, mineralfyndighe-
ter som innehdller jarnmalm, apatit och séllsynta jordarts-
metaller (REE). De Ionsamhetsstudier som genomforts
under 2021 fordjupades under 2022 och den slutliga
feasibility-studien fér Dannemora publicerades i decem-
ber 2022.

Under 2021 paborjades arbetet med miljokonsekvens-
beskrivningar infor planerade ansokningar om sé kallade
miljotillstand. Miljdansdkan for Dannemora ldmnades in
under juni 2022 till Mark- och miljodomstolen i Nacka och
kungjordes den 2 november 2022.

For apatitprojektet i Grangesberg berdknas miljoanso-
kan kunna lamnas in under det andra kvartalet 2023.

Dotterbolaget Sala Bly AB ar den enda producenten i
Norden av blymanufaktur som levererar insatsvaror till
industrin. Sala Bly ar den forsta fossilfria producenten av
produkter baserad pa cirkulért bly.

Verksamheten i Sala Bly
Sala Bly omsatte under aret totalt cirka 22,7 MSEK (15,4).

Finansiell stdllning per den 31 december 2022

m Koncernens likvida medel uppgick till 12 712 KSEK
(28 084).

m Koncernens eget kapital uppgick per 31 december 2022
till 132 408 KSEK (109 596), motsvarande 0,31 SEK
(0,20) per aktie.



Finansiell utveckling

2022 2021 2020 2019
Intakter, KSEK 23138 15636 21493 37854
EBITDA, KSEK -11684 -9938 2288 -3251
Rorelseresultat (EBIT), KSEK -12574 -10789 993 -4134
Resultat per aktie, SEK =181 -1,46 -0,004 -0,042
Kassalikviditet, % 125 282 183 29
Eget kapital, KSEK 132408 109 596 86 681 109603
Likvida medel, KSEK 12712 28084 429 1313
Balansomslutning, KSEK 148266 126109 125168 14206
Soliditet, % 89 87 69 Neg
Personal vid slutet av perioden 12 11 10 16

De totala projektinvesteringarna i Dannemora och Grang-
esberg under dret uppgar till 36 625 KSEK som framst gatt
till kostnader for Ionsamhetsstudierna och de pagéaende
miljoundersokningarna. Resterande investeringar om 502
KSEK har framst skett i form investeringar for omstallning
till fossilfri verksamhet, samt inventarier i Sala Bly

Omsattningen for 2022 uppgar till 23 138 (15 636) vilket
framst ar hanforligt till Sala Bly AB. | och med omsattning-
sokningen har dven ravarukostnaderna okat under 2022
till 13 997 KSEK fran 9 966 KSEK. Aven administrations-
kostnaderna har 6kat framst pd grund av hogre aktivitet
medan personalkostnaderna stabiliserats pa grund av
l&ga Ionedkningar och en stabil personalorganisation.
Rorelseresultatet for perioden uppgar till -12 574 KSEK
(-10 789).

| kassaflodet ser vi en ndgot dkad kapitalbindning
framst beroende pa okat lager i Sala Bly AB vilket dock
motverkats genom okade kortfristiga skulder. Under aret
2022 har skulderna amorterats med 3,4 MSEK.

En omklassificering av den kortfristiga delen av de 1ang-
fristiga skulderna till kortfristiga skulder om 2 024 KSEK
under rakenskapsaret, for jamférbarhet har dven denna
omklassificering gjorts per den 31 december 2021.

Anstallda

Per den 31 december 2022 arbetade 12 personer inom
koncernen, varav tva i moderbolaget. Ingen anstalld ar
kvinna.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestér till storsta delen i att
hantera koncerngemensamma funktioner samt aktie-
marknadsrelaterade frdgor. Omsattningen uppgick till 11
822 KSEK (8 650), vilket dvervagande &r vidarefakturerade
direkta kostnader for projekten i Dannemora och Granges-
berg samt forvaltningsavgifter (Management fee) till
dotterbolagen. Ovriga siffror finns i moderbolagets
balans- och resultatrakningar.

Framtida kapitalbehov

Koncernen har idag en kassagenererande enhet i Sala Bly
AB. Utvecklingsprojekten Dannemoragruvan och apatit-
projektet i Grangesberg kraver ytterligare finansiering

for att tas i drift. Kapitaltackningen for den narmaste
12-manadersperioden ar tackt efter det att royaltyavtalet
undertecknades den 6 mars 2023 vilket innebar en inbetal-
ning om 10 MUSD den 13 mars, i enlighet med avtalet. Den
fullstandiga projektfinansieringen av Dannemora kommer
att krava ytterligare ca 1 700 MSEK.

Finansiering och resursrapportering

Styrelsen ar ansvarig for att se till att Bolagets orga-
nisation ar utformad pé ett sddant satt att Bolagets
ekonomiska forhallanden kan kontrolleras pa ett tillfreds-
stallande sétt och att den externa finansiella informa-
tionen, sdsom delérsrapporter och arsredovisningar, blir
upprattad i enlighet med god redovisningssed, tillampliga
lagar och forordningar samt 6vriga krav pa noterade
bolag. Grangesberg Exploration Holding tillampar frdn och
med rakenskapsaret 2022 IFRS (International Financial
Reporting standards), siffrorna for 2021 ar omraknade i
enlighet med IFRS.

Bolaget redovisar sina mineraltillgdngar och mineralre-
server enligt JORC-kod 2012.

Delarsrapporter framstélls av VD pé styrelsens uppdrag,
och de granskas av styrelsen i sin helhet. VD ser till att
redovisningen i koncernens bolag sker i dverensstammel-
se med lagar och forordningar samt att den ekonomiska
forvaltningen sker pa ett betryggande satt.

Styrelsen sakerstaller kvaliteten i den finansiella rappor-
teringen och behandlar inte bara Bolagets finansiella rap-
porter och viktiga redovisningsfragor, utan dven drenden
som galler intern kontroll, regelefterlevnad, tillforlitlighet
av redovisade varden, handelser efter balansdagen, and-
ringar i uppskattningar, omdoémen och andra villkor som
paverkar kvaliteten pa de finansiella rapporterna.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Risker och riskhantering

Grangesberg Exploration Holding arbetar kontinuerligt
med att beddma och vardera de risker som koncernen har
och eventuellt kan utsattas for.

Verkstallande direktoren och styrelsen har ansvaret for
att ange och genomfora dagliga riskhanteringsforfaran-
den och se till att riskerna beaktas i koncernens strategis-
ka planering.

Verkstallande direktoren samordnar riskhanteringsakti-
viteterna och riskrapporteringen.

Grangesberg Exploration Holding delar sina risker i tva
huvudkategorier: finansiella och operationella risker.
De risker som Grangesberg Exploration Holding har eller
kan utséttas for och hur Bolaget valt att behandla dem
beskrivs nedan.

Det viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhante-
ring utovas av styrelsen.

Mer utforlig beskrivning och hantering av de finansiella
riskerna finns i Not 24.

FINANSIELLA RISKER

Risk

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Metallprisrisk

Metallpriserna har en stor betydelse for

berdkningen av mineraltillgdngarna. Ett

hogt pris gor att en storre del blir ekono-
miskt Ionsam att bryta.

Metallpriset avgor dven véardet pa
Bolagets malmreserver. Bolaget gor en
arlig presentation av malmreserver och
mineraltillgdngar. Vidare kan inte risken
hanteras i nulaget.

Valutakursrisk

Vid berakningen av investeringskost-
nader kan en lag svensk krona fordyra
investeringskostnaderna dé stora delar
av maskinparken prissatts | USD eller
EUR.

Varldsmarknadspriserna for metaller
prissétts oftast i USD, och da driftkost-
naderna kommer att vara i SEK paverkas
marginalerna aven av valutakursforand-
ringar.

Bolaget har valt att inte sékra nédgon del
av sin valutarisk i nulaget.

Ranterisk

Forandring av skuldens marknadsvarde
och I6pande kostnad vid en rantefor-
andring.

Koncernens storre 1an &r tagna till fast
ranta. Bolaget jobbar i nulaget inte med
rantesakring via rantederivat.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk ar risken att Bolaget
inte kan erhélla framtida finansiering
eller att finansiering endast kan erhallas
till avsevart okade kostnader.

Instabilitet hos finansiella institutioner
samt storningar i kapital- och kredit-
marknaden pé grund av osékerhet,
forandrad eller okad reglering av finan-
siella institutioner kan paverka Bolagets
férméga till finansiering.

Kreditrisk

Risken att inte fa betalt for utestdende
Fakturor.

Bolaget har i nuldget kunder med bra
kreditvardighet och historik.

Likviditetsrisk

Risken att inte ha likvida medel att beta-
la leverantorer.

Bolaget foljer noga utfall och prognos
for kassaflodet.
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OPERATIONELLA RISKER

FORVALTNINGSBERATTELSE

Risk

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Arbetsmiljorisker

Gruvmiljon och verkstadsmiljon innebéar
en utsatt miljo for dem som arbetar i
den. Olyckor kan intraffa, och om sa
skulle ske kommer det ha en direkt
paverkan pa Bolagets mojligheter och
varde.

Bolaget har som malséttning att né noll
arbetsplatsolyckor. Uppféljning sker ock-
sa om eventuella risker och hur dessa
ska kunna elimineras.

Tillstandsrisker

Bolagets verksamhet ar beroende av
att i framtiden erhalla miljotillstand och
vattendomar samt behalla de tillstand
som finns for den miljéfarliga verksam-
heten i Sala.

Bolaget foljer de regler som finns och
stravar efter en god kommunikation
med tillstandsgivande myndigheter for
att kunna uppfylla de krav som stélls.

Kompetensrisk

Foretaget ar beroende av kvalificerad
personal i olika positioner. Formégan att
behélla nuvarande personal samt maojlig-
heten att rekrytera nya anstallda ar cen-
tral for foretagets framtida utveckling.

Foretaget arbetar standigt for att vara
en attraktiv arbetsgivare for att behalla
och rekrytera kvalificerad personal.
Foretaget har ett gott samarbete med
rekryterings- och anstallningsforetag.

Risk for att forlora den sociala licensen

Social licens och accept av féretag och
gruvdrift av alla intressenter ar avgoran-
de for en framgéngsrik drift.

Odnskade miljokonsekvenser, konflikter
med de lokala intressentgrupperna eller
misslyckande med hélsa och saker-

het kan paverka intressegruppernas
acceptans.

Hallbar och ansvarsfull installning till
miljofragor och effekter samt transpa-
rent och snabb rapportering ar nyck-
elfaktorerna for att uppréatthalla den
sociala licensen och acceptansen fran
de olika intressenterna.
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Direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som representerar minst en

tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget

Namn Antal aktier Agarandel %
Edvard Berglund Holding AB 1589928 18,3
Christer Lindgvist (privat och genom Couder AB) 1544212 17,8

Arsstammor

Stamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Stam-
man valjer styrelseledamoter, faststaller resultat- och
balansrakning, beslutar om vinstdisposition och ansvars-
frihet for styrelsens ledamater, faststaller arvoden till
styrelse och revisor samt ersattningsvillkor for Bolagets
ledande befattningshavare. Stdmman bemyndigar styrel-
sen att fatta beslut i sddana fragor som inte avser daglig
verksamhet.

Alla aktier i Grangesberg Exploration Holding AB har
samma rostratt med en rost per aktie.

Alla aktieagare som ar upptagna i aktieboken och som
till bolaget har anmalt sitt deltagande inom den tid om
foreskrivs i kallelsen till stamman har ratt att delta i
bolagets stammor och rosta for sina aktier. Aktiedgare
kan aven foretradas av ombud vid stdmman. Bolaget
styrs av stamman, styrelsen och verkstallande direktoren
efter de regler och forordningar som regleras i lag eller
annan forfattning.

Arsstamma den 19 maj 2022
Foljande beslut fattades vid stamman:
Resultat- och balansrakningar fér moderbolaget och
koncernen for rakenskapsaret 2021 faststélldes.
Stamman beslutade att ingen utdelning skulle lamnas.
Styrelseledamoterna och verkstallande direktoren
beviljades ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Stdmman beslutade att styrelsen skulle besta av sex
ordinarie ledamoter och att omvalja Per Bergman, Jesper
Alm, Per Berglund, Christer Lindgvist. Nyval gjordes av

Annika Billberg och Anders Werme till ordinarie ledamater.

Per Berglund omvaldes till styrelsens ordférande.

Stamman beslutade att vélja det registrerade revisions-
bolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med den
auktoriserade revisorn Anna Rozhdestvenskaya som
huvudansvarig for perioden till slutet av drsstamman
2023.

Stamman beslutade bemyndiga styrelsen att fram till
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, emittera nya
aktier eller andra finansiella instrument.

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens
forslag, att arvode till styrelsens ledamoter ska utgd med
400 000 kronor till ordféranden, med 250 000 kronor till
vice ordféranden och med 150 000 kronor till envar av
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ovriga bolagsstammovalda ledamoter som inte ar
anstéllda i bolaget. Harutover ska ersattning om sam-
manlagt hogst 600 000 kronor kunna utga for arbete som
styrelseledamot utfor fér bolaget utéver vad som kan
anses hanforligt till styrelseuppdraget.

Stamman beslutade, i enlighet med huvudaktiedgarnas
forslag, att bolaget ska ha en valberedning bestdende av
styrelsens ordférande och representanter for de tre
storsta agarna att fullgora de uppgifter som ankommer
pa en valberedning enligt svensk kod for bolagsstyrning.
Valberedningens sammansattning ska offentliggoras
senast i samband med delarsrapporten for tredje kvarta-
let 2022.

Stamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, och inom ramen for
den vid var tid gallande bolagsordningens granser for
aktiekapital och antal aktier, besluta om nyemission av
aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konverti-
bler. Beslutet far innehéalla bestammelser om att nyemitte-
rade aktier, teckningsoptioner eller konvertibler ska
betalas med apportegendom, genom kvittning eller i
ovrigt tecknas med villkor enligt 13 kap. 5§ forsta stycket
6, 15 kap. 5§ forsta stycket 6 eller 15 kap. 5§ forsta
stycket 4 aktiebolagslagen.

Stamman beslutade slutligen, i enlighet med vad
styrelsen hade foreslagit, om att andra bolagsordningen
pa satt

Att § 4 far ny lydelse: aktiekapitalet skall vara lagst
30 000 000 kronor och hogst 120 000 000 kronor.

Att § 5 far ny lydelse: antalet aktier skall vara lagst
3 000 000 000 och hogst 12 000 000 000.

Att en ny § 12 infors: styrelsen far samla in fullmakter
enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen far infor en
bolagsstamma besluta att aktieagarna ska kunna utova
sin rostréatt per post fore bolagsstdmman enligt det
forfarande som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen fér besluta att den som inte ar
aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen
bestdmmer, ha ratt att narvara eller pa annat satt folja
forhandlingarna vid bolagsstamma.



Styrelse

Bolagets styrelse bestar av sex ledamaéter. Styrelsens
arbete leds av ordférande Per Berglund. Jesper Alm ar
vice ordforande och Annika Billberg, Per Bergman, Anders
Werme och Christer Lindqvist ar ledamoter.

Styrelsen valjs vid drsstamman for tiden intill nasta
arsstamma. Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation
och forvaltning. Vid konstituerande styrelsemdte som
foljer direkt efter arsstdmman antar styrelsen en arbets-
ordning som narmare reglerar det arbete och ansvar som
vilar pa styrelsens ordforande. Ordférande leder styrel-
sens arbete och foljer verksamheten genom kontinuerlig
dialog med den verkstallande direktoren som handhar den
|6pande forvaltningen. Arbetsfordelning mellan styrelse

Klocktornet vid Dannemora
gruva, uppfort 1754.

och verkstéllande direktéren framgar av VD-instruktion
som faststélls vid konstituerande styrelsemote.

Varje ar ska styrelsen halla minst sex méten, ett
konstituerande och fem ordinarie styrelseméten. De
ordinarie motena ska behandla verkstallande direktorens
rapport om verksamheten och delarsrapportering.

Under 2022 holl styrelsen 19 styrelsemdten. De
behandlade framst projektens utveckling, organisationsut-
veckling, uppfoljning av budgetar och projektfinansiering.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

STYRELSE

PER BERGLUND

Styrelseordférande (f. 1975)

| styrelsen sedan 2020

Per ar en serieentreprenor som grundat ett
flertal framgangsrika bolag i Sverige och
internationellt. Han ar bland annat
grundare och huvudagare av Nordiska
Kreditmarknads AB, samt tidigare verksam
som den storsta operativa agaren inom
Soderberg & Partners. Han har aven
uppdrag som styrelseordférande i Edvard
Berglund Holding Stockholm AB samt
styrelseledamot i Nordic Gold Trade AB
och R-MOR Nordic AB. Per Berglund
innehar privat och via bolag 1 589 928
aktier, 17 380 teckningsoptioner TO6.

Per &r inte oberoende i forhallande till
storre aktiedgare.

PER BERGMAN

Styrelseledamot (f. 1962)

| styrelsen sedan 2020

Per Bergman har de senaste aren arbetat
som CEOQ/CFO/COO0 pa olika finansiella
foretag samt dven likvidator. Per har de
senaste dren varit verksam som styrelse-
ordférande och styrelseledamot i ett antal
start-ups. Han har bland annat suttit i
styrelsen for DNB Nor Kapitalforvaltning
AB samt Alandsbanken Sverige AB. Per har
narmare 40 ars erfarenhet av finansiella
marknaden fran banker, kapitalférvaltare
och fondbolag. Per Bergman innehar 4 000
aktier och 8 600 teckningsoptioner TO6.
Per &r oberoende i forhallande till bolagets
ledning och aktiedgare.
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JESPER ALM

Vice Styrelseordforande (f. 1975)

| styrelsen sedan 2020

Jesper Alm har en magisterexamen i
féretagsekonomi fran Lunds Universitet.
Han har vidare mer &n tio ars erfarenhet
inom Corporate Finance vid Pareto
Securities och Ohman samt har tidigare
dven varit CFO for Tethys Oil. Jesper Alm
innehar 4 000 aktier, 13 904 tecknings-
optioner TO6. Jesper ar oberoende i
forhallande till bolagets ledning och
aktiedgare.

CHRISTER LINDQVIST
Styrelseledamot och VD (f. 1956)

| styrelsen sedan 2020

Christer ar bergsingenjor fran Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm och har
de senaste fem aren varit styrelseordfo-
rande och VD i ett antal bolag, bland annat
Copperstone Resources AB och Nordic Iron
Ore AB. Christer har 15 &rs erfarenhet fran
prospekterings- och gruvutveckling samt
over 30 ars erfarenhet fran anldggnings-
projekt och industriell utveckling. Christer
Lindgvist innehar direkt och via bolag
1544 212 aktier, 17 380 teckningsoptioner
TOS. Christer ar inte oberoende i férhallan-
de till storre aktieagare.

ANNIKA BILLBERG

Styrelseledamot (f. 1975)

| styrelsen sedan 2022

Annika Billberg ar civilekonom fran
Handelshogskolan i Jonkoping och
bedriver idag egen konsultverksamhet
inom strategisk marknadskommunikation
och Investor Relations. Annika har innehaft
ledande befattningar som IR- och kommu-
nikationsdirektor i Intrum och HiQ och har
dven varit aktieanalytiker pd Hagstromer &
Qviberg Fondkommission. Annika Billberg
innehar 8 690 teckningsoptioner TO6.
Annika &r oberoende i forhallande till
bolagets ledning och aktieagare.

\

ANDERS WERME

Styrelseledamot (f. 1956)

| styrelsen sedan 2022

Anders Werme, ar bergsingenjor, teknisk
doktor och docent i produktionsteknik,
sarskilt gruv- och stalindustrin. Karridren
omfattar drygt 20 &r pad SSAB dér Anders
bl.a. var VD for SSAB Oxelosund och nagra ar
senare till VD for SSAB Tunnplat inkluderan-
de verken i Luled och Borlange. Under de
senaste 14 aren var Anders verksam vid
ArcelorMittals huvudkontor i Luxemburg dar
han innehaft i ett antal ledande globala
befattningar, i huvudsak inom strategi och
l&ngsiktig utveckling. Anders Werme innehar
8 690 teckningsoptioner TO6. Anders ar ar
oberoende i forhallande till bolagets ledning
och aktieagare.



BOLAGSLEDNING

CHRISTER LINDQVIST

VD (f. 1956)

Christer ar bergsingenjor fran Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm och har
de senaste fem aren varit styrelseordfo-
rande och VD i ett antal bolag, bland annat
Copperstone Resources AB och Nordic Iron
Ore AB. Christer har 15 &rs erfarenhet fran
prospekterings- och gruvutveckling samt
over 30 ars erfarenhet frdn anlaggnings-
projekt och industriell utveckling. Christer
Lindgvist innehar direkt och via bolag
1544 212 aktier, 17 380 teckningsoptioner
TOS. Christer ar inte oberoende i forhéllan-
de till storre aktieagare.

ROB HELLINGWERF
Chefsgeolog (f. 1954)

Rob har en PhD i malmgeologi fran
Universitetet i Amsterdam och har varit
professor i ekonomisk geologi vid
Goteborgs Universitet samt professor i
tilldmpad geologi vid Luled Tekniska

Universitet. Han ar sedan 1999 ansvarig for
utbildningen inom dmnesomradena
geologi, malmgeologi och ekonomisk
geologi vid Bergsskolan i Filipstad.

Rob ar Fellow of the Society of Economic
Geologists och certifierad European
Geologist. Rob innehar 3 000 aktier i
bolaget och 6 000 teckningsoptioner TOS5.

PAUL JOHNSSON

CFO (f. 1971)

Paul har en magisterexamen i ekonomi
frdn Handelshogskolan vid Umea Universi-
tet. Han &r tidigare CEO och dessforinnan
CFO pé Sotkamo Silver AB (publ.), med
drygt tio ars erfarenhet fran gruv- och
gruvprospekteringsbolag bland annat som
Controller pa Endomines AB ( publ).

Paul Johnsson innehar 10 000 aktier

och 336 teckningsoptioner TO5.

ULF STORENG

Teknisk chef (f. 1953)

Utexaminerad som bergsingenjor vid Luled
Tekniska Universitet 1977 och har arbetat
at LKAB i Kiruna i ndrmare 30 ar. Detta
bade inom FoU och som produktionschef
foretradesvis inom malmforadling.
Anstalldes i Dannemora 2011 som
Brytningschef senare Teknisk chef.

Sedan januari 2021 anstalld av Dannemora
Koncern AB. Ulf Storeng innehar inga aktier
i bolaget.

FORVALTNINGSBERATTELSE

MICHAEL MEYER

Gruvteknisk chef (f. 1960)

Michael Meyer kommer narmast fran det
tekniska konsultbolaget AFRY, som
gruppchef for bergsektionen med ansvar
for bergtekniska utredningar, expertstod
och besiktningar. Michael har en gedigen
teoretisk och praktisk erfarenhet fran
gruvor i Tyskland som bl.a. bergmekaniker-
utbildning pa Preussag AG i Tyskland och
examen fran Bergskolan Clausthal
Zellerfeld. Han har tidigare erfarenhet av
Dannemoragruvan som bland annat
tillredningschef under dren 2011-2015 och
besitter darigenom praktisk och teoretisk
kunskap om gruvan - en kunskap som ar
mycket viktig i de pdgéende projektstudier-
na. Michael Meyer innehar genom eget
innehav eller familj 1 000 aktier i bolaget
och 8 000 teckningsoptioner TO5.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsaéttning 2 23138 15636
Ovriga rorelseintékter 948 747
Summa intakter 24086 16 383
Réavaror -13997 -9966
Ovriga externa kostnader 3 -12 552 -7199
Personalkostnader 4 -9220 -9156
EBITDA -11 684 -9938
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -890 -851
Rorelseresultat -12574 -10789
Finansiella intakter 6 0 1450
Finansiella kostnader 6 -387 -440
Finansiella poster netto -387 1010
Resultat fore skatt -12961 -9779
Inkomstskatt 16 0 115
Periodens resultat -12961 -9 664
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for the period -12961 -9664

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -12961 -9664
Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK =151 -1,46
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning 8563182 6633866
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 7 93090 56 605
Tillgdngar med nyttjanderatt 22 688 517
Materiella anléggningstillgangar 8 33266 33200
Finansiella anldggningstillgangar 9 224 224
Summa anlédggningstillgangar 127 268 90 546

Omsittningstillgangar

Varulager 10 2703 1344
Kundfordringar 11 1272 1718
Ovriga kortfristiga fordringar 12 3930 4155
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 381 262
Likvida medel 13 12712 28 084
Summa omsattningstillgangar 20998 35563
SUMMA TILLGANGAR 148 266 126 109
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 14 43474 38279
Ovrigt tillskjutet kapital 207 681 177094
Balanserat resultat (inkl. &rets resultat) -118747 -105777
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 132408 109 596

Langfristiga skulder

Ovriga langfrista skulder 15 975 4089
Leasingskuld 22 184 275
Summa langfristiga skulder 71159 4364

Kortfristiga skulder

Leasingskuld 22 265 187
Leverantorsskulder 6457 4838
Aktuell skatteskuld 16 273 175
Ovriga kortfristiga skulder 15 4393 5191
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 3311 1758
Summa kortfristiga skulder 14699 12149
Summa skulder 15858 16513
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 148 266 126 109
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL HANFORLIGT
TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Balanserat
Ovrigt resultat

Aktie- Pagaende tillskjutet  inkl. Periodens Totalt
Belopp i KSEK kapital nyemsssion kapital resultat Eget kapital
Ingéende balans eget kapital 2021-01-01
enligt IFRS 18796 12978 112086 -96 122 47738
Totalresultat
Periodens resultat -9 664 -9 664
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -9664 -9664
Transaktioner med aktiedagare i deras egenskap
av dgare
Nyemissioner 19483 -12978 67038 73543
Emissionskostnader -2.030 -2030
Summa transaktioner med aktiedgare 19483 -12978 65008 71513
Utgaende eget kapital 2021-12-31 38279 0 177 094 -105786 109 587
Ingdende eget kapital 2022-01-01 38279 177 094 -105786 109 587
Totalresultat
Periodens resultat -12961 -12961
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -12961 -12961
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap
av dgare
Nyemissioner 5195 35549 40744
Emissionskostnader -4962 -4962
Summa transaktioner med aktiedgare 5195 30587 35782
Utgaende eget kapital 2022-12-31 43474 207 681 -118747 132408
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore finansiella kostnader -11 684 -10789
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet ® 2083
Ranteintakter 1 0
Betalda rantor -387 -417
Betald skatt 98 -417
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -11977 -9123
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Forandring av lager -1360 -510
Forandring av rorelsefordringar 560 -3314
Forandring av rorelseskulder 2380 -2062
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10397 -15009
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv avimmatieriella anlaggningstillgadngar -36 625 -18998
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -704 -998
Forandring av langfristiga fordringar 0 -1700
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 329 -21 697
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemissioner 40744 86 521
Emissionskostnader -4962 -16 934
Amortering av ldngfristiga lan -3427 -5226
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32355 64361
Periodens kassaflode 15372 27 655
Likvida medel vid periodens borjan 28 084 429
Likvida medel vid periodens slut 12712 28084
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 2 11822 8650
Ovriga intakter 26 118
Summa intakter 11796 8768
Ovriga externa kostnader 3 -18294 -12437
Personalkostnader 4 -3993 -4687
Avskrivningar och nedskrivningar 5 =18 -17
Rorelseresultat -10 505 -8 373
Ranteintakter och liknande resultatposter 6 2338 691
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -5082 -92
Finansiella poster netto -2 744 599
Resultat efter finansiella poster -13249 -7774
Koncernbidrag 1363 1390
Resultat fore skatt -11 886 -6 384
Skatt pa periodens resultat 16 0 0
Periodens resultat -11 886 -6 384
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 7 0 191
Materiella anldggningstillgangar 8 47 60
Finansiella anlaggningstillgangar 9 110 1810
Andelar i koncernforetag 18 70848 70848
Summa anléggningstillgangar 71005 72909
Omsiéttningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag 19 69 406 31429
Ovriga kortfristiga fordringar 12 2172 267
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 2516 106
Kassa och bank 13 10107 26 641
Summa omsattningstillgangar 84200 58 443
SUMMA TILLGANGAR 155205 131352
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 43474 38279
Summa bundet eget kapital 43474 38279
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 116 820 92617
Periodens resultat -11 886 -6 384
Summa eget kapital 148 408 124512
Skulder

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 0 970
Summa langfristiga skulder 0 970
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2 540 2412
Skatteskulder 16 181 113
Ovriga kortfristiga skulder 15 1833 2472
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 2242 873
Summa kortfristiga skulder 6796 5870
Summa skulder 6796 6 840
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155205 131352
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MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Fria reserver inkl Totalt
Belopp i KSEK kapital Arets resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 31774 66975 98749
Totalresultat
Periodens resultat 0 -6 384 -6 384
Summa totalresultat 0 -6 384 -6 384
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Registerad nyemission 12978 38934 51912
P&gaende nyemission 20/21 -12978 -38934 -51912
Emissionskostnader 0 -15036 -15036
Uppskattade kostnader nyemssion 20/21 0 14904 14904
Nyemissioner 6 505 28104 34609
Emissionskostnader 0 -2 330 -2 330
Summa transaktioner med aktiedgare 6 505 25642 32147
Utgaende eget kapital 2021-12-31 38279 86 233 124512
Ingaende eget kapital 2022-01-01 38279 86 233 124512
Totalresultat
Periodens resultat 0 -11886 -11886
Summa totalresultat 0 -11 886 -11 886
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemissioner 5195 35549 40744
Emissionskostnader 0 -4963 -4 963
Summa transaktioner med aktiedgare 5195 30587 35782
Utgaende eget kapital 2022-12-31 43 474 104 934 148 408
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore finansiella kostnader -10505 -8373
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 204 17
Ovriga ej likviditetspéverkande poster

-Betald réanta -5082 -92
-Erhéllen rénta 2338 691
-Betalda inkomstskatter 68 172
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -12977 -7 584
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -40 592 22009
Forandring av rorelseskulder 859 352
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52710 14777

Investeringsverksamheten

Kop avimmateriella anldggningstillgdngar 0 -191
Kop av materiella anldggningstillgangar 0 -66
Forandring langfristiga fordringar 0 -1700
Summa kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1957
Finansieringsverksamheten

Nyemission 40745 33030
Emissionskostnader -4962 -884
Amortering av laneskulder -970 -19765
Erhéllna koncernbidrag 1363 1390
Summa kassafl6de fran finansieringsverksamheten 36176 13771
Periodens kassaflode -16 534 26 590
Likvida medel vid periodens borjan 26 641 51
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 10107 26 641
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NOTER

Not 1 Allman information

Grangesberg Exploration Holding AB (GRANGEX), org nr 556710—
2784 ar ett moderbolag registrerat i Sverige och med séate i
Stockholm med adress Sandhamnsgatan 48 A, 115 60 Stockholm,
Sverige. Moderbolagets och dess dotterbolags verksamhet omfat-
tar Grangesberg Exploration Holding AB, Grangesberg Exploration
AB, Dannemora Iron AB, Sala Bly AB och Sala Bly Fastigheter AB.
Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor (KSEK). Uppgift inom parentes avser jamforelseperioden.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Noten innehaller en férteckning over de vasentliga redovisnings-
principer som tillampats nar denna koncernredovisning har
upprattats. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla pre-
senterade perioder. Koncernredovisningen omfattar Grangesberg
Exploration Holding AB och dess dotterféretag.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for GRANGEX-koncernen har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och tolkningar frén IFRS Interpretations Commit-
tee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvarde-
metoden.

Historisk finansiell information har raknats om fran den 1 januari
2021 vilket ar datum for Gvergang till redovisning enligt IFRS. For-
klaringar till overgangen frén tidigare tillimpade redovisningsprinci-
per till IFRS och vilka effekter omrakningen har haft pa koncernens
rapport Over totalresultat och eget kapital redogors for i not 29.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver an-
vandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av bedomning, som ar komplexa eller s&dana omréden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges langre ner i denna not.

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner och Arsredovisningslagen. Tilldmpningen av RFR 2 innebar att
moderforetaget i deldrsrapporten for den juridiska personen tillam-
par samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och
med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

I samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncern-
redovisningen, har moderforetaget 6vergatt till att tilldmpa RFR 2.
Overgangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till RFR
2 har inte haft négra effekter pa resultat- och balansrakningen, eget
kapital eller kassaflode for moderforetaget.

Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de nya och andrade standarder med tillampning for raken-
skapsar som borjar 1 januari 2022 har ndgon inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter.

Nya och @ndrade standarder som annu ej tillampas av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2022 och senare och har inte
tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Dotterforetag

DotterfGretag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen har bestammande inflytande Gver
ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och kan paverka avkastningen genom
sitt bestdmmande inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet dverfors till koncernen.
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De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphar. Alla dotterforetag i GRANGEX-
koncernen &gs helt eller via dotterforetag direkt av moderbolaget.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag elimi-
neras. Koncerninterna forluster kan vara en indikation pa nedskriv-
ningar som maste tas upp i koncernredovisningen. Redovisnings-
principerna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for
att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

SEGMENTSRAPPORTERING

Information om segment och geografisk marknad

GRANGEX som &r en liten integrerad organisation ar organiserat

i ett segment for prospektering och metallmanufaktur. Prospek-
teringsverksamheten ar belégen vid Dannemoragruvan i Ostham-
mars kommun och i Grangesberg i Ludvika, metallmanufaktur
ligger i Sala kommun en stor del av administration och praktisk
verksamhet bedrivs frdn huvudkontoret i Stockholm.

VD:n har identifierats som hogste verkstallande beslutsfattaren,
av den anledningen att det frdmst ar VD som &r ansvarig for att for-
dela resurser och utvardera resultat. Bedomningen av koncernens
rorelsesegment ska baseras pa den finansiella information som
rapporteras till VD. Den finansiella information som rapporteras
till VD, som underlag for fordelning av resurser och bedomning av
koncernens resultat, avser koncernen som helhet. Da den hégste
verkstallande beslutsfattaren fattar beslut om tilldelning av resurser
samt bedomer resultat utifrdn koncernen som helhet bedéms
koncernen som helhet utgora ett segment.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekono-
miska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt
(funktionell valuta).

I koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr) som &r
moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen eller
den dag dé posterna omvérderas. Valutakursvinster och - forluster
som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i rapport Over totalresultat.
Valutakursvinster och -forluster som hanfér sig till [ldn och likvida
medel redovisas i rapport dver totalresultat som finansiella intakter
eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster redovi-
sas i rorelseresultatet i rapport Over totalresultat.

Intaktsredovisning

Koncernen séljer blyprodukter for ammunitionsindustrin samt stral-
skyddsprodukter och installationer av datortomografiutrustningar.
Forsaljningen redovisas som intakt nar kontrollen for varorna dver-
fors, vilket intréffar nar varorna levereras till kunden enligt tilldm-
pade leveransvillkor och det inte finns négra ouppfyllda &taganden
som kan paverka kundens godkédnnande av varorna.

Ingen vasentlig finansieringskomponent bedéms foreligga vid
forsaljningstidpunkten dé kredittiden &r 30 dagar, vilket Gverens-
stammer med marknadspraxis.

En fordran redovisas nar varorna har levererats, da detta ar den
tidpunktersattningen blir ovillkorlig (dvs. endast tidens gang kravs
for att betalning ska ske.

Ranteintakter
Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektivranteme-
toden.



Not 1 forts.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig
sdkerhet att bidragen kommer att erhallas och koncernen kommer
att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen.

Statliga bidrag som avser kostnadstackning periodiseras och
redovisas som en kostnadsminskning i rapport over totalresultat
Over samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att
kompensera for.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt berdknad pa perio-
dens skattemassiga resultat enligt gallande skattesatser justerad
for forandringar i uppskjutna skattefordringar och -skulder som
hanfor sig till temporara skillnader och outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skattereg-
ler som pd balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderforetaget och dess dotterforetag ar verksamma
och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regel-
bundet de yrkanden som gjorts i deklarationer avseende situationer
dar tillampliga skatteregler ar féremal for tolkning och bedomer om
det ar troligt att en skattemyndighet kommer att godta en osaker
skattemassig behandling. Koncernen varderar sina redovisade
skatter antingen baserat pa det mest sannolika beloppet eller det
forvantade vardet, beroende pa vilken metod som bast forutser
utfallet av osakerheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar
till foljd av den forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett rorelseforvary och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och -
lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r
sannolikt att framtida skattemassiga Gverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skatter som hanfor sig till temporéra skillnader avse-
ende innehav i dotterforetag, intresseforetag och joint-ventures, re-
dovisas inte d& moderforetaget kan styra tidpunkten for aterforing
av de temporara skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en
sadan aterforing sker inom en dverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder nettoredovisas nar
det foreligger en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och
skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller oli-
ka skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i rapport over totalresul-
tat, utom nar skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresul-
tat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i
ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Leasing

Koncernen leasar framst fastigheter och lokaler. Leasingavtalen
skrivs normalt for fasta perioder mellan 36 manader och 72 mana-
der men majligheter till forlangning kan finnas.

Avtal kan innehélla bade leasing- och icke-leasingkomponenter.
Koncernen fordelar ersattningen i avtalet till leasing- och icke-lea-
singkomponenter baserat pa deras relativa fristdende priser. For
leasingavgifter av fastigheter for vilka koncernen ar hyresgast har
man dock valt att separera leasing- och icke-leasingkomponenter.

Villkoren férhandlas separat for varje avtal och innehaller ett
stort antal olika avtalsvillkor. Leasingavtalen innehaller inga sér-

skilda villkor eller restriktioner forutom att leasegivaren bibehaller
rattigheterna till pantsatta leasade tillgangar. De leasade tillgangar-
na far inte anvandas som sékerhet for lan.

Tillgdngar och skulder som uppkommer frén leasingavtal redovi-
sas initial till nuvarde.

Leasingskulderna inkluderar nuvéardet av foljande leasingbetal-
ningar:

fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter
avdrag for eventuella formaner i samband med tecknandet av
leasingavtalet som ska erhdllas variabla leasingavgifter som beror
pé ett index eller ett pris, initialt varderade med hjalp av index eller
pris vid inledningsdatumet

belopp som forvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvar-
desgarantier

|6senpriset for en option att kdpa om koncernen ar rimligt séker
pa att utnyttja en sddan majlighet

Om koncernen ar rimligt séker pa att utnyttja en maojlighet att
forlanga ett leasingavtal, inkluderas leasingbetalningar for denna
forlangningsperiod i varderingen av skulden.

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita
ranta. Om denna réntesats inte kan faststéllas enkelt, vilket normalt
ar fallet for koncernens leasingavtal, ska leasetagarens marginella
l&nerénta anvandas, vilken ar rdntan som den enskilda leasetaga-
ren skulle f& betala for att Iana de nddvandiga medlen for att kopa
en tillgéng av liknande varde som nyttjanderatten i en liknande
ekonomisk miljo med liknande villkor och sakerheter. Koncernen
ar exponerad for eventuella framtida 6kningar av rorliga leasing-
betalningar baserade pa ett index eller en ranta, som inte ingar i
leasingskulden forran de trader i kraft. Nar justeringar av leasingbe-
talningar baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvarde-
ras leasingskulden och justeras mot nyttjanderatten.

Leasingbetalningar férdelas mellan amortering av skulden och
ranta. Rantan redovisas i rapport over totalresultat over leasing-
perioden pé ett satt som medfor en fast rantesats fér den under
respektive period redovisade leasingskulden.

Tillgdngarna med nyttjanderétt varderas till anskaffningsvarde
och inkluderar foljande:

+ den initiala varderingen av leasingskulden och

« betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den leasade
tillgdngen gors tillganglig for leasetagaren.

- utgifter for att aterstalla tillgangen till det skick som foreskrivs i
leasingavtalets villkor.

Nyttjanderétten skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingavtalets langd. Om koncernen ar rimligt
saker pa att utnyttja en kdpoption skrivs nyttjanderatten av over
den underliggande tillgangens nyttjandeperiod.

Leasingavgifter hanforliga till korttidsleasingavtal och lea-
singavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett Iagt varde,
redovisas som en kostnad linjart ver leasingperioden. Korttids-
leasingavtal &r avtal med en leasingperiod pa 12 manader eller
mindre. Leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett
l&gt varde avser i allt vasentlig kontorsutrustning.

Optioner att forlanga och sé@ga upp avtal

Optioner att forlanga eller séaga upp avtal finns inkluderade i koncer-
nens leasingavtal gallande t. ex lokalhyresavtal. Villkoren anvands
for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen. Optioner att
forlanga eller sdga upp avtal inkluderas i tillgdngen och skulden da
det ar rimligt sakert att de kommer att Utnyttjas.

Redovisning i efterfoljande perioder

Leasingskulden omvarderas om det sker nédgra andringar i
leasingavtalet eller om det sker andringar i kassaflodet som ar
baserade pé det ursprungliga kontraktsvillkoret. Forandringar i
kassafloden baserade pa ursprungliga kontraktsvillkor uppstar
nar; koncernen andrar sin initiala bedémning huruvida optioner
for forlangning och/eller uppsagning kommer att nyttjas, det sker
férandringar i tidigare bedémningar ifall en kopoption kommer att
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Not 1 forts.

nyttjas, leasingavgifter andras pa grund av forandringar i index eller
ranta. En omvardering av leasingskulden leder till en motsvarande
justering av nyttjanderattstillgdngen. Om det redovisade vardet pa
nyttjanderattstillgdngen redan har reducerats till noll, redovisas den
aterstdende omvarderingen i rapport over totalresultat. Nyttjan-
derattstillgdngen nedskrivningsprévas narhelst handelser eller
forandringar i forutsattningar indikerar att det redovisade vardet for
en tillgdngen inte kan atervinnas.

Rorelseforvarv

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorel-

seforvéry, oavsett om forvarvet bestar av eget kapitalandelar eller

andra tillgédngar. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag

utgors av de verkliga vardena av:

- Overlatna tillgangar

- skulder som koncernen &drar sig till tidigare agare

- aktier som emitterats av koncernen

- tillgangar eller skulder som &r en foljd av ett avtal om villkorad
kopeskilling

- tidigare eget kapitalandel i det forvarvade foretaget

Identifierbara forvarvade tillgdngar, Overtagna skulder och over-
tagna eventualforpliktelser i ett rorelseforvary varderas, med ett
fatal undantag, inledningsuvis till verkliga varden pé forvarvsdagen.
For varje forvary, dvs. forvary for forvary, avgor koncernen om
innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade foretaget
redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel
i det redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgadngar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar avser koncession for Dannemo-
ragruvan, prospekteringsrattigheter erhalina vid rorelseforvary. Mi-
neralrattigheter och prospekteringsrattigher som forvarvats genom
ett rorelseforvary redovisas till verkligt varde péa forvarvsdagen.
Koncessioner som har en bestdambar nyttjandeperiod redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och nedskriv-
ningar.

Prospekteringsutgifter och utvarderingstillgdngar aktiveras. Akti-
verade prospekteringsutgifter och utvarderingstillgangar redovisas
till anskaffningsvarde och avser kostnader for
- forvarv av prospekteringsrattigheter,

- topografiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier,

+ prospekteringsborrning,

+ dikning,

+ provtagning, och

+ aktiviteter i samband med utvardering av den tekniska majlig-
heten och den kommersiella genomférbarheten att utvinna en
mineraltillgang.

Aktiverade prospekteringsutgifter och utvarderingstillgangar skrivs
inte av utan provas for nedskrivning nar fakta och omstandigheter
tyder pa att det redovisade vardet kan Gverstiga dess atervin-
ningsvarde. Nar det ar tekniskt mojligt och den kommersiella
genomforbarheten av att utvinna en mineraltillgang kan pavisas
ska prospekterings och utvarderingstillgdngar omklassificeras och
redovisas som Materiella anlaggningstillgdngar respektive Immate-
riella tillgangar.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgadngar (byggnader och mark, maskiner
och andra tekniska anlaggningar samt inventarier, verktyg och
installationer, utrustning, produktionsforberedande atgéarder)
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
hanforas till forvarvet av tillgéngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r
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lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som ér forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen till godo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrékningen.

Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i rapporten over totalresultat under den period de upp-
kommer.

Avskrivningar gors linjart for att fordela anskaffningsvarde mins-
kat med det beraknade restvardet, dver den beraknade nyttjande-
perioden. Nyttjandeperioderna ar som foljer:

+ Byggnader (50 ar)
+ Maskiner och andra tekniska anldggningar (5-10 ar)
« Inventarier, verktyg och installationer (5-10 ar)

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde Overstiger dess
beddmda atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring
faststélls genom en jamforelse mellan férsaljningsintékten och det
redovisade vardet och redovisas i rorelseresultatet i rapport over
totalresultat.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod el-
ler immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for anvandning, skrivs
inte av utan provas arligen, eller vid indikation pa vardeminskning,
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs

av beddms med avseende pa vardenedgéng narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte &r atervinningsbart. Prospekterings- och utvarderings-
tillgadngar provas for nedskrivning nar faktiska omsténdighet tyder
pa att det redovisade vardet kan Gverstiga dess atervinningsvarde.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisa-
de varde Overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar
det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljnings-
kostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgdngar pa de ldgsta nivaer dér det finns i
allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenererande enheter).
For tillgangar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag
en prévning av om aterforing bor goras.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder utgérs av posterna;
finansiella anlaggningstillgangar, kundfordringar, likvida medel,
rantebarande skulder, leverantorsskulder och ovriga kortfristiga
skulder.

a) Forsta redovisningstillfallet
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncer-
nen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kop och forsalj-
ning av finansiella tillgdngar och skulder redovisas pa affarsdagen,
det datum d& koncernen forbinder sig att kopa eller sélja tillgdngen.
Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet
till verkligt varde plus, for en tillgang eller finansiell skuld som inte
redovisas till verkligt varde via rapport Over totalresultat, transak-
tionskostnader som ar direkt hanforliga till forvary eller emission
av finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter och
provisioner. Transaktionskostnader for finansiella tillgdngar och
skulder som redovisas till verkligt varde via rapport over totalresul-
tat kostnadsfors i rapport over totalresultat.

b) Finansiella tillgéngar - Klassificering och vardering

Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar i
kategorin upplupet anskaffningsvéarde. Klassificeringen av inves-
teringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for
hantering av finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for
tillgdngarnas kassafloden.
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Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafloden endast utgor kapitalbelopp
och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade
vérdet av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade
kreditforluster som redovisats. Koncernens finansiella tillgangar
som varderas till upplupet anskaffningsvarde utgoérs av posterna
finansiella anldggningstillgéngar, kundfordringar, likvida medel.

c) Finansiella skulder - Klassificering och vardering
Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella skulder i kate-
gorin upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom 12 manader fran balansdagen om dessa forfaller
senare an 12 ménader fran balansdagen klassificeras dessa som
langfristiga skulder.

Koncernens finansiella skulder vérderas efter det forsta redovis-
ningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet re-
dovisas i rapport Over totalresultat Gver laneperioden. Avgifter som
betalas for lanefaciliteter redovisas som transaktionskostnader
for upplaningen i den utstrackning det ar sannolikt att delar av eller
hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sddana fall redovisas
avgiften nar kreditutrymmet utnyttjas. Nar det inte foreligger nagra
bevis for att det &r sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet
kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en forskottsbetalning
for finansiella tjanster och fordelas 6ver det aktuella laneloftets
|6ptid.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
bestar av rantebarande skulder, leverantérsskulder och Gvriga
kortfristiga skulder

d) Bortbokning av finansiella tillgdngar och finansiella skulder
Finansiella tillgangar tas bort fran rapporten over finansiell stalining
nar ratten att erhélla kassafloden frén instrumentet har 10pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
férmaner som &r forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell
stallning néar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sétt
utslackts. D3 villkoren for en finansiell skuld omforhandlas, och inte
bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst eller forlust
i rapport over totalresultat. Vinsten eller forlusten beraknas som
skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflodena och
de modifierade kassaflodena diskonterade till den ursprungliga
effektiva rantan

e) Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen, endast nér det finns en legal ratt att
kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av framtida
handelser och den maste vara rattsligt bindande for féretaget och
motparten bade i den normala affarsverksamheten och i fall av
betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

f) Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde Kon-
cernen bedomer de framtida forvantade kreditforluster som ar
kopplade till tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde.
Koncernen redovisar en kreditforlustreserv for sddana forvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. For kundfordringar
tillampar koncernen den forenklade ansatsen for kreditreservering,
det vill séga, reserven kommer att motsvara den forvantade forlus-
ten over hela kundfordrings livslangd. For att mata de forvantade
kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat pa fordela-

de kreditriskegenskaper och forfallna dagar. Koncernen anvéander
sig utav framétblickande variabler for forvantade kreditforluster.
Vid rapporttillfallet uppgick de forvantade kreditforlusterna till ett
ovasentligt belopp och redovisas €.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncer-
nen i de fall som anges nedan.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens uppstéll-
ningsform. Rapport over forandring av eget kapital foljer ocksa
koncernens uppstallningsform men ska innehélla de kolumner som
anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i bendmningar, jamfért
med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader
och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat
i varde gors en berékning av atervinningsvérdet. Ar detta lagre &n
det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovi-
sas i posterna "Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget. Moderforetaget tillampar i
stéllet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella instru-
ment, p. 3-10). Finansiella instrument vérderas till anskaffnings-
varde. Inom efterfoljande perioder kommer finansiella tillgangar
som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas
i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av anskaffnings-
varde och marknadsvarde.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett
om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovi-
sas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Varulager

Koncernens lager bestar huvudsakligen av rably och fardigvaror

av bly. Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvéardet. Anskaffningsvardet bestams med
hjalp av forst in, forst ut metoden (FIFU). Anskaffningsvéardet for
fardigvaror bestar av ravaror, direkta Ioner, andra direkta kostnader
och hanférliga indirekta tillverkningskostnader baserade pa normal
tillverkningskapacitet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for
tilldmpliga rorliga forsaljningskostnader.

Tvister

GRANGEX analyserar och bedomer regelbundet utestdende tvister
med hjalp externa radgivare for att bedoma behovet av avsattning-
ar. Se not 20, Stallda sékerheter och eventualforpliktelser. Pagaen-
de utestdende tvister &r reserverade till fullo i balansrdkningen.

Vardering av anldggningstillgangar

Nedskrivningstest for materiella och immateriella tillgdngar baserar
sig pa foretagets interna affarsplan samt antaganden om framtida
utveckling av bland annat metallpriser, smalt och raffineringsloner
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och valutakurser. Forandringar i marknadspriser pa metaller, smalt
och raffineringsléner samt valutor har stor péverkan pa koncernens
framtida kassafloden och déarigenom pd bedémt nedskrivningsbe-
hov. Antaganden om prisutveckling pa metaller, raffineringskost-
nader samt valutor gors av foretagsledningen med stod av extern
expertis. Antaganden omprévas arligen och justeras vid behov. For
mer information se not 10-12, Immateriella och Materiella anlagg-
ningstillgdngar. Aktiverade beredningar, anldggningar och utrust-
ning i gruvor skrivs av i den takt malmuttag fran de underliggande
gruvorna utnyttjas, dvs med en produktionsberoende avskrivnings-
metod ("unit-of-production method”). Avskrivningssatserna baseras
pa malmreserver och malmtillgdngar som forvantas bli utvunna

ur dessa. Dessa uppskattningar ar i sin tur till stor del beroende av
malmreserver och foljaktligen bland annat av forvantade fram-
tida metallpriser. Férandrade férhallanden kan innebdra att den
framtida avskrivningsgraden kommer att forandras. Da apatit och
REE-projektet i Grangesberg och jarnmalmsprojektet i Dannemora
ar under utveckling har inga avskrivningar pa Prospekterings- och
gruvtillgangar tillhoriga projektet gjorts. Fran och med produktions-
start skrivs anldggningstillgdngarna av pa den enskilda tillgdngens
ekonomiska livslangd.

Mineraltillgangar

GRANGEX mineraltillgdngar ar indelade i kategorierna kanda,
indikerade samt antagna. Bedomningen bygger pa geologiska
matningar och antaganden som forklaras ndrmare pa i arsredovis-
ningen.

Likvida medel

| likvida medel ingdr, i s&vél balansrékningen som i rapporten dver
kassafloden, banktillgodohavanden. Checkrakningskredit redovi-
sas i balansrakningen som upplaning i posten 6vriga kortfristiga
skulder.

Avsattningar

Avséttningar for rattsliga ansprék, garantier och aterstéllandeatgar-
der redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse
till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett utflode av
resurser kommer att krdvas for att reglera dtagandet och beloppet
har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for
framtida rorelseforluster. Om det finns ett antal liknande dtagand-
en, beddms sannolikheten for att det kommer att krévas ett utflode
av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av
ataganden. En avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett
utfléde avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden ar
ringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en
diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknads-
beddmning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker
som &r férknippade med avséttningen. Den 6kning av avséattningen
som beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstallda

Skulder for I6ner och erséttningar, inklusive icke-monetara forma-
ner och betald franvaro, som forvantas bli reglerade inom 12 mana-
der efter rakenskapsérets slut, redovisas som kortfristiga skulder
till det odiskonterade belopp som forvantas bli betalt nar skulderna
regleras. Kostnaden redovisas i rapporten over totalresultat i

takt med att tjansterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas
som forpliktelse avseende ersattningar till anstallda i koncernens
balansrakning.
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Pensionsforpliktelser
Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter
till offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringar pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna vél &r betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma koncernen till godo.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:
- resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

- med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras belop-
pen som anvants for berékning av resultat per aktie fore utspad-
ning genom att beakta:
- det vdagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle
ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

Potentiella stamaktier ger inte upphov till utspadningseffekt nar
konvertering av dem till stamaktier skulle minska forlusten per
aktie.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisa-
de kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar.

Eventualforpliktelse

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse som harror fran
intraffade handelser vars forekomst bekraftas endast av en eller
flera osékra framtida handelser. En eventualforpliktelse kan ocksa
vara en befintlig forpliktelse som inte redovisats i balansrakningen
da det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas
alternativt att forpliktelsens storlek inte kan berdknas pa ett tillfor-
litligt satt.



Not 2 Intakter

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Nettoomsattning
Sverige 20934 12331
Ovriga EU lander 1495 3147
Ovriga Europa 708 158
Summa 23138 15636
Ovriga intikter
Hyresintakter 450 741
Ackordsvinster 0 104
Ovriga intakter 19 643
Summa 469 1488
Summa intakter 23607 17124

Moderbolaget

Moderbolaget

Not 3 Arvode och kostnadsersattningar

till revisorer

Belopp i KSEK 2022 2021
Koncernintern forséljning 11792 8549
Ackordsvinster 0 104
Ovrigt 30 115
Summa intakter 11822 8768

Segmentsrapportering

GRANGEX som ar en liten integrerad organisation ar organiserat i
ett segment for mineralutveckling och metallmanufaktur.

Samtliga anldggningstillgdngar finns i Sverige.

Belopp i KSEK 2022 2021
Koncernen

PWC

Revisionsuppdrag 440

Revisiondra tjdnster 499
Skatteradgivning 3

Ovrigt 239

Summa 1181

Koncernen

Allians / Kaijser konsult

Revisionsuppdrag 211 59
Revisiondra tjanster 180
Skatteradgivning

Summa 211 239
Ovriga revisionsbolag

Revisionsuppdrag 75
Summa totalt revisionstjanster 1392 314
Moderbolaget

PWC

Redovisningsuppdrag 440

Revisiondra tjanster 499
Skatteradgivining 3

Ovrigt 239

Moderbolaget totalt 1181

Moderbolaget

Allians / Kaijser konsult AB

Redovisningsuppdrag 115 24
Revisiondra tjanster 180
Skatteradgivining

Moderbolaget totalt 1296 204

PWC fakturerar moderbolaget for alla revisionstjanster for hela

koncernen.
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Not 4 Personal och ersattningar

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
Antal styrelseledamoter Pensions- och sociala kostnader
pé balansdagen Pensionskostnader for styrelsen
Kvinnor 1 - och verkstéllande direktor 616 1869
Man S 5 Pensionskostnader for dvriga
Totalt 6 5 anstéllda 2605 766
Koncernen totalt 3221 2635
Antal ledande befattningshavare
i koncernen Koncernen totalt Ioner och
Kvinnor andra erséttningar, pensions-
MaEn 2 2 och sociala kostnader 9221 9084
Totalt 2 2
Medelantal anstallda Moderbolza(;gzezt Moderbol2a092e1t
i koncernen
Kvinnor - - Loneroch andra erséttningar
Man 11 11 Loner och erséttningar till styrel- 1858 2814
Koncernen totalt 11 11 se och verkstallande direktor
Loner och andra erséattningar 818 333
Medelantal anstéllda Ovriga formaner 108
i moderbolaget Summa 2784 3147
Kvinnor
Man 2 2
Totalt i moderbolaget 2 2  Pensions-och sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse
Koncernen Koncernen och verkstallande direktor 616 945
2022 2021 Pensionskostnader for dvriga
- — anstallda 593 571
Loner och andra erséattningar Summa 1209 1516
Loner och ersattningar till
styrelse och VD 1858 2814
Loner 6vriga anstéllda 5394 3635
Ovriga férmaner 255
Aktivering av Ionekostnader -1 507
Summa 6000 6 449
2022
Belopp KSEK Kon Grundlon/arvode Sociala avgifter Totalkostnader
Per Berglund, styrelseordférande Man 250 79 329
Jesper Alm, vice ordforande Man 150 47 197
Per Bergman, styrelseledamot Man 75 24 99
Annika Billberg Kvinna - -
Lars Ransgart Man 75 8 83
Anders Werme Man - -
Christer Lindqvist, VD Man 1308 459 1767
Summa 1858 616 2474

Inga pensionskostnader utgar for styrelsen.
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2022 Optionsprogram TO5/T06

Antal tecknade

Sociala avgifter/

Teckningsberittigade optioner formansvarde
Christer Lingvist, VD 17380 114
Per Berglund, styrelseledamot 17380 97
Jesper Alm, styrelseledamot 13904 109
Per Bergman, styrelseledamot 8600 67
Annika Billberg, styrelseledamot 8690 68
Anders Werme, styrelseledamot 8690 38
Summa 74 644 379

Ledande befattningshavares formaner

Ledande befattningshavares har ratt att inga i av Bolaget upprattat
options- eller bonusprogram. Det finns tva teckningsoptionspro-
gram, TOS5 riktat till personal och strategiskt viktiga konsulter samt
TOG riktat till styrelsen. Teckningskursen ar 36,70 SEK per aktie i
bada programmen, teckning av aktier ska ske fran och med 2 juni
2025 till och med den 1 oktober 2025. Utestaende teckningsoptio-
ner per den 30 december 2022 &r 57 310 optioner av serie TO5 och
57 264 optioner av serie TO6. Vid full teckning av de bada program-
men ges en utspadning om 1,32% och bolaget tillfors 4,2 MSEK.

Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordforande, faststalls
av aktieagarna vid drstdmman och galler perioden till nasta ars-
stamma.

Not 5 Avskrivningar m.m. pa

Pensionsplaner
| moder- saval som dotterbolagen finns avgiftsbetdamda pensions-
planer for tjansteman och enligt kollektivavtal for arbetare.

Avgangsvederlag

For VD Christer Lindqvist har ett angangsvederlag om 12 man
avtalats.

Not 6 Finansiella intakter och

immateriella och materiella kostnader
anlaggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK 2022 2021 2022 2021
Koncernen Moderbolaget —
Belopp i KSEK 2022 2021 2022 2021 Ovriga ranteintékter och
o . - liknande resultatposter
Avskrivningar m.m. pd immateri- Valutak inst
ella och materiella anldggnings- aluta lur§V|nso er ) 97 ) .
tillgéngar Nedskrivning lan 1352 - -
Avskrivningar pa materiella Ranteintakter 0 1 0 0
anlaggningstillgangar -435  -508 -13 17 Resultat fran andelar i = - 1363 1390
Avskrivningar pé tillgdngar med koncernforetag
nyttjanderatt -315  -202 = - Ranteintakter koncernbolag s - 2338 690
Avskrivningar pd immateriella Ranteintakter, dvriga = - 1
anlaggningstillgangar 141 141 - - Summa finansiella intakter 0 1450 3701 2081
Summa -890 -851 -13 -17
Finansiella kostnader
Réntekostnader och liknande
resultatposter
Réntekostnader -360 -440 -5082 -92
Rantekostnad for leasingskulder -28 - 0 -
Summa -388 -440 -5082 -92
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Not 7 Mineralrattigheter samt
balanserade utgifter avseende
prospektering och utvarderings-

tillgangar

Belopp i KSEK 2022 2021
Ackumulerade

anskaffningsvarden

Vid drets borjan 56 605 37747
Forvarv under aret i

moderbolaget 0 191
Forvarv under areti

dotterforetagen 37328 19369
Omklassificerat till materiella

tillgdngar

Utgaende acukumulerade

anskaffningsvarden 93933 57307
Ackumulerade av- och

nedskrivningar

Vid arets borjan -703 -562
Arets avskrivningar 141 -142
Utgéende ackumulerade

nedskrivningar -844 -702
Redovisade varden 93090 56 605
De immateriella tillgangarna

ar fordelade pa foljande projekt:

Belopp i KSEK 2022 2021
Dannemoragruvan 62037 33567
Apatitprojektet i Grangesberg 31053 23038
Summa 93090 56 605
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Not 8 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen
Maskiner & Inventarier, Summa Materiella
Byggnader andra tekniska verktyg & Anlaggnings-
Belopp i KSEK och Mark anlaggningar installationer tillgangar
Anskaffningsvarden
Ingdende balans 2021-01-01 39079 26 447 6215 71741
Investeringar 277 325 395 997
Utgaende balans 2021-12-31 39356 26772 6610 72738
Ingédende balans 2022-01-01 39356 26812 6610 72778
Investeringar 43 504 71 618
Avyttringar och utrangeringar -449 -449
Utgaende balans 2022-12-31 39399 27 316 6232 72947
Avskrivningar
Ingaende balans 2021-01-01 -6 547 -17 899 -3578 -28 024
Arets avskrivningar -258 141 -108 -507
Utgaende balans 2021-12-31 -6 805 -18 040 -3686 -28 531
Ingdende balans 2022-01-01 -6 805 -18 080 -3686 -28 571
Arets avskrivningar -260 -120 -55 -435
Avyttringar och utrangeringar 332 332
Utgaende balans 2022-12-31 -7 065 -18 200 -3409 -28674
Ackumulerade nedskrivningar 2021-01-01 -5487 -5520 - -11007
Ackumulerade nedskrivningar 2022-12-31 -5487 -5520 -11 007
Redovisat varde Balansrakningen 2021-12-31 27 064 3212 2924 33200
Redovisat varde Balansrakningen 2022-12-31 26 847 3596 2823 33266

Moderbolaget

Maskiner och

Belopp i KSEK Inventarier
Anskaffningsvarden

ingdende balans 2021-01-01 56
Investeringar 66
Utgéende balans 2021-12-31 122
Ingédende balans 2022-01-01 122
Investeringar -
Utgaende balans 2022-12-31 122

Avskrivningar

ingadende balans 2021-01-01 -45
Arets avskrivningar -17
Utgaende balans 2021-12-31 -62
Ingaende balans 2022-01-01 -62
Arets avskrivningar -13
Utgaende balans 2022-12-31 -75
Redovisat varde Balansrakningen 2021-12-31 60
Redovisat varde Balansrakningen 2022-12-31 47
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Not 9 Finansiella anlaggningstillgangar

Not 12 Ovriga Fordringar

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Momsfordran 1510 2020
Skattefordringar 425 133
Ovriga poster 1995 2002
Summa 3930 4155

Moderbolaget Moderbolaget

Hénvisning till Not 24

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Hyresdeposition 110 110
Deposition SGU 114 114
Summa langfristiga fordringar 224 224

Moderbolaget Moderbolaget

Belopp i KSEK 2022 2021
Hyresdeposition 110 110
Summa langfristiga fordringar 110 110
Not 10 Varulager koncern

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Insatsvaror -2703 -1344
Utgéende redovisat varde -2703 -1344
Not 11 Kundfordringar

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Ej forfallna kundfordringar 1215 1457
Forfallna 0-30 dagar 22 215
Forfallna 31-60 dagar 13 39
Forfallna 61-90 dagar 7
Forfallna mer &n 90 dagar 15 8
Summa 1272 1719

Inga upplysningar lamnas avseende kreditforluster d& dessa ar

ovasentliga.
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Belopp i KSEK 2022 2021
Momsfordran 360 257
Skattefordringar 112 -
Ovriga poster 1700 10
Fordringar p& koncernbolag 69 406 31429
Summa 71578 31696

Not 13 Likvida medel

Koncernen 2022
Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden.



Not 14 Eget kapital

Enligt bolagsordningen for Grangesberg ska aktiekapitalet uppga till Iagst 8 MSEK och hogst 32 MSEK.

Aktiekapitalet utgors av ett aktieslag. Da inga potentiella aktier férekommer finns ingen utspadningseffekt.
P& arsstdmman den 19 maj 2022 togs beslutet att ingen utdelning skulle Idmnas.

Grangesbergs styrelse foreslar infor drsstdmman den 16 maj 2023, att ingen utdelning ska ldmnas.

Belopp i KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare -10235 -9 657
Antal aktier fore utspadning 8694861 38278833
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 1,177 -0,252
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -1,177 -0,252
Aktiekapital 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende antal aktier 3827883284 1879601687
Emissioner 517542416 1948281 597
Sammanlaggning aktier 1:500 -4.336 730 839 0
Utgdende antal aktier 8694861 3827883284
Kvotvarde SEK 43474305 38278833
Kvotvéarde per aktie ca 5,00 0,01
Eget kapital, MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Aktiekapital 43474 38279
Totalt eget kapital 132408 109603
Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 132408 109 603
Eget kapital per aktie, SEK 15,23 0,03
Resultat per aktie 2022-12-31 2021-12-31
Arets resultat MSEK hanférligt till

moderbolagets aktiedgare -12961 -9664
Genomsnittligt antal aktier

fore och efter utspadning 8563182 6 633 866
Antal aktier i eget innehav 0 -
Resultat per aktie, SEK 1,91 -1,46

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Emissionsvillkor avseende emissioner under 2022
Teckningsperiod TO4 i januari

Under januari 2022 var det teckningsperiod for TO4 med en
teckningskurs om 0,072 SEK. GRANGEX tillfordes darmed cirka 1,3
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick till
0,1 MSEK. Emissionen registrerades den 5 augusti 2022

Riktad emission i februari
Den riktade emissionen som genomférdes i februari tecknades
till 0,072 SEK. Emissionslikviden uppgick till totalt ca 36,0 MSEK.

Pegroco Invest AB tecknade med en emissionslikvid om totalt ca
14,7 MSEK, och 6vriga garanter tecknade 295 600 412 aktier a
0,072 SEK per aktie med en emissionslikvid om 21,3 MSEK. Emis-
sionskostnaderna uppgick till totalt 2,1 MSEK

Kompensationsemission i augusti
Till foljd av den sammanléggning av aktier genomfordes en riktad
emission till Glnther & Wikberg Kapitalforvaltning AB som garante-
rade sammanlaggningen.

Emissionen omfattade 4 018 aktier och teckningskursen i
kompensationsemissionen utgjordes av aktiens kvotvarde, ca 5,00
kronor per aktie. Emissionen registrerades den 5 augusti 2022.
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Not 15 Upplaning

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Réantebarande skulder
Lan Danske Bank - 970
Lan Nordiska
kreditmarknadsbolaget 1337 2339
Lan Nordiska
kreditmarknadsbolaget 1503 2406
Lan Handelsbanken 200 200
Lan Handelsbanken 80 80
Summa 3120 5995
Rantebarande skulder,
dotterforetag 2022 2021
Lan fran kreditinstitut Rantesats Forfallodag Rantesats Forfallodag
Lan Nordiska
kreditmarknadsbolaget 8,4% 2023-12-31 6,00% 2023-12-31
Lan Nordiska
kreditmarknadsbolaget 8,4% 2023-12-31 6,00% 2023-12-31
Lan Handelsbanken 10,15% 2025-12-31 7,40% 2025-12-31
Lan Handelsbanken 10,15% 2024-04-30 7,40% 2024-04-30
Loptidsanalys
Koncernen 2022 2021
Mindre @n Mellan 6 & Mellan Mindre an Mellan 6 & Mellan
Belopp i KSEK 6 manader 12 manader 1&5ar 6 manader 12 manader 1&5ar
Leverantorsskulder 6457 4838
Upplaning 1175 1175 847 1146 1146 3962
Leasingskulder 144 121 184 94 94 275
Summa 7776 1296 1031 6078 1240 4237
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Not 16 Skatter

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Periodens skattekostnad S -7
Justering av skatt hanforlig till
tidigare ar 66
Uppskjuten skattekostnad (-) /
skatteintékt (+)
Uppskjuten skatteintakt/skat-
tekostnad avseende tempotéara
skillnader 8 56
Total redovisad skattekostnad(-)
/skatteintakt(+) 0 114
Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fore skatt -12961 -9779
Skatt enligt gallande skattesats 2670 2014
Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader -1 041
Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intakter 4
Justering av skatte hanforligt till
tidigare ar -
Ej aktiverade underskottsavdrag -1629 89
Totalt redovisad skattekostnad 3 2103

Moderbolaget

Moderbolaget

Belopp i KSEK 2022 2021
Periodens skattekostnad 0 0
Justering av skatt hanforlig till

tidigare ar 0 0
Uppskjuten skattekostnad (-) /

skatteintakt (+)

Uppskjuten skatteintakt/skat-

tekostnad avseende tempotéra

skillnader 0 0
Total redovisad skattekostnad(-)

/skatteintakt(+) 0 0
Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt -13249 <7774
Skatt enligt gallande skattesats 2729 1601
Skatteeffekt av ej avdragsgilla

kostnader -1038 -4
Skatteeffekt av ej skattepliktiga

intakter 0 0
Justering av skatte hanforligt till

tidigare ar

Ej aktiverade underskottsavdrag -1691 -1598
Totalt redovisad skattekostnad 0 0

Underskottsavdrag 2022

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran
ej redovisats uppgick den 31 december 2022 till totalt 102 MSEK i
koncernen varav 93 MSEK i moderbolaget.

Uppskjuten skattefordran berdknas tas med i balansrakningen
nar verksamheten i Dannemora kommit igéng.

Periodens skattekostnad (intékt) bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, ovrigt total-
resultat eller eget kapital beroende pa var den underliggande trans-
aktionen har redovisats. Aktuell skatt &r den skatt som beréknas pa
det skattepliktiga resultatet for en period. Arets skattepliktiga resul-
tat skiljer sig fran arets redovisade resultat fore skatt genom att det
har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster samt
temporara skillnader. Koncernens aktuella skatt beraknas enligt de
skattesatser som &r foreskrivna eller aviserade pé balansdagen.
Bolaget har inga tempordara skillnader mot bokfért varde jamfort
med skattemassiga varden.

Not 17 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Upplupna personalkostnader 1019 1171

Upplupna rantekostnader 70 74

Ovriga poster 2224 513

Upplupna emissionskostnader

Summa 3312 1758
Moderbolaget Moderbolaget

Belopp i KSEK 2022 2021

Upplupna personalkostnader 344 634

Upplupna rantekostnader 74 74

Ovriga poster 1824 165
Upplupna emissionskostnader
Summa 2242 873
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Not 18 Andelar i koncernbolag

Moderbolaget

Moderbolaget

Belopp i KSEK 2022 2021
Ackumulerade

anskaffningsvarden

Vid arets borjan -70 848 -70848
Anskaffningar under aret

Utgdende balans -70848 -70848
Redovisat varde vid arets slut -70848 -70848

Bolagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag utgors av:

2021
Dotterforetag/ Org nr/ Sate

Antal andelar

Andeli %

Redovisat
varde KSEK

Eget kapital
KSEK

Sala Bly AB, 556282-7773,

Sala

Dotterbolaget Sala Bly Fastigheter AB,
556069-6113, Sala

Grangesberg Exploration AB, 559208-5244,
Stockholm

Dotterbolaget Dannemora Iron AB,
559058-7644, Osthammar

2022
Dotterforetag/ Org nr/ Sate

1000

1000

Antal andelar

100

100

Andeli %

10848

60000

Redovisat
varde KSEK

487

27113

Eget kapital
KSEK

Sala Bly AB, 556282-7773,

Sala

Dotterbolaget Sala Bly Fastigheter AB,
556069-6113, Sala

Grangesberg Exploration AB, 559208-5244,
Stockholm

Dotterbolaget Dannemora Iron AB,
559058-7644, Osthammar

1000

1000

Not 19 Fordringar koncernforetag

Moderbolaget

Moderbolaget

Belopp i KSEK 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarden 31429 1380
Tillkommande fordringar 37977 30048
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 69 406 31428
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Not 20 Stallda sakerheter, eventual-
forpliktelser och ataganden

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Ansvarsforbindelser
Stallda sékerheter Inga Inga
Pantsatta fastigheter
avseende lan 6303 6 469
Nedsattning tvistig fordran
Lansstyrelsen Stockholm 1700 1700

Spéarrade bankmedel
avseende hyra 110 110
Summa stéllda sakerheter 8113 8278

Moderbolaget Moderbolaget

Not 21 Transaktioner med narstaende

Belopp i KSEK 2022 2021
Ataganden Inga Inga
Borgensforbindelser for 1an

i dotterbolag 3000 5025
Stallda sakerheter

Nedsattning tvistiga fordran

Lanstyrelsen Stockholm 1700 1700

Eventualforpliktelser

Det finns aven risk att bolaget blir saneringsansvarigt for mark som
ags av Dannemora Koncern AB och som arrenderas av Bruno Nils-
son AB. Bruno Nilsson AB tillsammans med dess moderbolag NM
Trading & Transport AB har gatt i konkurs, och konkursforvaltaren
har meddelat att han inte intrader i nyttjanderéattsavtalet som f6-
reldg mellan Bolaget och Bruno Nilsson AB. Bolaget har sdledes en
oprioriterad fordran mot konkurshoet motsvarande kostnaderna,
for sanering av marken dar Bruno Nilssom AB har haft verksamhet.
Dannemora har i samréad med Osthammars kommun erhéllit en
5-arigt tillfalligt bygglov, samt valt att som marké&gare vidta skydd-
satgarder genom att férhindra att byggavfallet bland annat sprid
till omgivningen. Bolagets kostnad och tidpunkt for saneringen ar i
nuléget svarbedomt.

Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Narstaederelation
Konsulttjanster IT
Edvard Berglund Holding AB 16 99
Summa 16 99

Inkop avser IT-konsulttjanster.
Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.

Transaktioner med externa narstaende

Inga transaktioner mellan GRANGEX och externa narstdende som
vasentligen paverkat stallning eller resultat har &gt rum.

Edvard Berglund Holding AB &r storsta agaren i bolaget.
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Not 22 Leasing
Koncernvaluta (SEK)

Leasingavtal
Denna not ger information om de leasingavtal dar Grangesberg
Exploration Holding Group ar leasetagare.

(i) Redovisade belopp i balansrakningen
| balansrakningen redovisas foljande belopp relaterade till
leasingavtal:

2022 2021
Tillgangar med nyttjanderatt
Bilar 178 0
Byggnad 299 484
Byggnad 17 34
Summa 493 518
Leasingskulder
Kortfristiga -265 -187
Langfristiga -184 -275
Tillkommande nyttjanderatter
under 2022 respektive 2021
uppgick till
Bilar 291 0
Summa tillkomande
nyttjanderatter 291 0
I resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till
leasingavtal:
2022 2021
Bilar 113 0
Byggnad 185 185
Byggnad 17 17
Summa avskrivningar pa
nyttjanderatter 315 202
Rantekostnader
(ingérifinansiella kostnader) 28 23
Summa kostnadsfort avseende
leasingavtal 343 225
Det totala kassaflodet géllande
leasingavtal under aret var -347 -218
2022
Ataganden
Inom 1 ar 276
Senare &n ett &r meninom 5 ar 174
Senare an fem ar 20
Under perioden kostnadsforda
leasingavgifter -339
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Not 23 Forslag till disposition av
moderbolagets resultat

Styrelsen foreslar att det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 104 933 900 SEK balanseras i ny rakning.

Not 24 Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker sdsom: olika marknadsrisker, kreditrisk, likviditets-
risk och refinansieringsrisk. Koncernen efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resul-
tat. Malsattningen med koncernens finansverksamhet ar att:

- sakerstalla att koncernen kan fullgora sina betalningsataganden,
+ hantera finansiella risker,

- sakerstalla tillgang till erforderlig finansiering, och

- optimera koncernens finansnetto.

Koncernens riskhantering skots av en ekonomiavdelningen som
identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker.

Valutarisk
Koncernen utsatts i nuldget endast for mindre kortsiktiga valutaris-
ker gallande inkop i utlandsk valuta.

Réanterisk

Skulder till kreditinstitut utgors av [an i SEK som utgar med rérlig
ranta och utsatter koncernen for ranterisk avseende kassaflode.
Koncernen sakrar inte sin ranterisk avseende framtida kassafloden.

Kanslighetsanalys

Om réantorna pa upplaning per den 31 december 2022 varit 100
baspunkter hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, hade
den berédknade vinsten efter skatt for rakenskapséret varit 30 KSEK
(2021-12-31: 60 KSEK) lagre/hdgre, huvudsakligen som en effekt
av hogre/lagre rantekostnader for upplaning med rorlig ranta.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstéar genom tillgodohavanden hos banker och kredit-
institut samt kundkreditexponeringar inklusive utestaende fordring-
ar. Kreditrisk hanteras pa koncernniva, med undantag for kreditrisk
avseende utestdende kundfordringar dar analys gors av respektive
koncernforetag i samrad med ekonomiavdelningen. Varje koncern-
foretag ansvarar for att folja upp och analysera kreditrisken for
varje ny kund. | de fall d& oberoende kreditbeddmning saknas, gors
en riskbedomning av kundens kreditvardighet dar dennes finan-
siella stallning, tidigare erfarenheter och andra faktorer beaktas.
Anvandningen av kreditlimiter fljs upp regelbundet.

Inga kreditgranser dverskreds under rapportperioden och
ledningen forvantar sig inte nagra forluster till foljd av utebliven
betalning fran motparterna. Koncernens berékning av forvantade
kreditforluster pa kundfordringar uppgar till ovdsentliga belopp och
darmed har ingen justering gjorts i redovisningen

Likviditetsrisk

Koncernen sakerstaller genom en forsiktig likviditetshantering

att tillrackligt med kassamedel finns for att mota behoven i den
|6pande verksamheten. Samtidigt sakerstalls att koncernen

har tillréckligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter sa att
betalning av skulder kan ske nar dessa forfaller. Ledningen foljer
rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv (inklusive out-
nyttjade kreditfaciliteter) och likvida medel baserade pé férvéantade



Not 24 forts.

kassafloden. Analyserna utfors normalt av ekonomiavdelningen pa
koncernniva med beaktande av de riktlinjer och begransningar som
koncernledningen upprattat.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken det uppstar svarigheter
att refinansiera koncernen, att finansiering inte kan erhallas, eller att
den endast kan erhallas till okade kostnader. Risken begransas ge-
nom att koncernen |6pande utvarderar olika finansieringslésningar.

Se dven I6ptidsanalys i not 15.
Berdkning av samt upplysning om verkligt varde
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt

varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.
De olika nivéerna definieras enligt foljande:

Not 25 Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder férdelade

(a) Finansiella instrument i niva 1
Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgdngar eller skulder.

(b) Finansiella instrument i niva 2.

Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)
eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

(c) Finansiella instrument i niva 3.
| de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation.

per varderingskategori 2022-12-31
Upplupet Verkligt Summa Summa

Viarderings anskaffnings- véarde Via redovisat verkligt
Belopp i KSEK hierarki varde resultatet varde varde
TILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1272 1272 1272
Likvida medel 12712 12712 12712
Summa finansiella tillgangar 13984 - 13984 13984
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kredtinstitut 8 864 864 864
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8 2136 2136 2136
Leverantorsskulder 6 457 6 457 6457
Summa finansiella skulder 9 457 = 9457 9457

For majoriteten av koncernens upplaning, motsvaras det redovisade vardet p& upplaningen dess verkliga vérde eftersom réntan pé denna
upplaning ar i paritet med aktuella marknadsrantor eller pa grund av att upplaningen ar kortfristig.

Finansiella tillgangar och skulder férdelade

per varderingskategori 2021-12-31
Upplupet Verkligt Summa Summa

Varderings anskaffnings- véarde Via redovisat verkligt
Belopp i KSEK hierarki véarde resultatet véarde varde
TILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1718 1718 1718
Likvida medel 28 084 28 084 28 084
Summa finansiella tillgangar 29 802 - 29802 29802
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kredtinstitut 3 3859 3859 3859
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3 2136 2136 2136
Leverantorsskulder 4839 4839 4839
Summa finansiella skulder 10834 - 10834 10834
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Not 25 forts.

Finansiella instrument

For majoriteten av koncernens upplaning, motsvaras det redovisa-
de vérdet pa upplaningen dess verkliga varde. Det verkliga vardet
for de langfristiga skulderna har berdknats genom anvéandning av
kassafloden diskonterade till en aktuell lanerénta. De &r klassifice-
rade som niva 3 i verkligt vardehierarkin da ej observerbara data
anvants, inklusive egen kreditrisk.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande ka-
tegorier pa tillgangssidan: Ianefordringar, kundfordringar och likvida
medel. P4 skuldsidan klassificeras de i laneskulder, leverantdrsskul-
der och ovriga skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket
syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller klassifice-
ringen av instrumenten vid den forsta redovisningen och omprdvar
detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Not 26 Hantering av kapital

Koncernes mal avseende kapitalstrukturen ar att:

- trygga koncernens formaga att fortséatta sin verksamhet, sé att
den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och
nytta for andra intressenter, och

- upprathalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for
kapitalet nere.

P& samma satt som andra foretag i branschen beddémer koncernen
kapitalet pa baisis av skuldsattningsgraden som berdknas enligt
foljande:

Nettoskuld dividerad med Total eget kapital (i enighet med
balansrakningen, inklusive innehav utan bestdmmande inflytande)
Under 2022 var koncernens strategi, som var oforandrad jamfort
med 2021,att minska de ranteb&rande 1&n som finns knutna till
verksamheten i Sala Bly AB.

Infor finansieringen av Dannemora och apatitprojektet kommer
en ny kapitalstruktur tas fram for koncernen, malet att minska
skulderna i Sala kvarstar.

Not 27 Avstamning av nettoskuld

2022 2021
Nettoskuld -9143 -21627
Totalt eget kapital 132 408 109603
Skuldsattningsgrad -7% -19,7%
Lanevillkor

Koncernen har uppfyllt Ianevillkoren under hela perioden
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Koncernen Koncernen
Belopp i KSEK 2022 2021
Nettoskuld
Likvida medel 12712 28084
Laneskulder - (not 15) -3120 -5995
Leasingskulder (not 22) -449 -462
Nettoskuld (Fordran) -9143 -21627
Foljande delkomponenter ingér
i likvida medel:
Kassa och bank 12712 28084
Kortfristiga placeringar = -
Summa likvida medel 12712 28084



Not 27 forts.

Tabellen nedan visar forandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Koncernen 2022

Icke kassaflodes-

Belopp i KSEK Vid arets borjan Kassaflode paverkande Vid arets slut
Langfristiga skulder till kreditinstitut 4089 3114 975
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1906 239 2145
Ovriga rantebarande skulder, langfristigt 275 -313 222 184
Ovriga rantebadrande skulder, kortfristigt 187 78 265
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 6 457 -3427 539 3569
Koncernen 2021 Icke kassaflodes-

Belopp i KSEK Vid arets borjan Kassaflode paverkande Vid arets slut
Langfristiga skulder till kreditinstitut 8697 -4.879 271 4089
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4670 -2764 1906
Ovriga réantebarande skulder, 1angfristigt 658 -347 622 933
Ovriga réantebarande skulder, kortfristigt 0 187 187
Totala skulder fran finansieringsverksamheten 14025 -7 990 1080 7115

Ovriga rantebarande skulder avser leasingkontrakt, da koncernen bérjade tillampa IFRS 2022, har 2021 &rs siffror korrigerats enligt IFRS.
Moderbolagets forandring i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten &r i sin helhet kassaflodespéverkande.

Not 28 Handelser efter rapportperiodens slut

Royaltyavtal med Anglo American

Den 6 mars 2023 tecknade Bolaget, genom det helagda dotterbola-
get Dannemora Iron AB, ett bindande term sheet for ett offtake
avtal ("Offtake-avtalet”) som omfattar hela den planerade produk-
tionen av hoghaltigt magnetitkoncentrat fran Dannemoragruvan.

gruvans livslangd, vilken ar uppskattad till elva &r. Med en berdknad
produktion pa runt 1.0Mt jarnmalm per ar har avtalet ett indikativt
varde pa motsvarande SEK 15 miljarder, baserat pa dagens priser.

Royaltyn innebar dven att 10 MUSD (ca 105 MSEK) betalades ut
till bolaget vilket sakrar delar av den framtida utvecklingen av

Det exklusiva Offtake-avtalet har signerats med det globala Dannemoraprojektet.
gruvbolaget Anglo American och omfattar all produktion under
Not 29 Brygga till IFRS
1 januari 2021 31 december 2021
Enligt Total Enligt Total
tidigare redo- effekt av tidigare redo- effekt av

visnings- 6vergang Enligt visnings- 6vergang Enligt
Belopp i KSEK Noter principer till IFRS IFRS Noter principer till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 37747 0 37747 56 605 0 56 605
Tillgdngar med nyttjanderatt 0 658 658 0 518 518
Materiella anldggningstillgangar 32711 0 32711 33200 0 33200
Finansiella anldggningstillgangar 110 0 110 224 0 224
Omsittningstillgangar
Varulager
Varulager 834 0 834 1344 0 1344
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 96 0 96 1718 0 1718
Ovriga fordringar 52728 0 52728 4155 0 4155
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 512 0 512 324 -62 262
Likvida medel 429 0 429 28084 0 28 084
SUMMA TILLGANGAR 125168 658 125826 125654 457 126 111
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Not 29 forts.

1 januari 2021

31 december 2021

Enligt Total Enligt Total
tidigare redo- effekt av tidigare redo- effekt av

visnings- 6vergang Enligt visnings- 6vergang Enligt
Belopp i KSEK Noter principer till IFRS IFRS Noter principer till IFRS IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 18796 0 18796 38279 0 38279
P&géende nyemission 12978 0 12978 0 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 112 604 0 112604 177094 0 177094
Balanserat resultat (Inklusive
rets resultat) -57 697 0 -57 697 -105770 -15 -105785
Summa eget kapital 86681 0 86 681 109 603 -15 109 588
Avsattningar 488 0 488 0 0 0
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 8697 0 8697 5995 0 5995
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0 118 0 118
Leasingskuld 0 658 658 0 274 274
Kortfristiga skulder
Leasingskuld 0 0 0 0 205 205
Leverantorsskulder 2581 0 2 581 4839 0 4839
Aktuell skatteskuld 85 0 85 175 0 175
Ovriga kortfristiga skulder 10975 0 10975 3167 0 3167
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 15661 0 15661 1758 -7 1751
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 125168 658 125826 125654 457 126 111

2021
Resultatrakning
(enligt tidigare Total effekt
redovisnings- av 6vergang Enligt

Belopp i KSEK Noter principer) till IFRS IFRS
Nettoomsattning 15636 0 15636
Ovriga rorelseintékter 747 0 747
Summa rorelsens intakter 16 383 0 16 383
Révaror -9966 0 -9966
Ovriga externa kostnader -7417 218 -7199
Personalkostnader -9156 0 -9156
Av- och nedskrivningar av materiella
anldggningstillgangar och immateriella
tillgdngar -649 -202 -851
Rorelseresultat -10 805 16 -10789
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1450 0 1450
Finansiella kostnader -417 -23 -440
Finansiella poster - netto 1033 -23 1010
Resultat fore skatt -9772 -7 -9779
Inkomstskatt 115 0 115
Arets resultat -9 657 -7 -9 664
Ovrigt totalresultat for aret
Ovrigt totalresultat for aret 0 0 0
Summa totalresultat for aret -9 657 -7 -9 664
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Not 29 forts.

a) Leasing
Totalt effekt pd eget kapital framgéar nedan:

2021
Forutbetalda
Tillgangar med kostnader och Langfristig Kortfristig Eget
Belopp i KSEK nyttjanderétt upplupna intakter leasingskuld leasingskuld kapital
Total paverkan 2021-01-01 720 -62 479 179 0
Forandring 2021 -203 0 -204 8 -7
Total paverkan 2021-12-31 517 -62 275 187 -7

Total effekt p& summa totalresultat framgéar nedan:

2021
Ovriga externa kostnader 218
Avskrivningar -202
Finansiella kostnader -23
Total paverkan pa arets resultat -7

b) Omklassificeringar och omrubriceringar

Rapport over finansiell stallning

Den tidigare balansrakningen benamns rapport over finansiell
stallning. Omrubriceringar respektive omklassificeringar har skett
av foljande poster; "Kassa och bank” benamns “Likvida medel”.
Omklassificering pa 1 700 KSEK har skett per den 31 december
2021 fran langfristiga fordringar till kortfristiga fordringar for att
mota en kortfristig skuld. Tecknat men ej inbetalt kapital klassifice-
ras som ovriga kortfristiga fordringar enligt IFRS varfor omklassifi-
cering har genomforts pd 51 912 KSEK.

| "Ovrigt tillskjutet kapital” klassificeras den del av en nyemission
som avser betalning dver aktiernas nominella varde. Omklassifi-
cering har skett till dvrigt tillskjutet kapital fran balanserat resultat
med 157 452 KSEK per den 1 januari 2021, med 151 379 KSEK
177 094 KSEK per den 31 december 2021. Reserver pa 86 KSEK
har nollstallts.

Rapport over totalresultat

Den tidigare resultatrakningen bendmns rapport Gver totalresultat.
Omrubriceringar och omklassificeringar har skett av foljande pos-
ter; "Ranteintakter och liknande resultatposter” och "Rantekostna-
der och liknande resultatposter” bendmns nu “Finansiella intakter”
respektive "Finansiella kostnader” och "Skatt pa periodens resultat”
benamns “Inkomstskatt”. Enligt IFRS redovisas endast transaktio-
ner med aktiedgare direkt i eget kapital, Gvriga poster redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumuleras i eget kapital
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Stockholm den 25 april 2023

Grangesberg Exploration Holding AB (publ.)

Per Berglund Jesper Alm Per Bergman
Styrelsens ordférande Vice ordférande Ledamot
Annika Billberg Anders Werme Christer Lindgvist
Ledamot Ledamot Ledamot och VD
Revisor

VAar revisionsberattelse har lamnats den 25 april 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Erik Hansson Widegren
Auktoriserad revisor
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TILL BOLAGSSTAMMAN |
GRANGESBERG EXPLORATION
HOLDING AB (PUBL)

Org.nr 556710-2784

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Grangesberg Exploration Holding AB
(publ) for &r 2022. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingdr pd sidorna 26-66 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sédsom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisning-
en for rakenskapsaret 2021 har utforts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 27 april
2022 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och ater-
finns pé sidorna 1-25 respektive 69-70. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
&rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informatio-
nen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra

informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har an-
svaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredo-
visningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningsla-
gen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven
for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar séa ar till-
lampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortséatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om hu-
ruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
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lamna en revisionsberattelse som innehéller vara utta-
landen. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspek-
tionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Grangesberg Ex-
ploration Holding AB (publ) for &r 2022 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamaéter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande

direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
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och stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelag-
enheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktoren ska skota den |6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgéarder som ar nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kun-
na bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

+ pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-

sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 25 april 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya Erik Hansson Widegren
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



Nyckeltalsdefinitioner och ordlista

Nyckeltalsdefinitioner

EBIT Earnings Before Interest ar detsamma som
Rorelseresultatet

EBITDA Earnings Before Interest and depreciations, Rorelsere-
sultatet fore avskrivningar och nedskrivningar

Kassalikviditet (%) Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till
de kortfristiga skulderna

Resultat per aktie SEK Resultatet dividerat med antalet aktier
Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation till de totala tillgangarna

Ordlista

Anrikning Process i vilken koncentrationen av det vardefulla
mineralet hojs

Allanit Ett samlingsnamn for olika mineral i allanit-undergruppen
dér REE kan inga.

Apatit Ar ett fosforbarande mineral har ofta en inblanding av
REE

Bearbetningskoncession Tillstand att bearbeta (bryta) en
fyndighet (&ldre bendmning; utmal)

BPL Bone Phosphate of Lime, definieras som fosfathalten
uttryckt som Ca,(PQ,), i fosfatmaterialet. En hogre fosfathalt ger
ett hogre BPL-varde. Omrakningsfaktorn fran BPL till fosfor &ar
0,1997

Brytning Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i
underjordsgruva

CAPEX Capital expenditures, ivesteringsutgift som kapitaliseras
Cut off Lagsta halt som accepteras for att inga i en berdkning av
tonnage och medelhalter

Definitiv Feasibilty-studie Slutlig detaljerad projektstudie base-
rad bindande offerter, ibland fortséttning pa pre-fesibility-studie,
som med Iénsamhetsberékning kan bilda underlag for investe-
ringsbeslut

DFS Se definitiv feasibility-studie

Driva en ort Tillverka en tunnel genom att borra, ladda och
spranga

Fe Den kemiska betackningen for jarn

Feasibility-studie Teknisk och ekonomisk genomférbarhetstudie
enligt internationell standard

Flotation Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vatska
lyfts till ytan och "skummas” av

Forstarka Gora tunneln saker med t.ex. bult, sprutbetong och /
eller nat

Geologisk kartering Undersckning av berggrunden i avsikt att
gora en karta som visar bergarters utbredning och strukturers
upptréadande

Inmutning Aldre beteckning fér undersokningstillstand

JORC Internationell standard for uppskattning av mineraltill-
gangar och mineralreserver

Jarnmalmskoncentrat Finmald jarnmalm ofta med hog jarnhalt
Karnborrning Roterande borrning som anvands for att ta upp en
kdrna av berggrunden

Magnetit Mineral med den kemiska sammanséttningen Fe,O,.
Bryts for utvinning av jarn

Malm Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst
Malmskiva En niva dar vi bryter malmen
Masugn Ugn i vilken det oxidbundna jarnet reduceras till rdjarn

Miljétillstand Tillstdnd enligt Miljébalken att bedriva gruvbryt-
ning och malmbehandling

Mineralisering Koncentration av potentiellt ekonomiskt intres-
santa mineral i berggrunden

Mineraltillgdng Geologisk uppskattning av en mineraliserings
storlek och halt enligt internationell standard

Mineralreserv Ekonomiskt brytbar del av en mineraltiligang
enligt internationell standard

Mn Ar den kemiska betackningen fér Mangan

Monazit Ar ett mineral och fosfat av metallerna cerium, lantan,
neodym, praseodym med flera séallsynta metaller

Mull Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls vid torr sovring

OPEX Operating Expenditure, produktionskostnad fritt lastat
utskeppningshamn

Ort Gruvgang
PEA Se Preliminary Economical Assessment

Preliminary Economical Assessment Scoping-studie med
[dnsamhetsberakning

Pre-feasibility-studie Projektstudie baserad pa budgetofferter,
tex fordjupning av genomford scoping-studie med Iénsamhets-
berakning

Prospektering Soka efter mineralisering

Ramp Se snedbana

REE Séllsynta jordartsmetaller

Rajarn Produkt frdn masugnen.

S Ar den kemiska betéckningen for svavel
Salva Ett tunnelavsnitt som borras och sprangs

Schakt Oftast vertikal "ort” som anvéndes for transport av malm
och personal

Scoping-studie Projektstudie, baserad pa erfarenhetsméssiga
kostnadsuppskattningar, som visar pa oversiktlig genomforbar-
het.

Sintring Reduktionsprocess som producerar storre malmstyck-
en, sk sinter, genom partiell sammansmaltning

Skip Malmhisskorg

Slig Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls genom anrikning
av jarnmalm

Snedbana Tunnel for upp och nerfart i gruvan

Sovring Torr malmbehandlingsprocess dar styckemalm och mull
utvinns genom magnetisk separering och siktning

Spel Hissmaskineriet for transport av malm i skipp i schaktet
Styckemalm Jarnmalmsprodukt som erhalls vid sovring
Tillredningsort Ort som foljer och "6ppnar upp” malmen

Undersokningstillstand Tillstand fran Bergsstaten att bedriva
prospektering inom att visst omrade

P,0, Den kemiska betdckningen for fosforpentoxid vilket &r den
kemiska foreningen som ar fosforbarande i apatiten.
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Kalendarium

2023-05-16 Delarsrapport Q1
2023-05-16 Arsstimma

2023-08-23 Delarsrapport Q2
2023-11-09 Delarsrapport Q3
2024-02-20 Bokslutskommuniké 2023

Kontakt

Gréangesberg Exploration Holding AB (publ)
Sandhamnsgatan 48A
115 60 Stockholm

grangex.se
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