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Bokslutskommuniké 2007-02-22

Resultat i korthet kvartal fyra

- Intdkterna for fjirde kvartalet (okt-dec) uppgick till 5,6 (0,9) Mkr.
- Resultatet {61 fjirde kvartalet (okt-dec) uppgick till -20,3 (-8,0) Mkr.

Resultat i korthet dret 2006

- Intikterna uppgick till 14,2 (51,5) Mkr. Intikterna dr hinforbara till dotterbolaget C2SAT
Development AB (t n Ingenjdrs f:a Sigurd Nyberg AB) med 11,5 Mkr samt dotterbolaget
C2SAT Communication AB 1,5 Mkr. Omsittning fran féregiaende dr avser numera avyttrad
verksamhet i dotterbolaget C2SAT Development AB.

- Resultatet efter skatt uppgick till -32,3 (-11,4) Mkr. Det motsvarar ett resultat per aktie om
SEK -0,21 (-0,08). I koncernens resultat ingir kostnader for engiangsposter avseende

nedskrivning av finansiella placeringar -6,9 Mkr samt avsittningar f6r framtida kostnader -4,3
Mkr.

Forskning och utveckling

Kostnaderna f6r koncernens forskning och utveckling uppgar till -18,8 Mkr. Aktivering av
utvecklingskostnader uppgar till 0 Mkr (2,1).

Likvida medel
Likvida medel i koncernen uppgir till 6,8 Mkr (6,3).

Investeringar och avyttringar

Investeringar i Immateriella och materiella anliggningstillgangar uppgar till 1,9 Mkr (7,2).

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgar till 56,5 Mkr (53,6). Soliditeten dr 71 % (70). Under aret genomférdes
en kvittningsemission av konvertibler vilket vid konvertering 6kade det egna kapitalet med 10,2 Mkr.
Villkoren innebar att aktie tecknades till teckningskursen 1,50 SEK. Under dret har teckningsoptioner
till ett virde om 12 Mkr utnyttjats, optionsvillkoren innebar att aktier tecknades till teckningskursen
SEK 1,50 per aktie. Vidare konverterades under dret ett tidigare emitterat konverteringslan vilket
tillférde 13,0 Mkr. Villkoren innebar att aktier tecknades till teckningskursen 1,60 SEK per aktie.
Antalet aktier 6kade under aret med 22.947.332.

Personal
Antalet anstillda 1 koncernen uppgar till 24 (6).

Skatt

Skattekostnad dr berdknad efter bedémd skatt f6r moderbolag respektive dotterféretag. Samtliga
forlustavdrag dr hinforliga till koncernbolag i Sverige. D4 det foreligger en viss osdkerhet angdende
exakt inom vilken tidsrymd underskottet kommer att kunna utnyttjas har C2SAT, i likhet med



tidigare perioder, valt att inte ta upp en latent skattefordran avseende underskottsavdraget i
balansrikningen. Detta stillningstagande kan dock komma att omprovas 1 framtiden.

Allman information

Moderbolaget C2SAT holding AB (publ) bedriver genom sina dotterbolag C2SAT communications
AB och C2SAT production AB utveckling, tillverkning och férsiljning av stabiliserande an-
tennsystem for bredbandskommunikation. Vidare tillhandahélls avancerade tjanster dt férsvars- och
fordonsindustrin inom dotterbolaget C2SAT development AB. Hirtill ir C2SAT holding AB (publ)
huvudidgare i intressebolaget Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB (AIMS) med ett
dgande om ca 34% av bolagets samtliga utestdende aktier. AIMS utvecklar system for troghets-
mitning. Moderbolagets adress ar Kungsvigen 26, 191 45 Sollentuna.

Hindelser under 2006

I kdrninnehavet C2SAT communication AB har utvecklingen varit mycket god. Utvecklingen av
den stabiliserade antennen har genomgitt en intensiv testfas och prototypen har testats under
skarpa férhallanden. Bedémningen 4r att bolaget nu skall gd in i en setieproduktion och
produktionen av komponenter har inletts. Beddmningen ér att bolagets férsiljning tar fart under
mitten av 2007. C2SAT development AB har utvecklats enligt plan och med hog beliggning. Aven
AIMS har utvecklats vil.

I december 2006 valdes en i huvudsak ny styrelse. Styrelsen bestar direfter av Nils Eriksson
(Ordférande), Tomas Mikaelsson, Peter Lindh, Tommy Sundqvist samt Sven-Olof Nehrer. Den
nya styrelsen har flaggat for ett strategibyte i koncernen.

Bolagets strategi innebir en fokusering pa antennverksamheten, dvs. innehaven 1 C2SAT
Communication AB och C2SAT Production AB, styrelsen utvirderar f6r nirvarande verksamheten
1 C28AT Development AB.

Intressebolaget AIMS

Vad avser AIMS sd genomférde bolaget under 2006 en nyemission till kursen 4 000 kronor per
aktie och C2SAT Holding AB (publ) avstod att teckna sin andel. Totalt antal aktier efter den senaste
emissionen dr 5 550. C2SAT Holding AB (publ) innehar 1.918 aktier vilket motsvarar 34,6% (46) av
kapitalet och av rOsterna.

WermTec Electronics

Under 2005 tecknades ett avtal att forvirva 1.050 aktier motsvarande 35% av kapital och roster 1
WermTec Electronics AB. Moderbolag dr Wermtec Teknik AB. C2SAT utdvar ¢j betydande
inflytande 1 bolaget dé transaktionen i alla delar ¢j ér helt genomférd. Innehavet redovisas dirmed
som en finansiell tillging och virderas till det bedémda dtervinningsvirdet. Atervinningsvirdet
baseras pa substansvirdet i bolagets eget kapital.

Forvirvet har paverkat kassaflodet negativt med 7,5 Mkr.



Hindelser efter bokslutsdagen den 31 december 2006

En extra Bolagsstimma i bolaget har bemyndigat styrelsen att besluta om kontant
toretridesemission upp till 55 mkr samt en riktad emission upp till 5 mkr. Innehavare av bolagets
aktier av serie A har pakallat omstimpling av dessa aktier till att vara av serie B.

Ovrigt

Antalet aktier i bolaget var vid periodens slut 157.759.832 varav 2.266.666 aktier var under
registrering. Ingen utdelning kommer att féreslas avseende verksamhetsaret 2006. Rapportdatum
for forsta kvartalet dr 15 maj 2007, f6r andra kvartalet 15 augusti 2007 och f6r tredje kvartalet 15
november 2007. Arsredovisning for verksamhetsaret beriknas finnas tillgingligt hos Bolaget vecka
20. Bolagsstimma avses hallas 30 maj 2007 i Stockholm.

Transaktioner med nérstaende
Transaktioner har skett med nirstiende avseende kdp av varor och tjdnster samt hyra av lokaler.
Foljande transaktioner har skett med nérstiende:

Ko6p av varor och tjidnster

2006 2005
Kop av tjanster:
— foretag kontrollerat av ledande befattningshavare 1,7 Mkr 1,0 Mkr

Tjinster kops av foretag som kontrolleras av ledande befattningshavare pa normala kommersiella
villkor. De foretag som kontrolleras av ledande befattningshavare dr foretag som égs eller
kontrolleras av tidigare styrelseordférande Thomas Lindwall, Tommy Sundqvist, en styrelseledamot
i Moderféretaget Sven Olof Nehrer, en styrelseledamot 1 Moderforetaget samt Ulf Lowenhav,
Verkstillande direktér i Moderfoéretaget.

Moderbolagets ritt till momsavdrag

Det finns en foérfragan fran Skatteverket daterad den 16 oktober 2006 dir det inledningsvis
konstateras att Skatteverket 1 forfrigan den 12 maj 20006 ifrdgasitter att C2SAT bedriver ndgon
momspliktig verksamhet da det dr ett renodlat holdingbolag. Skatteverket har vidare begirt utforlig
redogorelse for de fall dd C2SAT ansett sig momsskyldig med hérande avdragsritt. Skatteverket
Sverviger att ¢j medge avdrag fOr ingdende skatt med 280 630 kr £6r 2004, 448 411 kr £6r 2005 och
609 380 kr for 2006. C2SAT holding har 1 skrift daterad den 25 oktober 2006 bestritt att Bolaget ¢;
skulle var momspliktigt, bland annat mot bakgrund av att kostnaderna har f6rsékt hallas nere och
att dotterbolagen ej fakturerats beroende pa dessas ekonomiska position. Vidare redogérs for att
C2SAT inom kort kommer att redovisa mervirdesskattpliktiga inkomstet.

Tvist avseende optionsritter

Hoorn & Co AB, som ir ett svenskt investmentbolag, har under 2006 dgt optionsritter avseende
teckning av aktier i C2SAT. Hoorn & Co AB har gjort gillande att styrelsen f6r C2SAT muntligen
andrat villkoren f6r optionsritterna. Bolaget bestrider detta.

Tvist avseende avgangsvedetlag

En ledande befattningshavare, som sagt upp sig frain C2SAT, gor gillande ritt till avgangsvederlag
motsvarande tolv manadsloner och att denna ritt skulle tillkomma honom trots egen uppsigning.
Bolaget bestrider detta.



Redovisningsprinciper
C2SAT holding AB (publ) upprittar sin koncernredovisning f6r 2006 enligt IFRS, International
Financial Reporting Standards sidan den dr antagen av EU.

Denna delarsrapport dr upprittad 1 6verensstimmelse med IAS 34, Interim Financial Reporting,
vilket 4r i Gverensstimmelse med Redovisningsridets rekommendation RR31, Deldrsrapporter f6r
koncerner samt drsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna dr oférindrade jimfort med principerna beskrivna i 2005 ars
arsredovisning.

Frian och med denna rapport tillimpas dven IAS 31 Joint venture

Joint ventures

Koncernens innehav i gemensamt kontrollerade enheter redovisas enligt klyvningsmetoden.
Koncernen slir ihop sin andel av intikter och kostnadert, tillgAngar och skulder samt kassafléden i
aktuellt joint venture med motsvarande poster i den egna koncernredovisningen. Koncernen
redovisar den andel av vinster eller forluster frin Koncernens forsiljning av tillgangar till ett joint
venture som motsvarar de andra samégarnas dgarandel. Koncernen redovisar inte sin andel av
vinster eller forluster i ett joint venture som ir en f6ljd av Koncernens kop av tillgangar fran detta
joint venture férrin tillgdngarna siljs vidare till en oberoende part. Emellertid redovisas en forlust
pé transaktionen genast, om férlusten innebir att en tillgang redovisats till £6r hogt virde.

Koncernen har ett innehav pd 49 % i ett joint venture, CETC23-C2SAT, som avser sitta samman
stabiliserade antenner. Verksamheten 4r i ett uppstartskede och tillgdngar, skulder och forsiljning 4r
obetydliga i sammanhanget.

Prévning av nedskrivningsbehov f6r goodwill

Ledningen provar arligen om det féreligger ndgot nedskrivningsbehov avseende koncernens
Goodwill. Goodwill férdelas pa Koncernens kassagenererande enheter (KGE) identifierade per
verksamhetsbolag. C2SAT Communications 20,8 Mkr (20,8) samt C2SAT Development 2,5 Mkr
(2,5)

Atervinningsbart belopp for en KGE (kassagenererande enhet) faststills baserat pa berikningar av
nyttjandevirde. Dessa berakningar utgér fran uppskattade framtida kassafléden fore skatt baserade
pé finansiella prognoser som godkints av féretagsledningen och som ticker en femirsperiod.
Kassafléden bortom femirsperioden extrapoleras med hjilp av beddmd tillvixttakt. Tillvixttakten
Overstiger inte den langfristiga tillvixttakten f6r marknaden dir berérd KGE verkar. Visentliga
antaganden som anvints for berdkningar av nyttjandevirden dr Bruttomarginal, Tillvixttakt och
diskonteringsrinta (vigd kapitalkostnad). Vid arets bedémning har 11,55% kapitalkostnad och
marknadstillvixttakt 0% anvints.

Dessa antaganden har anvints for att analysera varje KGE inom respektive rorelsegren.

Ledningen har faststallt den budgeterade bruttomarginalen baserat pa sina férvantningar pa
marknadsutvecklingen och tillverkningskostnad. Den vigda genomsnittliga tillvixttakt som anvinds
6verensstimmer med den inflationstakt som ledningen bedémer kommer paverka bolagets
verksamhet. De diskonteringsridntor som anvinds anges fore skatt och dterspeglar specifika risker
som giller f6r KGE. Inget nedskrivningsbehov har identifierats.



Bilagor: Balans-, resultatrikning samt kassaflédesanalys f6r koncernen.
Denna rapport har varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisor
For ytterligare information kontakta vd Ulf Léwenhav 0701-898909.

Granskningsrapport

Jag har utfért en Sversiktlig granskning av rapporten f6r C2SAT Holding AB (publ), org nr 556536-
0954 for perioden 2006-01-01 — 2006-12-31. Det ér foretagsledningen som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation 1 enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa min 6versiktliga granskning.

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig
granskning SOG 2410 Owersiktlig granskning av finansiell delrsinformation utfird av foretagets valda
revisor som ir utgiven av FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard 1 Sverige RS
och god revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sadan siakerhet att jag blir medveten
om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter
som ger mig anledning att anse att delarsrapporten inte, 1 allt vasentligt, dr upprittad i
enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen.

Stockholm den 22 februari 2007

Magnus Brindstrém
Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB



C2SAT holding AB (publ) 556536-0954

Okt-dec Okt-dec
Resultatrikning for koncernen
(MSEK) 2006 2006 2005 2005
Nettoomsittning 5,6 14,2 0,9 51,1
Direkta kostnader 22 -39 -0,2 -0,8
Externa kostnader 9,2 -16,5 -0,6 -53,1
Personalkostnader -55 -149 -1,3 43
Resultat fran andelar i intressefretag -1,3 -1,3
Avskrivningar -0,6 -2,5 2.1 22
Summa rorelsens kostnader -18,8 -39,1 -4,2 -60,4
Rorelseresultat -13,3 -25,0 -3,3 -9,3
Finansiella poster -7,1 -7,4 -4 -1,8
Resultat efter finansiella poster -20,3 -32,3 -7,3 -11,1
Skatt pa drets resultat - - -0,7 -0,3
Resultat -20,3 -32,3 -8,0 -11,4
Okt-dec Okt-dec
Data per aktie (SEK) 2006 2006 2005 2005
Resultat per aktie -0,13 -0,21 -0,02 -0,08
Resultat per aktie efter full utspadning -0,13 -0,21 -0,02 -0,08
Eget kapital per aktie 0,36 0,36 0,40 0,40
Antal aktier vid periodens slut 157 759 832 157 759 832 134 812 500 134 812 500
Genomsnittligt antal aktier under
petioden 152 848 668 146 286 166 132 406 250 128 906 250
Antal aktier efter full utspidning 157 759 832 157 759 832 144 812 500 144 812 500
Aktiekurs vid periodens slut 2,15 2,15 3,71 3,71
Balansrikning for koncernen
(MSEK) 2006.12.31 2005.12.31
Goodwill 233 233
Immateriella anliggningstillgdngar 29,2 31,3
Materiella anldggningstillgangar 1,7 0,2
Finansiella anldggningstillgangar 11,0 9,6
Summa anlidggningstillgangar 65,2 64,4
Kortfristiga fordringar 7,1 6,0
Likvida medel 6,8 6,3
Summa tillgingar 79,2 76,7
Eget kapital 56,5 53,6
Langfristiga skulder 1,8 6,5
Kortfristiga skulder 20,9 16,6
Summa eget kapital, avsittningar
och skulder 79,2 76,7
Forindring av eget kapital i koncernen
(MSEK) 2006 2005
Ingaende balans 2006.01.01 53,6 49,1
Nyemission 22,2 15,9
Konvertering férlagslan 13,0
Periodens resultat -32,3 -11,4

Utgdende balans 2006.12.31 56,5 53,6




Kassaflodesanalys f6r koncernen

(MSEK) 2006 2005
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -15,8 -7,0
Forandringar av rorelsekapitalet 7,9 9,2
Kassaflode fran den 16pande

verksamheten -7,9 2,2
Kassaflode frin

investeringsverksamheten -10,7 -1,4
Kassaflode frin

finansieringsverksamheten 19,1 54
Periodens kassafléde 0,5 6,2
Likvida medel vid arets bétjan 6,3 0,1
Likvida medel vid periodens slut 6,8 6,3
Nyckeltal 2006 2005
Nettoomsittning MSEK 14,2 51,1
Rérelsemarginal % neg neg
Vinstmarginal % neg neg
Kassalikviditet % 67 74
Skuldsattningsgrad % 9 30
Avkastning pé eget kapital % neg neg
Avkastning p4 totalt kapital % neg neg
Soliditet % 71 70
Antal anstillda vid periodens slut 24 7
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