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Delarsrapport for perioden 2013-07-01 till 2013-09-30

Nettoomsattningen for Q3 uppgick till 3,1 MSEK (1,1 MSEK).

o EBITDA for Q3 uppgick till -3,9 MSEK (-7,0 MSEK).

e Orderingang for Q3 uppgick till 24,7 MSEK (1,1 MSEK).

e Orderbok per den siste september uppgick till 25,1 MSEK (1,0 MSEK).

e Resultat efter finansiella poster for Q3 uppgick till -9,6 MSEK (-11,9 MSEK).

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten under Q3 uppgick till -0,7 MSEK (-3,7
MSEK).

e Koncernens soliditet var vid utgangen av Q3, inklusive utestaende konvertibler,
2 %. Moderbolagets soliditet, exklusive konvertibler, uppgick till 49 % och
inklusive konvertibler 69 %.

e Trots markbara kommersiella framgangar ar Bolagets ekonomi fortsatt mycket
anstrangd. Darfor arbetas intensivt med en garanterad foretradesrattsemission.
Malet ar att sakerstélla en soliditet pa narmare 50 % och en kassa pa minst 15
MSEK.

Q3 Q3 jan-sept jan-sept  helar
Nyckeltal, MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 3,1 1,1 8,0 6,8 9,8
EBITDA -3,9 -7,0 -15,5 -18,3 -24.,8
Resultat efter skatt -9,6 -11,9 -30,6 -32,3 -43,4
Likvida medel 0,0 0,7 0,0 0,7 0,3
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,57 -0,99 -1,81 -2,88 -3,46
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,57 -0,99 -1,81 -2,88 -3,46
Orderingang, MSEK 24,7 1,1 33,6 7,0 10,6
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VD kommentar

Det ar verkligen tillfredstallande att den fastslagna strategin redan nu ger markbart positivt resultat.
Var orderingdng om cirka 24,7 MSEK under tredje kvartalet och det faktum att bolaget nu ar
engagerat i fem stycken olika utvecklingsprojekt ar tydliga bevis pa detta. Jag vagar aven pasta att vi
nu genomgaende mots av en helt annan respons an tidigare bade bland kunder och konkurrenter. Vi
ar &ter med i matchen och har med den nya strategin identifierat var nisch som ar utvecklingsprojekt,
baserade pa C2SATs antennrobot med AIMS IMUer som en nyckelkomponent. Vi har med strategin
en stark marknadsposition som vi nu kan bygga vidare pa. Jag ar darfér 6vertygad om att vi nu gar
en spannande framtid till métes och att Bolagets framtidsutsikter &r mycket goda.

Aven den o6kande forséljningen, upp 18 % for nioméanadersperioden och upp 179 % for tredje
kvartalet isolerat, om &an fran laga nivaer, visar att vi ar pa ratt vag. En vasentligt forbattrad
produktmix dar utvecklingsprojekt och eftermarknadsforséljning nu utgér merparten av forséljningen,
nastan 80 % i tredje kvartalet och cirka 55 % for nioméanadersperioden, att jamfora med knappt 20 %
for helaret 2012, gor att vara marginaler snabbt forbattras. EBITDA for det tredje kvartalet var fortsatt
negativt med 3,9 MSEK, men markbart battre an bade motsvarande period foregdende ar och
foregaende kvartal.

Trots Bolagets kommersiella framgangar s& ar ekonomin fortsatt mycket anstrangd och darfor
arbetar Bolaget intensivt pa atgarder for att starka bade balansrakning och likviditet. Malet ar att efter
vidtagna atgarder har slutforts sa skall Bolagets soliditet uppga till narmare 50 % och Bolagets kassa
till minst 15 MSEK. En viktig del av denna atgardsplan ar en garanterad foretradesrattsemission. Mer
detaljerad information vantas kunna presenteras innan arsskiftet.

Resultat och omsattning

Koncernens nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till 3,1 MSEK (1,1 MSEK) och resultat efter
finansiella intakter till -9,6 MSEK (-11,9 MSEK). Rorelsekostnader uppgick till =7,0 MSEK (-7,7
MSEK). EBITDA fo¢r tredje kvartalet uppgick till —=3,9 MSEK (-7,0 MSEK). Av- och nedskrivningarna
uppgick till -=3,0 MSEK (-3,0 MSEK). Finansiella kostnader om -2,7 MSEK (-1,9 MSEK) under
kvartalet bestar till storsta delen av rantor pa konvertibelldan samt p& 6vrig Kortfristig upplaning.
Orderingang for kvartalet uppgick till 24,7 MSEK (1,1 MSEK). Orderboken per den siste september
uppgick till 25,1 MSEK (1,0 MSEK). Valutakursdifferenser uppgar till -0,4 MSEK (-0,3 MSEK).

Koncernens nettoomséttning for perioden januari till september uppgick till 8,0 MSEK (6,8 MSEK)
och resultat efter finansiella intékter till 30,6 MSEK (-32,3 MSEK). Rorelsekostnader uppgick till —
23,7 MSEK (-25,1 MSEK). EBITDA for perioden uppgick till —15,5 MSEK (-18,3 MSEK). Av- och
nedskrivningarna uppgick till -9,1 MSEK (-9,1 MSEK). Finansiella poster om —6,0 MSEK (-4,9
MSEK) har under perioden paverkats negativt av rantor pa konvertibellan samt p& 6vrig kort- och
langfristig upplaning. Valutakursdifferenser uppgar till -0,3 MSEK (-0,4 SEK).

Kassaflode fran den lopande verksamheten under tredje kvartalet uppgick till 0,7 MSEK (-3,7
MSEK) och for jan-sept till -0,2 MSEK (-10,2 MSEK).
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Fordelning forséaljning (MSEK)

Q3 Q3 (%)
2013 2012 Fo6randring 2012
Antenner, Kommersiella 0,6 0,6 - 1,7 4,0
Utvecklingsprojekt 1,9 - n.a. 1,3
Eftermarknadsforsaljning 0,5 0,2 140,0 0,5
AIMS 0,2 0,3 - 50,0 2,4
Ovrigt - - n.a. 1,6
Totalt 3,1 1,1 179,1 9,8
jan-sept jan-sept (%)
2013 2012 Fo6randring 2012
Antenner, Kommersiella 3,2 2,6 22,3 4,0
Utvecklingsprojekt 3,2 1,3 149,2 1,3
Eftermarknadsforsaljning 1,2 0,3 290,0 0,5
AIMS 0,5 20 - 77,5 2,4
Ovrigt - 06 - 100,0 1,6
Totalt 8,0 6,8 18,2 9,8
Fordelning forséaljning (MSEK)
Q3 Q3 (%)
2013 2012 Férandring 2012
Europa 0,6 0,4 71,4 4,5
Asien 2,5 0,7 257,1 5,1
Ovriga lander - - n.a. 0,2
Totalt 3,1 1,1 195,2 9,8
jan-sept jan-sept (%)
2013 2012 Férandring 2012
Europa 2,3 4,5 - 48,3 4,5
Asien 5,7 1,5 293,1 5,1
Ovriga lander - 09 - 100,0 0,2
Totalt 8,0 6,8 18,5 9,8

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under tredje kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0
MSEK). Investeringar i forskning och utveckling for tredje kvartalet uppgar till 0,0 MSEK (0,5 MSEK).

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar under jan-sept uppgick till 0,0 MSEK (0,2 MSEK).
Investeringar i forskning och utveckling for jan-sept uppgar till 0,8 MSEK (1,8 MSEK).
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Finansiell stéallning

Likvida medel uppgick till 0,0 MSEK (0,7 MSEK) per den siste september. Rantebarande skulder
uppgick vid samma tidpunkt till 44,8 MSEK (42,8 MSEK). | detta ingar reverslan fran Bolagets
huvudagare, Gestrike Invest AB och Hevonen Invest AB, om totalt cirka 18 MSEK.

Tredje kvartalets forlust har medfort att koncerns soliditet per den siste september var negativ.
Samtidigt var moderbolagets soliditet 49 %. Bolaget har som mal att kunna uppvisa en synlig
soliditet om minst 35 % samt ha en disponibel likviditet om minst 15 MSEK.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets intékter uppgick under det tredje kvartalet till 0,0 MSEK (0,1 MSEK) och kvartalets
resultat uppgick till -3,0 MSEK (-3,1 MSEK).

Moderbolagets intdkter uppgick under jan-sept till 0,1 MSEK (0,2 MSEK) och resultatet uppgick till
-7,2 MSEK (-6,0 MSEK).

Véasentliga handelser under tredje kvartalet

| juli forfoll ett konvertibellan om MSEK 5,3 till aterbetalning, ett 1an med konverteringskurs 8 kr.
Konvertibeldgarna, Gestrike Invest och Hevonen Invest valde att inte konvertera. Bolaget erbjod
dem darfor ett nytt konvertibellan om MSEK 5,3 till samma villkor, d.v.s. med en konverteringskurs
om 8 kr, ett erbjudande som accepterades.

| augusti vann bolaget tva utvecklingsprojekt till ett sammanlagt initialt ordervarde om cirka 3,4
MUSD. Augusti manad uppvisar darfor bolagets basta orderingang nagonsin om cirka 3,6 MUSD.

Ett av dessa utvecklingsprojekt avser att for en icke Europeisk kund utveckla en Ku-bandsantenn
baserad pa C2SATs P9 antennrobot och en av kunden specificerad radiolosning. Medan det andra
utvecklingsprojektet avser att tillsammans med en Europeisk systemintegratér anpassa C2SATs
befintliga Ku Il antenn till en sydostasiatisk kunds specifika krav.

For andamalet har i september ett nytt dotterbolag bildats, C2SAT Communication Technology AB,
som skall ansvara for alla utvecklingsprojekt som baseras pd C2SATs antennrobot.

En forutsattning for att Bolaget framgangsrikt skall kunna genomféra redan ingangna
utvecklingsprojekt samt konkurrera om ytterligare utvecklingsprojekt ar att bolagets finansiella
stallning starks vasentligt. Ett forsta steg i denna process ar att Gestrike Invest och Hevonen Invest i
september pakallat konvertering av tre (3) konvertibellan om totalt cirka 11,1 MSEK motsvarande
cirka 2,3 miljoner aktier. | anslutning till detta genomftrde bolaget &ven en riktad emission om totalt
cirka 1,3 miljoner aktier for att reglera upplupna rantor och fordringar om totalt cirka 6,5 MSEK.
Kursen per aktie i bada transaktionerna var 4,85 kr.

Sammantaget starks koncernens eget kapital genom dessa atgarder med cirka 17,6 MSEK. Dartill
reduceras de I6pande rantekostnaderna med cirka 1,1 MSEK per ar. Antalet aktier 6kade med dessa
transaktioner fran 16 971 648 till 20 596 204. Atgarderna gav dock ingen forstarkning av bolagets
likviditet.

Vasentliga hdndelser efter perioden

| oktober har en projektfinansiering om 3 MSEK upptagits samtidigt som bolagets organisation
skalats upp for att hantera pagaende utvecklingsprojekt. Detta har bla. inneburit att
utvecklingsorganisationen starkts med fyra heltidskonsulter.
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C2SAT har i oktober utokat sitt distributérsnatverk med vytterligare en distributér i Indonesien, PT
Multi Guna Eka Pratama.

| oktober har de tva (2) forsta anpassade Ku Il enheterna avsedda for utvecklingsprojektet
tillsammans med en Europeisk systemintegratdr och en sydostasiatisk slutkund specifika krav
levererats och kommer efter installation att under en period genomga falttester. Vid ett positivt utfall
forvantas darefter individuella avrop av for kunden anpassade antenner paga under ett stort antal ar.
Projektet reflekteras endast i bolagets orderbok vid erhallna inkdpsorder fér antenner.

I november har en forsta order erhallits for en specialutformad C-bandsantenn avsedd for ett storre
gasprojekt i Pacific-regionen. Leverans sker under forsta kvartalet 2014 och representerar ett
ordervarde som motsvarar minst tre ganger det av en standardutformad C-bandsantenn. Ett intensivt
arbete pagar med ytterligare order avsedda for detta projekt och fler ordrar av liknande antenner
forvantas darfor innan arsskiftet.

I november har dessutom ExeoTech foérvarvat ytterligare 8 procent av aktierna i MRT Wind GmbH.
Aktierna har forvarvats fran bolagets huvudagare och verkstallande direktor, Neil Cook, som efter
forsaljningen fortsatt ar bolagets storste dgare med cirka 31 % av aktierna. Foérvarvet genomférs
genom en riktad emission av 298 644 aktier i ExeoTech, baserat pa den 16 novembers slutkurs om
2,95 SEK, d.v.s. en kopeskilling pa cirka 0,9 MSEK. Antalet aktier i ExeoTech ¢kar med detta fran
20 596 204 till 20 894 848, d.v.s. en utspadning for befintliga aktieagare pa cirka 1,4 %.

Efter aktiekbpet och MRT Winds GmbH foérvarv av Windtechnik Oberland GmbH genom en
apportemission, uppgar ExeoTechs dgande i MRT Wind GmbH till 26,75 %.

Framtidsutsikter

Bolaget har framgangsrikt sakrat ytterligare utvecklingsprojekt under tredje kvartalet och
orderingdngen for kommersiella antenner fortsatter att forbattras. Eftermarknadsforsaljningen okar
ocksa markant. En stigande forséljning i kombination med en allt mer fordelaktig produktmix gor att
EBITDA successivt forbattras om &n i langsammare takt an vad som tidigare forvantats. En
bidragande orsak ar att bolagets tillvaxt fortsatt hammas av den mycket anstrangda ekonomin.

For Q4 vantas bolaget kunna uppna bade en forsaljningsokning och ett forbattrat EBITDA jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Detta innebar att for heldret vantas ExeoTech Invest AB
(publ) kunna uppvisa en markant férsaljningsokning jamfort med 2012. Tidigare prognostiserat
positivt EBITDA for helaret kommer inte att infrias. EBITDA kommer att vara negativt men markbart
battre an for 2012. Kassaflodet fran den lopande verksamheten forvantas fortsatt vara neutral.
Resultat efter finansiella kostnader kommer att vara negativt, men vasentligt mindre &n for 2012.

Nasta rapporttillfalle

Rapport for fjarde kvartalet 2013 kommer att lamnas fredagen den 21 februari 2014.

Kontaktinformation

Fredrik Gisle, t.f. VD 08-705 95 00, fredrik.gisle@exeotech.se
Fredrik Nygren, styrelseordférande  08-705 95 00, fredrik.nygren@exeotech.se

For att erhalla Exeotech Invests pressreleaser och rapporter skicka ett e-mail till info@exeotech.se,
skriv Onskar pressrelease, alternativt anmal Dig p& www.exeotech.se/investerare.
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Allman information

Moderbolagets, ExeoTech Invest AB (publ), 556536-0954, affarsidé ar att férvarva och utveckla
mindre teknikorienterade bolag med en stark produktidé som baseras pa egenutvecklad teknik och
dar utmaningen &r att etablera kommersiell produktion och distribution. ExeoTech beddmer detta
segment som mycket intressant d& bankfinansiering sallan ar tillganglig for denna typ av bolag och
intresset begransat frn bade riskkapital och kapitalmarknad. ExeoTech kan starka dessa bolag
genom att tillféra management resurser, administrativa resurser och stark teknisk kompetens.

| ExeoTech ingér de helagda dotterbolagen C2SAT communications AB, C2SAT Communications
Technology AB, C2SAT Asia Pacific (Pte.) Ltd, AIMS AB samt FMC Renewable Technologies AB.
Dartill har ExeoTech Invest en dgarandel om 26,75 % i MRT Wind GmbH, ett bolag fokuserat pa
minivindkraftverk verksamt framférallt i Europa.

C2SAT communications AB utvecklar, tillverkar och saljer innovativa 4-axliga stabiliserade VSAT
antenner for framforallt marina installationer. C2SAT Communications Technology AB ansvarar for
utvecklingsprojekt baserade pa C2SATs antennrobot, C2SAT Asia Pacific ansvarar for forsaljningen,
att bygga upp, koordinera och stédja natverk av distributérer och service- och installationspartners i
Sydostasien, baserat pa lokal produktion i Singapore. AIMS AB utvecklar och saljer IMU:er. FMC
Renewable Technologies AB, har exklusiva rattigheter till att distribuera, sélja och tillverka produkten
minivindkraftverket WG 100 och dess efterféljare, pa foljande geografiska marknader; Sydostasien,
Sydkorea, Japan, Kina, Taiwan, Australien och Nya Zeeland.

Moderbolagets adress ar Dalvagen 16, 169 56 Solna. Bolagets sate ar i Stockholm.

Ovrigt
Transaktioner med narstdende

Bolaget har under 2013 genomfért emissioner av aktier och konvertibellan som bl.a. tecknats av
Gestrike Invest AB, som representeras i ExeoTechs styrelse av ledamoten Jan-Axel Nasman, och
Hevonen Invest AB som representeras i ExeoTechs styrelse av ledamoten Henrik von Essen.

Vid utgangen av tredje kvartalet hade Bolaget reverslan fran Bolagets huvudagare, Gestrike Invest
AB och Hevonen Invest AB, om totalt cirka 18 MSEK.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berékningar har anvéants som i arsredovisningen fér 2012.

Exeotech Invest AB Dalvagen 16 169 56 Solna 08-705 95 00 www.exeotech.se 6



Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat.

Stockholm, den 29:e november 2013

,//'/7

Fredrik Gisle, t.f. VD

Styrelsen i ExeoTech Invest AB (publ)

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.
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Resultatrdakning i sammandrag, Mkr

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintdkter
Rorelsekostnader

EBITDA

Av- och nedskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella poster(*)

Resultat efter finansiella poster
Skatt

* Inkluderar omraknings- och valutadifferenser

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2013 2012 2013 2012 2012
3,1 1,1 8,0 6,8 9,8
0,0 -0,4 0,2 0,0 0,0
3,1 0,7 8,2 6,8 9,8
-7,0 -7,7 -23,7 -25,1 -34,6
-3,9 -7,0 -15,5 -18,3 -24,8
-3,0 -3,0 -9,1 -9,1 -12,2
-6,9 -10,0 -24,6 -27,4 -37,0
-2,7 -1,9 -6,0 -4,9 -6,4
-9,6 -11,9 -30,6 -32,3 -43,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto e. skatt -9,6 -11,9 -30,6 -32,3 -43,4
jan-sep jan-sep jan-dec
Nyckeltal per aktie, kr 2013 2012 2012
Resultat per aktie fore utspadning -0,57 -2,88 -3,46
Resultat per aktie efter utspadning -0,57 -2,88 -3,46
Eget kapital per aktie fore utspadning* -0,82 0,41 -0,30
Eget kapital per aktie efter utspadning* -0,82 0,41 -0,30
Genomsnittligt antal aktier under perioden 16 950 950 11223 600 12559 214
Antal aktier vid periodens slut 16 971 648 16 537 018 16 537 018
Aktiekurs vid periodens slut, kopkurs 4,25 4,90 3,00
* Eget kapital per aktie har korrigerats med dnnu ej
registrerade aktier i pdgdende nyemission
Balansrakning i Sammandrag, Mkr 30-sep 30-sep 31-dec
2013 2012 2012
Tillgangar
Goodwill 10,4 17,4 15,7
Immateriella anlaggningstillgangar 24,3 26,1 26,9
Materiella anlaggningstillgangar 2,7 3,6 3,5
Finansiella anldggningstillgangar 0,6 0,0 0,6
Lager och kortfristiga fordringar 14,4 20,7 17,7
Kundfordringar 6,0 1,7 1,3
Likvida medel 0,0 0,7 0,3
58,4 70,2 66,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital -16,8 6,8 -2,4
Langfristiga laneskulder 12,8 24,6 25,3
Kortfristiga laneskulder 35,0 17,8 21,0
Leverantorsskulder 13,5 12,5 11,7
Ovriga skulder 13,9 8,5 10,4
58,4 70,2 66,0
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag, Mkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Forandring av likvida medel

Forandring av eget kapital, Mkr

Ingdende balans

Omrakningsdifferens

Nyemission netto efter kapitalanskaffn. kostn.
Konvertering konvertibler

Nettoresultat

Utgaende balans
Nyckeltal
Nettoomsattning

Soliditet (%)
Antal anstallda vid periodens slut

jan-sep jan-sep jan-dec
2013 2012 2012
-0,2 -10,2 -5,2
-0,5 -0,5 -3,1
0,4 7,8 51
-0,3 -2,9 -3,2
jan-sep jan-sep jan-dec
2013 2012 2012
-2,3 15,2 15,2
= - 0,3
5,0 23,9 5,6
11,1 - 20,0
-30,6 -32,3 -43,4
-16,8 6,8 -2,3
jan-sep jan-sep jan-dec
2013 2012 2012
8,0 6,8 9,8
neg 9,7% neg
10 10 10
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