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Kvartalsrapport Q2 2014, kompletterad
med fotnot kring forvarvet av Nature Invest

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ)
Delérsrapport 1 april — 30 juni (Q2) 2014

April - juni 2014 i korthet for koncernen
Periodens nettoomséttning uppgick till 18,1 MSEK
(1.5)
EBITDA uppagick fill 0,6 MSEK (-0,5)

Nyckeltal april - juni 2014

Nyckeltal koncernen 2014 2013

. Periodens resultat uppgick fill 1,9 MSEK (-0,8) L5138 SERIENINCERIEn]
Resultatet per aktie uppgick fill 0,003 SEK (-0,01)

Nettoomsattning 18,1 1.5

Viktigare hdndelser i koncernen under Q2 2014 Bruttoresultat 2.8 20,9

Férvarvar det 1dnsamma bolaget Nature Invest EBITDA 0.6 -0,9

. Férbereder omlistning till Nasdag OMX First North Rérelseresultat (EBIT) 0,0 -0,7

*  Ansluter sig till EP Access Resultat fére skatt 1.8 08

Forstarker styrelsen med huvuddgare och ny Resultat efter skatt 1.9 08

kompetens Resultat/akfie, SEK 0003  -001

Lanserar femdrsvision Periodens kassafldde 2.9 -0,4

Ord fran ordféranden Jim Blomqvist

SA&val omsattning som vinst fér Q2 landar pd acceptabla nivder, Gven om forsdliningen i Sverige var ndgot
svagare dn vantat. Nettoresultatet for Q2 uppgdr emellertid till 1,9 MSEK, vilket innebdr en 6kning frdn Q1
med 2,8 MSEK. Detta beror pd en positiv justering frdn Q1 da tilldggskdpeskilingen till QVPE blev ndgot lagre
an vad som prognosticerats. Koncernens mal for heldret bade vad gdller omsattning och resultat ligger fast.
Dessutom finns en mé&ngd andra positiva aspekter som ska lyftas fram. Norge fortsatter leverera starkt och
uppndr férsdliningsprognoserna fér Q2, och vi kan konstatera att dar vissa produkter visat ndgot lagre
forsalining &n vantat har detta kompenserats av andra produkter som sdlt battre an prognos. Detta bekraftar
styrkan i att ha en produktportfélj med eft storre antal starka varumarken dar férsdljningen av olika produkter
delvis @r sGsongsberoende.

Apfilessforsdliningen under Q2 har legat pd en stabil nivd, och Aptiless &r nu den klart marknadsledande
produkten i hdlsofackhandeln i bdde Sverige och Norge med en marknadsandel pé 38 procent i segmentet
viktkonftroll. Ett imponerande resultat for en produkt som bara funnits p& marknaden i drygt fem mdénader.
Nu fortgdr diskussionerna med apotekskedjorna parallellt och vi férvéntar oss att fre — fyra apotekskedjor i
Sverige har Aptfiless pd& hyllorna under Q4 i upp till 500 butiker. Vidare fortsatter forsdljiningen av saval
L'argiplex som Nypozin i Sverige att g& mycket bra och évertraffar véra prognoser for Q2.

EBITDA slutade pd drygt 1 MSEK lagre an forvantat, vilket till storsta del beror p& engdngskostnader i
samband med férvarvet av Nature Invest och en férdyring av ett par annonskampanijer.

Nu blickar vi framd&t Q3 och Q4 med Nature Invest som en del av koncernen. Nature Invest har nyligen ingatt
avtal med tvé av Finlands stérsta hdlsofackkedjor som tarin Velloflex-madrassen och 6vriga produkter under
Q3-Q4. Detta innebdr ytterligare ca 150 butiker utéver de 600 butiker inom hdlsofack som redan sdljer
Velloflex i Sverige och Norge. Avtalen i Finland blir startskottet fill att vi nu startar finskt dotterbolag som
férutom Velloflex dven skall distribuera flera av koncernens &évriga produkter. Som vi informerat om tidigare
ar nasta milstolpe fér Nature Invest den 31 augusti, d& den forsta tillaggsképeskilingen skall utgd beroende
pd& resultatet. Precis som fidigare i samband med férvarvet i juni ser det mycket positivt ut och ett separat
pressmeddelande kommer att publiceras avseende detta.
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Vad gdller évriga produkter ér under hésten ett antal kampanjer inom annonsering och PR planerade for
flera av véra stérre varumdérken, ddr extra fokus 1&ggs pd Jabu’she, Nypozin och Aptiless i Sverige, samt
Kyolic och Aptiless i Norge. Vidare lanseras en ny produkt mot ledsmdarta i Norge under vart eget varumdarke
Eduflex. Vi har en ny samarbetspartner i form av AWB reklaombyr& i Stockholm som skall skapa nya
varumdarkesstrategier och marknadsforingsplaner for flera av véra starkaste varumarken. Forst ut &r Jabushe.

Forvarvsdiskussioner fortgdr Idpande och vi jobbar vidare med nya bolagsférvary och inlicensiering av nya
varumdrken. Diskussioner pagdr for narvarande med flera olika bolag och jag hdller det fér hdgst sannolikt
att vi kommer ha fler nyheter kring detta under hésten.

Arbetet med tv& — och femarsvisionen har satt igdng pd allvar, givetvis med férvarvet av Nature Invest som
viktigaste milstolpe, och nu fortsatter vi arbetet med ofdrminskad kraft. Vi har ett antal nya initiativ, bdde
inom ramen fér organisk tillvaxt och fler forvéry. SCN-Medica Nord ar pd helt ratt spdr, och vi ser med tillforsikt
fram emot resten av 2014, och ddrefter.

Om SCN

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (SCN) &r ett skandinaviskt bolag bildat 2006 som fokuserar pd&
forskning och foérsdljning av kosttillskott och andra hdlsoprodukter med kliniskt bevisad och vetenskapligt
dokumenterad effekt och sGkerhet.

SCN férvérvade under sommaren 2013 Medica Nord-gruppen, och i juni 2014 dven Nature Invest. Forvarven
innebdr att koncernen har en ledande position p& marknaden inom hdlsovardsprodukter i Skandinavien
med eftt starkt utbud av séval etablerade egna varumdrken som inlicensierade produkter inom kosttillskott
och registrerade medicintekniska produkter.

Produktporifolj

SCN - Medica Nord har idag en produktportfdlj pd drygt 20 produkter inom omrdden som hudvérd, kvinno-
och ledhdlsa genom egna valkédnda varumdarken som t.ex Aptiless, Jabushe, L-Argiplex, Nypozin, Velloflex
och Membra? Forte, samt via agentur pd& produkter som Ester-C, Collacen och Kyolic. Produkterna finns p&
alla de stora hdlsokostkedjorna och pd apoteken. Nagra av de stdrsta varumdrkena och mest aktuella
produkterna i koncernen beskrivs nedan:

Aptiless &r en nyutvecklad apfitd@mpande produkt for viktkontroll, utvecklad av professor Charlotte
Erlanson-Albertsson och andra forskare pé& Lunds Universitet. SCN har ett femdrigt exklusivt distributorsavtal i
Sverige, Norge, Danmark och Island. Produkten &r baserad pd ett extrakt som utvinns ur spenat, Thylakoider,
med bevisad effekt vid utforliga kliniska studier. Aptiless minskar aptiten genom att binda till b&de fett frén
maten och till de enzymer som bryter ner maten, och dérmed kan anvandaren Iattare f& kontroll Gver sin
kosthdlining. Helt naturligt och utan ndgra som helst biverkningar. Aptiless fick i mars 2013 utmdrkelsen Best
New Ingredient of the Year vid Nutrawardi USA vilket ar férsta géngen ndgonsin fér en nordisk produkt. SCN
lanserade Aptiless i januari 2014.

VelloFlex (Nature Invest) &r en serie produkter som innehdller unik, patenterad magnetteknologi med klinisk
dokumentation fér lindrande av vark och stelhet i muskler och leder. Den stérsta produkten ar
magnetmadrassen, som lanserades under 2011 och sdljs i hdlsofackhandeln och genom egen ndthandel.
Nature Invest har de exklusiva distributionsrattigheterna i Sverige, Norge, Finland, Estland, Lettland och
Litauen.

L-Argiplex &r ett kosttillskoft for sexuell lust och funktion, samt for allmant vélbefinnande. L-Argiplex bygger
pd en vdl balanserad sammansdttning med substanser som i synergi med varandra 6kar bildandet av
kvaveoxid. Kvaveoxid behdvs for att bibehdlla god blodcirkulation vilket kan ge stimulans till svallfunktionen
i genitala kroppsdelar hos man och kvinnor. L-Argiplex original sdljs idag i hdlsofackbutiker och p& utvalda
Apotek. Under Q4 lanseras nyheten L-Argiplex Xé ftillsammans med utvalda samarbetspartners i
hdlsofackhandeln.

Jabu she innehdller en kombination av liponsyra, coenzyme Q10 och acetylkarnetin. En kontrollerad dubbel
blindstudie har gjorts p& kréimen som visat sig ha god effekt pd rynkor och solskadad hy. Studien har
granskats och godkdnts av forskningsetiska kommittén vid Karolinska Sjukhuset (2001). Publicerad i British
Journal of Dermatology 2003:149:841-849. Jabushe &r etablerad p& den svenska marknaden men nylanseras
under Q4 med en ny klinisk profil och ny formula — parabentfri.
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Nypozin &r ett kosttillskott som innehdller en utvald kombination av strandnypon (Rosa canina L.) som stédjer
ledernas hdlsa och hjdlper till att bibehdlla ledernas rérlighet. Nypozin innehdller dven kondroitin frdn
broskfisk, samt Ester-C, en patenterad C-vitamin som bidrar till en normal broskfunktfion. Dessutom ingdr
Bioperine, ett patenterat och dokumenterat svartpepparextrakt som bidrar fill upptaget av néringsdmnen
och 6kar effekten av andra &rter.

Astaxin bidrar fill att immunsystemet normaliseras. Astaxin &r en kombination av antioxidanterna vitamin C
och vitamin E, som bidrar fill att skydda cellerna mot oxidativ stress. Vitamin C bidrar ocksé Hill
immunsystemets normala funkfion. Astaxin bestdr dven av karotenoiden astaxanthin. Astaxanthin
produceras av svenskodlade mikroalgen Haematococcus pluvialis. Alger utgdr en viktig bas i naturens
ndringskedja.

Hair Optimizer dr ett kosttillskott med ndringsémnen ftill harroten som bidrar till en normal hdrvéxt. Med
ekologiskt extrakt frdn hirs — rikt p& miliacin, ekologisk vetegroddsolja och aminosyran L-cystein som &r en
viktig del i proteinet keratin — det protein som hdret primart ér uppbyggt av. Innehdller pantotensyra och
biotin som bidrar till en normal harvaxt. Hair Optimizer Innehdller dessutom koppar som bidrar till hdrets
normala pigmentering samt selen och zink som hjdlper fill att bibehdlla normala naglar.

CUUR a&r ett ortbaserat kosttillskott for viktkontroll som minskar fettupptaget, sétsuget och hungerkénslorna
samt okar férbrénningen. Kosttillskottet sdljs och marknadsfors i dagsldget av Amway i USA under det egna
varumdrket Slimmetry. SCN dGger samtliga patent férknippade med CUUR och erhdller royalty for all
forsaljining.

Collacen &r en anti-age-produkt som kan reducera kroppens dlderstecken, bland annat férre rynkor och
forbattrad aterfuktning av huden. Produkten ar baserad pd Idgmolekylart bioaktivt kollagen som intas som
kosttillskott. SCN har exklusiva forsaljiningsrattigheter for Norden med option pd andra lander i Europa.

Membra?7 Forte innehdller extrakt av havtorn frédn bdrets fruktkdtt och fron, som bidrar fill slemhinnornas
normala funktion vid torrhetskénsla i gon, mun och underliv. Havtornsextraktet har ett naturligt rikt innehdill
av enkelomattade fettsyror, framférallt omega-7. En kapsel innehdller hela 300 mg omega-7. Membra? forte
innehdller Gven vitamin A (frdn naturligt betakaroten), som bidrar fill att bibehdlla normala slemhinnor. En
marknadsféringskampanj startar med Life i oktober.

Handelser under perioden

PR runt Apfiless fortsatte aktivt under Q2 fér att sedan minska négot och erséttas av nya annons- och
marknadskampanjer med bra utfall. Aptiless &@r den klart marknadsledande produkten inom viktkontroll i
Sverige och Norge, efter bara drygt fem mdanader frdn forsta lansering.

Forsdliningen av Apftiless har dessutom en stor potfentfial att &ka kraftigt och &@ven fortsatta ta
marknadsandelar frédn andra produkter inom viktminskning, sérskilt ndr apotekskedjorna hakar pa.

Vi har ocksd lagt fokus pd vara évriga starka varumarken. Nypozin ér ett av de varumdérken som kontinuerligt
aterfinns bland topp 10 mest omsatta produkterna i hdlsofack i Sverige. Nypozin, ett av koncernens
egendgda varumdarke inom segmentet ledhdlsa, dr eft av de snabbast véxande varumdarket i portfoljen,
med en arlig tillvéxt pd cirka 20 procent. Till varumdrkets styrkor hér en tydlig kommunikation kring ledhdlsa
med ett koncept som omfattar ett kombinationspreparat, samt en medicinteknisk produkt med kylande och
smartlindrande effekt. Ha&ll utkik for TV-reklam i host. Ledrelaterade &kommor dr ett av storsta
folkhdalsoproblemen och ett omrdde med stor utvecklingspotential. Sjdlvklart ser vi dven nya synergier hér
med Velloflex magnetmadrass.

| syfte att dka koncernens satsning pd hudvardrelaterade produkter som Jabushe, Collacen och
HairOptimizer har bolaget rekryterat Marie Oddsson, som &r auktoriserad hudterapeut. Med 24 &rs
erfarenhet inom hudterapeutbranschen &r hon en av de kunnigaste i Sverige inom sitt omrdde. Under sin
karridr har Marie arbetat med egna kunder, utbildat hudterapeuter inom den privata och kommunala
sektorn samt arbetat fér en av de stérsta hudvardsagenturerna i Norden. Marie jobbar pd
Stockholmskontoret och kommer i forsta hand bearbeta storstadsregionerna. Med AWB som partner
kombineras Maries arbete med en ny positionering och marknadsféring av i férsta hand Jabushe.

Den i sarklass viktigaste hdndelsen i Q2 ar férvarvet av Nature Invest. Nature Invest’s viktigaste varumarke &r
VelloFlex, en serie produkter som innehdller unik, patenterad magnetteknologi med klinisk dokumentation
for lindrande av vark och stelhet i muskler och leder. Den storsta produkten dr magnetmadrassen, som
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lanserades under 2011 och sdljs i hdlsofackhandeln och genom egen n&thandel. Nature Invest har de
exklusiva distributionsrattigheterna i Sverige, Norge, Finland, Estland, Lettland och Litauen. Som ndmnts
tidigare expanderar vi nu stort i Finland med tvé& stora hdlsofackkedjor som tagit in Velloflex' produkter.

Styrelsen tog dven beslutet under kvartalet att omlista sig till First North och gav uppdraget Hill Erik Penser
Bankaktiebolag att vara rddgivare i samband med omlistningen, viken planeras till hdsten 2014,
Omlistningen kommer medfdra att aktien handlas p& en stérre och mer likvid marknadsplats. Genom
samarbetet med EP Access kommer dessutom bolaget exponeras mot en stor krets investerare och mot Erik
Penser Bankaktiebolags kunder och nétverk.

P& Arsstimman i Stockholm den 25 juni 2014 valde bolagsstdmman at enhdlligt besluta enligt det av styrelsen
lagda férslagen, vilkket bland annat innebar att faststélla resultatrdkningen och balansrékningen fér bolaget,
att till forfogande stdende medel skulle balanseras i ny rékning samt att sdledes ingen vinstutdelning skulle
[dmnas for rdkenskapsdret 2013 och bevilia styrelsens ledamdter och den verkstéllande direktéren
ansvarsfrinet for rkenskapsdaret 2013.

vd gdller styrelsen s& fattade bolagsstimman beslut om omval av Jim Blomqvist som ordférande, Bengt
Johansson, Frode Bohan och Mats Espander som ordinarie ledamoter. Dessutom nyval av Casimir West,

Anders Struxnes och Joakim Jonason. Mats Olsson avbdjde omval, men kommer att kvarstd som CFO for
koncernen.

Vdsentliga handelser efter periodens utgang

| slutet av juli meddelade SCN att koncernen betalar QV Private Equity AB 23 600 000 nyemitterade aktier i
tilldggskdpeskilling i samband med férvarvet av Medica Clinical Nord. En mindre justering av antalet aktier
kan komma aftt géras efter slutlig granskning, senast den 30 september 2014.

Forsaljning och resultat

Koncernens nettoomsdttning uppgick under perioden januari-juni 2014 till KSEK 39 300 (2 200). EBITDA under
perioden uppgick till KSEK 1 900 (-1 400). Resultatet efter skatt under perioden uppgick till KSEK 1 000 (-2 000).

Likviditet, finansiering och soliditet

Den 30juni 2014 uppgick koncernens banktillgodohavanden till KSEK 5 400 (700). L&ngfristiga skulder uppgick
till KSEK 21 400 (1 800).

Anstallda

Per den 30 juni 2014 hade koncernen 16 anstdllda varav 4 ér konsulter.

Investeringar
Koncernens totala investeringar under perioden uppgdr fill 16 911 (0) varav investeringar i immateriella

anlaggningstillgdngar med KSEK 16 803 (0) s& som goodwill 16 796 (0) och immateriella rattigheter 7 (0) samt
materiella anlaggningstillg@ngar KSEK 108 (0) s& som inventarier, verktyg och installationer.

Avskrivningar

Periodens resultat har belastats med KSEK 1 175 (528) i avskrivningar varav KSEK 174 (22) avskrivningar p&
inventarier, verktyg och installationer, KSEK 1 001 (506) avskrivningar p& immateriella fillgdngar.

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier
Per den 30 juni 2014 uppgick koncernens egna kapital fill KSEK 72 300 (2 500).
Aktiekapitalet ar fordelat pd 280 622 277 aktier. Samtliga aktier utgérs av samma serie och dger samma rétt

fill rost och vinst i bolaget. Den ordinarie bolagsstdmman fattade beslut om att férvarva samtliga akfier i
Nafure Invest AB varvid bland annat
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16 667 000 aktier i SCN kommer att erldggas som kdpeskiling fér forvérvet av Nature Invest. Aktiekapitalet
okar dérmed med 1 666 700,00 kronor. Detta drende &g vid halvarsskiftet for registrering hos Bolagsverket.

Bolagets soliditet uppgick den 30 juni 2014 fill 62 procent (30).

Agarstruktur

Per den 30 juni 2014 hade SCN tvé dgare som innehade aktier motsvarande fem procent eller mer av roste-
och kapitalandelen i bolaget. Per den 30 juni 2014 hade SCN cirka 1 400 aktiedgare. Bolagets aktie ér sedan
den 26 oktober 2009 upptagen ftill handel p&d NGM Nordic MTF under kortnamnet SCN MTF.

Insynspersoners innehav i bolaget

Per den 30 juni 2014 hade féliande insynspersoner nedanstGende aktieinnehav registrerade direkt och
indirekt.

Namn Befattning Innehavare Vdardepapper Totaltinnehav
Jim Blomqvist Styrelseordférande  Eget Option 2 750 000

Eget Akfie 870 000
Frode Bohan Styrelseledamot Eget Option 150 000
Frode Bohan Styrelseledamot Jur Person (BoC)  Akfie 6771 479
Mats Espander Styrelseledamot Eget Akfie 75000

Eget Option 1 100 000
Bengt Johansson Styrelseledamot Eget Akfie 71 000

Jur person Akfie 1253 000
Casimir West Styrelseledamot Eget Akfie 0

Jur person (QVPE) Akfie 89 101 378
Joakim Jonason Styrelseledamot Eget Akfie 0
Anders Struxnes Styrelseledamot Eget Akfie 0
P&r Jacobsson Styrelsesuppleant  Eget Option 450 000
Enrico Vitali-Rosati VD Eget Akfie 262128

Eget Option 1 500 000
Jakob Johansson * VD dotterbolag Jur person Akfie 18 089 000
Magnus Lagerberg Revisor 0
Mats Olsson CFO Eget Akfie 247 925

Eget Option 750 000
Carina Persson Ekonomi Eget Akfie 29 700

* Av dessa utgdr 16 667 000 tecknade, men dnnu ej registrerade aktier
Framtidsutsikter

Styrelsen goér beddmningen aft framfidsutsikterna &r mycket lovande f&r den nya koncernen. Visionen och
femdrsplanen som offentliggjorts har redan givit resultat och fdlier plan. Enbart med férvérvet av Nature
Invest dkar vi omsattningen i koncernen forsta dret med atminstone 30 MSEK, vi har breddat portfdlien med
eft nytt afférsomrdde samtidigt som vi hdller fokus pd& karnverksamheten. Aptiless har tagit 38 % av
marknaden inom viktkontroll p& knappt sex manader sedan forsta lansering. Som sagts ovan finns ett stort
antal initiativ for véra starka varumdarken under resten av éret. Vi fortsétter hela tiden att séka nya forvéry
som ska komplettera den organiska tillvaxten. S&val bolagsforvéry som nya inlicensierade varumdérken
forutsatter att produkterna &r dokumenterade och har hdlsopdstdenden som kosttillskott alternativt &r
registrerade medicinstekniska produkter. Dar ser vi var framgdng samtidigt som det ger oss fordelar framfér
mdnga konkurrenter. Hardare regulatoriska krav och mer medvetna konsumenter kommer ge bakslag for
konkurrerande produkter som har mindre eller ingen dokumentation.
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Risk- och osdkerhetsfaktorer

Risker som bolaget noggrant félier &dr myndigheters atgdrder, konkurrens och prisutveckling,
marknadsbeddmningar, risker relaterade Htill produktion och distribution samt risker relaterade fill bolagets
formdga att utveckla nya produkter. | SCN's drsredovisning fér 2012 finns en utforlig beskrivning av
koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Likviditetsrisken f&r emellertid anses ha
minskat vasentligt genom férvarven av Medica Nord och Nature Invest viket medfért att koncernen har ett
positivt kassafldde samt ar sjalvfinansierande. Koncernen har dérfér inte ldngre samma behov av att
finansieras genom externt tillférda medel.

Kommande rapportdatum

Bolaget Idmnar &terkommande ekonomisk information enligt féliande plan:

Kvartalsrapport Q3 2014 27 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 26 februari 2015
Moderbolag

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ), med organisationsnummer 556692-9690, ar moderbolag i
koncernen.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten fér koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. For moderbolaget dr delérsrapporten upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten &r oférdndrade jamfért med senast avgiven Arsredovisning med
undantag fér nedanstdende éndringar. Fér detaljerad information betréffande redovisningsprinciperna
hanvisas till arsredovisningen for 2012.

Denna deldrsrapport ér upprattad enligt IAS 34 och enligt Rddet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
gdller moderbolaget, RFR 2.

Nya redovisningsprinciper 2014

Inga nya standarder har tratt eller férvantas trada i kraft under 2014 som kommer pdverka Bolagets
redovisning. Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna ar i &vrigt ofér&ndrade jamfért med
beskrivningen i &rsredovisningen for 2012 samt bokslutskommunikén fér &r 2013.

IFRS 13 Vardering till verkligt varde

Den nya standarden IFRS 13 ersatter den vagledning rérande vardering till verkligt vérde som funnits i
respektive IFRS standard. Standarden definierar verkligt varde och anger hur verkligt varde ska faststdllas
samt anger nya upplysningskrav. Till félid av de nya upplysningskraven har ett filldgg gjorts i IAS 34
Deldrsrapportering som innebdr att deldrsrapporten frdn och med 2013 innehdller specifika upplysningar
avseende finansiella instrument som redovisats till verkligt varde. Det verkliga vardet for korta fordringar och
korta skulder bedéms motsvara det redovisade vardet. Bolaget har ddrmed beddmt att ndgon omvérdering
fill verkligt varde e ar aktuell. Koncernen har ddrmed inga finansiella instrument som vérderas ill verkligt
varde enligt de s.k. vérdenivderna 1, 2 eller 3.

IAS1 Utformning av finansiella rapporter

Fr&dn och med 2013 har presentationen av rapporten av évrigt totalresultat &ndrats. Ovrigt totalresultat delas
nu upp i de poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen och de som inte gér det.
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IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

Andringen i IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar avser nya upplysningskrav fér kvittning av finansiella
tilg&ngar och skulder.

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.
For ytterligare information kontakta

Jim Blomqvist
Styrelseordférande Scandinavian Clinical Nutrion AB (publ)
Telefon 0708-195 924

info@scnutrition.com
www.scnutrition.com
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Aktierna i Nature Invest AB forvérvades formellt sett den 30 juni 2014 varfér detta bolags omsattning inte
ingdr i resultatrdkningen, men ar konsoliderad i balansrdkningen.

RR koncernen 2014 2013 2014 2013
MSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni
Nettooms&ttning 18,1 1.5 39.3 2,2
Ovriga rérelseintékter 0.0 0.0 0.0 0.0
Handelsvaror -6,5 -0,5 -14,5 -0,7
Ovriga externa kostnader -8,8 -1,5 -18.7 -2,9
Personalkostnader -2.2 0.0 -4,2 0.0
Av-och nedskrivningar -0.6 -0,2 -1.2 -0,5
Rorelseresultat 0,0 -0,7 0,7 -1,9
Finansnetto _ 1,8 -0,1 0,6 -0,1
Resultat fore skatt 1.8 -0,8 1.3 -2,0
Skatt 0.1 0.0 -0.3 0.0
Resultat efter skatt 1,9 -0.8 1,0 -2,0
Omrdakningsdifferenser utl verks 0.5 0.0 0.1 0.0
Summa totalresultat fér perioden 24 -0.8 1.1 -2,0
Scandinavian Nutrition i Sverige AB (publ) | Storgatan 2, 2 trappor 652 30 Sundsvall | Org.nr. 556692-9690

Tel +47 93095556 | info@scnutrition.com | www.scnutrition.com




& SCN
9(13) | 4
Scandinavian Clinical Nutrition

Immateriella anléggningstillgdngar 83,1 5.3 67,3
Materiella anladggningstillgdngar 1.5 0.1 1.0
Finansiella anléggningstillgdngar 0.9 0.0 0.1
Summa anléggningstillgangar 85,5 54 68,4
Varulager 13,5 0.8 10,4
Kortfristiga fordringar 12,9 1.3 9.4
Likvida med och kortfristiga placeringar 5.4 0.7 4.1
Summa omséttningstillgangar 31,8 2,8 23,9
Summa fillgadngar 117,3 82 92,3
Aktiekapital 25,7 13,6 257
Annat eget kapital inkl periodens resultat 46,6 -11.1 29,7
Eget kapital 72,3 25 554
Avsattningar uppskjuten skatt 7.9 0.0 7.9
Icke-rantebdrande 1&ngfristiga skulder 4,9 0.0 0,0
Rantebdrande I&ngfristiga skulder 10,8 1.8 2,4
Summa langfristiga skulder 23,6 1.8 10,3
Ovriga rantebdrande kortfristiga skulder 3.5 0.0 2.8
Ovriga icke-réntebdrande kortfr skulder 17.9 3.9 23,8
Summa kortfristiga skulder 214 3.9 26,6
Summa eget kapital och skulder 117.3 8,2 92,3

Kassafléde frdn den 16pande

verksamheten -9.6 -0.4 -10.2 -0.7
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 2,6 0 2,6 0.1
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 9.9 0.0 8.8 0.0
Periodens kassafléde 2,9 -0.4 12 -0,6
Likvida medel vid periodens ingdng 2.4 1.1 4,1 1.3
Kursdifferens i likvida medel 0.1 0.0 0.1 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 54 0,7 54 0,7

Aktierna i Nature Invest AB férvérvades formellt sett den 30 juni 2014 varfér detta bolags omsattning inte
ingdr i resultatrékningen, men ar konsoliderad i balansré&kningen.
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Ingdende balans per 1 april 2013 13,6 0 207,7 -1,5 -214,5 3.3

Totalresultat
Periodens resultat -0.8 -0,8

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens fran utléndska
enheter 0 0 0

Summa Svrigt totalresultat

Summa totalresultat 0 0 0 -0.8 -0.8
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner

Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans per 30 juni 2014 13,6 207,7 -1,5 -217,3 25
Ingdende balans per 1 april 2014 25,7 2491 -1.4 -219.4 54,0

Totalresultat
Periodens resultat 1.9 1.9

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens fran utléndska
enheter 0,5 0,2 0.7

Summa Svrigt totalresultat

Summa totalresultat 0 0 0,5 2,1 2,6
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 4,0 1.7 15,7
Summa transaktioner med aktiedigare 0.0 4,0 11,7 0,0 0,0 15,7
Utgdende balans per 31 mars 2014 25,7 260,8 -0,9 -217,3 72,3
Scandinavian Nutrition i Sverige AB (publ) | Storgatan 2, 2 trappor 652 30 Sundsvall | Org.nr. 556692-9690
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Nettooms&ttning 1.4 1.4 2,2 2,0
Ovriga rérelseintékter 0,0 0.0 0.0 0,0
Handelsvaror -0,1 -0,3 -0,1 -0,5
Ovriga externa kostnader -0,9 -1.8 -2,7 -2,9
Personalkostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Av-och nedskrivningar 0,0 0.0 0.0 0,0
Rorelseresultat 04 -0,7 -0,6 -1.4
Finansnetto _ 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Resultat fére skatt 04 -0,8 -0,7 -1,5
Skaftt 0,0 0,0 0.0 0,0
Resultat efter skatt 04 -0,8 -0,7 -1,5

Immateriella anléggningstillgdngar 0.0 0.0 0.0
Materiella anlaggningstillgdngar 0,0 0.1 0,0
Finansiella anléiggningstillgdngar 86,8 7.5 65,2
Summa anldggningstillgangar 86,8 7.6 65,2
Varulager 0,0 0,2 0,0
Kortfristiga fordringar 1.9 2.4 1.8
Koncerninterna fordringar 4,4 2,5 4,1
Likvida med och kortfristiga placeringar 0,7 0,2 2,1
Summa omsattningstillgangar 70 53 8,0
Summa tillgangar 93,8 12,9 73,2
Aktiekapital 25,7 13,6 13,6
Annat eget kapital inkl periodens resultat 48 -5.9 45,1
Eget kapital 73,7 77 58,7
Avsattningar 0,0 0,0 0,0
Icke-rdntebdrande 1&ngfristiga skulder 4,9 0.0 0,0
Ré&ntebdrande I&ngfristiga skulder 3,0 1.8 1.8
Summa langfristiga skulder 7.9 1.8 1.8
Koncerninterna skulder 8.6 0.0 1.1
Ovriga kortfristiga skulder 3,6 34 11,6
Summa kortfristiga skulder 12,2 3.4 12,7
Summa eget kapital och skulder 93.8 12,9 73,2

Scandinavian Nutrition i Sverige AB (publ)

Tel +47 93095556 | info@scnutrition.com
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Not 1 Rorelseforvarv

Samtliga aktier i Nature Invest i Esperyd AB, org.nr 556684-8320 (nedan Nature Invest), forvérvades 2014-06-30.

Nature Invest &r ett snabbvaxande och 16nsamt bolag verksamt i den nordiska egenvardsbranschen. Det viktigaste varumarket
ar VelloFlex, en serie produkter som innehdller unik, patenterad magnetteknologi med klinisk dokumentation fér lindrande av
vark och stelhet i muskler och leder. Den stérsta produkten dr magnetmadrassen, som lanserades under 2011 och sdljs i
hdlsofackhandeln och genom egen ndthandel. Nature Invest har de exklusiva distributionsrattighetera i Sverige, Norge, Finland,
Estland, Lettland och Litauen.

| Nature Invest ingdr férutom det férvarvade bolaget ett helagt dotterféretag, Medtec Norge AS.

Prelimindr forvarvskalkyl, Mkr

Kopeskilling

Likvida medel 9.0
Emitterade aktier (16 670 000 stamaktier) 6,5
Ber&knad villkorad tilliggskdpeskilling 6,9
Summa kopeskilling 22,4

Utdver erlagd kdpeskilling finns avtal om tilladggskdpeskiling som beskrivs nedan. | den prelimindra férvarvskalkylen har beddmts
att séddan tillaggskopeskiling kommer att uppgd fill 6,9 MSEK. Denna beddmning har gjorts utifrén prognosticerat resultatutfall
for Nature Invest samt genomsnittlig aktiekurs p& SCN:s aktie pd férvarvsdagen. Beddmningen av det prognosticerade
resultatutfallet har inte forandrats jamfoért med vid forvarvstidpunkten. Vidare har i den prelimindra férvérvsanalysen hela
dvervardet hanforts till goodwill. En slutlig forvérvsanalys berdknas vara fardigstélld under hdsten 2014 i vilken justeringar kan
komma att géras.

Forvarvade tillgdngar Verkligt varde
Goodwill 17.6
Materiella anldggningstillgéngar 0.5
Finansiella anléggningstillgdngar 0.9
Varulager 2,0
Ovriga omséttningstillgéngar 4,0
Likvida medel 27
Langfristiga skulder 0.6
Uppskjuten skatt 0.1
Kortfristiga skulder 4,6
Ovriga rérelseskulder 0
Summa 22,4

Forvarvsrelaterade kostnader har kostnadsforts i koncemens resultatrdkning med 448 tkr. Verkligt vérde pd de aktier som
emitterats som kopeskilling &r baserat pd aktiekursen i SCN per 2014-06-30.

Villkorad tilldggskdpeskilling

Erhdllandet av Tillaggskopeskillingen ér baserat pd resultatutfall (EBITDA) i Nature Invest AB under perioden 1 september 2013 —
31 augusti 2017. Tilldggskopeskilling om totalt 6,9 MSEK utgdr enligt féljande:

i. For rékenskapsdret 1 september 2013 — 31 augusti 2014 utgdr tillaggskdpeskiling pd 2 MSEK vid uppndatt EBITDA om 4,4 MSEK.
Ingen tillaggskdpeskiling utgdr vid 1agre EBITDA;

ii. For rakenskapsdret 1 september 2014 — 31 augusti 2015 utgdr 1,5 MSEK vid uppnatt EBITDA om 7 MSEK. Vid minst 6 MSEK i
EBITDA utgdr 250 KSEK och vid minst 6,5 MSEK i EBITDA utgdr 500 KSEK ;

iii. For rakenskapsdret 1 september 2015 — 31 augusti 2016 utgdr 2,5 MSEK vid uppndtt EBITDA om 10 MSEK. Vid minst 7,5 MSEK i
EBITDA utgdr 250 KSEK, vid minst 8 MSEK i EBITDA utgdr 500 KSEK, och vid minst 9 MSEK i EBITDA utgdr 1 MSEK;

iv. For rakenskapsdret 1 september 2016 — 31 augusti 2017 utgdr 900 KSEK vid uppndatt EBITDA om minst 13 MSEK.
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Aktieagarfakta per den 31 mars 2014 Storre aktiedgare i moderbolaget per 30 juni 2014
Ticker: SCN MTF Namn Antal aktier|  Andel
Antal aktier: 257 016 027 - -
Antal Teckningsopﬂoner: 30 000 000** QVP Private Equity AB 87 243 806 33,94 %
** 1 teckningsoption= 1 aktie Naturkost S Rui AS 13919 008 542 %
én\ftolsgggge]c;%g;%c:|rko 1400 Forsakringsbolaget Avanza Pension | 12517710 487 %
Nordnet Pensionsforsékring AB 7 887 149 3.07 %
) . ) ) Handinter Kappa AG 7 324799 2,85 %
SCN-aktien handlas p& Nordic MTF i e ohan & Co AS %771 479 263 %
Sverige under kortnamnet SCN MTF. SEB Life Infernatfional Ltd 6261195 2,44%
Karl-Olov Eriksson 5165398 201 %
Nordisk Specialtextil i Jorn AB 3 600 000 1,40 %
Oskar Johannesson 3 600 000 1,40 %
Ovriga cirka 1 400 aktiedgare 115090881 | 44,78%
Totalt antal aktier 257 016 027 | 100,00 %
Kontaktinformation Scandinavian Nutrition i Sverige AB (publ)
Enrico Vitali-Rosati, CEO Storgatan 2, 2 tfrappor
E-mail: evr@scnutrition.com 652 30 Sundsvall, Sweden

Telefon: +47 93095556
info@scnutrition.com
www.scnutrition.com

Disclaimer

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Scandinavian Nutrition i Sverige AB (publ) ska
offentliggdra enligt 17 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen Idmnades for
offentliggérande den 28 februari 2011. Deldrsrapporten har inte varit féremal fér granskning av bolagets
revisorer.

Certifiering

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande dversikt av

moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat och att den beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Stockholm, 28 augusti 2014

Styrelsen
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