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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
- utnyttja de erhélina teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 8 september 2025, eller
- senast den 3 september 2025 salja de erhélina teckningsratterna som inte har utnyttjats.

Observera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom
respektive forvaltare.

Distribution av detta Informationsmemorandum och teckning av nya aktier ar foremal for
begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.
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Viktig information

Detta informationsmemorandum (“Memorandumet”) har upprattats
med anledning av LightAir AB (publ), org.nr 556724-7373, beslut om
genomforande av nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare pé de villkor som framgér av foreliggande Memo-
randum ("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). | LightAir-kon-
cernen ("LightAir” eller “koncernen”) ingar moderbolaget LightAir AB
(publ) (“Bolaget” eller "moderbolaget”) och dess dotterbolag LightAir
International AB och LightAir Industrial AB. En investering i vardepapper
ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méaste de forlita sig pa sin egen bedomning
av Bolaget och detta Memorandum, inklusive foreliggande sakfor-
héllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och dvervaga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats av
styrelsen i Bolaget.

Innehéllet i Memorandumet &r baserat pé& information som tillhan-
dahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for den information
som lamnas i Memorandumet, som har uppréattats med anledning av
Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Harmed forsakras att alla rimli-
ga forsiktighetsatgérder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna
i Memorandumet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
forhéllanden och att inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna
paverka den bild av LightAir som skapas genom Memorandumet. Bo-
lagets revisor har inte granskat den information som lamnas i Memo-
randumet.

Vid hanvisningar tilll "NGM Nordic SME” avses Nordic Growth
Market NGM Aktiebolags, org.nr 556556-2138, multilaterala handels-
plattform Nordic SME, och vid hanvisning till "Euroclear” asyftas
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Samtliga finansiella siffror
ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses
tusen SEK, med "MSEK” avses miljoner SEK, med "EUR” avser euro
och med "MEUR” avses miljoner EUR.

Upprittande av detta memorandum och undantag fran
prospektskyldighet

Informationsmemorandumet utgor ej ett prospekt enligt Europapar-
lamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 eftersom Foretrade-
semissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt lag (2019:414)
med kompletterande bestammelser till EU:s prospektforordning dé
det belopp som Bolaget kan tillféras genom Foretradesemissionen un-
derstiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har darfor inte godkant eller
granskat detta Memorandum.

Avrundning har gjorts vid vissa utrakningar av antal, belopp och pro-
centsatser som ar inkluderade i Memorandumet. Som ett resultat av
detta utgdr de numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa ta-
beller inte alltid de exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen information i Memorandumet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Memorandum och deltagande i Erbjudandet &r i
vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bo-
laget har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra atgarder for att
tillta ett erbjudande till n&gra andra jurisdiktioner an Sverige. Foretra-
desemissionen riktar sig inte, varken direkt eller indirekt, till person-
er vars deltagande forutsatter ytterligare dokument, registrering eller
andra atgéarder an vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Foretradesemis-
sionen far inte distribueras i eller till ndgot land dar distribution eller
Erbjudandet skulle forutsatta att ndgra sadana atgarder foretas eller
annars skulle strida mot tilldmpliga lagar eller regleringar i sédant land.
Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemit-
terade aktierna har registrerats eller kommmer att registreras enligt Unit-
ed States Securities Act frén 1933 enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgot annat
land eller jurisdiktion dar Erbjudandet eller distribution av Memorand-
umet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter prospekt,
registreringar eller andra atgérder &n de krav som foljer av svensk rétt.

Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte di-
rekt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till Iander
dar atgérd enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet “Riskfak-
torer”. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen beddmning av Bolaget enligt detta Memorandum, inklusive
foreliggande sakforhéllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvérdera och Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far en-
dast forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella
tillagg till detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstdnd att 1amna
nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som
finns i detta Memorandum och, om s &nda sker, ska sddan information
eller sédana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sédana uttalanden.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehéller viss framatriktad marknadsinformation som
dterspeglar Bolagets aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatrik-
tad information &r till sin natur forenad med saval kdnda som ok&nda
risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida han-
delser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig frén vad som uttalas i framatriktad in-
formation. Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad information inne-
fattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfak-
torer”. Framatriktad information i detta Memorandum géaller endast per
dagen for Memorandumets offentliggdrande. Bolaget Idamnar inga utfas-
telser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatrik-
tad information till foljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstift-
ning.

Viktig information om NGM Nordic SME

NGM Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for smé och medelstora foretag
for notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som
drivs av Nordic Growth Market NGM AB. NGM Nordic SME &r en tillvaxt-
marknad for sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID Il (Markets
in Financial Instruments Directive Il). En investerare bor ha i dtanke att
aktier och aktierelaterade vardepapper som &r noterade p& NGM Nor-
dic SME inte ar borsnoterade och att Bolaget darfor inte omfattas av
samma regelverk till skydd for aktiedgare som borsnoterade bolag. P&
NGM Nordic SME géller séledes inte lagen (2006:451) om offentliga up-
pkopserbjudanden pé aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606,/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning
av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa mojligt
att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade varde-
papper pa Nordic SME utan att prospektskyldighet foreligger enligt lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

P4 NGM Nordic SME géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrn-
ing. Daremot géller Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for
svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar®.
Handeln p& NGM Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutveck-
lade handelssystem, Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth
Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln,
marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thom-
son Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inrikt-
ning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan kostnad pa www.
ngm.se. P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av
Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspektionen, for dvervak-
ningen av savél de noterade bolagens informationsgivning som handeln
i bolagens aktier och aktierelaterade vardepapper.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs per aktie:
0,50 SEK per aktie

Teckningsperiod:
25 augusti - 8 september 2025

Foretradesritt:

Ratt att teckna aktier med foretradesratt ska tillkom-
ma de aktiedgare som pé avstamningsdagen den 21
augusti 2025 ar registrerade som aktiedgare i Bolag-
et, varvid innehav av en (1) aktie berattigar till en (1)
teckningsratt och en (1) teckningsratt berattigar till
teckning av sex (6) aktier.

Handel i teckningsritter:
Handel i teckningsratter kommer att ske pd NGM Nordic
SME mellan 25 augusti - 3 september 2025.

Ovrigt:

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen er-
hallit teckningsforbindelser om cirka 7,4 MSEK, motsva-
rande cirka 45,1 procent av Foretradesemissionen, och
toppgarantier om cirka 5,8 MSEK, motsvarande cirka 35,3
procent av Foretradesemissionen. Saledes &r totalt cirka
13,2 MSEK motsvarande 80,4 procent av Foretrades-
emissionen sakerstalld genom teckningsforbindelser och
garantidtaganden.

ISIN-koder

LightAirs aktie: SE0022239133
BTA (betalda tecknade aktier):  SE0025940588
Teckningsratter: SE0025940570

--000000-00000¢
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Motiv till Erbjudandet

Bakgrund och motiv

LightAir ar ett svenskt Clean Tech-bolag som ut-
vecklar, tillverkar och saljer avancerade losningar for
luftrening med sérskilt fokus pé industriella och kom-
mersiella applikationer. LightAir grundades 2006 och
bygger sin verksamhet p& den egenutvecklade och
patenterade teknologin CellFlow samt den digitala
plattformen LightAir Connect. LightAir erbjuder marknad-
sledande reningseffektivitet, 18g energiforbrukning och
kostnadseffektiva l6sningar med l&ng livscykel.

Under 2024 har LightAir genomfort ett strategiskifte dar
tillvéxt nu sker i huvudsak pa de industriella och kommersi-
ella segmenten genom att vaxa organiskt via samarbeten
med &terforsaljare och distributorer med lokal forankring
och branschkannedom, i stallet for genom forvarv. Forsal-
jningen till konsumentmarknaden har i praktiken upphort
och LightAir fokuserar helt pé att |6sa komplexa luftk-
valitetsproblem i industri- och arbetsmiljéer. Satsningar
inom halsosektorn, HVAC/ventilation och kravande indus-
triella miljoer ar fortsatt en del av produktutvecklingsar-
betet.

LightAir erbjuder ocksa “ren Iuft som en tjanst”; en pre-
numerationsbaserad 16sning som ger kunderna tillgang
till kontinuerlig luftrening med 1&g driftkostnad, tydlig mil-
jofordel och hog kundnytta.

LightAir har fortsatt att fokusera sin forsalning pa den
svenska och finlandska marknaden, dar LightAir nu byg-
ger sin narvaro genom partnerskap. Genom strategiska
distributorer med lokal forankring och branschkannedom
skapas forutsattningar for effektiv tillgédng till marknaden
utan stora fasta kostnader. Mot bakgrund av detta ge-
nomfor LightAir Foretradesemissionen for att starka Bo-
lagets kapitalstruktur. Emissionslikviden om cirka 16,5
MSEK, fore transaktionsrelaterade kostnader, avses an-
vandas till organisationsutveckling inom forsaljning, teknik
och produktion samt rorelsekapital.

Foretradesemissionen

Den extra bolagsstamman den 13 augusti 2025 beslutade
att godkanna styrelsens forslag till beslut om nyemission
av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare om
cirka 16,5 MSEK, fore transaktionsrelaterade kostnader.
Ratt att teckna aktier med foretradesratt ska tillkomma
de aktiedgare som pa avstamningsdagen den 21 augus-
ti 2025 ar registrerade som aktieagare i Bolaget, varvid
innehav av en (1) aktie berattigar till en (1) teckningsratt
och en (1) teckningsratt berattigar till teckning av sex (6)
aktier. Foretradesemissionen forutsatter andringar av bo-
lagsordningen samt en minskning av Bolagets aktiekapi-
tal for att &stadkomma en sankning av aktiens kvotvarde.
Teckningskursen ar 0,50 SEK per aktie.

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen erhal-
lit teckningsforbindelser om cirka 7,4 MSEK, motsvarande
cirka 45,1 procent av Foretradesemissionen, och top-
pgarantier om cirka 5,8 MSEK, motsvarande cirka 35,3
procent av Foretradesemissionen. Séledes ar totalt cirka
13,2 MSEK motsvarande 80,4 procent av Foretradese-
missionen sakerstalld genom teckningsforbindelser och
garantidtaganden. Ingen erséttning utgar for tecknings-
forbindelser eller garantier. Teckningsforbindelserna och
garantierna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, spar-
rmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Emissionslikviden efter transaktionsrelaterade kostnader
avses disponeras enligt foljande, angivet i prioritetsord-
ning.
Cirka 50 procent av likviden for organisations-
utveckling inom omradena forsaljning, teknikutveck-
ling och produktion.
Cirka 50 procent av likviden for forstarkning av
rorelsekapitalet

Utspadning

Sammanlagt kommer hogst 32 943 138 aktier att ges
ut vilket leder till en maximal utspadningseffekt vid full
teckning om cirka 86 procent av antalet aktier och roster
for befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemis-
sionen.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledan-
de befattningshavares ataganden gentemot LightAir och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Tvé av Bolagets styrelseledamoter deltar som gar-
anter i Foretradesemissionen men erhaller inte nagot
ersattning med anledning av sitt garantidtagande. Bolag-
ets styrelseledamater har vidare undertecknat tecknings-
forbindelser.

Harmed inbjuder styrelsen till teckning av aktier i
Foretradesemissionen.

Forsdkran

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vid-
tagit rimliga atgarder for att sakerstélla att den informa-
tion som lamnas enligt dess uppfattning dverensstam-
mer med fakta och att ingenting uteldamnats som med
sannolikhet kan paverka bedomningen av Bolaget. Detta
dokument har inte granskats och godkants av Finansins-
pektionen.

Stockholm den 19 augusti 2025

LightAir AB (publ)
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ)



Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsrétter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som de innehar pa avstamnings-
dagen den 21 augusti 2025. Foretradesemissionen innebar att
hogst 32 943 138 aktier emitteras med foretradesratt for Bolag-
ets aktiedgare. Aktiekapitalet kommer att dka med hogst 8 235
784,50 SEK. For varje aktie innehavd pa avstamningsdagen den
21 augusti 2025 erhélles en (1) teckningsrétt. En (1) teckningsréatt
berattigar innehavaren till teckning av sex (6) aktier. Foretrade-
semissionen riktar sig till befintliga aktieagare, allmanheten och
institutionella investerare i Sverige.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka per-
soner som har ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemis-
sionen ar den 21 augusti 2025. Sista dag for handel i Bolagets
aktier inklusive ratt att deltaga i Foretradesemissionen ar den 19
augusti 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktier exklusive
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 20 augusti
2025.

Teckningsperiod

Teckning av aktier skall ske under perioden frén och med den 25
augusti 2025 till och med den 8 september 2025. Efter teckning-
speriodens utgéng blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och
saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att,
utan avisering frén Euroclear Sweden, bokas bort fran VP-kontot.
Styrelsen i Bolaget har ratt att forlanga tecknings- och betalning-
sperioden. For det fall beslut om forlangning av teckningsperi-
oden fattas, kommer beslutet offentliggdras senast den 8 sep-
tember 2025 genom pressmeddelande.

Handel med teckningsrétter

Handel i teckningsratter kommer att ske pd NGM Nordic SME
frdn och med den 25 augusti 2025 till och med den 3 septem-
ber 2025. Teckningsréatterna kommer att handlas med ISIN-kod
SE0025940570. Vid férséljning av teckningsratt dvergér saval
den primdra som den subsidiara foretradesratten till den nya
innehavaren av teckningsratten. Teckningsratter som inte ut-
nyttjas for teckning av aktier blir ogiltiga och forlorar sitt varde
och kommer att bokas bort av Euroclear efter teckningstidens
utgéng.

Utspéddning

Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sin ratt att teckna akti-
er i Erbjudandet kommer att spadas ut med hogst 32 943 138
nyemitterade aktier genom Foretradesemissionen, vilket mots-
varar en utspadningseffekt om 86 procent av antalet aktier och
roster.

Vardering
Bolagsvérdet fore emission vid bestdamd emissionskurs uppgar
till 2,7 MSEK.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen erhallit
teckningsforbindelser frén styrelsen, personer inom Bolagets
ledning samt storre aktiedagare, om totalt cirka 7,4 MSEK, mots-
varande cirka 45,1 procent av Foretradesemissionen. Utdver
teckningsforbindelser har Bolaget erhallit toppgarantier fran
tva av Bolagets styrelseledamoter samt en storre aktiedgare,
uppgaende till cirka 5,8 MSEK motsvarande 35,3 procent av
Foretradesemissionen, séledes ar totalt 13,2 MSEK saker-
stéllt motsvarande 80,4 procent av Foretradesemissionen.
Ingen erséttning utgér for teckningsforbindelser eller garantier.
Teckningsforbindelserna och garantierna ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande ar-
rangemang.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé& ovannamnd
avstamningsdag var registrerade i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rakning forda aktieboken och som &ager ratt att teckna
aktier i Erbjudandet, erhéller foljande dokument frdn Euroclear
Sweden:

« Sammanfattning

- en emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi,

- en sarskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld
inbetalningsavi, samt

- en anmalningssedel for teckning av aktier utan foretradesratt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar antalet
erhallna teckningsratter. Den som var upptagen i den till aktiebo-
ken anslutna forteckningen dver panthavare med flera underrat-
tas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrat-
ter pé aktiedgarens VP-konto kommer inte skickas ut.




Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav i LightAir ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhéller varken emissionsredovisning
eller sérskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska da i
stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av aktier med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom kontant
betalning eller genom kvittning senast den 8 september 2025.
Eurus AirTech AB, eller annat bolag inom samma koncern avs-
er att kvitta del av fordran mot Bolaget (cirka 1,4 MSEK), vilken
uppkom vid Bolagets forvarv av alla rattigheter till CellFlow DEP-
teknologin inom ventilationsomradet (HVAC). Bolaget offentligg-
jorde forvarvet genom pressmeddelande den 11 juni 2025.

Teckning genom kontant betalning skall antingen goras med den
fortryckta inbetalningsavin som medfoljer emissionsredovisnin-
gen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1) | det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhélina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier skall endast den fortrycka
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall ej anvandas.

2) | det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett an-
nat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskil-
da anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning gen-
om kontant betalning. Anmalning om teckning genom betalning
skall ske i enlighet med anvisningar pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin skall darfor inte anvan-
das.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att l@mnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan er-
hallas frdn emissionsinstitutet Bergs Securities AB per telefon
eller e-post. Ifylld anmalningssedel i samband med betalning
skall skickas per post eller lamnas pé& nedanstaende adress och
vara Bergs Securities AB tillhanda senast klockan 15:00 den 8
september 2025. Anmalningssedlar som skickas per post bor
avsandas i god tid for att sakerstalla ankomst fore angivet sista
datum. En (1) sérskild anmalningssedel kommer att beaktas. For
det fall fler an en (1) sérskild anmalningssedel insandes kommer
den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
séledes att lamnas utan avseende. Observera att icke utnyttjade
teckningsratter forfaller utan varde.

Bergs Securities AB
Arende: LightAir AB (publ)
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

E-post: info@bergssecurities.se

Teckning av aktier utan stod av teckningsrétter

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter sker un-
der samma period som teckning av aktier med stéd av
teckningsratter, det vill sédga frdn och med den 25 augus-
ti 2025 till och med den 8 september 2025. Anmalan om
teckning utan foretrddesratt sker genom att "Anmaéalnings-
sedel for teckning av aktier utan stod av teckningsratter”
ifylls, undertecknas och skickas till Bergs Securities AB p& adress
enligt ovan. Anmalningssedeln kan erhallas fran Bergs Securities
AB per telefon, e-post eller genom att ladda ned den frén Ligh-
tAirs hemsida.

Ingen betalning skall ske i samband med ansdkan om teckning
utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Anmalningssedeln ska vara Bergs Securities AB tillhanda
senast klockan 15.00 den 8 september 2025. Anmalningssedlar

som skickas per post bor avsandas i god tid for att sakerstalla
ankomst fore angivet sista datum. En (1) anmalningssedel kom-
mer att beaktas. | det fall fler &n en (1) anmalningssedel insédndes
kommer den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer séledes att lamnas utan avseende.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretrades-
ratt enligt ovan skall styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for emissionens hogsta belopp.

1) | forsta hand ska aterstdende aktier tilldelas de garanter som
ingétt en emissionsgaranti i forhallande till storleken pa stallt ga-
rantidtagande och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

2) landra hand ska tilldelning ske till de som lamnat en tecknings-
forbindelse, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstamn-
ingsdagen eller inte, i forhallande till det antal aktier som var och
en har tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

3) | tredje hand ska tilldelning ske till de som &ven tecknat ak-
tier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pé avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

4) | firde och sista hand ska tilldelning ske till andra som anmalt
sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter. For det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat och, i
den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Bekréftelse om tilldelning och betalning av tilldelade aktier
utan foretrdde

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt l1amnas genom o&versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalningen skall erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Nagot meddelande ldmnas €j till den vilken inte erhallit tilldeln-
ing. Erlagges ej likvid i ratt tid kan aktier komma att Overlatas
till ndgon annan. Skulle forséljningspriset vid sddan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att svara
for hela eller delar av mellanskilinaden.

Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inkom. | handelse av Overteckning kan tilldelning utan
foretrade komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n
vad anmaélan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor sverige

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedagare bo-
satta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singa-
pore, Sydafrika, USA eller annat land dar deltagande i Erbjudan-
det helt eller delvis &r foremal for legala restriktioner) och vilka
ager ratt att teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till Bergs Secu-
rities AB enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéaller tecknare en VP-avi med bekraftelse
att inbokning av BTA skett pé tecknares VP-konto. Betalda teck-
nade aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess att nyemissionen
blir registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav
registrerat via depa hos bank eller fondkommissionar erhaller in-
formation fran respektive forvaltare.

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ)



Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd NGM Nordic SME frén och
med den 25 augusti 2025 till dess att Foretradesemissionen
registreras hos Bolagsverket. Betalda och tecknade aktier kom-
mer att handlas med ISIN-kod SE0025940588.

Leverans av nya aktier och teckningsoptioner

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagetsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 38, omvandlas BTA till aktier
utan sérskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frén
respektive forvaltare. S&dan ombokning berdknas ske omkring
vecka 40, 2025. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel p& NGM Nordic SME i samband med ombokningen.

Offentliggérande av utfallet i erbjudandet

Omkring den 10 september 2025 kommer Bolaget offentlig-
gbra utfallet av Erbjudandet. Offentliggorandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida.

Ritt till utdelning pa nya aktier

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pé avstamningsda-
gen for sddan utdelning.

Oaterkallelig teckning

Teckning av aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar
odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en
teckning av aktier, sévida inte annat foljer av_Memorandumet
eller tillamplig lag.

Ovrig information

Bergs Securities AB agerar emissionsinstitut i anledning av
Foretradesemissionen. Att Bergs Securities AB &r emissionsin-
stitut innebéar inte att Bergs Securities AB betraktar den som
anmalt sig for teckning av aktier i Foretradesemissionen som
en kund. Darmed kommer Bergs Securities AB inte att kundkat-
egorisera tecknaren eller genomfora en passandebedomning i
enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden av-
seende denna teckning.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for ak-
tier kommer Bolaget ombesdrja terbetalning av dverskjutande
belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som €] tagits i ansprék kommer i sa fall att aterbeta-
las. Ingen ranta utgér pa sadan likvid.

Forutom vad som uttryckligen anges hari har ingen finansiell in-
formation i detta Memorandum reviderats eller granskats av Bo-
lagets revisor.

LightAirs vision ar att forbattra
manniskors hélsa och
valbefinnande genom att erbjuda
de basta losningarna for industriell
och kommersiell luftrening.

Genom unik teknologi skall

LightAirs produkter vara erkdnda
som de basta och mest effektiva
pa marknaden.




Verksamhetsbeskrivning

Kort om LightAir

LightAir ar ett svenskt Clean Tech-bolag, vars mission ar
att forbattra manniskors halsa och valbefinnande genom
att erbjuda marknadens basta I6sningar for luftrening.
LightAir grundades 2006 genom fusion av ett svenskt och
schweiziskt bolag. LightAir utvecklar och séljer innovativ
luftrening, baserat pé de tva egenutvecklade teknologier-
na CellFlow och lonFlow.

Ar 2020 inleddes en ompositionering av affarsmodellen,
dér ett intensifierat fokus pé& B2B-forsaljning utgjorde
grunden. Denna strategi har renodlats ytterligare och Bo-
lagets huvudfokus ligger nu pé industriella kunder. LightAir
bygger nu sin verksamhet pa den egenutvecklade och
patenterade teknologin CellFlow samt den digitala plat-
tformen LightAir Connect. LightAir erbjuder marknadsle-
dande reningseffektivitet, &g energiforbrukning och kost-
nadseffektiva Idsningar med 1ang livscykel.

Historik

LightAir grundades 2006 i Stockholm genom overtagan-
de av teknologier, patent, prototyper, know-how och rat-
tigheter fran svenska Vitalair AB och schweiziska Purocell
SA. Genom denna konsolidering foddes en plattform med
teknologin lonFlow och ett unikt kunnande inom luftren-
ing. LightAir har kommersialiserat produkter for kon-
sumentmarknaden med lonFlow-teknologin sedan 2007
och har sedan start sélt cirka 250 000 luftrenare p& 30
marknader runt om i varlden.

Bolagets CellFlow-teknologi som anskaffades i sam-
band med forvarvet av bolaget Cair AB ("Cair”), numera
LightAir Industrial AB, &r 2022 borjade utvecklas redan un-
der 1980-talet och har vidareutvecklats sedan dess. Se-
dan &r 2020 har Bolaget succesivt lagt om strategin mot
en mer B2B-inriktad forsaljining och med huvudfokus pa
CellFlow-teknologin. Den 11 juni 2025 forvarvade LightAir
den sista delen av rattigheterna for CellFlow-teknologin;
ventilation/HVAC. | och med forvarvet av rattigheterna till
ventilation/HVAC sé& innehar LightAir samtliga rattigheter
till CellFlow DEP-teknologin.

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget LightAir AB (publ) och
de helagda dotterbolagen LightAir International AB och
LightAir Industrial AB.

LightAir AB (publ) ar koncernens publika moderbolag med
foretagsledningen. Verksamheten bedrivs i LightAir Inter-
national AB. LightAir Industrial AB bestér endast av filialen
och forsaljningsverksamheten i Finland. Koncernen har 8
anstallda.

2006 - LightAir grundas.

2007 - LightAirs teknik utvecklas och kommersialisering
riktad mot konsumentmarknaden inleds av lonFlow-tekni-
ken.

2017 - LightAir noteras pa NGM Nordic SME och en omor-
ganisation av verksamheten sker dar bland annat en ny
styrelse tillsatts. LightAir omsatte 22,2 MSEK.

2019 - Omstrukturering av LightAir inleds under &ret.
LightAir omsatte 12,1 MSEK.

2020-2021 - LightAir lagger om strategin mot en mer
B2B-inriktad forsaljning mot kommersiella och industriella
kunder. LightAir omsatte 27,7 respektive 17,2 MSEK.

2022 - Bolaget Cair forvarvas och LightAir inleder forsal-
jningsarbetet mot primart svenska och finska industriella
kunder. LightAir omsatte 13,7 MSEK.

2023 - Under 2023 accelererade forsaljningsarbetet mot
industriella kunder och antalet kundbesok 6kade betyd-
ligt med strategin att med egna séljare och direktforsal-
jning bygga upp en stor forsaljningsvolym samt genomfora
forvarv. Peter Svensk rekryterades som ny vd for Bolaget.
LightAir omsatte 16,3 MSEK.

2024 - Under hosten 2024 valde Bolagets storsta ak-
tiedgare att vélja en ny styrelseordférande och att ater-
anstalla Lars Liljeholm som vd och koncernchef. Peter
Svensk som varit vd for LightAir sedan april 2023 avsluta-
de sitt engagemang i Bolaget. Strategin forandrades fran
forvarvsfokuserad tillvaxt till fokus pa 6kad industriell- och
kommersiell forsaljning med reducerade kostnader gen-
om organisk tillvaxt och distributionspartners, och mer
begransad direktforsaljning via egen séljkar. LightAir om-
satte 16,7 MSEK.

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ)



Affarsmodell

Affarsidé

LightAir utvecklar, tillverkar och marknadsfor avancerade
system for luftrening med fokus pé& industriella och
kommersiellatillampningar. Vara produkter baseras pé var
patenterade CellFlow-teknologi och kompletteras av den
digitala plattformen LightAir Connect. LightAirs Iosningar
erbjuds huvudsakligen genom ett natverk av noggrant
utvalda distributorer och aterforsaljare, vilket mojliggor
bred marknadstackning, hog kostnadseffektivitet
och lokal  marknadsnarvaro.  Forsaljningen il
konsumentmarknaden ar idag marginell och utgor inte
langre ett strategiskt fokusomrade.

Tjansteerbjudande

Kéarnan i vér affarsmodell &r vért tjansteerbjudande,
"ren luft som en tjanst”. Har levererar vi kundanpassade
l6sningar med hog tillforlitlighet, samtidigt som kunden
undviker investeringar i hérdvara. Detta genererar
aterkommande intakter och bidrar till stabila kassafloden
och goda marginaler.

Vision

Att skapa renare arbetsmiljoer och forbattrad héalsa
genom varldsledande luftreningsteknologi.

LightAir ska genom innovativ teknologi och starka
partnerskap vara det sjalvklara valet for industriella och
kommersiella aktorer som stéller hoga krav pa luftkvalitet,
energieffektivitet och driftsakerhet.

-

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ)

Mission

Att forbattra manniskors halsa, produktivitet och
livskvalitet genom att erbjuda de mest effektiva och
hallbara l6sningarna for ren luft i professionella miljoer.

Genom att kombinera unik teknik med servicebaserade
modeller majliggor LightAir for sina kunder att skaparena,
trygga och kostnadseffektiva arbetsmiljoer.

Strategi

Under 2024 har LightAir gjort en tydlig strategisk
forflyttning fran tidigare forvarvsfokuserad tillvaxt till en
modell som bygger pa organisk tillvaxt med distributorer
och aterforsaljare i centrum. Den nya strategin innebér:

Primart fokus pé industriella och kommersiella
segment.

Forsaljning via partnerskap snarare an
direktforsaljning med egen saljkar.

Starkt produktutveckling och teknikanpassning for
kréavande applikationer inom till exempel vardmiljoer,
industrilokaler och arbetsplatser.

Kostnadseffektivisering och skalbarhet genom
externa saljkanaler.

LightAirs position starks genom att samarbeta med
aktorer som harlokal marknadskannedom och etablerade
kundrelationer. Detta mojliggdr snabbare tillgang till
marknaden och okad flexibilitet i forsaljningsledet.
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Marknadsoversikt

LightAirs marknader

LightAir verkar pd marknader for professionell luftrening,
med sarskilt fokus pad industriella och kommersiella
segment. Drivkrafterna pd marknaderna &r starka: okade
halsokrav pd arbetsplatser, vaxande medvetenhet om
inomhusluftens paverkan pé produktivitet ochvalméende,
samt nya lagkrav och miljodirektiv. Inom dessa segment
finns béde en stark efterfrdgan och ett tydligt behov av
kostnadseffektiva och tekniskt avancerade losningar.

Den industriella marknaden

Den industriella luftreningsmarknaden forvantas véaxa
med 5-8 procent arligen enligt Allied Market Research.
Marknaden omfattar till exempel metallbearbetning,
traindustri, textilindustri, logistiklokaler och annan
tillverkningsindustri - miljoer dar luftburna partiklar
och damm utgdr bade halso- och produktionsrisker.

Under 2024 har LightAir fortsatt att vaxa inom detta
segment genom lansering av anpassade losningar med
hog prestanda, 1&g energiférbrukning och 18ng livscykel.
Nya produktgenerationer som foljer ecodesign-direktiven
har utvecklats for att mota hérda krav i sarskilt utsatta
miljoer dar konventionell teknik &r otillracklig. Var 16sning
LightAir Connect erbjuder &ven realtidsmonitorering,
flarrstyrning och avancerad servicefunktionalitet som
moter industrins 6kande krav pé kontroll och tillforlitlighet.

Den kommersiella marknaden

Det kommersiella segmentet omfattar kontor, skolor,
vardmiljoer och andra offentliga inomhusmiljoer dar
luftkvalitet ar avgorande for halsa, arbetsmiljo och
sjukfranvaro. Intresset for métning och visualisering
av luftkvalitet har oOkat markant, né&got som
driver efterfragan pé |6sningar som bade renar och ger
tydlig &terkoppling i realtid.

Under 2024 har LightAir tagit viktiga steg mot att
kommersialisera teknologin fran forskningsprojektet i
vardmiljoer. Samtidigt har vi etablerat nya samarbeten,
daribland  ett langsiktigt avtal med Kyrkans
Fastighetssamverkan Stockholm AB om installationer i
kulturhistoriska byggnader - en satsning som kombinerar
forbattrad halsa, bevarade byggnader och minskade
renoveringskostnader.

Geografiskt fokus

LightAir har fortsatt att fokusera sin forsaljning pa den
svenska och finlandska marknaden, dar bolaget nu bygger
sin narvaro genom partnerskap. Genom strategiska
distributorer med lokal forankring och branschkédnnedom
skapas forutsattningar for effektiv tillgéng till marknaden
utan stora fasta kostnader.

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ)
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamdter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av tre (3) personer inklusive ordférande och har sitt sate i Stockholm. LightAirs valda styrelseledamoter redo-
visas nedan. Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Sandkilsvagen 13,
184 42 Rkersberga, dér Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Lars Andersson
Fodd 1953, styrelseordforande sedan 2024

Lars Andersson ar civilekonom med stor erfarenhet av styrelsearbete och
ledning av entreprendriella bolag. Han ar idag styrelseordférande i Scandina-
vian Touch AB, en egen, entreprendrsdriven, [dnsam verksamhet.

Aktieinnehav i LightAir: 336 300 aktier.

Otto Persson
Fodd 1971, styrelseledamot sedan 2023

Otto Persson har en bred erfarenhet fran olika tillvaxtbolag och
har tidigare bland annat verkat som ekonomichef pa BE Group.
2009 var han en av grundarna av det numera borsnoterade Train
Alliance Sweden AB (publ) och var bolagets verkstéllande direktor fran grun-
dandet fram till 2018. Idag ar han styrelseordforande for denna koncern. |
grunden har Otto en civilekonomexamen fran Hogskolan i Kristianstad.

Aktieinnehav i LightAir: 83 334 aktier.

Ebba Liljeholm
Fodd 1977, styrelseledamot sedan 2023

Ebba Lilieholm har 18ng erfarenhet och omfattande kunskap inom forsaljning,
marknad och kommunikation. Hon har tidigare arbetat som marknadschef
pa LightAir och kommer senast fran bilbranschen dar hon har lett team inom
digitalisering och innovationsprojekt. Ebba har en magisterexamen i Busi-
ness Administration fran Lunds universitet.

Aktieinnehav i LightAir: 45 aktier.

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ) 12



Ledande befattningshavare

Lars Liljleholm
Fodd 1974, VD sedan 2024

Lars Liljleholm som tidigare var vd mellan januari 2020 - april 2023 har enligt
styrelsen den bakgrund och kunskap om LightAir, marknaden och utvecklings-
mojligheterna inom B2B- och industriell forsaljning som kravs for att gbra LightAir
framgangsrikt.

Martin Eliasson
Fodd 1986, CFO sedan 2017

Martin Eliasson har arbetat med noterade tillvaxtbolag under mer an tio ar, bland
annat som ekonomichef pd Biolight AB. Studier i teknisk fysik samt foretags-
ekonomi vid Uppsala universitet. Har aven erfarenhet fran ett antal styrelse-

uppdrag.

Klaus Hirvonen
Fodd 1966, Landschef Finland sedan 2017

Klaus Hirvonen har méngarig erfarenhet av savéal den finska som den internationella
luftrenarbranschen. Har tidigare byggt upp Cair AB:s finska filial med framgangsrik
prenumerationsforsaljning gentemot séval stora industriella kunder som finlands-
ka kommuner.

REVISOR
Carl-Johan Kjellman
Fodd 1974, revisor i bolaget sedan 2022

Huvudansvarig auktoriserad revisor
BDO Malardalen AB

Adress till revisor aterfinns i slutet av Memorandumet.

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ) 13



Finansiell oversikt

LightAirs reviderade arsredovisningar avseende verksam-
hetséren 2024, 2023 och 2022 &r inforlivade i detta Mem-
orandum genom hanvisning. Kopior av foljande handlingar
kan granskas pa lightair.com/investerare/finansiella-rap-

porter/.

Historisk finansiell information for LightAir frén Arsre-
dovisningen 2024 (resultatrakningar for koncernen
och moderbolaget pé sida 23, balansrakningar for
koncernen och moderbolaget pé sidorna 24-25 och
kassaflodesanalyser for koncernen och moderbolag-
et pé sida 28, forvaltningsberattelsen pé sida 12-20
och noterna pa sidorna 29-59).

Historisk finansiell information for LightAir fr&n Arsre-
dovisningen 2023 (resultatrakningar for koncernen
och moderbolaget pd sida 27, balansrékningar for
koncernen och moderbolaget pé sidorna 28-29 och
kassaflodesanalyser for koncernen och moderbolag-
et pa sida 32, forvaltningsberattelsen pé sida 16-24
och noterna pa sidorna 33-65).

Historisk finansiell information for LightAir frén Arsre-
dovisningen 2022 (resultatrakningar for koncernen
och moderbolaget pé sida 33, balansrakningar for
koncernen och moderbolaget pé sidorna 34-35 och
kassaflodesanalyser for koncernen och moderbolag-
et pé sida 38, forvaltningsberattelsen pa sida 22-31
och noterna pa sidorna 39-67).

Redovisningsprinciper

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i en-
lighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1,
arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets
rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till
och med den 31 december.

Forutom Bolagets reviderade &arsredovisningar for
rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022 har ingen informa-
tion i Memorandumet reviderats av Bolagets revisor.

Flerarsoversikt

Koncernen (TSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomséattning 16 698 16 341 13710 17161 27 665
Resultat efter finansiella poster -26 750 16579 -49816 -20304 -11859
Avkastning pé eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pé totalt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Rorelsekapital 14787 10 150 24 216 17909 31088
Balanslikviditet (ggr) 39 2,6 51 4,0 7,3
Soliditet, % 34,1 38,8 66,1 81,2 88,2
Medelantal medarbetare 11 10 10 8 5
Aktiedata 2024 2023 2022 2021 2020
Arets resultat per aktie fore utspadning (SEK) -7,69 -19,69 -95,79 -48,10 -36,41
Arets resultat per aktie efter utspadning (SEK) -7,69 -19,69 -95,79 -48,10 -36,41
Eget kapital per aktie (SEK) 1,70 14,81 34,27 92,80 140,97
Borskurs vid érets slut (SEK) 2,00 24,90 78,20 308,00 500,00
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 3478 842 541 464 326
Antal aktier vid &rets slut (tusental) 5360 842 837 464 464

Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ)



Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt
och denominerade i svenska kronor (SEK). Varje aktie
medfor lika rostratt samt ratt till andel i Bolagets tillgén-
gar och resultat. Aktierna ar fullt betalda och fritt dver-
I4tbara med inga restriktioner i aktiedgares ratt i Ovrigt.
Aktien ar  upptagen till  handel pa NGM
Nordic SME under kortnamnet LAIR med
ISIN-kod SE0022239133.

Forandring aktiekapital

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att okas
med hogst 8 235 784,50 SEK, fréan 1 372 630,75 SEK till
9 608 415,25 SEK.

Forandring antal aktier

Antalet aktier kommer att dkas med hogst 32 943 138
aktier, fran 5 490 523 aktier till 38 433 661 aktier. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets agare och nagra utfastelser om lock-up.
LightAir ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.

Agarstruktur
# Aktiedgare Antal* Roster och kapital, %
1 Goran Wikstrom 2 248 415 40,95 %
2 Andrzej Loreth genom bolag? 584 123 10,64 %
3 Lars Andersson 336 300 6,13 %
4 lljja Batljan 291 301 5,31 %
5 Skandinaviska Enskilda Banken AB 286 585 5,22 %
6 Citibank Europe PLC, Sverige filial 282 273 5,14 %
7 DNB Carnegie Investment Bank AB 176 301 3,21 %
8 Thim Ohman 161 516 2,94 %
9 Originat AB 95 581 1,74 %
10 | Avanza Bank AB 87 654 1,60 %
Topp 10 storsta aktiedgare 4 550 049 82,87 %
Ovriga 940 474 17,13 %
Totalt 5490 523 100,0 %
1 Antalet per den 5 augusti 2025.
2 Aktierna dgs genom bolagen Eurus International AB samt Eurus AirTech AB.
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Legala fragor och kompletterande information

Associationsform

Bolaget med firma (tillika handelsbeteckning) LightAir AB
(publ), ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige.
Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) med or-
ganisationsnummer 556724-7373. Bolaget har sitt sate
i Stockholm. Adress till Bolagets huvudkontor ar Sand-
kilsvagen 13, 184 42 Akersberga.

| LightAir-koncernen ingar moderbolaget LightAir AB (publ)
och dess dotterbolag LightAir International AB och LightAir
Industrial AB.

Enligt verksamhetsbeskrivningen ar foremalet for Bolagets
verksamhet att Bolaget skall, inom omradet for teknologi
for inomhusklimat, direkt eller genom hel- eller delagda
dotterbolag, bedriva utveckling, produktion, distribution,
kop och forsaljning av produkter, metoder och teknik, in-
klusive finansiering och kommersialisering av rattigheter
samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

Patent och immateriella rattigheter

CellFlow-teknologin skyddas genom en patentportfdlj
gallande vasentliga tekniska aspekter anvandbara i ett
stort antal mgjliga applikationer. Patenten for CellFlow-
teknologin ags av LightAir. De vasentligaste patenten loper
ut mellan 2029 och 2036.

LightAirs lonFlow-teknologi skyddas av know-how till viss
del beskrivet i ett tidigare patent gallande framst elek-
tronikfunktioner.

Registrerade varumarken ar LightAir, LightAir lonFlow och
CellFlow, samt LightAirs logotyp.

Vasentliga avtal

LightAir har samarbetsavtal med Bolagets distributorer
och &terforsaljare. Som anges ar dessa avtal baserade pa
samarbete till gagn for béda parter och bygger pa en ge-
mensam stravan att samarbeta. Skulle dessa samarbeten
inte fungera eller om nagon part vill forandra inriktning och
fokus kan samarbetsavtalen sagas upp utan ersattning
eller langsiktiga avgorande legala konsekvenser for Ligh-
tAir. Att avtalen ar angivna som vasentliga grundar sig i att
samarbeten ar vasentliga for LightAirs utveckling. Samti-
digt ar inget specifikt avtal avgdrande for LightAirs exis-
tens.

LightAir forvarvade den 11 juni 2025 samtliga rattigheter
till CellFlow DEP-teknologin inom ventilation/HVAC. Tran-
saktionen innebar att LightAir erlagger betalning genom
aktier och teckningsoptioner, vilka emitteras till Eurus
AirTech AB - sdljaren och teknikens upphovsman Andrzej
Loreths bolag. Ytterligare erséattning utgér i form av provi-
sionsbaserad intéktsdelning vid framtida licensforsaljning
och produktforsaljning. | och med detta forvarv innehar

LightAir samtliga rattigheter till CellFlow DEP-teknologin.

Det existerar inte ndgra vasentliga avtal som LightAir &r
part i och som far verkan eller andras eller upphor att gélla
om kontrollen dver Bolaget forandras till foljd av ett offen-
tligt uppkopserbjudande.

Teckningsoptioner

Vid extra bolagsstdmma den 13 augusti 2025 besluta-
de Bolaget att emittera teckningsoptioner som en del av
betalningen for ventilation/HVAC till Eurus AirTech AB, eller
annat bolag inom samma koncern. Stamman beslutade
att emittera hogst 4 164 430 teckningsoptioner. Teckning-
soptionerna berattigar till teckning av lika manga aktier i
Bolaget (i) till en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie om
den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie
overstiger 10 SEK under en period av tva veckor efter den
1 oktober 2025 och fore den 31 december 2029, eller (i)
till en teckningskurs om 20 SEK under en period om en
manad fore den 31 december 2029. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget (i) fran och med
1 oktober 2025 till och med den 31 december 2029 res-
pektive (i) under en period om en méanad fore den 31 de-
cember 2029. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
Okar Bolagets aktiekapital med hogst 1 041 107,50 SEK.
Det nya teckningsoptionsprogrammet berdknas, efter
foretradesemissionens genomforande, efter utnyttjande,
uppga till hogst cirka 13 procent av det totala antalet ut-
givna aktier i Bolaget. Antalet aktier varje teckningsoption
berattigar till och teckningskursen ar foremal for sed-
vanliga omrakningsvillkor, som syftar till att sakerstalla
att innehavaren av teckningsoptioner inte missgynnas i
forhallande till aktiedgarna vid vissa bolagshandelser, ex-
empelvis emissioner med foretradesratt, sammanlaggn-
ing och uppdelning av aktier, likvidation, fusion med mera.

Transaktioner med nérstaende
Transaktioner med nérstaende sker p& marknadsmassiga
villkor och all verksamhet ar konkurrensutsatt.

Peter Svensk i Falun AB, helagt av Peter Svensk, tidigare
verkstallande direktor i bolaget, har under 2024 erhallit
ersattning fran LightAir for arbetet som verkstéllande di-
rektor om 1 352 TSEK, darutdver fakturerat for resekost-
nader och utlagg om 111 TSEK. Lars Lilieholm, verkstal-
lande direktor i bolaget, har under 2024 erhallit ersattning
frén LightAir for arbetet som verkstéllande direktor om
353 TSEK, darutdver erhallit ersattning for resekostnad-
er och utlagg om 18 TSEK. Goran Wikstrom, aktiedgare
med 40,95 procent av aktierna och rosterna i bolaget,
har under 2024 utgivit I&n pa 5 000 TSEK till bolaget och
for det erhallit rénta pd 190 TSEK och garantiersattning i
samband med foretradesemissionen som genomfordes
under 2024 pé 487 TSEK. Lé&net &r 10st i sin helhet och
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LightAir har inte nagra betydande fordringar/skulder med
narstaende.

Sakerheter och ansvarsforbindelser har gj utfardats.

LightAir har inte nagra betydande transaktioner eller ford-
ringar/skulder med styrelseledamoter eller ledande befat-
tningshavare. For information om ersattningar till ledande
befattningshavare och styrelseledamaoter hanvisas till not
4 i arsredovisningen for 2024.

Utdelningspolicy

LightAir ar ett tillvaxtbolag och har sedan dess bildande
inte lamnat utdelning till aktiedgare. FOr narvarande har
styrelsen for avsikt att Iata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera utveckling, tillvaxt och drift
av verksamheten. Styrelsen har inte for avsikt att foresla
utdelning forrén Bolaget kan ge en uthallig och god l6ns-
amhet och ett starkt, positivt kassafldde. Bolaget har inte
antagit ndgon utdelningspolicy.

Emissionsinstitut
Bergs Securities AB ar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

Registrering av memorandumet

Varken teckningsratter, BTA eller aktier i LightAir har reg-
istrerats eller kommer att registrerats enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA. Foretradesemissionen omfattar inte personer med

hemuvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgot annat land dar
Foretradesemissionen eller distribution av Memorandu-
met strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsat-
ter ytterligare memorandum, registreringar eller andra
atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Memorand-
umet far foljaktligen inte distribueras i eller till s&dan juris-
diktion. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas
vidare eller levereras i eller till Iander dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Ovrigt

En investering i aktier ar forenad med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget en-
ligt detta Memorandum, inklusive foreliggande sakforhal-
landen och risker. Infor ett investeringsbeslut bor poten-
tiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och overvaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita pa sig pa informationen i det-
ta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memo-
randum. Ingen person har fatt tillstdnd att lamna nagon
annan information eller gora ndgra andra uttalanden an de
som &terfinns i detta Memorandum, om sé& anda sker, ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sédan
information eller sddana uttalanden.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser om cirka
7,4 MSEK. Erbjudandet omfattas séledes av tecknings-
forbindelser motsvarande upp till cirka 45,1 procent av
Erbjudandet. Bolagets styrelseledamoter har underteck-
nat teckningsforbindelser. Nagon ersattning for lamnade
teckningsforbindelser utgar inte.

Bolaget har &ven ingdtt avtal med tvd av Bolagets
styrelseledamoter samt en storre aktiedgare om emis-
sionsgarantier i form av en toppgaranti uppgaende till
cirka 5,8 MSEK, motsvarande cirka 35,3 procent av
Foretradesemissionen. Sven-Olof Kulldorffs garan-
tidtagande &r under forutsattning att hans dgande efter

Teckningsforbindelser och garantidtagande

Foretradesemissionen uppgar till maximalt 9,5 procent av
det totala antalet aktier som finns i LightAir efter Foretra-
desemissionens genomforande. Det innebar att garan-
tidtagandet uppgar till minst 13 TSEK och maximalt 320
TSEK, beroende pa teckningen i Foretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende
till cirka 13,2 MSEK, motsvarande 80,4 procent av Foretra-
desemissionen. Ingen ersattning utgar for tecknings-
forbindelser eller garantier. Teckningsforbindelserna och
garantierna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Namn Tecknings- Garantiatagande, Totalt Andel av

. forbindelser topp FOretrades-
Belopp i TSEK emissionen, %
Goran Wikstrom 3000 = 3000 18,21 %
Lars Andersson (styrelseordforande) 1009 3000 4 009 24,34 %
Otto Persson med bolag (styrelseledamot) 250 2 800 3050 18,52 %
Andrzej Loreth med bolag (kvittning) 1377 - 1377 8,36 %
Sven-Olof Kulldorff med bolag 1290 13-320 1303 7,91 %
Ebba och Lars Liljieholm (styrelseledamot resp. VD) 500 - 500 3,04 %
Totalt 7426 5813 13239 80,38 %

Rsager .
. 3 !"

LightAir har en egenutvecklad och unik
teknologi som bygger pa éver 30 ars
forskning och utveckling. Tekniken
erbjuder marknadens mest effektiva
luftrening med lagsta energiférbrukning.




Risker

Investeringar i aktier ar forenade med risktagande.
LightAirs verksamhet, resultat och finansiella stallning kan
paverkas negativt av ett antal faktorer utanfor Bolagets
kontroll. Nedan anges négra av de faktorer som kan fa
betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och finansi-
ella stallning. Investerare bor noggrant dvervaga nedan-
stdende riskfaktorer liksom 6vrig information i Memoran-
dumet innan beslut fattas om en investering i Bolaget. De
riskfaktorer som beskrivs nedan ar inte angivna i prioritet-
sordning och gor inte ansprak pé att vara heltdckande.
Risknivaerna har bedomts med utgadngspunkt i respektive
risks vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras
forekomst och den forvantade omfattningen av deras
negativa effekter. Det finns darmed andra risker an de
som anges i Memorandumet som kan komma att paver-
ka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining
negativt. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen
beddmning av riskfaktorer och deras betydelse for Bolag-
ets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till verksamheten och marknaden
Politiska och regulatoriska risker

Den nordiska marknaden ar LightAirs huvudsakliga mark-
nad, men Bolaget bedriver forsaljning pé ett antal geograf-
iska marknader. Forandringar i lagar och regler s som ex-
empelvis tullregleringar, exportregleringar och andra lagar
ochreglerilander dar Bolaget ar eller i framtiden kan kom-
ma att vara verksamt och dar dess produkter kommer att
sdljas. Det finns vidare aven en risk att regeringar och my-
ndigheter pé ndgon av de marknader dar Bolaget bedriver
verksamhet andrar skattelagstiftningen eller hojer skat-
ten. LightAirs verksamhet kan ddrav komma att péverkas
av framtida politiska beslut rorande Bolagets verksamhet
och marknader vilket skulle kunna péaverka Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stalining negativt.

Globala ekonomiska férhallanden och trender

Bolagets forsaljning ar till viss del beroende av den glo-
bala konjunkturen. En framtida konjunkturnedgang med
minskad investeringsvilja hos Bolagets kunder kan med-
fora en minskning av efterfragan pé Bolagets produkter
vilket skulle kunna medfora en negativ paverkan pé Bolag-
ets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Bolagets marknadsposition bygger pa av Bolaget utveck-
lade och teknologier som enligt Bolagets beddmning
besitter en hog grad av unicitet. Det finns en risk att en
konkurrerande aktor lanserar en konkurrerande teknolo-
gi som ar battre och/eller billigare an Bolagets, eller att
konkurrenter utvecklar en starkare marknadsposition
och tar marknadsandelar frén LightAir. Detta skulle kunna
forandra forutsattningarna for Bolagets expansion vilket
negativt kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallining.

Teknologiska risker

Det foreligger en risk att svagheter eller problem i Bolagets
tekniska I0sningar upptécks och endast kan atgardas till
betydande kostnad. Den tekniska utvecklingen inom det
segment Bolaget ar aktivt inom sker generellt sett snabbt
och kontinuerligt. Marknaden for luftreningsprodukter i
vilken Bolagets teknologier implementeras kan i framtiden
genomga teknikskiften och utséttas for foranderliga mark-
nadstrender. Utveckling och integration av teknologi kan
medfora tekniska problem som gor att det tar langre tid &n
planerat for Bolagets nya produkter att n& marknaden och
att kostnaderna kan bli hogre an beraknat genom oOkade
utvecklingskostnader och forsenad marknadsintroduk-
tion. Skulle nagra av dessa risker forverkligas kan det neg-
ativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Foérméga att hantera tillvéxt

Bolagets verksamhet beddms av Bolaget st& infor en
kraftig tillvéxtresa genom en 6kad efterfrégan pé Bolagets
produkter, vilket kommer att stélla hoga krav pa lednin-
gen och den operativa och finansiella infrastrukturen. En
snabb tillvaxt kan dock medfora organisatoriska utman-
ingar. Dels genom svérigheter att rekrytera ratt person-
al, dels pa grund av att en snabb expansion kan medfora
problem for personal som ska integreras i den forandrade
organisationen. Dessa, liksom andra expansionsrelaterade
effekter pd Bolagets organisation, kan medfora svarigheter
att nd uppsatta omsattnings- och Idnsamhetsmal och
dédrmed paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning negativt.

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter med ny
teknologi

Bolaget avser att |6pande utveckla och lansera nya pro-
dukter pa marknaden. Det finns alltid risk for att nya
produkter inte mottages positivt pd marknaden eller att
konkurrerande produkter uppfattas som mer attraktiva
vilket negativt kan péverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Produktansvar

Bolaget har produktansvar gentemot de distributorer som
sdljer och marknadsfor vissa av Bolagets produkter och
gentemot slutkunder som bestéller direkt fran Bolaget.
Detta ansvar ar till viss del begransat och reglerat i distri-
butionsavtal. Ansprak till foljd av skador kan rora stora be-
lopp, vilket kan medfora att Bolaget blir skyldigt att erlagga
hoga skadestand eller &dras hoga forlikningskostnader.
Sadana kostnader kan komma att negativt paverka Bolag-
ets verksamhet, resultat och finansiella stalining.
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Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen
for den normala affarsverksamheten. Tvister kan bland
annat avse avtal, immateriella rattigheter eller fel i lever-
erade produkter. Sddana tvister kan vara tidskravande,
stora den normala verksamheten i Bolaget, avse betydan-
de ekonomiska belopp och medfora vasentliga kostnader,
aven om det slutliga utfallet ar positivt for Bolaget. Vidare
kan utgangen av komplicerade tvister vara svéara att foru-
tse. Tvister kan séledes ha en negativ inverkan pa Bolag-
ets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Forsakringsrisk

Bolaget har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd.
Det finns dock en risk att forsakringsskyddet ar otillrack-
ligt i handelse av ett ansprék Overstigande forsakringss-
kyddet eller i handelse av ett ansprék pa produktansvar.
Det kan aven ta lang tid for Bolaget att fa ersattning for en
forsakringsskada. Skulle skada inte tackas av forsakringss-
kyddet eller om ersattning i enlighet med forsakringss-
kyddet drojer kan detta negativt paverka Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stalining.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

LightAir hade per arsskiftet 10 anstallda. Bolaget &r en rel-
ativt liten organisation och ar beroende av styrelsens, led-
ningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behélla ledande befattningshavare och andra nyckelp-
ersoner kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bo-
lagets formaga att utveckla vardeadderande tjanster och
I6sningar, vilket i sin tur kan resultera i en negativ péverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Distributorer och samarbetsavtal

Bolagets forsaljning av produkter sker genom dis-
tributorer pé varje enskild marknad. Dessa distributorer
ar viktiga for Bolagets framtida utveckling eftersom de
lokalt ansvarar for marknadsforing och forsaljning. Det
finns ingen garanti for att de distributorer med vilka Bolag-
et har tecknat eller kommer att teckna avtal kommer att
kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa avtal. Det kan
inte garanteras att existerande avtal inte sags upp eller
forklaras ogiltiga eller att det inte kommer att forekomma
forandringar i ingdngna avtal vilket kan negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Kvalitetsfragor

Som alla foretag som utvecklar ny spjutspetsteknologi
moter man som oftast initialt problematik med att ver-
ifiera teknologins effektivitet, stabilitet och funktion dver
tid. LightAir genomfor kontinuerligt tester av teknologi och
produkter under olika forutsattningar avseende tempera-
tur, luftfuktighet samt luftens partikelkoncentration. Det
finns inga garantier for att nya problem inte kan komma

att uppsté antingen med befintliga eller kommande pro-
dukter vilket kan negativt paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, avtal och lagstiftning till skydd for foretagshem-
ligheter. Bolaget har tillgdng till egna och licensierade pat-
ent avseende flera teknologier. Bolaget har daven registre-
rat varumarket LightAir internationellt. Bolagets tillvaxt och
framgang &r beroende av utvecklade teknologier varvid
patentrattigheter utgor en viss del. Det finns en risk att det
finns svagheter eller problem med patentrattigheter eller
att Bolaget gor intr@ng i andra patent. Det kan inte uteslu-
tas att sddana problem endast kan atgardas till betydan-
de kostnad eller riskera Bolagets framtid. Det finns dven
en risk att patent som har 16pt ut inte kan fornyas. Det ar
aven mojligt att ansokningar om varumarken stoter pé op-
position och darigenom inte blir registrerade. Intrang i Bo-
lagets immateriella rattigheter eller Bolagets eventuella in-
trang i andra foretags immateriella rattigheter skulle kunna
forsamra konkurrensformégan eller pa annat satt skada
Bolagets verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt for Bo-
laget att inleda rattsprocesser for att forsvara sina imma-
teriella rattigheter. S&dana rattsprocesser skulle kunna bli
betungande och kostsamma och det finns ingen garanti
for att Bolaget vinner en sédan process. Utover patenterad
teknologi anvander Bolaget eget kunnande (know-how)
och foretagshemligheter som inte skyddas av patent.
Bolaget stravar efter att skydda s&dan information bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och
andra samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen
garanti att sddana avtal skyddar mot offentliggbrande
av konfidentiell information. Dessutom kan Bolagets af-
farshemligheter pé& annat satt bli kdnda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter vilket utdver intrang i imma-
teriella rattigheter kan negativt paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stalining.

Beroende av leverantorer

For att Bolaget ska kunna leverera produkter ar det bero-
ende av att révaror, produkter och tjanster fran tredje
part uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis
mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantorer kan innebara att Bolagets le-
verans av produkter forsenas, vilket i det korta perspek-
tivet kan innebara minskad alternativt utebliven forsal-
jning. Skulle négra av dessa risker forverkligas kan det
negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Behandling av personuppgifter

Bolaget samlar i viss méan in och behandlar personup-
pgifter i sin verksamhet, exempelvis i forhallande till sina
kunder. Vid behandling av personuppgifter ar det av stor
betydelse att denna behandling sker i Overensstam-
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melse med tillamplig dataskyddslagstiftning. Exempel-
vis uppstalls krav pa att den registrerade informeras om
personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett satt
som inte ar oforenligt med det &ndamél som gallde nar
personuppsgifterna samlades in. Vidare anlitar Bolaget
externa leverantorer for att tillhandahélla vissa produk-
ter och tjanster till sina kunder, vilket innebar att des-
sa leverantorer behover fa tillgdng till personuppgifter
som Bolaget samlar in. Om Bolaget brister i sin person-
uppgiftsbehandling eller om Bolaget utsatts for intrang
eller p& annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar Bo-
laget bland annat skadesténdskrav for den skada och
krankning som uppstéar darav. Nya rattsakter fran EU och
nya lagar gallande dataskydd kan resultera i nya reglering-
ar och branschstandarder. Den 25 maj 2018 tradde en ny
dataskyddsreglering i kraft, dataskyddsférordningen (Eu-
ropaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679)
("GDPR"), som ar direkt tillamplig i alla medlemsstater
inom EU. | Sverige har GDPR kodifierats och kompletterats
med Lag (2018:218) ("Dataskyddslagen”) som har ersatt
personuppgiftslagen. | och med ikrafttradandet av GDPR
och Dataskyddslagen foljer striktare krav pé foretag som
hanterar personuppgifter i strid med tillampliga regler.
Foretag som inte foljer GDPR och Dataskyddslagen kan av
tillsynsmyndigheter fa utfardade administrativa boter pé
upp till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av foretagets
arliga globala omsattning. Det finns en risk att de atgéarder
som Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att sakerstalla och
uppratthalla sekretess och integritet avseende personup-
pgifter, visar sig vara otillrackliga eller i dvrigt inte i enlighet
med tillamplig lagstiftning. Till foljd av GDPR och efter-
foljande nationell reglering kommer det stallas avsevart
hogre krav pa regelefterlevnad och eventuellt forsamra
Bolaget majlighet att anvanda personuppgifter. Det finns
vidare en risk att de atgéarder som Bolaget vidtagit for att
sakerstalla efterlevnad av GDPR och Dataskyddslagen
ar otillrackliga, vilket kan medfora stora kostnader for
Bolaget. Det finns aven en risk for att ansvariga tillsyns-
myndigheter enligt GDPR kommer att tillampa eller tolka
kraven enligt GDPR olika, vilket kan medfora svarigheter
for Bolaget att utforma principer gallande hanteringen av
personuppsgifter, vilket i sin tur kan resultera i hogre kost-
nader och krdava mer resurser fran bolagsledningen. Om
Bolaget inte hanterar personuppgifter pé ett satt som
uppfyller gallande krav avseende hantering av personup-
pgifter, inklusive GDPR, kan det f& en vasentlig negativ
inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat samt renomme.

Finansiella risker

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

Finansieringsrisk avser risken att refinansiering av forfallna
l&n forsvaras eller blir kostsam och att Bolaget darmed far
svart att fullfolja sina betalningsataganden. Likviditetsrisk
avser risken att inte kunna fullgbra betalningsataganden
innan de forfaller. Det kan inte uteslutas att Bolaget kan

komma att behdva ytterligare kapitaltillskott utover Erb-
judandet fram till dess att verksamheten nar ett positivt
resultat och kassaflode. Det finns inga garantier for att ett
sadant kapitaltillskott kan anskaffas och inte heller att det
kan ske till fordelaktiga villkor. Skulle ndgra av dessa risker
forverkligas kan det negativt péverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Risker avseende den finansiella rapporteringen

De mest vasentliga riskerna for fel i den finansiella rap-
porteringen avser framst redovisat varde pa immateriella
anlaggningstillgdngar. Om redovisat varde av dessa tillgan-
gar visar sig avvika fran verkligt varde kan detta medfora
nedskrivningsbehov. Fel i den finansiella rapporteringen
kan negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Valutarisker

LightAir verkar idag pé flertalet geografiska marknader
och Bolaget amnar pé sikt vidare expandera internationellt
och etablera sig pa nya marknader i samband med denna
planerade utveckling kan exponeringen mot valutakurs-
differenser oka. Delar av Bolagets forsaljning, bidrag och
inkdp sker i andra valutor an SEK, primart i USD och EUR
men aven andra valutor forekommer. Detta innebar att
Bolaget kan komma att exponeras mot valutarisk i tran-
saktioner och jamforbarheten av Bolagets resultat mellan
perioder kan péverkas av forandringar i valutakurser. Ex-
terna faktorer sdsom inflations-, valuta- och ranteforan-
dringar kan ha inverkan pé rorelsekostnader, forséaljning-
spriser och aktievardering. Bolagets framtida intakter och
marknadsvarde kan bli p&verkade av dessa faktorer, vilka
star utanfor Bolagets kontroll.

Aktierelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i LightAir ar forenad med risk och att det inte
finns ndgra garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Detta medfor en risk att en investerare
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Ak-
tiekursen kan komma att fluktuera till foljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets delérsrapporter, det allméan-
na konjunkturlaget och forandringar i aktiemarknadens in-
tresse for Bolaget och dess aktie. Aktiekursen kan darmed
komma att paverkas av faktorer som stér helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i LightAir
bor darfor foregés av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om bran-
schen, det allmanna konjunkturlaget samt ovrig relevant
information. Det kan inte garanteras att aktier i LightAir
kan saljas till en for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs.

Likviditet i aktien och relaterade vardepapper

Utover handel med aktier kommer teckningsratter och
betalda tecknade aktier (BTA) att vara foremal for handel
under en begransad tid i samband med emissionens ge-
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nomforande. Det kan inte garanteras att likviditeten i akti-
er, teckningsratter och betalda tecknade aktier kommer
att vara tillfredstallande, vilket innebér att det finns en risk
for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att
skillnaden mellan kop- och saljkurs kan vara stort. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara
svérigheter att avyttra aktier och relaterade vardepapper
utan att priset pé dessa péverkas negativt.

Utdelning

Bolaget har historiskt inte genomfort nagra utdelning-
ar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de
narmaste dren anvdnda genererade vinstmedel till att
utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess position
pa marknaden. Det &r bolagstdmman som beslutar om
utdelning till aktiedgarna utifrdn rédande forutsattning-
ar for verksamheten. S& lange ingen utdelning l1amnas,
kan avkastning endast erhallas genom avyttring av aktien
med eventuell realisationsvinst.

Utspéadning

Aktieagare som valjer att inte utnyttja sina teckningsratter
for att teckna aktier i Foretradesemissionen kommer att
ha en lagre andel av Bolagets aktiekapital och roster till
foljd av dkningen av antalet aktier och roster i Bolaget nar
nya aktier tilldelas i Foretradesemissionen. Framtida emis-
sioner av aktier eller andra vardepapper kan ocksé spada
ut aktieinnehavet och kan paverka priset pa Bolagets akti-
er negativt. Bolaget kan emittera ytterligare aktier eller var-
depapper som kan konverteras till aktier genom riktade
erbjudanden utan foretradesratt for befintliga agare. Alla
sddana ytterligare erbjudanden kan minska proportionella

agande- och rostratter for innehavare av aktier, vinst per
aktie och substansvardet per aktie.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i LightAir handlas pa Nordic SME, en alterna-
tiv marknadsplats som ags och drivs av NGM AB. Nordic
SME har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad och stéller inte lika hoga krav pé LightAir
avseende bland annat informationsgivning, genomlysning
och bolagsstyrning som for bolag vid en reglerad mark-
nad. Bolag pa Nordic SME regleras av ett sarskilt regelverk
och inte av de juridiska krav som stalls for handel pé en
reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas
pa Nordic SME kan vara mer riskfylld 8n en investering i ett
borsnoterat bolag.

Ej sdkerstéllda teckningsforbindelser och
garantidtaganden

| samband med Erbjudandet har teckningsforbindelser
samlats in fran Bolagets styrelse, ledning och storre ak-
tiedgaretill ett belopp om cirka 7,4 MSEK, motsvarande cir-
ka 45,1 procentav Erbjudandet. Vidare har dven garantiata-
gandentillettbeloppomcirka’5,8 MSEK, motsvarandecirka
35,3 procent av Erbjudandet samlats in. Teckningsforbin-
delser och garantidtaganden utgor juridiskt bindande
ataganden, men har inte sakerstallts via bankgarantier,
pantsatta tillgdngar eller liknande sékerhetsataganden.
Det finns darmed en risk att dessa investerare gj fullfoljer
deras dtaganden, vilket skulle paverka Bolagets maojlighet
att genomfora Erbjudandet negativt.
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Handlingar inforlivade genom hénvisning

Detta Memorandum bestér av, utdver foreliggande do-
kument, foljande handlingar som éar inforlivade genom
hanvisning. Kopior av foljande handlingar kan granskas pa
lightair.com/investerare/finansiella-rapporter/

Historisk finansiell information for LightAir frén Arsre-
dovisningen 2024 (resultatrékningar for koncernen
och moderbolaget péd sida 23, balansrakningar for
koncernen och moderbolaget pd sidorna 24-25 och
kassaflodesanalyser for koncernen och moderbolag-
et pa sida 28, forvaltningsberattelsen pé sida 12-20
och noterna pa sidorna 29-59).

Historisk finansiell information for LightAir fr&n Arsre-
dovisningen 2023 (resultatrakningar for koncernen
och moderbolaget pa sida 27, balansrékningar for
koncernen och moderbolaget pé sidorna 28-29 och
kassaflodesanalyser for koncernen och moderbolag-
et pé sida 32, forvaltningsberattelsen pa sida 16-24
och noterna pa sidorna 33-65).

Historisk finansiell information for LightAir fr&n Arsre-
dovisningen 2022 (resultatrakningar for koncernen
och moderbolaget péd sida 33, balansrakningar for
koncernen och moderbolaget pé sidorna 34-35 och
kassaflodesanalyser for koncernen och moderbolag-
et pa sida 38, forvaltningsberattelsen pé sida 22-31
och noterna pa sidorna 39-67).

De delar av LightAirs arsredovisningar for 2024, 2023
och 2022 som inte inforlivas anses inte vara relevanta for
Memorandumet. Forutom Bolagets reviderade arsredo-
visningar for 2024, 2023 och 2022 har ingen information
i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Handlingarna finns aven tillgéngliga pa Bolagets
hemsida, lightair.com/investerare/finansiella-rapporter/.
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Adresser

Bolaget

LightAir AB (publ)
Sandkilsvagen 13
184 42 Rkersberga

Tel: +46 (0)8-410 048 00
www.lightair.com
Emissionsinstitut

Bergs Securities AB
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tel: +46 (0)8-408 933 50
www.bergssecurities.se
Revisor

Carl-Johan Kjellman

BDO AB

Sveavagen 53

113 95 Stockholm

Tel: +46 (0)10-171 50 00

www.bdo.se
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