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Ripasso Energy AB

Aret som gétt

FORSTA KVARTALET

Ripasso Energy utvecklar och férstarker den egna organisationen.
Heije Westberg anstalls som Chief Technical Officer (CTO).
Bolaget undertecknar tillsammans med tva aktiedgare en
principéverenskommelse kring bildandet av ett nytt bolag och
finansieringen av upp till 72 PWR BLOK till priset 500 000 EUR per
enhet (totalt 36 MEUR).

ANDRA KVARTALET

Ripasso 6ppnar forséljnings- och servicekontor i Sydafrika efter

stort visat intresse for PWR BLOK fran sydafrikansk metallindustri.
Foretaget fortsatter att utveckla och férstérka den egna organisationen
och ytterligare specialister anstélls till Géteborgskontoret. Bolaget
beslutar att utéka rapporteringen fran halvars- till kvartalsrapportering
med start tredje kvartalet 2018. Tillverkning av PWR BLOK f6r Afarak
Mogale inleds i Sibbhult och Vaggeryd.

TREDJE KVARTALET

Féretaget ombeds inkomma med detaljerat férslag for installationer
av 72 stycken PWR BLOK 400-F pa tva produktionsanlaggningar

for ferrokrom i Sydafrika, samt offentliggdr att man forbereder
notering pa reglerad marknad under 2019. Bolaget beslutar att
senarelagga leveransen av tre hybridiserande stirlingmotorer till en
solenergianlaggning i Italien. Styrelsens férstéarks i och med att Gunilla
Spongh - tidigare finansdirektér (CFO) p& bland annat Preem AB,
Mekonomen AB och Cashguard AB — véljs in som ledamot.

FJARDE KVARTALET

Ripasso Energy tecknar avsiktsforklaring med Glencore Operations
South Africa om installation av minst 44 och hdgst 136 PWR BLOK i
Sydafrika. Vardet uppgar till mellan 240 och 740 MSEK (22-68 MEUR).
Parternas intention ar att ing& bindande avtal senast den 31 mars
2019. Foretaget forstérker ytterligare den egna organisationen och
anstaller kommunikationschef. Styrelsen i Ripasso beslutar att kalla till
extra bolagsstdmma den 16 januari 2019 med férslag att genomféra
féretrddesemission av konvertibler om knappt 80 MSEK. Bolaget
[Amnar in patentansékan avseende PWR BLOK 400-F till europeiska
patentverket (EPO). Vid arsskiftet skeppar Ripasso den forsta PWR
BLOK 400-F till Afarak Mogale i Sydafrika.

ARSSTAMMA

Arsstamman 2019 for Ripasso Energy AB kommer att 4ga rum den
26 april 2019 kl. 09:00 pa Mannheimer Swartling Advokatbyrés kontor,
Ostra Hamngatan 16 i Géteborg. Inregistrering till bolagsstamman
borjar kl. 08:30.
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Ripasso Energy AB

Ripasso i korthet

Ripasso Energy AB ar ett
svenskt miljéteknikféretag
som grundades 2008 for att
utveckla och kommersialisera
stirlingteknologins enastaende
féormaga att omvandla
varmeenergi till elektricitet.

Foretaget producerar idag I6sningar
och produkter for framstéllning av
elektricitet till 1dga priser jamfért med
andra klimatsmarta och hallbara
alternativ.

“miljéteknikmarknadens
béasta stirlingmotor med
en unik kombination

av stor effekt och hog
verkningsgrad”

Teknologin ar baserad pa Kockums
vérldsledande stirlingmotor for
ubatar. Genom att anpassa och
vidareutveckla denna har Ripasso
konstruerat miljéteknikmarknadens
basta stirlingmotor med en unik
kombination av stor effekt och hdg

PWR BLOK 400-F producerar fornyelsebar
elektricitet av rest- och fackelgaser till
rekordlaga priser.

verkningsgrad fér bade gas och sol.
Foretagets senaste produkt - PWR
BLOK 400-F - &r en unik klimatsmart
I6sning for att utvinna elektricitet ur
industriella rest- och fackelgaser till
rekordlaga priser. Tillverkning och
montering sker i Sverige. Ripasso har
idag verksamhet och kunder i Sverige
och Sydafrika, ar listat i Sverige
(NGM Nordic MTF), samt handlas pa
Borse Stuttgart i Tyskland.
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Vd har ordet

Ripasso Energy AB

2018 var ett spannande och handelserikt ar, men kanske framforallt ett ar av
mognad. Det har gatt tio ar sedan jag grundade Ripasso Energy med den
uttalade ambitionen att "att utveckla och kommersialisera stirlingteknologins
enastaende férmaga att omvandla varmeenergi till elektricitet.” Under de forsta
nio aren har fokus i bolaget framférallt legat just pa utveckling. Att utveckla
och effektivisera stirlingmotorn, och att anpassa den for serieproduktion.

Att utveckla en solenergilésning. Att utveckla en hybridiseringsfunktion sa

att samma stirlingmotor gar att kéra pa bade solenergi och gasférbranning,
samt att utveckla motorn och PWR BLOK fér att kunna omvandla restgaser till

elektricitet.

2018 skiljer sig darfor avsevart fran de

tidigare &ren. | &r har fokus legat mer pd att
utveckla den egna organisationen, fokusera

pa forsaljning och att starta upp produktion av
PWR BLOK 400-F. Bast sammanfattat skulle
man nog kunna s&ga att Ripasso Energy under
2018 tog forsta steget in i ndsta fas i ett bolags
utveckling. Fran utvecklingsfas till produktions-
och férséljnings fas. Det innebar givetvis inte
att vi slutat vart utvecklingsarbete — tvartom.
Det innebér snarare att vi kommit ett steg
nérmare Var vision "att etablera stirlingmotorn
som det basta alternativet for lokal och hallbar
produktion av elektricitet.”

FORSTARKT ORGANISATION

For att kunna méta den tillvaxt vi ser

framfor oss behdvde vi forstarka den egna
organisationen. Det har varit ett prioriterat
omrade 2018. | boérjan av aret anstélldes

Heije Westberg som Ripasso Energys Chief
Technology Officer (CTO). Bolaget fick darmed
en CTO med mycket stark ledningsbakgrund,
mangarig erfarenhet av att utveckla och bygga
tekniska organisationer, gedigen erfarenhet fran
energibranschen och stort kunnande och
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kompetens kring férbranningsteknik. Heije har
sedan under 2018 byggt upp en Teknik- och
produktutvecklingsorganisation pa Ripasso
Energy med ett stort antal tekniska experter
och ingenjorer fran framfdrallt energibranschen
och fordonsindustrin.

Under 2018 rekryterade vi dven en Chief
Financial Officer (CFO) — Jens Bruno — med
narmare 20 ars erfarenhet av finansiell
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férvaltning och finansmarknader, samt en

Chief Communication Officer (CCO) — Sven
Ljungberg — som arbetat med kommunikation

i olika roller i ndrmare 30 &r. Dessa ingar
tilsammans med mig, Heije Westberg, samt var
Chief Operating Officer — Fredrik Abrahamsson
i Ripasso Energys ledningsgrupp. Vi har dven
Oppnat ett eget forsaljnings- och servicekontor
i Johannesburg, Sydafrika, som bade arbetar
med installationen hos Afarak Mogale, samt
med lokal férséaljning och marknadsféring.
Antalet anstallda i Ripasso Energy har under
2018 gatt fran 9 till 28 personer, och bolaget
har idag en organisation i Sverige och Sydafrika
som &r rustad fér expansion.

SYDAFRIKANSKT GENOMBROTT FOR
PWR BLOK 400-F

Precis i slutet av 2017 — bara tre manader
efter lanseringen av PWR BLOK - tecknade
vi var férsta order med den sydafrikanska
ferrokromproducenten Afarak Mogale om
forsaljning av sju stycken PWR BLOK med
leverans under 2019. Affaren vackte stor
uppmarksamhet inom den sydafrikanska
metallindustrin och redan pa varen 2018 blev
vi kontaktade av en av Sydafrikas storsta
ferrokromproducenter — Glencore Operations
South Africa. Under sommaren 2018 ombads
vi att inkomma med detaljerade férslag pa en
installation av PWR BLOK vid tv& av deras
anlaggningar. | oktober 2018 tecknade vi en
avsiktsférklaring med Glencore om installation
av minst 44 och hoégst 136 PWR BLOK i
Sydafrika. Vardet pa en sadan affar uppgar till
mellan 240 och 740 MSEK (22-68 MEUR) och
minskar koldioxidutslappen med mellan 154
000 och 476 000 ton/ar.

Det stora intresset féor PWR BLOK i Sydafrika
resulterade aven i att vi i augusti 2018
beslutade att tillsvidare senareldgga leveransen
av tre hybridiserande stirlingmotorer till en
solanlaggning i ltalien. Beslutet fattades mot
bakgrund av att bara denna férsta marknad

for PWR BLOK skulle kunna generera en
férsaljning om 2,5 miljarder kronor under de

Ripasso Energy AB

kommande aren. Skulle vi lyckas med det
skapar vi dessutom en é&rlig reduktion av
CO,-utsléppen i Sydafrika pa 1 750 000 ton.
Det &r tre ganger s& mycket som det svenska
inrikesflyget sldpper ut.

Uppmaéarksamheten kring PWR BLOK i
Sydafrika har aven inneburit att andra aktérer
inom landets stora metallindustri visat intresse.
Det finns aven ett uttalat intresse for att
anvanda teknologin i lokala projekt i Sydafrika
déar distribuerad elférsoérjning skulle kunna ske
med PWR BLOK till l1agre kostnad &n kop fran
det nationella elbolaget.

PRODUKTIONSSTART AV PWR BLOK
Under sommaren 2018 intensifierades arbetet
infor leveransen till Afarak Mogale. Redan
tidigt i september hade vi en prototyp av PWR
BLOK 400-F pa plats med mojlighet till skarpa
tester. Eftersom PWR BLOK &r en helt ny och
kommersiellt oprévad produkt ville vi sa tidigt
som mojligt fa kunskap, erfarenheter och data
som tester i labb inte ger, och pa s satt ha
mojligheten att kunna anpassa funktionaliteten
hos PWR BLOK innan produktionen startat.
Tack vare dessa tester fick vi tidigt insikter

om att kravbilden i Sydafrika rérande
sékerhetsrutiner och -funktioner &r mer
omfattande &n vi hade férutsett. Vi fick

aven andra vardefulla insikter som medfort

att vi infort viss ny funktionalitet hos PWR
BLOK 400-F. Dessa justeringar medférde att
containerdelen av PWR BLOK blev dyrare

an vi prognostiserat och att vissa justeringar

i leveransplanen fick géras. Under hésten
startade vi sedan produktionen av PWR BLOK
for Afarak och vid arsskiftet 2018/19 skeppades
den férsta enheten till Sydafrika fér installation
under Q1 2019.

De hégre kostnaderna for containerdelen,
samt att vi valde att finansiera affaren med
Afarak Mogale och f& betalt 6ver 3,5 ar,
medfdrde att likviditeten i bolaget gick ner
snabbare an vi planerat. Positivt &r dock att
sjalva stirlingmotorerna har blivit 10 procent

28

PERSONER

antalet anstallda i
Ripasso Energy varav
fem i Sydafrika
(2018-12-31).

2,5

MILJARDER
KRONOR

initial forsaljningspo-
tential for PWR BLOK
till ferrokromprodu-
center i Sydafrika.

1750000

TON

Arlig minskning av
CO,-utslappen for
ferrokromindustrin i
Sydafrika vid anvand-
ning av PWR BLOK.
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billigare att tillverka &n vart kostnadsmal, och
nar vi nu har haft tid att ga igenom hur framtida
generationer PWR BLOK 400-F kommer att
tillverkas bekréftas att en bruttomarginal pa 30
— 40 procent kan forvéntas.

For att sékerstalla féretagets framtida
rorelsekapitalbehov beslutade styrelsen i slutet
av 2018 om att kalla till extra bolagsstamma
med férslag om att genomféra en emission

av konvertibler om knappt 80 mkr med
foretradesratt for befintliga aktieagare.
Forslaget antogs vid den extra bolagsstamman
den 16 januari 2019, och emissionen i februari
2019 dvertecknades.

ETT LARORIKT AR SOM BADAR GOTT
Framgangsrikt och larorikt — &r en bra
sammanfattning pa 2018 for Ripasso Energy.
Vi har flyttat fram vara positioner ytterligare
och har nu ett mycket stort marknadsintresse
i Sydafrika. Vi har under 2018 forstarkt var
organisation och star val rustade for att

Ripasso Energy AB

mota detta intresse. Vi har fatt vardefulla
kunskaper om PWR BLOK i skarp drift fran
ferrokromproduktion i Sydafrika som vi kommer
ha stor nytta av, och vi har startat upp den
egna produktionen av PWR BLOK 400-F.

Under Q2 2019 kommer PWR BLOK 400-F
bevisas kommersiellt vid drift hos Afarak
Mogale. Nar det sker kommer vi att ha visat
att var produkt kan producera elektricitet till
lagre kostnad en n&got annat energislag, och
samtidigt sanka koldioxidutslappen kraftigt.
Med de orden vill jag tacka alla investerare,
medarbetare och samarbetspartners som med
stort engagemang bidrar till att utveckla var
verksamhet. Vi ar 6vertygade om att vi kommer
skriva svensk industrihistoria och att vi under
2018 har ndrmat oss detta.

Gunnar Larsson
Verkstallande direktor
RIPASSO ENERGY AB (PUBL)
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Vision, affarsidé och mal

Ripasso Energy har sedan grundandet drivits av ambitionen att utveckla stirlingteknologins
enastaende férmaga att med tillférlitighet omvandla varmeenergi till elektricitet med

hég kapacitet och verkningsgrad. Att utnyttja dess unika egenskaper i kommersiella
tillampningar fér produktion av férnyelsebar energi till konkurrenskraftiga priser.

Vision Affarsidé Mal

Foretagets vision &ar att Ripasso Energys afféarsidé ar Ripasso Energys mal de
etablera stirlingmotorn som att utveckla, tillverka och sélja kommande aren ar att 6ka
det basta alternativet for varldens mest prisvarda och antalet tecknade order, 6ka
lokal och héllbar produktion pélitliga Stirlingmotor. Att leverera bruttomarginalen, samt att
av elektricitet. I6sningar som ger kunderna uppna positivt kassaflode.

klimatsmart producerad el till
konkurrenskraftiga priser.

Vagledande principer
Ripasso Energy jobbar utifrdn en vardegrund och ett antal vagledande principer som genomsyrar alla
delar av bolagets verksamhet. Dessa ar Focus, Endurance och Fairness.

Focus - Vi ar alltid fokuserade. Fokus Fairness - Vi &r alltid schyssta.

sakerstaller att vi alltid jobbar mot malet och att Vi ingér bara i avtal med motparter som

vi vagar vélja bort. faktiskt gynnas av det. Allt vi gér praglas
av hederlighet och affarsméssighet.

Endurance - Vi ger aldrig upp. Losningen pa Vi accepterar aldrig ndgon typ av

ett problem — oavsett vad det handlar om - uppgorelser som bygger pa annat &n

finns alltid fér den som &r uthallig i att hitta den. marknadsmassiga villkor.
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Strategi

For att uppna bolagets langsiktiga vision och malsattningar arbetar Ripasso Energy
utifran féljande strategier:

FOKUS PA
UTVECKLING

OCH MINSKADE
ENHETSKOSTNADER

DRIVA VOLYM MED
PWR BLOK 400-F

SAMARBETSPARTNERS
OCH ORGANISATION

FOKUS PA
PRODUKTAFFAREN

IDENTIFIERA NYA
KUNDSEGMENT

Foretagets tekniska forsprang med en unik kombination av stor effekt och hog
verkningsgrad fran stirlingmotorn ar av central betydelse. Genom en faststéalld
utvecklingsplan for att ytterligare anpassa motorn for volymtillverkning sékerstéller
bolaget sitt marknadsledande erbjudande. Med minskade enhetskostnader kan
stirlingteknologin konkurrera pa flera olika marknader.

Foretagets intjaningsférmaga och konkurrensfordel 6kar dramatiskt med tillverkad
volym. Sambandet med kraftigt fallande enhetskostnader inom fordonsindustrin
ar direkt tillampliga pa foretagets stirlingmotor. Genom att fokusera pa det stora
intresset for PWR BLOK fran den Sydafrikanska ferrokromindustrin kommer
Ripasso Energy att kraftigt kunna 6ka volymerna de narmaste aren, vilket 6ppnar
nya marknadsmojligheter for PWR BLOK da enhetskostnaderna minskar.

Ripasso samarbetar med ett antal leverantorer som ar specialiserade inom till exempel
tillverkning, montering, testning och logistik. P& detta satt sékerstéller foretaget
tillgang till den senaste tekniken och utvecklade system som majliggér en snabb
kostnadsutveckling for foretagets produkter. Féretagets egen organisation och
anstallda arbetar priméart med teknikutveckling, sourcing och forsaljning. Merparten

av de anstéllda &r ingenjérer och tekniker, och kommer att stéarkas ytterligare med
kompetenser inom forséljning, finansiering och marknadsforing.

Okade volymer och sjunkande styckkostnader kommer att &ppna flera marknader
och kommersiella méjligheter for stirlingteknologin. Ripasso Energys priméra fokus
ligger pa utveckling och produktion av den egna stirlingmotorn. Féretagets ambition
ar inte att bredda verksamheten eller bygga ett omfattande globalt férséljnings-
eller servicenétverk, utan snarare att fokusera pa att visa pa méjligheter med
stirlingteknologin och inga partnerskap med andra aktorer.

PWR BLOK 400-F &r testad for att omvandla restgas fran ferrokromindustrin.
Restgaser fran annan masugnstillverkning &r likartad men kan skilja sig at nagot.
Flera industrier har dock restgaser med i stort sett samma innehall. | det [6pande
utvecklingsarbetet av PWR BLOK anvénder bolagets tekniker idag gaser fran
ferrokromindustrin, men har de teoretiska verktygen och kompetensen fér att géra en
forsta utvardering av vilka gaser som &r rimliga att anvanda. Utifran detta kan bolaget
sedan identifiera nya kundsegment och marknader.
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Marknad

Ripasso Energy AB

Ripasso Energy ar ett svenskt miljéteknikféretag som ar verksamt pa den

globala elproduktionsmarknaden.

MARKNADSOVERSIKT - DEN GLOBALA
ELMARKNADEN

Den globala elproduktionen uppgick 2016 till
25 044 TWh enligt International Energy Agency
(IEA). Det &ar en 6kning med 6ver 100 procent
sedan 1990. Produktionen domineras av kol
med en marknadsandel pa cirka 40 procent,
foljt av naturgas med cirka 23 procent. Mellan
1990 och 2016 har elproduktion med kol 6kat
med nastan 120 procent. Produktion med
naturgas, som i allt hégre grad ersatt olja,

har under perioden haft en 6kning pé cirka
200 procent. Foérnyelsebara energikallor som
vattenkraft, vind, biobranslen, sol m.fl. star for
cirka 24 procent av den totala elproduktionen.
Vattenkraft dominerar sektorn med néra 70
procent av den fornyelsebara elproduktionen.

Den globala efterfragan pa energi foérvantas
enligt IEA att 6ka med cirka 37 procent

fram till 2040. Kolkraft, som idag har den
stérsta produktionsvolymen tack vare
férmagan att driftsékert kunna producera
billig elektricitet, ar p& grund av dess

kraftigt negativa miljopaverkan inte ett
langsiktigt alternativ. Hardare miljokrav,
internationella éverenskommelser om
minskade CO.-utslapp, statliga regleringar
och krav pa 6kad anvandning av héallbara och
férnybara energislag har under de senaste
aren kraftigt férandrat forutsattningarna pa
marknaden. | USA var hela 98 procent av de
nya kraftforsorjningsprojekt som pabdrjades
under férsta manaderna 2018 gas-, vind- eller
solkraft.

Varldens totala elproduktion 2016 (TWh)

Sol 338,5

Vattenkraft 4 170,0
\

Geotermisk 81,7
Vindkraft 957,7

Biobréansle 462,2 __

Karnkraft 2 606,0 —

/

Naturgas 5 793,9

-~ Kol 9594,3

AN
\  Avfall 108,4
Olja 931,4

Kalla: International Energy Agency (IAE)
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MARKNADSUTVECKLING OCH
UTMANINGAR

Stravan att hitta nya fornyelsebara och
klimatsmarta metoder for elproduktion och
att minska beroendet av fossila branslen har
pagatt under flera decennier. Utvecklingen
har accelererat under det sista decenniet
och har en stark global férankring. Vid FN:s
toppmdte 2015 antog varldens stats- och
regeringschefer ett antal mal fér en globall
hallbar samhallsutveckling. Ett av malen ar
"hallbar energi for alla”, och att "sékerstilla
allman tillgang till ekonomiskt éverkomliga,
tillférlitliga och moderna energitjénster”, samt
att "till 2030 véasentligen 6ka andelen férnybar
energi i den globala energimixen”.

Utvecklingen inom omradet férnyelsebar
energi fokuseras framfér allt till solenergi och
vindkraft, men &ven vattenkraft, biobranslen,
geotermisk energi och geoenergi. Stora
resurser laggs pa forskning och innovationer,
och ett stort antal aktérer och foretag
presenterar kontinuerligt nya kommersiella
|6sningar och metoder. Framgangen fér dessa
varierar dock kraftigt och utmaningarna ar
manga. Bland dessa marks framforallt:

e Pris: Generellt ar priset per producerad MWh
hodgre for férnyelsebart producerad el jamfort
med inarbetade och beprévade tekniker som t.ex.
kol och naturgas. Ny teknologi har hdga initiala
kostnader for t.ex. forskning, utveckling, testning
m.m., samt fér att produktionskostnaderna
initialt &r hoga vid laga volymer. Dessa
sjunker forst vid stérre produktionsserier.

Att fornyelsebar teknik har kunnat och kan
konkurrera prisméssigt beror néstan uteslutande
pa kraftiga subventioner och offentligt stod.

Politiskt beroende: Beroendet av
subventioner och darmed av politiska beslut
skapar osékerheter pa marknaden. Det finns
férvisso en generell global vilja och uttalad
ambition att 6ka andelen férnyelsebar energi,
men ambitioner, politiska prioriteringar och
inriktningar kan alltid komma att &ndras.
Osékerheten finns bade i politikens formaga
att faktiskt veta vilka teknologier som &r

ratt att prioritera, samt i hur fast besluten
verkligen ligger och uthélligheten i dessa.
Ett regeringsskifte efter ett val kan i ett

land medféra att kursen laggs om, andra
prioriteringar gors, och dédrmed radikalt
forandra forutsattningarna pa marknaden.

Vaderberoende: Manga férnyelsebara
energislag - till exempel vind och sol - &r
direkt beroende av vadret. Det skapar flera
problem och utmaningar. Elbehovet finns
dygnet runt, &ven nér solen inte lyser eller
vinden inte blaser. Flera olika tekniker for
lagring av energin utvecklas och testas for
att I6sa problemet, men innebér i sig hégre
kostnader. Dessutom kraver lagringsteknikerna
ofta extra ravaror och energi som vid en
livscykelanalys (LCA) inte alltid ger de
fornyelsebara teknikerna ett lika positivt utfall
avseende total miljopaverkan och hallbarhet.

Geografiskt lage: For elproduktion i stdrre
skala s& &r ratt geografiskt lage manga
ganger en direkt forutsattning for att vissa
férnyelsebara teknologier ska kunna konkurrera
kostnadsmaéssigt. For solenergi kan det till
exempel handla om placering i 6knar eller
andra solintensiva omraden. Problemet &r
manga ganger att dessa omraden oftast

ar lagt befolkade och att behovet av el i
naromradet ar l1agt, vilket medfoér hogre
kostnader for distribution av elen.



12

Arsredovisning 2018 | MARKNAD

INDUSTRIELLT PROBLEM OPPNAR NY
MARKNAD FOR KLIMATSMART TEKNIK

| decennier har metallproducenter runt

om i varlden prdvat olika I6sningar for

att tillvarata energin ur de restgaser som
bildas nér metallmalm anrikas. Eftersom
anrikningsprocessen kraver mycket stora
mangder energi utgdr elkostnaderna

en av de stérsta kostnadsposterna i de
metallproducerande féretagens verksamhet.
Néara 50 procent av den energi som tillfors i
processen omvandlas sedan till restgaser.

| madnga modernare processer sa atervinner
man en del av energin fran gasen pa olika satt
som t.ex. férvdrmning av malmen eller andra
processteq. | vissa fall anvands den for olika
typer av fjarrvarme dé det finns avséattning for
detta. Trots detta har man dnda normalt mycket
gas kvar som inte anvands. | till exempel
processen for tillverkning av ferrokrom sa
facklas normalt 40 — 100 procent av restgasen
bort, utan att energin tillvaratas. Globalt handlar
det om otroligt stora mangder energi som
forloras varje ar.

De senaste arens 6kade globala krav pa
minskade koldioxidutslapp har dessutom satt
ytterligare press pa metallindustrin. | lander
med stor andel metallindustri ar denna ofta -
direkt eller indirekt — den enskilt stérsta kéllan
till koldioxidutslappen i ett land. Eftersom

allt fler Iander infér eller diskuterar att inféra
koldioxidskatter riskerar metallindustrin
ytterligare 6kade kostnader. Idag tar 45 lander
och 25 regioner ut en skatt eller avgift pa
koldioxid. Ytterligare 51 &r pa vag att inféra
detta, enligt Varldsbankens rapport 2018.

-

vy —
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Ripasso Energy AB

Ur den elintensiva metallindustrins perspektiv
skulle férmagan att kunna omvandla

energin i de egna restgaserna till elektricitet
sjalvfallet vara mycket attraktivt. Det skulle
bé&de minska de egna kostnaderna genom
minskade behov av kdpt el och samtidigt
sénka koldioxidutsldppen — eftersom en

stor andel av den elektricitet som anvands
manga ganger produceras med hjélp av
konventionella metoder som t.ex. kolkraft.
Genom aren har manga férsok gjorts, men
dessa avslutas normalt av tva skal. Antingen
for att den teknik som prdvas inte kan hantera
restgaser med sin ojamna kvalité eller pa
grund av att tekniken helt enkelt ar s& kostsam
sa det inte blir Ibnsamt. Inom till exempel
ferrokromindustrin i Sydafrika har man

bland annat provat att omvandla energin till
elektricitet med hjalp av férbranningsmotorer,
gas- och angturbiner, med mera, men ingen
I6sning har varit framgangsrik — framst pa
grund av den ojamna gaskvalitén.

| vissa fall — bland annat inom metallindustrin i
Sverige — prévas metoder som helt eliminerar
CO., utslappen. Detta hoppas man kunna
uppnd med den s.k. "vatgasmetoden” dar
kolet i anrikningsprocessen ersatts med
vatgas. Denna teknik ar emellertid endast

péa forsoksstadiet och det ar oklart om det
kommer fungera. | det svenska projektet
hoppas man ha en I6sning i drift 2035, men
det férutsatter stora investeringar ibland
annat utbyggt elndt och att det finns ett stort
Overskott péa fossilfri el.




Faktum kvarstar. Mojligheten att redan idag
kunna atervinna och omvandla energin ur

de egna restgaserna till elektricitet skulle
bade kraftigt kunna sadnka metallindustrins
kostnader genom minskade behov av kopt el,
och dessutom minska deras koldioxidutslapp.

STOR MARKNADSPOTENTIAL

FOR PWR BLOK

Ripasso Energys beddmning &r att den
fortsatt 6kade globala efterfragan pa energi
och stravan att 6ka andelen férnyelsebara
och klimatsmarta metoder for elproduktion
skapar ett attraktivt marknadsléage fér bolaget.
Priset per producerad MWh med PWR BLOK
ar redan idag mycket konkurrenskraftigt utan
subventioner och offentligt stéd. Produkten
ar inte heller vaderberoende eller beroende
av geografiskt lage som ofta ar fallet med
férnyelsebara energikéllor som t.ex. vind- och
solkraft, och kan ocksa bidra till att kraftigt
minska koldioxidutslappen. Féretagets
uppfattning &r att "Waste-to-energy” (W1E)

- som ar samlingsnamnet pd klimatsmarta
processer dér olika typer av avfall ateranvands
for produktion av elektricitet eller varme —
kommer att vara en fortsatt mycket viktig
komponent fér att minska klimatpaverkan
under lang framtid. Med PWR BLOK blir det
mojligt att kostnadseffektivt borja atervinna
stora mangder energi ur industriella restgaser.

Den globala marknadspotentialen for att
utvinna elektricitet ur restgas ar betydande.
Inom flera olika typer av industrier och
samhallsverksamheter finns biprodukter

i form av sa kallade rest- och fackelgaser
som idag branns upp utan att energin tas

Ripasso Energy AB 13

tillvara. Bara inom oljeindustrin facklas cirka
140 miljarder kubikmeter gas varje ar med

ett energiinnehall motsvarande hela Afrikas
elkonsumtion. Aven metallindustrin producerar
mycket stora mangder restgas, samtidigt som
denna typ av industri dessutom &r extremt
elintensiv. Inom t.ex. ferrokromindustrin i
Sydafrika uppgar kostnaderna for el till cirka en
tredjedel av hela verksamhetens totala kostnad.
Att kunna atervinna delar av energin ur den
egna avfallsgasen (restgasen) blir darfoér sérskilt
attraktivt.

Sydafrika — som ar den marknad som Ripasso
Energy initialt fokuserar pa — star fér nara en
tredjedel av varldens ferrokromproduktion. Den
totala marknadspotentialen f6r PWR BLOK 400-F
inom sektorn berdknas till cirka 220 MW

vilket motsvarar minst 500 PWR BLOK 400-F
och ett forséljningsvéarde pa 6ver 275 MEUR.
Enligt foretagets egna berakningar uppgar

den totala globala marknadspotentialen inom
ferrokromindustrin till cirka 3 gdnger marknaden
i Sydafrika. Utdver Sydafrika ar bland annat Kina
en stor producent av ferrokrom och potentiellt en
mycket intressant marknad fér Ripasso Energy
pé sikt.

Eftersom andra omraden inom metallindustrin
dessutom har liknande restgaser &r Ripasso
Energys bedémning att PWR BLOK 400-F
kommer att fungera aven fér dessa utan storre
justeringar. Under 2018 har Bolaget bland annat
utvarderat PWR BLOK 400-F:s potential att
producera el vid anvandning av syntesgas och
lagkvalitativ LPG (Liquefied Petroleum Gas)
med goda resultat. Bolaget avser pa sikt att
genomfdra tester av andra restgaser for att
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identifiera framtida marknader och potentiella
kunder.

PWR BLOK MARKNADSFORDELAR

Ripasso Energy kommer under de narmaste
aren fokusera pa PWR BLOK och marknaden
for elproduktion genom atervinning av energi ur
restgaser. Flera tunga skal talar till foretagets
férdel:

¢ Det finns idag ingen annan teknologi som kan
omvandla restgaser till elektricitet till samma laga
kostnad som stirlingteknologin och PWR BLOK.

¢ Restgaser fdrekommer i enorma volymer
globalt, vilket ger Ripasso Energy en
otroligt stor potentiell framtida marknad
for sin stirlingmotor och PWR BLOK.

e Elpriset med PWR BLOK &r rekordlagt for
klimatsmart producerad el jamfért med
andra héllbara produktionsmetoder och
havdar sig mycket val mot konventionella
metoder for elproduktion redan idag.

Ripasso Energy AB

PWR BLOK séanker kraftigt koldioxidutslappen
genom atervinning av restgas och
darmed minskat behov av képt el.

Att kunna erbjuda elintensiv industri en
kostnadseffektiv 16sning for att utvinna energi
ur sin egen restgas ar bade ett attraktivt

och starkt afférserbjudande. | synnerhet nar
aterbetalningstiden for investeringen bara ar
3-4 ar och produktens livslangd minst 25 ar.

Ripassos Energys I6sning &r konkurrenskraftig
utan nagra som helst subventioner och darmed
inte beroende av politiska beslut som de flesta
andra klimatsmarta produktionsmetoder.

Ferrokromindustrins stora intresse for

PWR BLOK medfér att foretaget snabbare
kommer upp i produktionsvolymer med
kraftigt fallande styckkostnad per motor.
Detta Okar bolagets intjaningsférmaga,
starker konkurrenskraften for féretagets
stirlingmotor, och éppnar fér anvandning av
stirlingteknologin inom andra marknader.

”Att kunna erbjuda elintensiv industri en

kostnadseffektiv 16sning for att utvinna energi ur
sin egen restgas ar bade ett attraktivt och starkt
affarserbjudande.”
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Teknologi

Ripasso Energy AB

Stirlingmotorn, som ar en s.k. gastrycksmotor, uppfanns i bérjan av 1800-talet.
| ett historiskt perspektiv har de praktiska anvandningsomraden varit
begransade jamfért med t.ex. forbranningsmotorn och darmed har tekniken
aldrig riktigt fatt ett stérre kommersiellt genombrott. De senaste decenniernas
utveckling av teknologin och en samhallsutveckling dar man férséker minska
anvandningen av fossila branslen kan radikalt komma att férandra detta.

STIRLINGTEKNOLOGIN

Stirlingmotorn har ett antal egenskaper

som gor den sérskilt laAmplig fér att utveckla
kostnadseffektiva I6sningar for klimatsmart
elproduktion. Kvalitéer som andra motorer
och Iésningar saknar eller &r betydligt sémre
lampade for. Bland annat s kan stirlingmotorn
i princip drivas med vilken varmekalla som
helst. Férbranningen som driver motorn

sker externt — dvs utanfor sjélva motorn.

Den ar tyst och nara nog vibrationsfri, men
framforallt s& har Stirlingmotorn en mycket
hog verkningsgrad, dvs forméga att omvandla
varmeenergi till rérelseenergi.

| sin enklaste version &r stirlingmotorn ett
slutet system med en expansionscylinder
och en kompressionscylinder, fylld med en
arbetsgas. Cylindrarnas kolvar ar férbundna
med en vevstake. Nar arbetsgasen i
expansionscylindern upphettas 6kas trycket,
kolven trycks ner och utréttar darmed arbete.
En del av kraften anvands till att trycka den
heta arbetsgasen fran expansionscylindern
till kompressionscylindern. Val ankommen
till kompressionscylindern atervander

kolven pé grund av vevstakens troghet

och att arbetsgasen komprimeras vid

lag temperatur. Gasen pressas sedan
tillbaka till arbetscylindern. Pa det hela

taget utrattar den heta gasens expansion

i expansionscylindern mer arbete an vad
som behdvs fér kompressionen av den

kalla gasen i kompressionscylindern. Detta
arbete kan anvandas till att driva en elektrisk

vaxelstrémsgenerator, direkt férbunden till
motorns vevstake.

Sjalva Stirlingcykeln ar den effektivaste
termodynamiska cykeln for transformation av
varme till mekanisk energi. Motorn arbetar utan
intern férbrénning och ar endast beroende av
en extern varmekalla. Det gor den idealisk for
anvandning som en omvandlare av varme till
mekanisk energi. | motorn varms en konstant
mangd vatgas (4 i figur nedan). Genom
expansion under varmning (1 i figur nedan)

och kontraktion under kylning (3 i figur nedan)
séatter gasen kolvarna i rérelse. Kolvarna

ar férbundna med en vevstake som driver

en vaxelstromsgenerator som producerar
elenergi. Stirlingmotorns effektivitet 6kar med
hdg temperaturskillnad mellan den heta och
den kalla sidan. Eftersom det inte finns nagra
interna fororeningar beroende pa férbréanning,
har kolvarna, lagren och tatningarna en mycket
lang livslangd.

3
Vv

\
>

Fig: lllustration av stirlingcykeln plottad i ett diagram
som visar trycket (P) och volymvariationer (V)
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RIPASSO ENERGYS STIRLINGMOTOR
Den huvudsakliga tekniken som utgér
grunden fér Ripasso Energys stirlingmotor

ar licensierad frdn Kockums, enligt villkoren

i en tillverkningslicens och avtal om teknisk
support med Kockums frdn 2008. Avtalet ger

Ripasso Energy en evig, varldsomfattande
licens for utveckling, marknadsféring,
férsaljning och tillverkning av stirlingmotorer
(forsvarsapplikationer undantagna).
Licensavgifter baseras pa leveransvolym.

Ripasso Energy AB 17
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Ripasso har genom att utveckla teknologin
och utnyttja nagra av dess unika egenskaper
- hdg verkningsgrad och extern férbrénning
- kunnat utveckla en stirlingmotor som har
inofficiellt varldsrekord i konvertering av
solenergi till elektricitet (32 procent), och

dar samma motor dven kan drivas med olika
varmekallor — hybridisering.

Historisk har stirlingmotorns stora nackdel
varit den hdga produktionskostnaden.
Ripasso Energy har darfér sedan starten
lagt stora resurser pa att optimera och
anpassa motorn for skalproduktion. Detta
har gjorts i samarbete med ett antal av
bolagets underleverantérer som alla

har lang erfarenhet av produktion fran
fordonsindustrin. Féretagets stirlingmotor har
idag mycket laga underhallskostnader, och
styckkostnaden per motor sjunker mycket
shabbt vid serieproduktion.
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Produkter

PWR BLOK
PWR BLOK ar en containerbaserad I6sning
som Ripasso Energy utvecklat for att atervinna

energi fran rest- och fackelgaser inom industrin.

Denna mdjliggdr betydande energibesparingar
och kostnadsreduceringar, samt minskar de
globala koldioxidutslappen. PWR BLOK 400-F
genererar 400 kW och &r primért utvecklad for
ferrokromindustrin.

ETT GAMMALT INDUSTRIELLT PROBLEM

I manga verksamheter, inte minst inom
metallindustrin, férekommer biprodukter i

form av gaser (restgas) som idag branns upp
(facklas) utan att energin tas tillvara. Processen
for att anrika malm har i princip sett likadan ut

i tusentals ar. Forenklat sa utvinns metallen ur
malmen genom att man tillsatter kol och varme.
Kolatomerna binder oxiden i malmen och

man far ren metall men ocksa restgas. Denna
bestar framst av kolmonoxid men &ven av stora
mangder vatgas eftersom malmen innehaller
vatten.

Ripasso Energy AB

Eftersom modern metallproduktion kraver
mycket stora mangder energi utgor
elkostnaderna en av de stérsta posterna i
féretagens verksamhet. Nara 50 procent av
energin som tillférs omvandlas till kemisk
energi i restgaser i processen, sd mojligheten
att atervinna delar av energin ur restgaserna
skulle kunna vara mycket [6nsamt. Trots detta
branns dessa manga ganger bara upp utan att
energiinnehallet tas tillvara. Globalt handlar det
om otroligt stora mangder energi som forloras
varje ar.

| decennier har metallproducenter runt

om i varlden prévat olika Iésningar fér

att tillvarata energin ur restgaser. Inom
ferrokromindustrin i Sydafrika har man bland
annat provat att atervinna energin med hjélp

av forbranningsmotorer, gas- och angturbiner,
men ingen l6sning har varit framgangstrik.
Skalet &r oftast att gasen ar av sa ojamn kvalité
att de flesta motorer med intern férbrénning
inte fungerar, eller s& ar de tekniska lI6sningarna
extremt kostsamma.

PWR BLOK 400-F innehéller 14 stirlingmotorer i en container och levererar en sammanlagd nettoeffekt pa 400KW




—— |

”Genom energiatervinning minskar
PWR BLOK 400-F ferrokromproducenternas
behov av kopt el med mellan. 15-18-procent.”

PWR BLOK 400-F - SANKER
KOSTNADERNA OCH MINSKAR
KOLDIOXIDUTSLAPPEN

| september 2017 lanserade svenska

Ripasso Energy PWR BLOK 400-F. Det &r

en containerbaserad |6sning dér foretagets
stirlingmotorer anvands for att utvinna energin
ur restgaser fran ferrokromproduktion.
Eftersom stirlingmotorn, tack vare sin externa
férbranning, i det ndrmaste ar okanslig

for vilken typ av gas som brénns eller
sammansattningen av den aktuella gasen, ar
den idealisk fér uppgiften. PWR BLOK 400-F
innehaller 14 stirlingmotorer i en container och
levererar en sammanlagd nettoeffekt pa 400
kW. Priset pa produkten tillsammans med laga
installations-, drift- och underhéllskostnader
gor att genomsnittspriset for produktion av
elektricitet (LCOE — levelized cost of electricity)
blir ca 20 EURO/MWh, vilket ar lagre &n nagot
annat energislag idag.

Initialt har Ripasso Energy inriktat sig pa
ferrokromindustrin i Sydafrika. Denna industri
producerar stora mangder restgas som idag
bréanns upp, samtidigt som kostnaderna for

el utgdr ndstan en tredjedel av deras totala
produktionskostnader. PWR BLOK 400-F goér
det mgjligt att branna gasen och samtidigt
producera elektricitet for rekordlaga 20 EURO/
MWh. Detta kan jamféras med industrins
snittkostnad for el i Sydafrika pa ca 52 EURO/
MWh. Genom energidtervinning minskar

PWR BLOK 400-F ferrokromproducenternas
behov av képt el med mellan 15-18 procent.
Eftersom ca 87 procent av all el i Sydafrika
produceras med fossila branslen, s& ger
Ripassos I6sningen aven en reduktion av
koldioxidutslappen med ca 3 500 ton per ar och
PWR BLOK.

| december 2017 - bara tre manader efter
lanseringen — tecknade Ripasso Energy avtal
med den sydafrikanska ferrokromproducenten
Afarak Mogale om férséljning av 7 PWR
BLOK 400-F till ett varde av ca 3,8 MEUR.
Den 1 oktober 2018 ingick foretaget en
avsiktsférklaring med Glencore Operations
South Africa — en av Sydafrikas storsta
ferrokromproducenter — om en installation av
minst 44 och hogst 136 PWR BLOK 400-F till
ett varde pa mellan 22 - 68 MEUR.
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Medarbetare

Ripasso Energy AB

Ripasso Energy AB har idag 28 anstallda i Sverige och Sydafrika som primart jobbar
med teknik, forskning, utveckling och forséljning. Merparten av medarbetarna ar

ingenjorer och tekniker.

Ulrika Grimfeldt

Vad arbetade du tidigare med?

16 ar pa AB Volvo innan jag borjade
pa Ripasso. Jag startade som
ingenjor pa Volvo Cars dar jag
funktionsutvecklade och testade
komponenter samt system pa
dieselmotorer. Darefter gick jag vidare
till produktutvecklingsavdelningen pa
Volvo Penta. Dar &gnade jag 12 ar till
att introducera ett nytt teknikomrade,
avgasefterbehandling. De sista 5 aren
var jag ansvarig fér utvecklingen av
avgasefterbehandlingssystem fran idé
till produkt.

Vad innebér din roll i Ripasso
Energy?

Pa Ripasso ar jag ansvarig for
férbranningsgruppen (Manager
Combustion Systems). Inom
gruppen utférs produktutveckling
inom férbranning, mekanisk design,
kontrollsystem och elsystem.

Jag leder aven delprojekt inom
mekanisk konstruktion samt planerar
och foljer upp diverse test- och
verifieringsaktiviteter.

Vad gor foretaget speciellt fér dig?
Foretaget stodjer mig i de férandringar
jag vill géra och bidrar till att min vardag
blir rolig och variationsrik.

Jandri van der Vyfer

Vad arbetade du tidigare med?
Ursprungligen kommer jag fran
jordbrukssektorn dar jag arbetade
som mekaniker och platschef i ett
storre jordbruksféretag. Eftersom

jag har en stor passion for hdlsa och
fitness gick jag vidare till ett bolag
inom halsokostsektorn. 2013 bérjade
jag hos Ripasso Energy, eftersom jag
alltid velat gora en skillnad, och blev
platschef for solenergianlaggningen i
Upington.

Vad &r din roll i Ripasso Energy?
Idag &r jag Site Manager for
Ripasso Sydafrika och ansvarig for
installationen i Mogale. Jag ar aven
skyddsombud.

Vad gor foretaget speciellt for dig?
Min storsta drivkraft &r att jag far vara
en del i ett team som gor skillnad

i andras liv. Vetskapen att vi har

en positiv inverkan pa miljén och
férbattrar villkoren for alla levande
varelser pa jordens yta, gor att
arbetet &r vart all min tid och alla
anstréngningar.

Ann Grant

Vad arbetade du tidigare med?
Jag flyttade till Sverige ar 2001 for ett
samarbetade med Chalmers tekniska
hdgskola. Darefter gick jag vidare till
AB Volvo och Volvo Personvagnar
dér jag under 12 &r jobbade med
utveckling och provning av Diesel
Exhaust Aftertreatment-system.

Mina uppgifter varierade fran
metodutveckling for att testa ny
teknik till att verifiera deras funktion.

Vad ar din roll i Ripasso Energy?
Jag ar senior férbranningsingenjor
och ansvarar for att forsta
egenskaperna hos ferrokromgasen
och hur de kommer att paverka PWR
BLOKSs funktion. Den stérsta fragan
ar hur man filtrerar ut damm frén
avfallsgasen.

Vad gor foretaget speciellt for dig?
Ripasso Energy ar ett attraktivt
féretag av flera anledningar. Efter
tvahundra ar verkar det som att
man antligen fann en riktigt bra
applikation for stirlingmotorer.

Jag tycker om effektiviteten i

att skapa energi fran restgaser,
sarskilt i ett land som Sydafrika
dar energiforsorjningen ar sa
osaker. Sammantaget ar det ett
mycket effektivt satt att minska
koldioxidutslappen, och det kdanns
bra att hjalpa till med det.
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Carl Lindqvist

Vad arbetade du tidigare med?
Ripasso Energy ar mitt férsta jobb
efter examen.

Vad &r din roll i Ripasso Energy?
Jag jobbar i huvudsak med
mjukvaruutveckling fér datahantering
och anvandargranssnitt.

Vad gor foretaget speciellt for dig?
Ripasso Energy har en unik

produkt med stor potential,

bade i miliomassiga och i
I6nsamhetsaspekter. Att fa vara

en del i att bryta ny mark med en
annu ej etablerad teknik ar mycket
spannande och hos Ripasso Energy
lar jag mig om bade den tekniska och
den affarsméssiga delen av att ta
nagot till marknaden.

Jimmy Svensson

Vad arbetade du tidigare med?

Jag jobbade som konsult i

manga ar inom industrin i

huvudsak som projektledare och
produktionstekniker pa ett antal bade
sma och stora foretag. De senaste
tva aren var jag anstalld pa Tollo
Linear i Kristianstad dar jag arbetade
med att ta fram en produktionslinje
till en produkt till Mercedes/Daimler.
Sedermera fick jag dven tjansten som
produktionsteknisk chef.

Vad ar din roll i Ripasso Energy?
Jag ar kvalitetsansvarig for
produktionen i Sibbhult

Vad gor foretaget speciellt for dig?
Det &r en mycket spannande
mojlighet att vara med om nagot

nytt och vérldsledande. Det finns

sa manga spannande vagar som
féretaget och min roll inom det kan
ta. Jag har arbetat i Sibbhult i valdigt
manga ar och sett det lite fran sidan,
vilket gor det extra kul att se vart vi
kan ta detta.

Ripasso Energy AB

2018-12-31
28 anstallda

varav 5 |
Sydafrika
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Partners

Ripasso Energy AB

Ripasso Energy samarbetar med ett antal leverantérer som &r specialiserade inom

sina respektive omraden. Det ror sig framférallt om tillverkning, montering, testning

och logistik, men dven marknadskommunikation, juridik, redovisning mm. Pa detta

satt sakerstaller foretaget hog flexibilitet, att fokus ligger pa karnverksamheten,
kostnadseffektiva I6sningar, men framférallt tillgang till den senaste tekniken och system
for utveckling, tillverkning och montering. Det méjliggér hég kvalité och en snabb

kostnadsutveckling for féretagets produkter.

AQ Enclosure System AB

AQ Enclosure System

AB é&r Ripasso Energys
samarbetspartners for
tillverkning, slutmontering

och leveransprovning av PWR
BLOK 400-F. Foretaget ingar

i AQ Group som &r en global
producent av komponenter
och system till krdvande
industrikunder. Tillverkning,
montering och testning av PWR
BLOK sker vid AQ:s anl&ggning
i Vaggeryd pa ett bekvamt
avstand fran Sibbhult dar
stirlingmotorn tillverkas.

e
pwc

PWC
| augusti tillkdnnagav Ripasso

Energy att bolaget ténker notera

sig pa en reglerad marknad. For
att bista bolaget i processen
mot en reglerad marknad

har PWC anlitats som primar
radgivare.

k‘ MANNHEIMER
SWARTLING

Mannheimer Swartling

For att sékerstélla att Ripasso
Energy alltid féljer regelverk,
lagstiftning och ingar
effektiva affarsavtal anlitades
Mannheimer Swartling, som ar
nordens stdrsta advokatbyra,
under varen 2018 som legall
radgivare. Mannheimer
Swartling har assisterat
bolaget bade med lI6pande
styrelsearbete s val som
kapitalanskaffning.

KPMG'

KPMG

KPMG ar bolagets revisor
sedan 2015. Under aren

har KPMG agerat bollplank
i redovisningsfragor samt
sékerstéllt att redovisningen
utférts i enlighet med god
praxis.

SIBBHULTSVERKEN

SINCE 1891

Sibbhultsverken AB

Ripasso har samarbetat med
Sibbhultsverken AB sedan
2009 rérande produktionen av
Stirlingmotorer. Sibbhultsverken
har mangarig erfarenhet

frdn samarbete inom
fordonsindustrin och ar val
ldampade for serieproduktion

av strategiska komponenter till
stirlingmotorer. Tillverkningen
sker vid foretagets fabrik

i Sibbhult i sédra Sverige
utifrdn Ripasso Energys
produktionsunderlag. Foretaget
har genom aren &ven bidragit

i utvecklingsarbetet av
stiringmotorn for att anpassa
denna for volymproduktion.
Foretaget har idag en kapacitet
att leverera komponenter till
100 000 stirlingmotorer arligen.
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Hallbart foretagande
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For Ripasso Energy gar fragor kring resurseffektivitet, miljdomsorg, produktionseffektivitet och
arbetsgivaransvar i mangt och mycket hand i hand med en sund och stabil finansiell utveckling
av foretaget. Saval kunder och dgare som samhallet i stort gynnas av att Ripasso Energy

utvecklar ny teknologi for kostnadseffektiv generering av klimatsmart elektricitet, och att detta

sker pa ett hallbart satt.

Ripasso Energys héllbarhetsarbete tar sin utgangspunkt utifrdn en vasentlighetsanalys dar foretagets mest relevanta
fragor I6pande identifieras och diskuteras i ledning och styrelse. Sedan starten och fram tills idag har foretagets
huvudfokus varit forskning och utveckling. De mest centrala och relevanta fragorna ur ett hallbarhetsperspektiv ar
darfor finansiell uthallighet och affarsmassighet, samt att skapa rutiner och regelverk for att kontinuerligt minska den

egna verksamhetens paverkan pa miljon.

Finansiellt ansvar

Ripasso Energys mal ar att sakerstalla
en finansiell utveckling som goér det
mojligt for foretaget att investera i
fortsatt utveckling. Darigenom skapas
varde for &gare, medarbetare och
samhalle - pa kort och lang sikt. For
att sakerstélla foretagets framtida
rérelsekapitalbehov beslutade styrelsen
i slutet av 2018 om att kalla till extra
bolagsstdmma med férslag om att
genomféra en emission av konvertibler
om knappt 80 mkr med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Forslaget
antogs vid den extra bolagsstdmman
den 16 januari 2019, och emissionen i
februari 2019 6vertecknades. Ripasso
Energy har under aret ocksa fokuserat
pa att marknadsféra och introducera
PWR BLOK for den sydafrikanska
ferrokromindustrin, vilket resulterade i
en avsiktsforklaring med Glencore som
kommer att ge bolaget ett kommersiellt
genombrott vid ett ingadnget avtal. Detta
tryggar och sékerstaller foretagets
fortsatta finansiella utveckling.

Affarsmassigt ansvar

En av bolagets viktiga och végledande
principer som genomsyrar all
verksamhet ar — FAIRNESS. Det innebar
bland annat att féretaget bara ingar

i affarer med kunder som faktiskt
gynnas av affaren. Det medfér ocksa
att Ripasso Energy inte accepterar

att betala oskaliga ersattningar eller
formaner till ndgon for att ingé i en
affarsuppgorelse eller att sjalv ta emot
sadana ersattningar. De innebar ocksa
att foretaget alltid stravar efter att varje
affar lAngsiktigt ska vara hallbar, d.v.s.
ekonomiskt sund och konkurrenskraftig
i sig sjalv och inte beroende av offentliga
bidrag eller subventioner.

FRAMTIDA HALLBARHETSARBETE OCH REDOVISNING
Under 2018 beslutade styrelsen for Ripasso Energy att forbereda bolaget for notering pa reglerad marknad och avsikten att notering ska kunna ske
under 2019. Mot bakgrund av detta inledde Ripasso Energy i slutet av 2018 en dversyn 6ver foretagets samlade dokumentation och rutiner avseende
policys och instruktioner, dar bland annat hallbarhetsarbetet ingar. Ripasso Energy startade dven under 2018 serieproduktion av stirlingmotorer och
PWR BLOK. Mot bakgrund av detta avser féretaget att géra en storre 6versyn av foretagets hallbarhetsarbete, rutiner och redovisning. Ambitionen &r att
separat borja redovisa féretagets héllbarhetsarbete i en sarskild separat hallbarhetsredovisning fran och med arsskiftet 2019/20.

Miljomassigt ansvar

Ripasso Energy levererar produkter
och I6sningar som ger kunderna
klimatsmart producerad elektricitet ill
konkurrenskraftiga priser. Féretagets
produkt — PWR BLOK 400-F — kommer
att medverka till att kraftigt sénka de
globala koldioxidutslappen och darmed
bidra till att uppna FN:s mal for en
global hallbar samhallsutvecklingen. Att
atervinna energin ur den sydafrikanska
ferrokromindustrins restgaser med
PWR BLOK 400-F skulle minska

de globala koldioxidutsléppen fran
Sydafrika med 1 750 000 ton arligen.
Det ar tre ganger s& mycket som det
svenska inrikesflyget slapper ut. Pa
kort sikt tar foretaget miljomassigt
ansvar bade genom att jobba utifrén
rutiner och regelverk som minskar den
egna verksamhetens miljopaverkan,
samt genom att samarbeta med
leverantérer som har hogt stéllda milj6-
och kvalitetskrav som exempelvis ISO
14001 och ISO 9001-certifiering, samt
fordonsindustrins kvalitetsstandard
IATF 16494.
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Salj- och marknadsaktiviteter

Under 2018 har Ripasso fortsatt fokuserat sina sélj- och marknadsaktiviteter pa
PWR BLOK och ferrokromindustrin i Sydafrika.

Ripasso Energys Vd, Sydafrikachef
och styrelseordférande pa platsbesok
hos ferrokromproducent i Sydafrika.

VD Gunnar Larsson inspekterar den
férsta PWR BLOK 400-F i Sibbhult
innan leverans till Afarak Mogale.

Ripasso Energy har under 2018
medverkat och nérvarat vid ett stort
antal investerartréffar runt om i Sverige.

FOKUS PA FERROKROMINDUSTRIN

Under 2018 har Ripasso fortsatt fokuserat sina
salj- och marknadsaktiviteter pA PWR BLOK
och ferrokromindustrin i Sydafrika. Féretaget
har tréffat representanter for merparten av
industrin och aven bjudits in till flera platsbesk
hos flera ferrokromproducenter. Tack vare
narvaron i Sydafrika sedan 2012 med den
tidigare testanldggningen i Upington har
bolaget byggt ett omfattande natverk i den
sydafrikanska energisektorn.

EGET FORSALJNINGSKONTOR |
SYDAFRIKA

Under 2018 dppnade Ripasso Energy aven
ett eget forséljningskontor i Sydafrika och
starkte déarmed ytterligare sin nérvaro i landet.
Som chef for Ripasso Energy SA anstélldes
David de Matteos med gedigen erfarenhet
av arbete bade med gasmotorer och projekt
inom metall- och gruvindustrin. Till bolaget
knots dven Roelof Retief som har 6ver 27 ars
erfarenhet fran ferrokromindustrin och som
arbetat som Ripasso Energys representant i
Sydafrika sedan 2017.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Under aret har Ripasso Energy aven
prioriterat och deltagit vid flera informations-
och investerarmdten med bland annat
Aktiespararna och Prohearings. Syftet med
dessa moten har bade varit att presentera
féretaget for nya investerare, samt att
informera tidigare investerare om bolagets nya
strategiska inriktning och satsningen pa PWR
BLOK. Sedan varen 2018 producerar &ven
DNB en analys om bolaget kvartalsvis for

att bygga upp ett intresse fran institutionella
investerare. Ripasso har aven haft ett
samarbete med nyhetsbyran Finwire som
producerar och distribuerar ett antal filmer
under aret som informerar och visar vad som
hénder i féretaget.
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Aktien

AKTIEN

Ripasso Energy AB ar sedan 28 november 2016 noterad i
Sverige pd NGM Nordic MTF under symbolnamnet RISE
MTF och ISIN: SE0009143993. Aktien kan aven handlas
pa Borse Stuttgart i Tyskland. Aktiekapitalet uppgick

den 31/12 2018 till 795 000 kr fordelade pa 79 505 021
aktier, kvotvarde 0,01. Den 19 januari 2018 registrerades
en Okning av antalet aktier med 18 347 312. Efter
nyregistreringen uppgick antalet aktier till 79 505 021
aktier med ett kvotvarde pa 0,01 kronor. Samtliga aktier
ager lika andel i bolagets tillgangar och vinst samt ger ratt
till en rost vid bolagsstdmma. Vid bolagsstamma far varje
rostberéttigad rosta for fulla antalet av denne &gda och
foretrddda aktier utan begrénsningar i rostratten.

KONVERTIBELLAN

Ripasso genomférde under hésten 2017 en
konvertibelemission om 25,1 MSEK fordelat pa

61 157 709 konvertibler, som I6per om tva &r med en
ranta om 10 procent per ar. Konverteringskursen &r 4,5
kronor per aktie, vilket innebér att bolagets aktiekapital
kan komma att 6ka med hdgst 55 721 kronor och antalet
aktier i bolaget kan komma att 6ka med hogst 5 572 146
aktier. Vid full konvertering motsvarar det en utspadning
pa omkring 6,5 procent.

| februari 2019 avslutades en emission av konvertibler

med foretradesratt for befintliga aktiedgare om
79 505 021 SEK. Lanet I6per med en réanta om 10 procent

STORSTA AKTIEAGARE 2018-12-31

ANTAL AKTIER
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per ar. Konverteringskursen ar 10 SEK per aktie. Begéran
om konvertering till aktie i Bolaget kan goras fran och
med den 1 januari 2021. Bolagets aktiekapital kan komma
att 6ka med hogst 79 505,02 SEK och antalet aktier i
bolaget kan komma att 6ka med hdgst 7 950 502 aktier.
Vid full konvertering motsvarar det en utspadning om ca
9,1 procent.

BORSHANDEL

Under 2018 omsattes 13 066 800 Ripasso-aktier till ett
varde av 128,6 MSEK och en genomsnittskurs pa 9,84 kr.
Aktiekursen vid arets boérjan var 9,1 kr och vid arets slut
10,0 kr.

AGARSTRUKTUR

Ripasso hade 5863 aktiedgare per den 28 december
2018, varav de flesta var privatpersoner med ett mindre
innehav. De storsta enskilda dgarna var Sven Sahle
genom bolag med ett innehav som uppgick till 28 250 000
aktier och AC Cleantech Growth Fund | Holding AB med
13 407 500 aktier.

INFORMATION TILL AKTIEAGARE

Den fullstandiga arsredovisningen fér 2018 kommer

att hallas tillganglig for allmanheten den 26 mars

2019 pa bolagets hemsida www.ripassoenergy.com.
Kvartalsrapporter finns tillgangliga pa bolagets hemsida.
For ytterligare information om bolaget vanligen kontakta
Ripasso Energy AB pa e-post: ir@ripassoenergy.com.

ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER

Sven Sahle (genom Dagny OU) 28 327 025 35,6%
AC Cleantech Growth Fund | Holding AB 13 407 500 16,9%
East Guardian SPC 10 140 000 12,8%
Miura Holding SPC 6 640 942 8,4%
Avanza Bank AB* 6 406 995 8,1%
Skandinaviska Enskilda Banken AB* 3870 153 4,9%
Nordnet Bank AB* 3395038 4,3%
Gunnar Larsson (genom Estreet AB) 2 000 000 2,5%
Swedbank AB* 1632633 2,1%
Svenska Handelsbanken AB 1 620 803 2,0%
Ovriga 2 063 932 2,4%
Summa 79 505 021 100%

* Forvaltarregistrerade for kunders rékning

Kalla: Euroclear Sweden AB med darefter kanda férandringar.
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Foretagets historia

Ripasso Energy AB grundades 2008 av Gunnar Larsson, tidigare vd pa Kockums AB. Tiden
pa Kockums hade gett honom en djup insikt i stirlingteknologin. Féretaget hade genom aren
framgangsrikt utvecklat tekniken fér sina ubatar och hade en motor med en enastaende
tillférlitlighet att omvandla varmeenergi till elektricitet med hég kapacitet och verkningsgrad.
Ripasso Energys resa startade med idén att dessa egenskaper borde kunna utnyttjas i
kommersiella tillampningar for produktion av fornyelsebar energi. Initialt fokuserade féretaget
pa tillAmpningen solenergi. Idag arbetar Ripasso malmedvetet med att etablera stirlingmotorn
som det basta alternativet fér lokal produktion av klimatsmart elektricitet.

HISTORISKA MILSTOLPAR

2008 Bolaget bildas och avtal tecknas mellan Ripasso 2014  Ripasso flyttar sitt huvudkontor fran Malmo till
Energy och Kockums AB. Goteborg.

2009 Avtal med Metallbearbetning i Sibbhult avseende 2015  De forsta stegen mot en produkt som kan
produktion av stirlingmotorer. anvanda restgaser som bransle tas.

2010 Framgangsrikt test av Ripasso’s forsta 2016  Tecknar ramavtal med italienska Horizon. Avtalet
egentillverkade stiringmotorer. Avtal om test av rér ett hundratal motorer fér kommersiellt bruk
solenergianldggning i Antalya, Turkiet, samt om pa Sicilien, samt en demonstrationsenhet vid
byggnation av referensanlaggning i Upington, universitet i Palermo. Efter en évertecknad
Sydafrika sluts. nyemission listas Ripasso Energy pa NGM

Nordic MTF med kortnamnet RISE MTF.
2011 Den andra generationens stirlingmotor med en

uteffekt om 29 kW testas i Antalya, Turkiet. 2017  Skickar in tre patentansékningar for foretagets
hybridiseringslésning. Genomfor tester med
2012  Vid referensanlaggningen i Sydafrika uppmats en restgas fran ferrokromindustrin. Horizon bestéller
nettoverkningsgrad pa 32 %. Ingen annan teknik tre solhybridhybridiserade stirlingmotorer av
har tidigare uppvisat en sddan effektivitet i att Ripasso for leverans till en forsta kommersiell
omvandla sol till elektricitet av natkvalitet, och anlaggning pa Sicilien. Lanserar PWR BLOK-
med det sétter Ripasso Energy det inofficiella 400F, en containerbaserad I6sning for att utvinna
vérldsrekordet. energi fran rest- och fackelgaser. Bolagets aktie
boérjar handlas pa Borse Stuttgart i Tyskland.
2013 Inledande studier avseende en hybridiserad Sydafrikanska Afarak Mogale (Pty) Ltd bestaller 7
produkt genomférs och visar pa god potential stycken PWR BLOK.

for att kombinera solvdrme med annan
branslebaserad uppvarmning av stirlingmotorn.

201 8 Oppnar séljkontor i Sydafrika. Skriver avsiktsférklaring med Glencore Operations South
Africa — en Sydafrikas storsta ferrokromproducenter — om en installation av minst 44 och
hogst 136 PWR BLOK 400-F till ett varde p& mellan 240 och 740 miljoner kr. Skickar in
patentansdkan avseende I&sningar for PWR BLOK. Féretagets forsta PWR BLOK 400-F
skeppas till Afarak Mogale vid arsskiftet 2018-2019.
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Risker och riskhantering

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
Under 2019 kommer bolagets fokus att ligga pa att:
Driftsatta den forsta kommersiella PWR BLOK och na

s.k. bankability, d.v.s. att teknologin &r beldningsbar hos

banker; fardigstéalla resterande 6 enheter i ordern om
7 PWR BLOK till Afarak Mogale samt att kraftigt 6ka
forséljningen mot ferrokromindustrin i Sydafrika.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Styrelsen och ledningen gor I6pande beddmningar av

de risker som kan paverka saval varderingen av bolagets
tillgangar och skulder som bolagets I6nsamhet.

Det bor noteras att bolagets verksamhet i huvudsak
handlar om att ta fram och kommersialisera ny teknologi.
Utvecklingen &r darigenom foérknippad med tekniska,
finansiella och regulatoriska risker. De viktigaste riskerna, hur

stora de beddms vara och hur de hanteras beskrivs nedan.

OMRADE

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att
behova ytterligare kapital for att vidareutveckla bolaget produkter eller i
ovrigt finansiera framtida projekt. Forutsattningarna for framtida finansiering
kommer att bero pa hur Bolagets verksamhet utvecklas, men ocksa av
andra faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll, sa som likviditeten i
kapitalmarknaden och dess vilja att finansiera bolag. Om Bolaget inte kan
erhélla tillrécklig finansiering kan omfattningen av Bolagets verksamhet
begransas.

Eventuella tekniska brister och osékerhetsfaktorer i Bolagets produkter
Bolagets produkt PWR BLOK 400-F ar ny pa marknaden och Bolaget har
saledes inte haft mdjlighet att samla in tillrackligt med data avseende till
exempel eventuella typiska fel, brister och servicebehov. Tester av PWR

BLOK 400-F i skarp miljo har till exempel visat att avfallsgasens innehall av
partiklar kan komma att behdva filtreras bort, vilket kan medfora ytterligare
utvecklingskostnader. Sdana osakerhetsfaktorer i Bolagets produkter kan
aven leda till forseningar i kommersialiseringen av produkten och leveranser
till kunder, vilket i sig kan medféra utokade kostnader.

Beroende av fullféljande av avtal med Afarak Mogale

Bolagets for narvarande viktigaste projekt bedrivs i Sydafrika tillsammans

med den sydafrikanska ferrokromproducenten Afarak Mogale (Pty) Ltd.
Bolaget och kdparen har ingétt avtal om férséljning av 7 stycken PWR BLOK
400F till ett ordervéarde om 3 766 000 EUR. Det finns en risk att Afarak
Mogale far betalningssvarigheter eller hamnar pa obestand och till foljd ddrav
inte uppfyller sina betalningsataganden. Det finns &ven en risk att PWR BLOK
400F inte kan levereras, installeras och driftsattas pa ett framgangsrikt satt
till foljd av osakerhetsfaktorer i produkten. Avtalet mellan Ripasso Energy

och Afarak Mogale innehaller dven en rétt, som kan utnyttjas forst 36 manader
efter avtalsdagen och under en period om 18 manader darefter, att sélja
tillbaka produkterna till Ripasso Energy for ett pris som anskaffningskostnaden
efter avdrag for realiserade kostnadsbesparingar under tidpunkten frén
leverans till dterkop. Det finns en risk att kdparen pakallar aterkopsratten.

HANTERING RISK

Ledningen for Ripasso medverkar regelbundet

vid kapitalmarknadsdagar for att uppehélla
intresset for aktien och sedan 2018

producerar DNB en analys om bolaget kvartalsvis
for att bygga upp ett intresse fran institutionella
investerare. Styrelsen kommer i god tid kunna
besluta om forstéarkning av kassan genom emission
eller 1an om det skulle behdvas.

[ A\

Ripasso Energy har under 2018 byggt upp en egen
teknik- och produktutvecklingsorganisation med
ett stort antal tekniska experter och ingenjorer

for att ytterligare kunna utveckla tekniken, samt
hantera eventuella problem och brister. Foretaget
har dessutom en prototyp av PWR BLOK 400-F pa
plats hos Afarak Mogale sedan september 2018
och far Iopande nya data, underlag och insikter.

™\

Denna risk hanteras genom att se till att ha
sténdig efterfragan pa PWR BLOK for snar
leverans som kan ersétta denna kund om de
skulle fa svarigheter. Om detta lyckas bor det

fa en neutral eller positiv effekt for Ripasso dé
produkten idag inte marknadsfors till for kunden
lika generdsa villkor som 2017 dd PWR BLOK inte
var fardigutvecklad.

[ A\



Arsredovisning 2018 | BOLAGSSTYRNING

OMRADE

Konkurrerande produkter

Bolaget &r verksamt pa en konkurrensutsatt marknad dar utvecklingen
gar fort. Produktutveckling och innovation av andra aktorer kan resultera
i att det kommer fram produkter och tekniker som har béttre egenskaper
an Bolagets produkter.

Licens till stirlingteknologin

Ripasso Energys ratt till teknologin bakom Bolagets stirlingmotor
baseras pa ett licensavtal med Kockums AB. Licensen var exklusiv for
Bolaget fram till och med den 31 december 2018, efter vilket Kockums
ager ratt att utfarda licenser aven till andra parter. Det finns en risk att
Kockums utfardar licenser till andra parter som avser att konkurrera
med Bolagets produkter. Om potentiella konkurrenter till Bolaget far
en licens till stirlingteknoligin kan det leda till att Bolaget blir mindre
konkurrenskraftigt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Ripasso Energy finns nyckelpersoner vilka &r viktiga for en
framgéngsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Ripasso Energy &r
beroende av kvalificerad och motiverad personal inom alla funktioner.
Det ar av stor vikt att Bolaget lyckas behalla nyckelpersonal samt att
dessa upplever Ripasso Energy som en stimulerande arbetsgivare. Om
sadana nyckelpersoner och medarbetare skulle Iamna Bolaget skulle
detta ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Vidare avser
Ripasso Energy att forstarka Bolagets organisation, vilket kommer

att kréva rekrytering av ytterligare personal. Det finns en risk att det
visar sig vara svart att identifiera eller attrahera medarbetare med ratt
kompetens.

Beroende av leverantorer

| tillverkningen av Ripasso Energys produkter samarbetar bolaget med
ett antal leverantorer som ar specialiserade inom till exempel tillverkning,
montering, testning och logistik. Det finns en risk att Bolagets
leverantorer kan komma att hdja sina priser eller forandra sina villkor,
eller att leveranssvarigheter kan intréffa pa grund av exempelvis brand,
sabotage, strejk, konkurs eller andra omstandigheter. Detta skulle kunna
medfora en risk for forsening och fordyring av foretagets projekt, och i
forlaggningen leda till att Ripasso Energy inte kan leverera sina produkter
i tid, till en rimlig kostnad eller dverhuvudtaget. Det kan i sddana fall vara
svart for Ripasso Energy att hitta en ny leverantdr i enlighet med bolagets
krav och specifikationer.

Valutarisker

Ripasso Energy beddéms framdver komma att ha merparten

av intékterna i utlandska valutor medan vasentliga kostnader,
framforallt personalkostnader ar i svenska kronor. Detta innebér att
kursfluktuationer mellan euron och svenska kronan kan komma att
paverka resultatet negativt.

Ripasso Energy AB

HANTERING RISK
Genom att snabbt leverera och bevisa PWR BLOK kommer
Ripasso Energy ha en an storre fordel. Ytterligare order
som bygger volym och darmed ger méjlighet till drastiska
kostnadsbesparingar vid produktion av stirlingmotorn ger
mojlighet att svara pa eventuella framtida konkurrenter.

R\

Ripasso Energy har sedan starten 2008 lagt stora
resurser och tid for att vidareutveckla motorn.

Den stirlingmotor som sitter i PWR BLOK idag &r 7
procent mer effektiv an den ursprungliga grundmotorn.,
och kraver betydligt mindre service och underhall — 6 000
drifttimmar mot tidigare 2 000 timmar. Ripasso Energys
motor ar dessutom modifierad for serieproduktion utifran
fordonsindustrins standarder med kraftigt minskade
styckkostnader vid storskalig produktion. Motorerna
anvands dessutom i PWR BLOK vars teknologi Ripasso
Energy utvecklat sjélv och dér delar av dessa &r under
patentansokan.

/R \

Genom att ha goda finansiella resurser och en produkt
som kan saljas pa kommersiella villkor (utan behov

av subsidier eller andra stod) kan bolaget locka till

sig allt fler personer med ratt kunskap, erfarenheter

och natverk. Ripasso Energy har mdjlighet att erbjuda
marknadsmassiga ersattningar och har en unik teknologi
som vacker mangas intresse.

/M

Bolaget har under aret forstérkt inkdpsorganisationen
och startat ett arbete for att successivt utveckla flera
leverantorer som kan konkurrensutséttas vilket da ocksa
innebar alternativa leverantérer som minskar effekten av
denna risk. Med vaxande produktionsvolymer kommer
detta arbete att intensifieras med malet att om nagra ar
na en situation dér det alltid finns minst tva leverantorer
per komponent.

/™M

Ingen valutasakring sker for narvarande. Istéllet ar
fokus pa okad forséljning da stora volymer ger Ripasso
stora kostnadsbesparingar och darmed mojlighet att
kunna bibehalla ett konkurrenskraftigt forséljningspris
kombinerat med en positiv bruttomarginal &ven vid
drastiska, negativa valutaforandringar.

/™M
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Styrelsen

Sven Sahle
Ordférande

Invald som ledamot 2015.
Ordférande sedan 2016.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 28 327 025 aktier genom
bolag.

UIf Gundemark
Ledamot

Invald som ledamot 2010.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
genom bolag uppgar till 507 000
aktier samt 666 900 konvertibler.
Optioner med ratten att kdpa
350 000 aktier privat.

Andreas Ahlstrom
Ledamot

Invald som ledamot 2013.

Innehav i Ripasso Energy AB

Vd for AC Cleantech Growth Fund
| Holding AB, den nést storsta
agaren av Ripasso Energy med sitt
innehav om 13 407 500 aktier.

Benedict Morgan
Ledamot

Invald som ledamot 2017.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 100 000 aktier och
350 000 konvertibler.

Ripasso Energy AB

Johan Ekesioo
Ledamot

Invald som ledamot 2016.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 200 000 aktier samt
260 000 konvertibler genom bolag.

Gunilla Spongh
Ledamot

Invaldes som ledamot 2018.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 100 000 konvertibler
genom bolag.
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FOrvaltningsberattelse

Styrelse och VD fér Ripasso Energy AB (Publ),
556760-6602, med séte i Goteborg far harmed
avge arsredovisning for 2018.

Handelser av vasentlig betydelse som
intraffat under rakenskapsaret.

Féljande viktiga handelser har intraffat under
rakenskapsaret:

1. Ripasso Energy utvecklar och forstarker den
egna organisationen. Heije Westberg anstélls
som Chief Technical Officer (CTO). Bolaget
undertecknar tillsammans med tva aktiedgare en
principéverenskommelse kring bildandet av ett
nytt bolag och finansieringen av upp till 72 PWR
BLOK till priset 500 000 EUR per enhet (totalt 36
MEUR).

2. Ripasso 6ppnar férséljnings- och servicekontor
i Sydafrika efter stort visat intresse for PWR
BLOK fran sydafrikansk gruv- och metallindustri.
Foretaget fortsatter att utveckla och forstarka
den egna organisationen och ytterligare tre
specialister anstalls till Géteborgskontoret.
Bolaget beslutar att utoka rapporteringen fran
halvars till kvartalsrapportering med start tredje
kvartalet 2018. Tillverkning av PWR BLOK for
Afarak Mogale inleds i Sibbhult och Vaggeryd.

3. Fdretaget ombeds inkomma med detaljerat
férslag for installationer av 72 stycken PWR
BLOK 400-F pa tva produktionsanlaggningar for
ferrokrom i Sydafrika, samt offentliggér att man
forbereder notering pa reglerad marknad under
2019. Bolaget beslutar att senareldgga leveransen
av tre hybridiserande stirlingmotorer till en
solanldggning i ltalien. Styrelsens forstérks i och
med att Gunilla Spongh - tidigare finansdirektor
(CFO) pa bland annat Preem AB, Mekonomen AB
och Cashguard AB - véljs in som ledamot.

Ripasso Energy AB _

4. Ripasso Energy tecknar avsiktsforklaring med
Glencore Operations South Africa om installation
av minst 44 och hogst 136 PWR BLOK i
Sydafrika. Vardet uppgar till mellan 240 000 och
740 000 tkr (22-68 MEUR). Parternas intention
ar att inga bindande avtal senast den 31 mars
2019. Foretaget forstarker ytterligare den egna
organisationen och anstaller kommunikationschef.
Styrelsen i Ripasso beslutar att kalla till extra
bolagsstdmma den 16 januari 2019 med férslag
att genomféra féretrddesemission av konvertibler
om knappt 80 000 tkr. Bolaget Iamnar in
patentansoka avseende PWR BLOK 400-F till
europeiska patentverket (EPO). Vid arsskiftet
skeppar Ripasso den férsta PWR BLOK 400-F till
Afarak Mogale i Sydafrika.

Risker

Allmanna ekonomiska och politiska férutsattningar
Ripasso Energy paverkas, i liknet med andra foretag, av
allménna globala ekonomiska, finansiella och politiska
forutsattningar. Efterfragan pa Bolagets produkter beror
bland annat pa allmé&nna makroekonomiska trender,
inklusive recession, inflation, deflation, férandringar i
kunders kdpkraft och offentliga investeringar. Osékerhet
nar det géller framtida ekonomiska utsikter, inklusive
politisk oro, kan ha en negativ inverkan pa kunders
inkdp av Bolagets produkter. Vidare skulle férandringar

i det politiska l1&get i en region eller ett land dar Bolaget
ar eller kan komma att bli verksamt, eller politiska
beslut som paverkar en bransch till vilken Bolagets
befintliga och potentiella kunder tillhér, ocksé kunna

fa en vasentlig inverkan pa férsaljningen av Bolagets
produkter. Varje ogynnsam utveckling avseende globala
eller regionala faktorer av ovan ndmnda slag skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallining och resultat.
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Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling

i stort, komma att behdva ytterligare kapital for att
forvarva tillgangar, vidareutveckla tillgangarna pa for
Bolaget godtagbara kommersiella villkor eller i 6vrigt
finansiera framtida projekt. Férutsattningarna for
framtida finansiering kommer att bero pa hur Bolagets
verksamhet utvecklas, men ocksé av andra faktorer
som ligger utanfér Bolagets kontroll, s& som likviditeten
i kapitalmarknaden och dess vilja att finansiera bolag i
det segment Bolaget tillhér. Om Bolaget inte kan erhélla
tillracklig finansiering kan omfattningen av Bolagets
verksamhet begransas.

Eventuella tekniska brister och osdkerhetsfaktorer i
Bolagets produkter

Bolagets produkt PWR BLOK 400-F fér att utvinna
elektricitet ur industriella rest- och fackelgaser &r ny pa
marknaden och Bolaget har séledes inte haft mojlighet
att samla in tillréckligt med data avseende till exempel
eventuella typiska fel, brister och servicebehov. Tester
av PWR BLOK 400-F i skarp milj6 har till exempel visat
att rest- och fackelgasers innehdll av partiklar kan
komma att behdva filtreras bort, vilket kan medfdra
ytterligare utvecklingskostnader. Sddana brister och
osdakerhetsfaktorer i Bolagets produkter kan &ven

leda till férseningar i kommersialiseringen av Bolagets
produkter och leveranser till Bolagets kunder.

Beroende av fullféljande av avtal med Afarak Mogale
Bolagets for ndrvarande viktigaste projekt bedrivs

i Sydafrika tillsammans med den sydafrikanska
ferrokromproducenten Afarak Mogale (Pty) Ltd.
("Afarak”). Bolaget och Afarak har ingatt avtal om
férséljning av 7 stycken PWR BLOK 400-F till ett
ordervarde om 3 766 000 EUR. Det finns en risk

att Afarak far betalningssvarigheter eller hamnar

pa obestand och till féljd darav inte uppfyller sina
betalningsataganden, eller av ndgon annan anledning
inte uppfyller sina betalnings- eller 6vriga dtaganden
enligt avtalet. Det finns &ven en risk att PWR BLOK
400-F inte kan levereras, installeras och driftsattas hos
Afarak pa ett framgéngsrikt sétt till f6ljd av brister eller
osakerhetsfaktorer i Bolagets produkt. Om nagon av
ovan ndmnda risker skulle realiseras och dédrmed leda
till att Bolagets avtal med Afarak inte fullfoljs skulle det
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och reslutat.

Ripasso Energy AB

Avtalet mellan Ripasso Energy och Afarak innehéller
aven en ratt for Afarak, som kan utnyttjas forst 36
manader efter avtalsdagen och under en period om
18 manader darefter, att salja tillbaka produkterna till
Ripasso Energy for ett pris som motsvarar Afaraks
anskaffningskostnad efter avdrag for realiserade
kostnadsbesparingar under tidpunkten fran leverans
till aterkop. Det finns en risk att Afarak pakallar
aterkopsratten och det kan inte uteslutas att detta
skulle kunna f& en negativ paverkan p&a Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av ingdende av bindande avtal med Glencore
Ripasso Energy har tecknat en avsiktsforklaring med

den sydafrikanska ferrokromproducenten Glencore
Operations South Africa (Proprietary) Limited ("Glencore”)
om installation av minst 44 och hégst 136 PWR BLOK
400-F vid Glencore’s anlaggningar i Lydenburg och/eller
Lion i Sydafrika. Syftet &r att inga ett fem till attadrigt avtal
dar Ripasso Energy ska tillvarata och utvinna energin ur
anlaggningarnas restgaser och generera elektricitet som
Glencore forbinder sig att kdpa. Enligt avsiktsforklaringen
ar parternas intention att inga bindande avtal senast den
31 mars 2019. Det finns en risk att bindande avtal mellan
parterna inte kommer till stand, vilket skulle kunna fa

en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Ripasso Energy finns nyckelpersoner vilka &r
viktiga for en framgangsrik utveckling av Bolagets
verksamhet. Ripasso Energy &r beroende av kvalificerad
och motiverad personal inom alla funktioner. Det &r

av stor vikt att Bolaget lyckas behalla nyckelpersonal
samt att dessa upplever Ripasso Energy som en
stimulerande arbetsgivare. Om s&dana nyckelpersoner
och medarbetare skulle I1amna Bolaget skulle detta ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Vidare avser
Ripasso Energy att forstarka Bolagets organisation, vilket
kommer att krava rekrytering av ytterligare personal. Det
finns en risk att det visar sig vara svart att identifiera eller
attrahera medarbetare med ratt kompetens.

Bolaget ar beroende av vissa samarbetspartners
Ripasso Energy samarbetar med partners som éar av
stor betydelse for Bolaget d& Ripasso Energy genom
dessa samarbeten erhaller vardefull kunskap om bl.a.
motorindustrin, som ar av vikt vid tillverkningen av
Bolagets stirlingmotorer, och ferrokromindustrin,
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vilket skapar goda férutsattningar for lokala
affarsmojligheter och kontakter med leverantorer

och myndigheter. For det fall att ndgon av Bolagets
samarbetspartners skulle avbryta sitt samarbete med
Bolaget, till exempel till f6ljd av konkurs, likvidation,
insolvens, strejk eller av annan anledning, finns en
risk att Bolaget pa kort sikt inte kan ersatta dessa
med andra likvardiga samarbetspartners eller
overhuvudtaget. Det kan i sin tur medféra att Bolaget
blir ersattningsskyldigt gentemot kunder for férsenad
eller utebliven leverans.

Beroende av ferrokromindustrin

Bolagets applikation for tillvaratagande av energi vid
restgasforbranning, PWR BLOK 400-F, marknadsfors
i dagslaget priméart mot ferrokromindustrin, vilken
framst finns i Sydafrika och Kina. Sydafrika och

Kina &r tillvaxtmarknader, vilket innebar en dkad
politisk risk, jamfért med mer utvecklade ekonomier.
Ferrokromindustrin &r vidare kapitalintensiv och
intékterna ar volatila, vilket utgdér en utmaning for
producenterna av ferrokrom. Om férutsattningarna for
ferrokromproduktion i Sydafrika eller Kina forsamras
eller om ferrokrommarknaden férsdmras kraftigt finns
det risk att det blir svarare att sélja PWR BLOK 400-F.

Beroende av leverantérer

| tillverkningen av Ripasso Energys produkter
samarbetar Bolaget med ett antal leverantérer som

ar specialiserade inom till exempel tillverkning,
montering, testning och logistik. Det finns en risk att
Bolagets leverantérer kan komma att hdja sina priser
eller férandra sina villkor, eller att leveranssvarigheter
kan intraffa pa grund av exempelvis brand, sabotage,
strejk, konkurs eller andra omstandigheter som medfér
att externa leverantdrer inte kommer att kunna leverera
kritiska komponenter i tid, till en rimlig kostnad eller
overhuvudtaget, vilket i férlangningen kan leda till

att Ripasso Energy inte kan leverera sina produkter

i tid, till en rimlig kostnad eller dverhuvudtaget.

Det kan i sddana fall vara svart for Bolaget att hitta

en ny leverantor i enlighet med bolagets krav och
specifikationer.

Licens till Stirlingteknologin

Ripasso Energys ratt till teknologin bakom Bolagets
Stirlingmotor baseras pa ett licensavtal med Kockums
AB. Licensen var exklusiv for Bolaget fram till och med
den 31 december 2018, efter vilket Kockums ager

Ripasso Energy AB —

ratt att utfarda licenser aven till andra parter. Det finns
en risk att Kockums utfardar licenser till andra parter
som avser att konkurrera med Bolagets produkter.
Om potentiella konkurrenter till Bolaget far en licens
till Stirlingteknoligin kan det leda till att Bolaget blir
mindre konkurrenskraftigt, vilket kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Forskott i samband med projekt pa Sicilien

Inom ramen fér Bolagets samarbetsavtal med

det italienska bolaget Horizon S:R.L. ("Horizon”),
bestéllde Horizon under varen 2017 tre solhybrid av
Ripasso Energy for leverans 2018 till en kommersiell
anlaggning pa Sicilien i Italien. | samband med
bestéllningen erholl Bolaget en forskottsbetalning
om 315 000 EUR. Till féljd av att Horizon inte har
fullgjort sina ansvarsataganden enligt avtalet i

form av utveckling, fardigstallande och finansiering
av projektet, har Bolagets produkter inte kunnat
levereras. Det finns séledes en risk att Horizon kan
komma att aterkrava forskottet fran Bolaget trots att
Bolaget har motfordringar gentemot Horizon. Det
kan dock inte uteslutas att Bolaget kan komma att bli
aterbetalningsskyldigt for forskottet.

Elprisutvecklingen

Elen fran Bolagets PWR BLOK 400-F kommer fran
tillvaratagande av energi vid restgasforbranning.
Genom att PWR BLOK 400-F tillvaratar energi som
annars hade gatt férlorad bedémer Bolaget att PWR
BLOK 400-F kommer vara intressant for kommersiellt
bruk aven om produktionskostnaden ligger pa en niva
som inte gor elen I6nsam att sélja till s& kallat spotpris
pa de marknader Bolaget ar verksamt. Bolagets
férmaga att sélja PWR BLOK 400-F for kommersiellt
bruk kommer emellertid 6ver tiden att paverkas av
den allménna elprisutvecklingen eftersom Bolagets
kunder aven tillgodoser sin elférsérjning med el fran
andra kallor sdsom kolkraft. Om det allménna elpriset
stiger och etablerar sig pa en vasentligt hdgre niva an i
dagslaget kan det paverka Ripasso Energys befintliga
och potentiella kunders I[6bnsamhet och darmed
kopkraft for Bolagets produkter.

Valutarisker

Till f6ljd av sin internationella verksamhet ar Ripasso
Energy exponerat mot valutakursférandringar. Detta
avser framst transaktionsexponering som genereras
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av att Bolaget har och framdéver bedéms komma

att ha merparten av intdkterna i utlandska valutor,
framforallt euro och sydafrikanska rand, medan
vasentliga kostnader, framférallt personalkostnader,
ar i svenska kronor, men &ven omrakningsexponering
pa grund av omrakning av balansposter i utlandsk
valuta. Det kan séledes inte uteslutas att framtida
valutakursfluktuationer kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Ripasso Energy investerar betydande belopp i
utveckling av Bolagets produkter och teknologi.

For att sdkra intakterna fran dessa investeringar ar

det av avgdrande betydelse att Bolagets produkter
och teknik skyddas fran olovligt anvandande av
konkurrenter. Per den 31 december 2018 har

Ripasso Energy pagdende patentanstkningar som
bade beror hybridiseringsfunktionaliteten i Bolagets
stirlingteknologi och teknologin bakom PWR BLOK
400-F (Bolagets containerbaserade 16sning dar
stirlingteknologin anvands for att tillvarata energi ur
restgaser). Det foreligger en risk for att Bolaget inte
kommer att kunna erhélla patentskydd for viktiga delar
av sin teknologi eller att erhallda rattigheter inte kan
uppratthéllas. Det finns ocksé en risk att nya produkter
och ny teknik utvecklas som kringgar eller ersatter
erhallda immateriella rattigheter eller att Ripasso
Energys konkurrenter utvecklar motsvarande know-
how.

Korruption

Till f6ljd av Ripasso Energys globala narvaro ar
Bolaget aven utsatt for andra lokala affarsrisker,
sasom korruption, genom att Bolaget har och i
fortsattningen kan komma att behéva anstélla
personal eller engagera samarbetspartners, konsulter
eller andra mellanhander for vilka Bolaget kan komma
att ansvara for. Det finns en risk att personer som
Bolaget kan komma att ansvara for eller tredje parter
som Bolaget har kontakt med agerar pa ett otillborligt
satt, exempelvis genom att bega tjanstefel, bedrageri,
mutbrott eller brott mot andra tillampliga lagar och
regler. Eftersom vissa av de lander i vilka Bolaget ar

Ripasso Energy AB

eller kan komma att bli verksamt i hégre utstrackning
an Sverige préaglas av risker for korruption och
liknande ageranden, som &r okédnda fér Bolaget, staller
det krav pa Bolagets styrelse och ledning att ta fram
och besluta om styrprocesser och beslutsordningar
for att begransa risken for lokala affarsrisker sdsom
korruption och annat otillbérligt agerande som kan
komma att skada Ripasso Energys verksamhet och
renommé. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas ta
fram och implementera erforderliga policys, interna
riktlinjer och andra rutiner for att fullt ut hantera dessa
risker och om ovanstdende risker realiseras kan

det f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Regelférandringar pa marknader dar Bolaget ar
verksamt

Forandringar i lagar, férordningar eller andra
foreskrifter pa de marknader som Bolaget ar verk-
samt och som innebéar att nya eller strangare krav
eller andrade villkor infors for Bolagets eller dess
kunders verksamhet, kan krava att Ripasso Energy
genomfor ytterligare investeringar eller p& annat satt
leda till 6kade kostnader och &taganden for Bolaget,
eller resultera i en minskad kopkraft hos Bolagets
kunder, vilket kan f& en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Eftersom ferrokromindustrin i Sydafrika fér narvarande
utgdr Ripasso Energys huvudsakliga marknad, ar
Bolaget sérskilt exponerat for risker relaterade till
regelférandringar pa denna marknad. Exempelvis
avser den sydafrikanska staten att inféra en
koldioxidskatt fran och med den 1 juni 2019, vilket
skulle paverka ferrokromindustrin och darmed

Ripasso Energys befintliga och potentiella kunder som
tillgodoser en stoérre del av sin elforsorjning med el fran
kolindustrin. Inférandet av en koldioxidskatt i Sydafrika
skulle alltsd kunna leda till en minskad Iénsamhet och
kopkraft hos Bolagets kunder, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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Finansiell stallning och resultat

Bolagets intékter uppgar till 58 349 tkr (34 034 tkr)

och utgdrs i huvudsak av aktiverat arbete for egen
rakning. Resultat efter finansiella poster redovisas

med -19 142 tkr (-5 539 tkr). Det negativa resultatet ar
till stor del hanférligt till dvriga externa kostnader och
personalkostnader. Vid rakenskapsarets utgang uppgar
de aktiverade utvecklingskostnaderna till 275 433 tkr
(218 007 tkr).

Under aret har Bolaget kostnadsfort driften for det
Sydafrikanska dotterbolaget om totalt 2 575 tkr.
Koncernredovisning har inte uppréttats eftersom
dotterbolaget ar utan vasentlig betydelse (ARL 7:3a).

Forandringar i eget kapital

Bolagets egna kapital uppgick pa balansdagen till
276 393 tkr (295 535 tkr). Pa balansdagen finns

79 505 021 utestédende aktier med ett kvotvarde om
0,01 kr (0,0077). Den 19 januari 2018 registrerades en
Okning av antalet aktier med 18 347 312.

(tkr) Netto- Resultat efter Soliditet
omsattning finansiella poster
2018 - -19 142 80 %
2017 - -5 539 90 %
2016 517 -8 177 97 %
2015 1022 -15 440 76 %
2014 2759 -6 057 82 %
2013 249 -5 065 90 %

Kassafléde och finansiell stallning

Bolagets kassafloéde uppgar till -71 874 tkr

(74 201 tkr). De likvida medlen uppgick pa
balansdagen till 29 666 tkr (101 540 tkr). Det negativa
kassaflodet under 2018 &r till stor del hanforligt till
kostnader for produktutveckling.
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Rapport over forandring | eget kapital

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2018 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Ej
Belopp  Aktie- utvecklings- registrerat Over- Balanserat Arets
itkr kapital utgifter aktiekapital kursfond resultat resultat
Eget kapital 2018-01-01 612 53 979 183 299217 -52 917 -5 539
Omforing av féregaende éars resultat -5 539 5539
Nyemission, registrering 183 -183
Okning av fond fér utvecklingsutgifter 57 427 -57 427
Arets resultat -19 142
Eget kapital 2018-12-31 795 111 406 - 299 217 -115883 -19 142
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2017 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Ej
Belopp Aktie- utvecklings- registrerat Over- Balanserat Arets
i tkr kapital utgifter aktiekapital kursfond resultat resultat
Eget kapital 2017-01-01 612 20 601 - 208175 -11362 -8177
Omforing av foregdende ars resultat -8 177 8177
Nyemission 183 91 042
Okning av fond fér utvecklingsutgifter 33378 -33 378
Arets resultat -5 539

Eget kapital 2017-12-31 612 53 979 183 299 217 -52917 -5539
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Viktiga forhallanden

Agarstruktur

Bolagets aktier &r listade for handel vid NGM MTF
Nordic, Stockholm. Totalt finns 79 505 021 aktier
och bolagets huvudagare utgérs av Sven Sahle
(genom Dagny OU), AC Cleantech Growth Fund |
Holding AB och East Guardian SPC som tillsammans
innehar 73,7% av antalet aktier och roster i

bolaget. Resterande del &gs av saval féretag som
privatpersoner men ingen av dessa har en garandel
Overstigande 10%.

Optionsprogram

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 10 oktober
2014 beslutades enhalligt, pa styrelsens forslag,

om emission av 464 teckningsoptioner, till Bolagets
anstéllda. Utdver anstéllda innehar styrelseledamot
UIf Gundemark 35 teckningsoptioner, och
verkstéllande direktér Gunnar Larsson innehar 250
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades
till ett uppskattat marknadsvarde om 6 722 kronor
per teckningsoption. Totalt erlades 3 119 008 kronor
till betalning. Programmet &r ej subventionerat

av Bolaget, och Bolaget forvantas inte ha nagra
vasentliga kostnader i anledning av programmet.
Skalet till inforande av programmet var att bereda
tillfalle for anstéllda och vissa befattningshavare att
investera i Bolaget.

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna tiotusen
(10 000) nya aktier for ca 2,3 kronor per aktie fran
och med den 1 november 2017 till och med den
31 oktober 2021. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas, tillférs Bolaget cirka 10,7 miljoner kronor
och aktiekapitalet 6kar med 46 400 kronor.

Ripasso Energy AB _

De 4 640 000 aktier som dérmed ges ut

motsvarar idag cirka 7 procent av aktiekapitalet.
Teckningsoptionerna ar inte upptagna i
avstamningsregister och de upphdr att galla den 31
oktober 2021.

Konvertibellan

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 7 september
2017 beslutades enhalligt, pa styrelsens forslag,

om emission av 61 157 709 konvertibler med
féretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.
Konvertiblerna emitterades till en teckningskurs om
0,41 kronor per konvertibel motsvarande ett totalt
belopp om 25 074 660,69 kronor. Vid emissionen
medférde konvertibeln ratt till utbyte mot aktier

i Bolaget till en konverteringskurs om 5 kronor

per aktie. Med anledning av att Bolaget senare
genomfdrde en aktieemission har konverteringskursen
for konvertibeln raknats om i enlighet med dess villkor
och uppgar till 4,50 kronor per aktie. Begéran om
konvertering till aktier far goras frdn och med den

1 oktober 2019 fram till och med den 18 november
2019. Vid full konvertering kan hégst 5 572 146 nya
aktier i Bolaget emitteras.

Konvertibelemission 2019

Extra bolagsstdamma i Bolaget den 16 januari 2019
beslutade om att uppta ett konvertibelt [an om hogst
79 505 021 SEK genom emission av konvertibler
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. For varje
befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen
erhdlls en (1) teckningsrétt, vilket berattigar till
tecknande av en (1) konvertibel.
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Lanet I6per med en ranta om tio (10) procent per ar. Forslag till resultatdisposition
Konverteringskursen ar 10 SEK per aktie. Till arsstammans forfogande star: Belopp i tkr
Begaran om konvertering till aktie i Bolaget kan géras Overkursfond 299 217
frdn och med den 1 januari 2021 till och med den 15 Balanserat resultat -115 883
februari 2021. Avrets resultat -19 142
Emissionen omfattar hégst 79 505 021 konvertibler Totalt 164192
med en teckningskurs om 1 SEK per konvertibel, = - - -
Styrelsen foreslar att detta fria kapital Belopp i tkr

vilket aven ar konvertiblernas nominella belopp.

Vid full teckning samt konvertering av samtliga disboneresleniionialishde:

konvertibler kan Bolagets aktiekapital komma att Balanseras i ny rakning 164 192
Oka med hogst 79 505,02 SEK och antalet aktier i Totalt 164 192
bolaget kan komma att 6ka med hégst 7 950 502

aktier. Vid full teckning i Emissionen tillférs Bolaget Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av

79 505 021 SEK, fére avdrag fér emissionskostnader, efterféljande resultat- och balansrakningar med noter.
som beréknas uppga till sammanlagt cirka 1,1 MSEK. Redovisningsvalutan ar svenska kronor. Samtliga

belopp anges i tkr om inget annat anges.
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Resultatrakning

Belopp i tkr Not 2018 2017

Rorelsens Intdkter 3
Nettoomséattning - -

Aktiverat arbete f6r egen rakning 9 57 334 31 684
Ovriga rorelseintakter 1015 2350
Summa intakter 58 349 34 034
Rérelsens kostnader 3

Ravaror och férnddenheter -43 409 -23 332
Ovriga externa kostnader 4,5 -156 321 -7 587
Personalkostnader 6 -13773 -8 188
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 10, 11 -418 -58
Ovriga rérelsekostnader -352 -7
Summa kostnader -73 273 -39 171
Rorelseresultat -14 924 -5 137

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter - -

Réantekostnader och liknande resultatposter -4218 -402
Summa resultat fran finansiella poster -4 218 -402
Resultat efter finansiella poster -19 142 -5 539
Skatt pa arets resultat 8 - -

Arets resultat -19 142 -5 539
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Balansrakning

Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Summa

Materiella anlaggningstillgdngar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Summa

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Andra langfristiga fordringar
Summa

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager mm

Varor under tillverkning
Summa

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos dotterbolag
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Summa

Kassa och bank
Summa omséttningstillgadngar
SUMMA TILLGANGAR

Not 2018-12-31

2,9 275433
275 433

10 523
11 2619
3142

12 -
13 63
63

278 638

32 055
32 055

14 233
4119

375

4727

29 666
66 448
345 086

Ripasso Energy AB

2017-12-31

218 007
218 007

1565
155

68
68
218 230

2933
2933

233
5 321
135
5 689

101 540
110 162
328 392
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Belopp i tkr Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 795 612
Ej registrerat aktiekapital - 183
Fond for utvecklingsavgifter 111 406 53979
Summa 112 201 54 774
Fritt eget kapital 16

Overkursfond 299 217 299 217
Balanserat resultat -115 883 -52 917
Arets resultat -19 142 -5 539
Summa 164 192 240 761
Summa eget kapital 276 393 295 535
Langfristiga skulder

Konvertibellan 17 25075 25 291
Summa 25075 25 291
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 305 305
Leverantdrsskulder 12914 4 658
Ovriga kortfristiga skulder 26 805 154
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 3594 2 449
Summa 43 618 7 566

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 345 086 328 392
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Kassaflodesanalys

Belopp i tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m

Summa

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar
Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhalina aktiedgartillskott

Upptagna lan

Amortering av 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

Not

10,11

2018-01-01
-2018-12-31

19142

418
-18 724

-18 724

-29122
967

35 836
-11 043

-57 427
-3 404

-60 831

-71 874
101 540
29 666
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2017-01-01
-2017-12-31

-5 639

58
-5 481

-5 481

-1 468
-4 735
1361
-10 323

-31813
112
-68

-31 993

91 226

25 291
116 517
74 201
27 339
101 540
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
ar dar inget annat anges oféréndrade jamfort med
foregéende ar.

Koncernredovisning har inte uppréattats eftersom

dotterbolaget ar utan vasentlig betydelse (ARL 7:3a).

Allmanna varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats
utifrén anskaffningsvarden om inget annat anges.

Intékter

Det infldde av ekonomiska férdelar som féretaget
erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intékt. Intakter varderas till verkliga
vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for rabatter.

Foérsaljning av varor
Vid férséljning av varor redovisas intékten vid
leverans.

Vid férséljning av varor redovisas en intakt nar
féljande kriterier &r uppfyllda:

e De ekonomiska férdelarna som &r férknippade
med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
féretaget;

¢ Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt;

e Foretaget har 6verfort de vasentliga riskerna och
férdelarna som &r férknippade med varornas
agande till kdparen;

e Foretaget har inte langre ett sddant engagemang
i den I6pande férvaltningen som vanligtvis
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férknippas med dgande och utdvar inte heller
nagon reell kontroll 6ver de sélda varorna; samt

e De utgifter som har uppkommit eller férvantas
uppkomma till foljd av transaktionen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal -

I6pande rakning

Inkomst frén uppdrag pa I6pande rakning redovisas
som intakt i takt med att arbete utférs och material
levereras eller foérbrukas.

Leasing-Leasetagare

Alla leasingavtal redovisas som operationella
leasingavtal. Leasingavgifterna enligt operationella
leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra
men exklusive utgifter for tjdnster som férsékring
och underhall, redovisas som kostnad linjart over
leasingperioden.

Immateriella anlaggningstillgangar

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas
aktiveringsmodellen. Utgifter fér immateriella
anlaggningstillgangar redovisas i balansrakningen om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar
som kan hanforas till tillgdngen kommer att tillfalla
féretaget och att tillgdngarnas anskaffningsvarde kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter l1aggs till anskaffningsvérdet da
det &r sannolikt att utgifterna medfoér att tillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar
som &verstiger den ursprungliga bedémningen,

samt att utgifterna kan beraknas och hanféras till
tillgngen p4 ett tillférlitligt satt. Ovriga tillkommande
utgifter redovisas som kostnad under den period

de uppkommer. Avskrivning sker systematiskt dver
tillgangens beraknade nyttjandeperiod.
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Nar det galler immateriella tillgdngar sa har det inte
gjorts nagra avskrivningar da de inte tagits i bruk annu
och bokfoért varde bedéms vara rimligt i forhallande till
framtida foérvantade intékter.

Materiella anldaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom
inkdpspriset aven utgifter som &r direkt hanforliga till
forvarvet.

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet
raknas in i tillgangens redovisade varde. Utgifter for
|6pande underhall och reparationer redovisas som
kosthader nar de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av under 5 &r.

Nedskrivningar — materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon
indikation p4 att en tillgdngs varde &r lagre &n dess
redovisade varde. Om en sa&dan indikation finns,
beréknas tillgdngens atervinningsvérde.

Atervinningsvérdet ar det hdgsta av verkligt varde med
avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevarde.
Vid berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet
av de framtida kassaflédena som tillgdngen vantas
ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar
den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta
som anvands ar fore skatt och aterspeglar
marknadsmassiga beddémningar av pengars tidsvarde
och de risker som avser tillgangen. En tidigare
nedskrivning aterférs endast om de skal som I&g till
grund for berékningen av atervinningsvérdet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats.

Varulager

Varulagret &r upptaget till det Iagsta av
anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvardet.
Darvid har inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet
berdknas enligt férst in- férst ut- principen.

| anskaffningsvérdet ingar forutom utgifter for ink&p
aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella
plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar
anskaffningsvérdet av direkta tillverkningskostnader
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och de indirekta kostnader som utgér mer an en
ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen. Vid véardering har hansyn tagits till
normalt kapacitetsutnyttjande.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet
med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrékningen nér foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort
fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgadngen har upphort eller reglerats.
Detsamma géller nar de risker och fordelar som ar
férknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till
annan part och féretaget inte langre har kontroll &ver
den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Virdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde,
inklusive eventuella transaktionsutgifter som

ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.
Finansiella omsattningstillgdngar varderas efter
forsta redovisningstillfallet till det Iagsta av
anskaffningsvéardet och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen. Kundfordringar och dvriga fordringar
som utgor omsattningstillgdngar varderas individuellt
till det belopp som berdknas inflyta.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanférliga till
upptagande av 1an korrigerar lanets anskaffningsvarde
och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Utlandsk valuta

Monetéara poster i utlandsk valuta raknas om till
balansdagens kurs. Icke-monetéra poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstélining

Planer for ersattningar efter avslutad anstallning
klassificeras som antingen avgiftsbestamda
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eller formansbestdamda. Bolaget har endast
avgiftsbestdmda planer.

Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststéllda avgifter
till ett annat foretag, normalt ett forsakringsféretag,
och féretaget har inte langre nagon forpliktelse till

den anstéllde nar avgiften ar betald. Storleken pa

den anstalldes erséattningar efter avslutad anstallning
ar beroende av de avgifter som har betalats och den
kapitalavkastning som avgifterna ger.

Avgiftshestimda planer
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som
kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Erséattningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning
ersattningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en
skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell férpliktelse att antingen

e avsluta en anstéllds eller en grupp av anstéalldas
anstéllning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdrande; eller

e |amna erséattningar vid uppsagning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar

féretaget har en detaljerad plan f6r uppségningen och

inte har nagon realistisk mojlighet att annullera planen.

Skatt

Skatt p& arets resultat i resultatrakningen bestar av
aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rékenskapsérs inkomstskatt som annu inte
har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla
skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte

for temporara skillnader som harror fran forsta
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporéara skillnader och
for maojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur

det redovisade vérdet for motsvarande tillgang

eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras.
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Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade fére balansdagen och har inte
nuvardesberdknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det
belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat
pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat.
Varderingen omprdvas varje balansdag.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Styrelsen och ledningen gor I6pande bedémningar
av de risker som kan péaverka saval varderingen

av bolagets tillgdngar och skulder som bolagets
I6bnsamhet.

Vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar
som gjorts vid tillampningen av bolagets
redovisningsprinciper beskrivs nedan.

De kallor till osdkerhet som finns &r forknippade med
bolagets verksamhet att kommersialisera ny teknologi
och avser tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

Finansiella risker

De finansiella riskerna &r kopplade till bolagets
férmaga att fortleva och avser kapitalbehov och
likviditet. Efter genomférd nyemission i samband med
bolagets notering beddms kapitalbehovet fér den
kommande 12 méanaders perioden

vara uppfyllt.

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Bolagets balanserade utvecklingskostnader uppgar till
275 433 tkr (218 007 tkr). Vid berakning av
atervinningsvardet for bedémning om eventuellt
nedskrivningsbehov har flera antaganden om framtida
forhallanden och uppskattningar av parametrar

gjorts som redovisas i not 9. En féréndring av dessa
antaganden skulle kunna ha en effekt p& vardet av
balansposten.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas med belopp
som sannolikt kan utnyttjas inom rimlig tid fran
balansdagen. Forandringar i skattelagstiftning, praxis
och agarférhallanden kan vasentligt paverka ratten
till att utnyttja skattmassiga férlustavdrag. For mer
information om skatter, se noterna 8 och 14.
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Not 3 Inkép och forséljning inom koncernen LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
Av bolagets totala inkdp och férséljning métt i Belopp i tkr 2018 2017
kronor avser 4,9 (0) % av inképen och 0 (0) % av Styrelsen och VD 1 967 1 456
Eg;aljgr:%ﬁg andra féretag i den foretagsgrupp som Gvriga Léner och andra 2019 3697
gett r ersattningar
Summa 8 986 5153
Not 4 Operationell leasing - leasetagare Pensionskostnader
Framtida minimileaseavgifter avseende icke Styrelse och VD 367 273
uppségningsbara operationella leasingavtal: Gvriga anstallda 084 493
; 2018 2017 Sociala kostnader enligt lag och avtal
Belopp i tkr Styrelse och VD *) 707 524
Inom ett &r 823 516 .
Vel Hi Ovriga anstéalla **) 2 033 726
tt s - -
elan et ochiem &r Summa 13077 7169
Summa 823 516
Rékenskapsarets _ *) av detta belopp avser 89 tkr (66 tkr) pensionskostnader.
kostnadsforda leasingavgifter 1229 931 w4 ay detta belopp avser 239 tkr (120 tkr) pensionskostnader
Av leasingavgifterna utgor 157 tkr (156 tkr) hyror for
tomt och resterande avser kontor. Not 7 Transaktioner med narstdende

Transaktioner som genomforts med narstaende
Not 5 Ersittning till revisor avser kapitalisering av bolaget och har gjorts pa
marknadsmassiga villkor.

Belopp i tkr 2018 2017
For 16ner till styrelse och VD hénvisas till not 6.

KPMG AB

Revisionsuppdraget 90 83  Not 8 Skatt pa arets resultat

Ovriga tjanster 54 57 Belopp i tkr 2018 2017
Summa 144 140 Aktuell skattekostnad - -
Not 6 Anstillda och personalkostnader Uppskjuten skatt - -

Summa - -

Medelantalet anstéllda 2018 2017

Man 9 8 Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag redovisas

. enbart till den del det finns faktorer som évertygande
Kvinnor 3 ©  talar for att tillrackliga skattepliktiga Gverskott kommer
Summa 12 8 att finnas inom en &verskadlig tid.
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AVSTAMNING AV EFFEKTIV SKATT

Belopp i tkr 2018 Procent 2018 Belopp 2017 Procent 2017 Belopp
Resultat fore skatt -19142 -5539
Skatt enligt gallande skattesats -22,0 % -4 211 -22,0 % -1219
Ej avdragsgilla kostnader 0,2 % 43 0,1 % 8
Kostnader som dras av men inte ingér i det 0,0 % 0 -2,0 % -112
redovisade resultatet

Ej skattepliktiga intakter 0,0 % 0 0,0 % 0
C")kning av underskottsavdrag utan motsvarande 21,8 % 4168 23,9 % 1323
aktivering av uppskjuten skatt

Redovisad effektiv skatt 0,0 % 0 0,0 % 0

Ripasso Energy AB n

Testet har uppréttats med berédkning av en ranta pa
7 % vilket ar lagt med tanke pé& bolagets riskprofil

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

DL 2018-12-31  2017-12-31 o, ony kanslighetsanalys visar att med beaktande
av endast 50 % av volymantagandet och en rénta

Ackumulerade pa 25 % finns utrymme kvar som forsvarar vardet pa

anskaffningsvarden tillgangen.

Vid &rets borjan 218 007 186 193 . .

o o ) Not 10 Nedlagda utgifter pa annans fastighet

Arets inkdp och internt 57 426 31814

aktiverat arbete Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31

Vid é&rets slut 275 433 218 007

Redovisat vérde vid arets Ackumulerade anskaffningsvirden

slut 275 433 218 007

-Vid arets borjan

Vid berakning av nyttjandevérdet berdknas nuvérdet -Nyanskaffningar 628

av de framtida kassafloden som tillgdngen véantas 628
ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar
den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsrénta
som anvéands &r fore Skatt, och aterspeglar
marknadsmassiga beddmningar av pengars tidsvarde
och de risker som avser tillgdngen. De framtida -Arets avskrivning -105 -
kassaflodena har baserats pa en prognos for intékter 105

fran kunder som i nulaget fors diskussion med och

med beaktande av kvantiteter som bolaget bedémer 523 B
kunna leverera till dessa kunder.

Ackumulerade avskrivningar

-Vid &rets borjan - -
Redovisat varde vid
arets slut

Berékningen |6per 6éver en 10 &rs period utan
antaganden for terminalperioden.
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Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvarden
-Vid arets borjan 6 893 6783
-Nyanskaffningar 2777 110
9 669 6 893
Ackumulerade
avskrivningar
-Vid érets borjan -6 738 -6 680
-Arets avskrivning -313 -58
-7 051 -6 738
Redovisat varde vid 2619 155
arets slut
Not 12 Aktier i dotterbolag
Belopp i kronor 2018-12-31 2017-12-31
Aktier i dotterbolag 60 0

Bolagets dotterbolag Ripasso South Africa (PTY) LTD
(org nr. 2018/097477/07)med séte i Johannesburg,
Sydafrika. Har bildats under aret. Bolaget ager 100%
av aktierna i dotterbolaget. Aktiekapitalet uppgar till
100 Rand vilket 6verensstdmmer med bokfort varde
om 60 kr i moderbolaget. Eget kapital i dotterbolaget
uppgar per 2018-12-31 till 374 tkr och resultatet 2018
uppgar till 374 tkr.

Not 13 Andra langfristiga fordringar

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
-Vid arets borjan 68 -
-Foérandring under aret -5 68

63 68

Ripasso Energy AB

Not 14 Uppskjuten skattefordran

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Underskottsavdrag 34 185 15 086
Uppskjuten - -

skattefordran/skuld 1)

1) Uppskjuten skattefordran redovisas enbart till den
del det finns faktorer som 6vertygande talar for att
tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas
inom en Overskadlig tid.

Not 15 Antal aktier och kvotvarde

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Stamaktier

Antal aktier 79 505 021 61157 709
Kvotvérde 0,01 0,01
Antal aktier IB 61 157 709 61 157 709
Nyemission 18 347 312 -
Kvittningsemission - -
Antal aktier UB 79 505 021 61 157 709

Under 2017 gjordes en nyemission om 18 347 312
aktier. Nyemissionen fullbordades genom registrering
2018-01-19

Not 16 Forslag till disposition av fritt eget kapital

Till arsstimmans férfogande star: Belopp i tkr
Overkursfond 299 217
Balanserat resultat -115 883
Arets resultat -19 142
Totalt 164 192
Styrelsen foreslar att detta fria egna

kapital disponeras enligt féljande. Belopp i tkr
Balanseras i ny rékning 164 192

Totalt 164 192
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Not 17 Konvertibellan Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda
intékter

Vid extra bolagsst'ém.r.ng i Boolaget den7 s.(.eptember Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31

2017 beslutades enhalligt, pa styrelsens forslag,

om emission av 61 157 709 konvertibler med Upplupna 2394 1698

foretradesrétt for Bolagets befintliga aktiedgare. personalkostnader

Konvertiblerna emitterades till en teckningskurs om Forskning och 350 657

0,41 kronor per konvertibel motsvarande ett totalt utvecklingskostnader

belopp om 25 074 660,69 kronor. Vid emissionen Ovriga upplupna 850 94

medforde konvertibeln ratt till utbyte mot aktier kostnader

i Bolaget till en konverteringskurs om 5 kronor Summa 3594 2 449

per aktie. Med anledning av att Bolaget senare
genomférde en aktieemission har konverteringskursen
for konvertibeln raknats om i enlighet med dess
villkor och uppgar till 4,5 kronor per aktie. Begaran
om konvertering till aktier far géras fran och med den
1 oktober 2019 fram till och med den 18 november
2019. Vid full konvertering kan hogst 5 572 146 nya
aktier i Bolaget emitteras.
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Not 19 Nyckeltal

Belopp i tkr

Lénsamhet

Rorelseintakter

Rorelseresultat

Rorelseresultat efter skatt
Avkastning pé eget kapital
Kapitalstruktur

Soliditet i %

Kassalikviditet

Vagt genomsnitt av utestédende aktier
Potentiella aktier hanforliga till
utestdende optioner ()

Pagéende nyemission
Obligationslan/Konvertibler (**)
Antal aktiedgare (*)

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning
Utdelning per aktie

Personal

Medeltal anstéllda
Personalkostnader

(*) Per balansdagen
(**) Beréknat antal baserat pa konverteringskursen 4.5

2018-01-01
2018-12-31

58 349
-14 924
19142

7%

80 %
79 %
79 505 021 st

4 640 000 st
5572 146 st
5 862 st
-0,24 kr
-0,21 kr

12
13773

Ripasso Energy AB

2017-01-01
2017-12-31

34 034
-5137
-5 539
-1,9%

90 %
1476 %
61157 709 st

4 640 000
18 347 312
5572146
5350
-0,09 kr
-0,06 kr

7 169
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Nyckeltalsdefinitioner

Rorelseintakter Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen
rékning.

Rorelseresultat Resultat efter avskrivningar.

Rorelseresultat efter skatt Resultat efter skatt.

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Med justerat eget kapital avses beskattat eget kapital
med tillagg fér obeskattade reserver reducerade med
uppskjuten skatteskuld.

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive lager dividerat med
kortfristiga skulder inklusive féreslagen utdelning.

Vagt genomsnitt av utestaende aktier Utestaende aktier vid periodens bérjan justerat med
nyemitterade aktier under perioden multiplicerat med
tidvagningsfaktor.

Potentiella aktier hanférliga till utestaende Utestaende optioner vid periodens slut omraknat

optioner till potentiella aktier.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av
utestdende aktier.

Resultat per aktie efter utspadning Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av

utestdende aktier och potentiella aktier hanforliga till
utestdende optioner och konvertibler.

Utdelning per aktie Beslutad utdelning per berattigad aktie.
Medelantalet anstallda Genomsnitt antal anstéllda under perioden.
Personalkostnader Personalkostnader under perioden inkluderande |6ner,

andra ersattningar och sociala kostnader.
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Not 20 Vasentliga Handelser efter rakenskapsarets slut
Foljande viktiga handelser har intraffat efter rakenskapsarets slut:

2 januari 2019 - Ripasso Energy AB skeppar den forsta PWR BLOK 400-F av sju bestallda till den sydafrikanska
ferrokromproducenten Afarak Mogale. Installation och driftsattning sker under Q1 enligt plan.

16 januari 2019 - En extra bolagsstdmma beslutar om att genomféra en emission av konvertibler med
foretradesratt for bolagets aktiedgare i enlighet med styrelsens forslag, vilket i huvudsak inkluderar foljande
villkor: Konvertibelldnets nominella belopp ar hogst 79 505 021 kronor férdelat pa hogst 79 505 021
konvertibler. Emissionen ska ske med féretradesratt fér Bolagets befintliga aktiedgare. Varje aktiedgare
erhaller en (1) teckningsratt for varje (1) aktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1)

konvertibel. Avstamningsdagen hos Euroclear Sweden AB for deltagande i emissionen &r den 7 februari

2019. Teckningsperioden ar fran och med 11 februari till och med den 26 februari 2019. Varje konvertibel

har ett nominellt belopp om 1,00 kronor, vilket ocksa &r teckningskursen per konvertibel. Konvertiblerna

har en 16ptid om tva &r, med en ranta om 10 procent per &r. Rantan ska betalas ut kvartalsvis i efterskott.
Konvertibelinnehavarna har ratt att begara konvertering fran och med den 1 januari 2021 fram till och med
den 15 februari 2021. Konvertibelinnehavarna har dock ratt till fértida konvertering for det fall Bolagets aktier
noteras pa en reglerad marknad. Konverteringskursen &r 10 kronor per aktie vid begéaran om konvertering fran
konvertibelinnehavarnas sida, vilket innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att dka med hogst 79 505,02
kronor och antalet aktier i Bolaget kan komma att 6ka med hogst 7 950 502 aktier. Vid full konvertering
motsvarar det en utspadning pa omkring 9,1 procent. Bolaget har ratt att begéra konvertering fran och med den
16 februari 2021 till och med den 24 februari 2021. Konverteringskursen ar 2 kronor per aktie vid begaran om
konvertering fran Bolagets sida.

6 februari 2019 - bolaget offentliggdr prospekt avseende foretradesemissionen av konvertibler
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Underskrifter

Goteborg den 26 mars, 2019

Sven Sahle Andreas Ahlstrom
STYRELSEORDFORANDE STYRELSLEDAMOT
Johan Ekesi6o Ulf Gundemark
STYRELSELEDAMOT STYRELSLEDAMOT
Benedict Morgan Gunilla Spongh
STYRELSELEDAMOT STYRELSLEDAMOT

Gunnar Larsson
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Var revisionsberattelse har lamnats den 26 mars 2019
KPMG AB

Eva Melzig
AUKTORISERAD REVISOR
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Ripasso Energy AB (Publ), org. nr 556760-6602
RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Ripasso Energy AB (Publ)
for ar 2018. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 33-55 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande
bild av Ripasso Energy AB (Publ)s finansiella stélining per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for &ret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Ripasso Energy AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedomer ar nodvéndig for att uppréatta en
arsredovisning som inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren for beddmningen av bolagets forméga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att [amna en
revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund

Ripasso Energy AB

av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e dentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsétgérder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre &n for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsétgarder som
ar lampliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osikerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sédana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet
i &rsredovisningen, déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Ripasso Energy AB
(Publ) for &r 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till Ripasso Energy AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information an &rsredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-32. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och dvervéga om informationen

i vasentlig utstréckning ar oforenlig med &rsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi Aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.
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Den verkstallande direktoren ska skota den [6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pd nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander

vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pé var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
visentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen péa sddana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och déar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 26 mars 2019
KPMG AB

Eva Melzig
Auktoriserad revisor
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