OVAKO

Bokslutskommuniké 2015

Fjarde kvartalet 2015

e Forsaljningsvolymen var 2 procent lagre och intakterna 8 procent lagre an foregdende ar. Den
relativt sett storre minskningen i intékter orsakas frimst av lagre skrot- och legeringstillagg

e Orderingangen ckade med 3 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

e EBITDA fére omstruktureringskostnader uppgick till -5 (4) MEUR, paverkat framst av samre
forsaljning, fallande skrotpriser och lagre produktionsvolym jamfort med foregdende ar

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -20 (-15) efter omstruktureringskostnader och nedskrivningar

e Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till 11 (42) MEUR

e Ovakos omstruktureringsprogram I6per enligt plan, och vissa initiativ utvecklas i snabbare takt an
planerat. 93 personer har lamnat koncernen som en del av programmet, inklusive 27 som lamnade
den 1 januari 2016

e Den 24 november tilltrddde Marcus Hedblom som VD och Koncernchef

Heléret 2015

e Forsaljningsvolym och intakter var 2 respektive 3 procent lagre an foregaende ar

o EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 48 (69) MEUR, inklusive negativa effekter av
sjunkande skrot- och legeringspriser pa 9 MEUR jamfort med aret fore

o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 1 (15) MEUR efter omstruktureringskostnader och
nedskrivningar

e Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till 25 (66) MEUR. Under 2014 starktes kassaflodet
med 19 MEUR som frigjordes fran rérelsekapitalet men under 2015 har rorelsekapitalet bibehallits
pa samma niva

¢ Resultatet har belastats med 4 (0) MEUR hanforligt till omstruktureringskostnader och 3 (1) MEUR
avseende nedskrivningar i samband med omstrukturering

e Den 31 mars forvarvades stal- och metalldistributéren Ovako Metals Oy Ab (tidigare Tibnor Oy) i
Finland vilket paverkat rorelseresultatet positivt med en engangseffekt pad 3 MEUR

| rapporten syftar siffror inom parentes pa motsvarande period under foregdende ar.

Koncernens nyckeltal

2015 2014 2015 2014

Kv 4 Kv 4 Helar Heldr

Forsaljningsvolym kton 156 160 681 697
Intakter MEUR 183 199 834 862
EBITDA fore omstruktureringskostnader MEUR -5 4 48 69
Justerad EBITDA marginal % -2,7% 2,0% 57 % 7,9 %
EBITDA MEUR -7 4 44 69
EBITDA marginal % -4,0 % 2,0% 52% 7,9 %
EBIT fére omstruktureringskostnader MEUR -15 -14 7 15
Justerad EBIT marginal % -7,9% -7,0 % 0,9 % 1,8%
Rorelseresultat (EBIT) MEUR -20 -15 1 15
EBIT marginal % -10,6 % -7,3% 0,1% 1,7%
Nettoresultat MEUR -23 -15 -23 -15
Resultat per aktie EUR -468 -306 -458 -302
Kassaflode fran lopande verksamhet MEUR 11 42 25 66
Nettoskuldséttningsgrad % 181 % 152 % 181 % 152 %
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) % 0% 3% 0% 3%
Antal anstéllda vid periodens slut (FTE) Antal 2 905 2 925 2 905 2 925
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Koncernchefens kommentarer

2015 var ett utmanande ar och den svaga efterfrdgan som praglat aret fortsatte in i fijarde kvartalet. Under
fiarde kvartalet utvecklades dock Ovakos orderingdng positivt, och 6kade med 3 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Ovakos forsaljningsvolym var som forvantat nagot svagare 4n samma
kvartal forra aret, och minskade med 2 procent. For heléaret uppgick leveranserna till drygt 680 tusen ton.

Resultatet i fjarde kvartalet paverkades negativt av den svaga efterfrdgan men ocksa av fallande skrotpriser
och samre utnyttjande av produktionskapaciteten. Samtidigt har vi minskat vara fasta kostnader med 4
MEUR jamfort med samma kvartal forra aret.

Arbetet med omstruktureringsprogrammet, som annonserades i oktober, gar enligt plan. Vissa initiativ
utvecklas ocksa i snabbare takt &an planerat, t ex skiftneddragningen i Hofors som var fullt ut genomford per
den 1 januari 2016. Vi forbereder nu flytt av kunder och tillverkningsvolymer fran Forsbacka till andra
produktionsenheter. Arbetet med att forbereda stangningen av valsverket i Hallefors har pagatt under fjarde
kvartalet och fortsatter enligt plan. Flytt av volymer till andra valsverk i koncernen forvantas pabdérjas under
2016 och vara fullt genomfort under andra halvan av 2017.

De arliga kostnadsbesparingarna for hela programmet forvantas uppga till 45 MEUR med full effekt 2018.
Redan under 2016 forvantas besparingarna bli cirka 18 MEUR. Under det fjarde kvartalet 2015 minskade
antal anstallda med 80 personer och ytterligare nara 30 personer har lamnat i bérjan av 2016.

Vara beslutade satsningar inom marknad och teknologi fortsatter. Investeringen i den metallurgiska
plattformen i Hofors genomfors enligt plan och kommer starka vart erbjudande inom avancerade
tillampningar for rena stal. Samtidigt har vart séakerhetsarbete intensifierats under aret och implementeringen
av vart sékerhetsprogram fortlépte under kvartalet.

For att 6ka var kommersiella formaga, ligga narmare kunden, vara mer snabbfotad samt for att 6ka
samarbetet i koncernen férandras Ovakos organisation. Fem affarsenheter blir fyra, samtidigt som en ny
enhet, Group Sales, etableras.

Den nya organisationen kommer tillsammans med omstruktureringsprogrammet och vara fortsatta
investeringar inom teknologi, resultera i en 6kad effektivitet och konkurrenskraft och samtidigt lagga grunden
for en langsiktig Ionsamhet, till nytta for vara kunder, medarbetare och agare.

Utsikter p& kort sikt

Vi forvantar oss att marknaden for komponentstal i Europa kommer praglas av fortsatt osakerhet under
forsta kvartalet 2016. Ovakos leveranser under forsta kvartalet forvantas vara i linje med motsvarande
kvartal foregdende ar.”

Marcus Hedblom
VD och Koncernchef

Ovakos omstruktureringsprogram 2015 - 2017

Ovakos omstruktureringsprogram omfattar kostnadsbesparingar pa 45 MEUR arligen, som forvantas fa full
effekt frdn och med 2018. Programmet innebar ocksa att antalet heltidsanstallda i koncernen kommer
minska med ca 250. Programmet omfattar dven fortsatt fokus pa standiga forbattringar inom produktion,
administration och inkdp i hela koncernen och har ersatt alla andra kostnadsreduktionsprogram. Ovakos
befintliga produktutbud till kunder paverkas inte utan bibehalls saval under som efter 6vergangen.

Kostnadsreduktioner och neddragning av antal anstallda har skett tidigare an planerat. De atgarder som har
genomforts hittills beraknas leda till arliga besparingar pa 13 MEUR. Tillsammans med effekter fran de
ytterligare aktiviteter som planeras férvantas koncernens kostnader minska med 18 MEUR under 2016.
Resterande besparingar i programmet forvantas realiseras under 2017 och 2018 i takt med att atgarder
genomfdrs.

| takt med att planerna for de stora omstallningarna konkretiseras kommer de totala utgifterna hanférliga till
programmet kunna uppskattas med stérre sékerhet. Utgifter hanforliga till personalreduktioner och dvriga
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kostnader, som till exempel flytt av anlaggningar, uppskattas initialt till cirka 10 MEUR under 2015 — 2017.
Programmet innebar ocksa ett investeringsbehov pa 10 MEUR under 2016 — 2017, vilket bedéms rymmas
inom det normala investeringsutrymmet pa cirka 30 — 35 MEUR arligen. Dessa belopp inkluderar inte
nedskrivning av anlaggningstillgdngar, som inte paverkat kassaflédet men som belastat 2015 &rs resultat
med knappt 3 MEUR. Kostnaden for évergangen till treskift i Hofors har genomforts fére ursprunglig plan
vilket inneburit en hogre kostnad jamfort med plan, & andra sidan kommer motsvarande besparingar
realiseras tidigare.

Status for de storre aktiviteterna i programmet sammanfattas nedan.

- Overgangen till treskift i stalverket, grovvalsverket och rorverket i Hofors har genomforts under det fjarde
kvartalet och slutforts per 1 januari 2016. | samband med detta har 83 anstéllda [amnat koncernen
(inklusive 27 som lamnat 1 januari 2016). Den arliga besparingen fran denna del av programmet
beraknas till knappt 5 MEUR, vilket paverkar resultatet 2016.

- Arbetet med att forbereda stangningen av valsverket i Hallefors har pagatt under fjarde kvartalet och
fortsatter enligt plan. Flytt av volymer till andra valsverk i koncernen forvantas paborjas under 2016 och
vara fullt genomfért under andra halvan av 2017.

- Planeringen for flytt av produktionsvolymer fran Ovakos enhet i Forsbacka pagar enligt plan.
Avvecklingen i Forsbacka forvantas genomforas under 2016.

- ljanuari 2016 har konsolideringen av Ovakos distribution i Finland till den nyligen forvarvade
anlaggningen i Tammerfors inletts. Verksamheten i Turenki har tagits dver av Ovako Metals Oy Ab,
vilket innebar att avvecklingen av Ovakos verksamhet i Turenki kan paborjas. | samband med detta har
avtal aven traffats om overlatelse till Alumeco i Finland av en del av handelsverksamheten inom Ovako
Metals Oy Ab, d& detta inte tillhor Ovakos karnverksamhet.

- Besparingar genom inkodps- och produktionseffektiviseringar sker enligt plan och férvantas ge en effekt
pa 8 MEUR 2016.

Marknadsutveckling

Industriproduktionen i for Ovako relevanta marknader har under hosten visat pa en blandad utveckling.
Sverige uppvisar tillvéaxt liksom EU-omradet som helhet medan Finland och Tyskland backar en del.

For europeiska stangprodukter (dar komponentstal ingar) ar marknaden fortsatt pa en lag niva. Enligt den
europeiska stalproducentféreningen Eurofer minskade den Europeiska marknaden for stangprodukter med
5,3 procent under tredje kvartalet 2015 jamfoért med samma kvartal 2014.

Oro for utvecklingen i Kina, det laga oljepriset men ocksé lagerneddragningar hos méanga féretag har bidragit
till den svaga utvecklingen.

Intékter och resultat for fjarde kvartalet 2015

Forsaljningsvolymen var 2 procent lagre och intikterna 8 procent lagre &n foregdende ar. Koncernens
intakter uppgick till 183 (199) MEUR. Intakterna har 6kat med 7 procent i kvartalet pa grund av forvarvet av
Ovako Metals Oy Ab, men samtidigt minskat pga lagre skrot- och legeringstillagg.

Forsaljningsvolymen uppgick till 156 (160) tusen ton. Redovisade férsaljningsvolymer avser Ovakos egen
produktion, och har darmed inte paverkats av forvarvet av Ovako Metals Oy Ab.

Ovakos produktion av rastal uppgick till 192 (226) tusen ton. Den lagre produktionstakten speglar en svag
efterfrdgan men &aven att lagernivderna minskats nagot under fjarde kvartalet. Detta kan jamféras med en
svag okning av lagervolymerna motsvarande period féregdende ar.

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till -5 (4) MEUR. Resultatet har paverkats negativt av samre
forsaljningsmix och lagre produktionsvolym, samt aven av fortsatt fallande skrot- och legeringspriser. Lagre
fasta kostnader och lagre direkta produktionskostnader (i forhallande till producerad volym) har bidragit
positivt under kvartalet med 4 MEUR respektive 1 MEUR jamfort med foregdende ar.
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Omestruktureringskostnader pd 2 MEUR, framst hanforliga till overgdngen fran fyra till tre skift i Hofors, men
aven till rationaliseringar inom administration samt tillkommande saneringskostnader i Mora, har belastat
resultatet.

Antalet heltidsanstéllda har under kvartalet minskat med 80. Vid en jamforelse med féregaende har antalet
minskat med 67 rensat for forvarvet av Ovako Metals Oy Ab.

Totala av- och nedskrivningar under perioden uppgick till 12 (18) MEUR varav 3 (1) MEUR hanférliga till
omstrukturering. Féregaende ars resultat belastades av accelererad avskrivning pa évervarden pa aldre
tillgAngar med 6 MEUR.

Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet blev -20 (-15) MEUR inklusive omstruktureringskostnader.

Finansnettot for perioden uppgick till -9 (-5) MEUR. Den framsta skillnaden utgérs av valuta effekter som
paverkat negativt med 1 MEUR respektive positivt med 2 MEUR.

Resultatet fore skatt for perioden uppgick till -28 (-20) MEUR och nettoresultatet blev -23 (-15) MEUR.

Skatteverket i Finland har yrkat pa begransningar i avdragsratten for rantekostnader for aren 2010 — 2013.
Mot bakgrund av hittills gallande praxis for rénteavdrag i Finland under denna period och efter konsultationer
med externa skattejurister har bolaget avvisat skatteverkets yrkande. Bolaget har darmed bedomt att nagon
reserv for detta inte behdver goras.

Intékter och resultat for helaret 2015

Forsaljningsvolym och intakter var 2 respektive 3 procent lagre jamfort med foregaende ar. Koncernens
intakter uppgick till 834 (862) MEUR. Intakterna har dokat med 5 procent p& grund av férvarvet av Ovako
Metals Oy Ab, men samtidigt minskat pga lagre skrot- och legeringstillagg.

Ovakos forséljningsvolym uppgick till 681 (697) tusen ton. Redovisade forsaljningsvolymer avser Ovakos
egen produktion, och har darmed inte paverkats av forvarvet av Ovako Metals Oy Ab.

Ovakos produktion av rastal uppgick till 867 (887) tusen ton, en minskning som framst beror pa vikande
efterfragan men &aven lagre lagervolymer.

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 48 (69) MEUR. Resultatet har paverkats negativt av
lagre volymer, en samre forséaljningsmix, samt av fallande skrotpriser. De sjunkande marknadspriserna for
skrot och legeringar har haft en negativ effekt pa resultatet jamfért med féregédende ar pad 9 MEUR, framst
under det tredje men aven fjarde kvartalet. Orsaken ar att principerna fér skrot och legeringstillagg vid
fakturering inte tar hansyn till hela perioden mellan tidpunkten for inkdp av skrot och férsaljning av den
fardiga produkten. Stora och snabba prisfall for skrot och legeringar, som under 2015, leder till negativa
effekter pa resultatet, medan pris6kningar innebar positiva effekter. Stabila priser, som varit det mest
forekommande historiskt, har daremot ingen paverkan pa resultat och marginal. Effekten pa arets resultat
var -8 MEUR medan motsvarande effekt 2014 var 1 MEUR. De negativa effekterna har delvis kompenserats
av lagre kostnader i forhallande till producerad volym for el och andra direkta produktionskostnader. Aven
valutaeffekter har bidragit positivt, med 3 MEUR jamfort med féregaende ar. Som namnts i tidigare rapporter
innehaller resultatet &ven en positiv effekt pa 3 MEUR fran forvarvet av Ovako Metals Oy Ab som skett till ett
pris som understiger marknadsvérdet pa forvarvade nettotillgangar.

Totala avskrivningar uppgick till 43 (54) MEUR. Nedskrivningar pa 3 (1) MEUR hanforliga till omstrukturering
har belastat resultatet. Féregdende &rs resultat belastades av accelererad avskrivning pa évervarden pa
aldre tillgangar med 6 MEUR.

Omstruktureringskostnader pa 4 MEUR, framst hanforliga till Gvergangen fran fyra till tre skift i Hofors, men
aven till rationaliseringar inom administration samt tillkommande saneringskostnader i Mora (1 MEUR), har
belastat resultatet.

Rorelseresultatet (EBIT) blev 1 (15) MEUR inklusive omstruktureringskostnader.
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Finansnettot for perioden uppgick till -27 (-33) MEUR och har paverkats av valutaeffekter pa 0 (5) MEUR.
Foregdende ars finansnetto belastades av engangseffekter paA 9 MEUR i samband med koncernens
omfinansiering i maj 2014.

Resultatet fore skatt fér perioden uppgick till -26 (-18) MEUR och nettoresultatet blev -23 (-15) MEUR. Den
laga effektiva skattesatsen beror pa att delar av koncernens skattemassiga underskott inte redovisats i
balansrakningen som uppskjuten skattefordran. Avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) var 0 (3)
procent.

Kassaflode

Kassaflode fran Iopande verksamhet, inklusive betalda rantor, for fjarde kvartalet uppgick till 11 (42) MEUR
och fore finansieringsverksamhet till 3 (32) MEUR. Kassaflode fran Iépande verksamhet, inklusive betalda
rantor, for helaret uppgick till 25 (66) MEUR och fore finansieringsverksamhet till -16 (27) MEUR. Utgifter
hanforliga till omstruktureringsprogrammet har paverkat kassaflodet med -1 MEUR. Utvecklingen jamfort
med foregdende ar forklaras dels av ett lagre rorelseresultat fore avskrivningar, dels av en storre reduktion
av rorelsekapitalet 2014 &n 2015. Under 2014 starktes kassaflodet med 19 MEUR som frigjordes fran
rorelsekapitalet men under 2015 har rorelsekapitalet bibehallits pa samma niva.

Finansiell stallning

Koncernens lan uppgick till 300 (300) MEUR och bestar av ett marknadsnoterat obligationslan som forfaller
2019. Rantebarande skulder efter avdrag for upplaningskostnader som redovisas som ett avdrag fran
skulden i balansréakningen uppgick till 293 (291) MEUR. Nettoskulden uppgick till 244 (226) MEUR.

Forandringar i antaganden som anvands vid vardering av pensionsskulder har inneburit att eget kapital
under det fiarde kvartalet 6kat med 5 MEUR och under aret med 9 MEUR (efter hansyn tagen till uppskjuten
skatt). Det ar huvudsakligen antagandet for rantan i den svenska skulden som justerats, frén 2,5 vid arets
ingang till 3,2 procent vid arets utgang, men aven férandringar i antaganden avseende en pensionsskuld i
Storbritannien har bidragit positivt.

Eget kapital uppgick till 135 (149) MEUR och nettoskuldsattningsgraden blev 181 (152) procent.

Forvarvet av Ovako Metals Oy Ab har inneburit att varulagret per balansdagen tkat med 9 MEUR,
kundfordringar med 5 MEUR och leveranttrsskulder med 7 MEUR jamfort med féregaende ar.

Koncernens likviditetsbuffert pa 88 (december 2014: 104) MEUR bestar av likvida medel pa 49 (65) MEUR
och outnyttjade kontrakterade kreditléften pa 39 (39) MEUR.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgadngar for fjarde kvartalet uppgick till 8 (10) MEUR
och for helaret 35 (34) MEUR. Upplysningar om forvarvet av Ovako Metals Oy Ab lamnas pé sid 13.
Moderbolaget

Koncernens moderbolag Ovako Group AB (org.nr 556813-5361) innehar direkt och indirekt 100 procent av
aktierna i samtliga dotterbolag inom koncernen. Nettoresultatet i Ovako Group AB for aret uppgick till -9,4
(-1,0) MEUR.

Handelser efter balansdagen

| januari tilltrddde Ola Salmén som t.f. CFO. Ola har gedigen erfaren, bland annat som Executive Vice
President och CFO pa Sandvik och CFO pa V&S Vin & Sprit AB. Arbetet med att rekrytera en permanent
CFO har paborjats.

Joakim Olsson har valts till styrelseordférande for Ovakos styrelse, dar han varit ledamot sedan 2015.

Joakim Olsson ersétter Finn Johnsson. Joakim Olsson ar Senior Industry Expert pa Triton Partners och har
omfattande erfarenhet av att leda och utveckla stora internationella organisationer inom industri-, energi- och
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automationssektorerna. Darutdver har Johan Pernvi utsetts till styrelseledamot och ersatter Bjorn Nilsson
frén Triton. Johan Pernvi ar professionell investeringsradgivare pa Triton.

En ny organisation infors den 1 mars 2016. Koncernledningen kommer darefter att besta av foljande
personer:

Marcus Hedblom, President & CEO

Carl-Michael Raihle, President BU Hofors

Mathias Tillman, President BU Hallefors och EVP Group Sales
Janne Pirttijoki, President BU Bar Imatra

Rickard Qvarfort, President BU Bar SmeBox

Goran Nystrom, EVP Group Marketing & Technology

Karin Lagerstedt Woolford, EVP Group HR, Communication & SHE
Ola Salmén, tillférordnad CFO, EVP Group Finance, IT & Purchasing

De storsta riskerna och osékerhetsfaktorerna

For information om de vasentligaste riskerna och osdkerhetsfaktorerna hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen 2014. Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra betydande
forandringar av de risker och osékerhetsfaktorer som presenterades i arsredovisningen.

Den makroekonomiska osakerhet som for narvarande rader, kan komma att paverka verksamhetens
utveckling.

Transaktioner med nérstédende

Koncernen star under bestammande inflytande fran Triako Holdco AB, moderbolaget till Ovako Group AB.
Triako Holdco AB star under bestammande inflytande frén Triton Fund Il och Triton F&F Fund som direkt
och indirekt tillsammans kontrollerar 83,27% av aktierna i Ovako-koncernen. Det forekommer inga vasentliga
transaktioner med féretag i vilka Triton Fund Il och Triton F&F Fund har ett betydande eller bestammande
inflytande.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten for
moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de har antagits av EU och
den svenska Arsredovisningslagen. Segmentinformation presenteras baserat pa féretagsledningens
perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen till Ovakos hdgste verkstallande
beslutsfattare. Ovako har identifierat koncernchefen som dess hogste verkstéllande beslutsfattare och den
interna rapporteringen som anvands av denne for att folja upp verksamheten och fatta beslut om
resursférdelning ligger till grund for segmentsindelningen. Ovako har slagits samman sina segment
(business units) till ett rapporterande rorelsesegment i enlighet med reglerna féor sammanslagning.

De redovisningsprinciper som tillampas i delarsrapporten & desamma som de som tillampats i koncernens

arsredovisning for 2014. Inga nya eller omarbetade IFRS som trétt i kraft 2015 har haft ndgon betydande
paverkan pa koncernen.
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Termen "IFRS” i detta dokument innefattar tilldmpningen av IAS och IFRS liksom de tolkningar av dessa
standarder som publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och Internal Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 15 februari 2016

Marcus Hedblom
VD och Koncernchef
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

2015 2014 2015 2014
MEUR Kv 4 Kv 4 Helar Helar
INTAKTER 183,4 198,6 834,1 862,1
Kostnad for salda varor -187,6 -199,7 -778,8 -795,7
BRUTTORESULTAT -4,2 -1,1 55,3 66,4
Forséljningskostnader -8,1 -7,1 -30,2 -25,6
Administrationskostnader -8,0 -6,9 -30,1 -30,1
Ovriga rérelseintékter 0,8 0,6 5,6 4.0
RORELSERESULTAT -19,5 -14,5 0,6 14,7
Finansiella intakter och kostnader netto -8,8 -5,1 -26,6 -32,7
RESULTAT FORE SKATT -28,3 -19,6 -26,0 -18,0
Skatt 4,9 4,3 3,1 2,9
PERIODENS RESULTAT -23,4 -15,3 -22,9 -15,1

Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -23,4 -15,3 -22,9 -15,1
Minoritetsagare - - - -

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2015 2014 2015 2014
MEUR Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Periodens resultat -23,4 -15,3 -22,9 -15,1
Poster som kommer att omklassificeras till
arets resultat
Omrakningsdifferenser 0,7 -1,5 1,7 -0,9
Kassaflodesséakringar 2,5 -5,5 -1,6 -0,9
Skatt hanforlig till kassaflddessakringar -0,6 1,2 0,3 0,2

2,6 -5,8 0,4 -1,6
Poster som inte kommer att omklassificeras till
arets resultat
Omvardering av pensionsforpliktelser 6,6 -2,1 111 -7,5
Skatt hanforlig till omvardering av
pensionsforpliktelser -1,4 0,3 -2.4 15
5,2 -1,8 8,7 -6,0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 7,8 -7,6 9,1 -7,6
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -15,6 -22,9 -13,8 -22,7
NYCKELTAL

2015 2014 2015 2014
MEUR Kv 4 Kv 4 Helér Helér
Omstruktureringskostnader -2,3 0,0 -4,0 0,0
Nedskrivningar i samband med omstrukturering -2,7 -0,6 -2,7 -0,6
Avskrivningar -8,1 -8,0 -31,3 -29,8
Avskrivningar pa forvarvsovervarden -1,3 -9,8 -8,9 -23,4
Rorelseresultat fore omstruktureringskostnader
och avskrivningar (justerat EBITDA) -51 3,9 47,5 68,5
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -7,4 3,9 43,5 68,5
Rorelseresultat fére avskrivningar pa
forvarvsovervarden och nedskrivningar (EBITA) -15,5 -4,1 12,2 38,7
Rorelseresultat fore omstruktureringskostnader
(justerat EBIT) -14,5 -13,9 7,3 15,3
Rorelseresultat (EBIT) -19,5 -14,5 0,6 14,7
Antal aktier 50 000 50 000 50 000 50 000
Resultat per aktie (EUR) -468 -306 -458 -302
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OVAKO

SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

2015 2014
MEUR 31 Dec 31 Dec
Materiella anlaggningstillgangar 318,8 327,0
Immateriella anlaggningstillgangar 9,5 8,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 6,9 6,9
Derivatfordringar 1,7 0,0
Uppskjutna skattefordringar 14,1 13,4
Anlaggningstillgangar 351,0 355,7
Varulager 189,6 200,9
Kundfordringar 78,2 86,2
Ovriga kortfristiga fordringar 18,7 22,6
Aktuella skattefordringar 0,8 0,8
Derivatfordringar 2,7 1,2
Likvida medel 49,1 65,0
Omsattningstillgangar 339,1 376,7
TILLGANGAR 690,1 732,4
Eget kapital 134,9 148,7
Langfristiga rantebarande skulder 293,0 291,0
Derivatskulder 8,4 1,7
Uppskjutna skatteskulder 36,5 38,0
Ovriga avséattningar 76,5 84,0
Ovriga l&ngfristiga skulder 0,3 0,3
Langfristiga skulder 4147 415,0
Kortfristiga rantebarande skulder - 0,1
Derivatskulder 6,5 8,0
Leverantorsskulder 81,5 108,0
Aktuella skatteskulder 0,5 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 52,0 52,5
Kortfristiga skulder 140,5 168,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER 690,1 732,4

NYCKELTAL

2015 2014
MEUR Helar Helar
Eget kapital 134,9 148,7
Nettoskuld 243,9 226,2
Nettoskuldséattningsgrad (%) 181 % 152 %
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 0% 3%
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OVAKO

SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2015 2014 2015 2014
MEUR Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Rorelseresultat -19,5 -14,5 0,6 14,7
Justering for av- och nedskrivningar 12,1 18,4 42,9 53,8
Justering for dvriga icke kassaflodespaverkande
poster 4,0 0,6 2,6 0,0
Forandring av rorelsekapital 24,8 49,1 0,9 19,3
Kassaflode fran rorelsen 214 53,6 47,0 87,8
Erhallna och betalda rantor -10,3 -11,2 -20,7 -20,4
Betald skatt -0,1 -0,1 -1,1 -1,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11,0 42,3 25,2 65,8
Forvarv av verksamheter - - -5,9 -
Forvarv av anlaggningstillgangar -7,8 -10,3 -35,0 -34,1
Forvéarv av aktier - 0,0 - -5,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,8 -10,3 -40,9 -39,1
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 3,2 32,0 -15,7 26,7
Amortering - - - -282,0
Nyupptagna l&n - - - 310,0
Ovrigt - -1,3 -0,9 -9,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -1,3 -0,9 18,6
Periodens kassaflode 3,2 30,7 -16,6 45,3
Likvida medel vid periodens borjan 45,4 34,9 65,0 20,6
Omréakningsdifferenser i likvida medel 0,5 -0,6 0,7 -0,9
Likvida medel vid periodens slut 49,1 65,0 49,1 65,0
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OVAKO

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2015 Aktie- Omraknings- Kassaflodes-  Balanserad Summa
MEUR kapital reserv sakringsreserv vinst eget kapital
Ing&ende balans 1 jan 0,0 -0,2 -6,6 155,5 148,7
Totalresultat

Periodens resultat - - - -22,9 -22,9

Ovrigt totalresultat - 1,7 -1,3 8,7 9,1
Summa totalresultat - 1,7 -1,3 -14,2 -13,8
Utgaende balans 31 dec 0,0 1,5 -7,9 141,3 134,9

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2014 Aktie- Omréknings- Kassaflodes- Balanserad Summa
MEUR kapital reserv sékringsreserv vinst eget kapital
Ingdende balans 1 jan 0,0 0,7 -5,9 155,9 150,7
Totalresultat

Periodens resultat - - - -15,1 -15,1

Ovrigt totalresultat - -0,9 -0,7 -6,0 -7,6
Summa totalresultat - -0,9 -0,7 -21,1 -22,7
Koncernbidrag netto efter skatt - - - -17,8 -17,8
Erhallet aktieagartillskott - - - 38,5 38,5
Utgaende balans 31 dec 0,0 -0,2 -6,6 155,5 148,7
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OVAKO

SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2015 2014 2015 2014
MEUR Kv 4 Kv 4 Helar Helar
INTAKTER - - - -
Administrationskostnader -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
RORELSERESULTAT -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Ranteintakter frdn koncernforetag 0,1 0,1 0,5 0,5
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER
OCH SKATT 0,0 0,0 0,3 0,3
Koncernbidrag -12,3 -1,6 -12,3 -1,6
Skatt 2,6 0,3 2,6 0,3
PERIODENS NETTORESULTAT -9,7 -1,3 -9,4 -1,0

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2015 2014 2015 2014
MEUR Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Periodens nettoresultat -9,7 -1,3 -9,4 -1,0
Ovrigt totalresultat - - - .
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -9,7 -1,3 -9,4 -1,0

SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2015 2014
MEUR 31 Dec 31 Dec
Andelar i dotterforetag 139,8 139,8
Fordringar pa dotterforetag 24,3 23,4
Uppskjuten skattefordran 2,9 0,3
Anlaggningstillgangar 167,0 163,5
Kortfristiga fordringar pa dotterforetag 37,0 37,3
Omsattningstillgangar 37,0 37,3
TILLGANGAR 204,0 200,8
Eget kapital 190,8 200,2
Kortfristiga skulder till koncernforetag 13,1 0,6
Ovriga Kortfristiga skulder 0,1 0,0
Kortfristiga skulder 13,2 0,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER 204,0 200,8
Stéllda sékerheter 179,3 179,3
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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OVAKO

FORVARVET AV OVAKO METALS OY AB

Den 31 mars 2015 forvarvades 100% av stal- och metalldistributéren Tibnor Oy i Finland. Verksamheten som tidigare var en del av
SSAB-koncernen bedrivs darefter under namnet Ovako Metals Oy Ab. Ovako Metals Oy Ab koper, lagrar, bearbetar och distribuerar stal
och metall till verkstads-, process- och byggindustrin. Vid forvarvstidpunkten hade féretaget 48 anstéllda (omraknat till heltidsanstallda).
Forvarvet har paverkat rorelseresultatet positivi med en engangseffekt pd 3 MEUR i form av negativ goodwill, vilken redovisats som
ovriga intakter. Genom forvarvet har koncernens intakter 2015 tkat med 40 MEUR. Om forvarvet istéllet skett den 1 januari hade
intakterna okat med 56 MEUR. Bortsett fran engangseffekten har forvarvet haft en obetydlig resultateffekt.

Forvarvsanalys:

Kdpeskilling MEUR Tillgdngar och skulder vid forvarvet *) MEUR

Erlagd kopeskilling, kontant 6,3 Anlaggningstillgangar 1,0

Varde forvarvade nettotillgangar 9,6 Kortfristiga tillgangar 21,3

Negativ goodwill -3,3 Likvida medel 0,4
Kortfristiga skulder -13,1

Effekt pd koncernens likvida medel MEUR Forvarvade nettotillgangar 96
*) Redovisat varde dverensstammer med verkligt

Erlagd kdpeskilling -6,3 varde.

Forvarvade likvida medel 0,4

Effekt pd koncernens likvida medel -5,9

UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT - KONCERNEN

Verkligt varde pé finansiella instrument:

Ovakos finansiella instrument innefattar derivat, onoterade aktier, lanefordringar, kundfordringar och likvida medel, rantebarande

skulder, leverantérsskulder och 6vriga skulder. Derivat &r varderade till verkligt varde inom niva 2, enligt definitionen i IFRS 13, det vill
séga verkligt vérde faststéllt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett
till pris). Ovriga finansiella instrument varderas till upplupet anskaffningsvarde. Marknadsvéardet pa obligationslanet har faststallts med

hjalp av noterat varde pa bokslutsdagen. Beroende pa marknadslage kan Ovako 6ver tid komma att kopa egna obligationer pa

marknaden. Tabellen nedan visar redovisat varde respektive verkligt varde pa finansiella instrument.

31 Dec 2015 31 Dec 2014

Redovisat  Verkligt Redovisat Verkligt
MEUR varde vérde véarde varde
Derivat 4.4 4.4 1,2 1,2
Finansiella anlaggningstillgangar 6,9 6,9 6,8 6,8
Kundfordringar och 6vriga fordringar 78,7 78,7 86,7 86,7
Likvida medel 49,1 49,1 65,0 65,0
Summa tillgangar 139,1 139,1 159,7 159,7
Derivat 14,9 14,9 9,7 9,7
Réntebarande skulder 293,0 212,1 291,1 283,6
Leverantorsskulder och dvriga skulder 81,8 81,8 108,3 108,3
Summa skulder 389,7 308,8 409,1 401,6

Finansiella tillgdngar respektive skulder som kvittas eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal for kvittning eller

liknande avtal:

Finansiella tillgangar och skulder som kan kvittas mot varandra bestar av elderivat och valutaderivat som téacks av juridiskt bindande

ramavtal om nettning.

31 Dec 2015 31 Dec 2014

Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
MEUR Tillgangar skulder tillgdngar skulder
Bruttobelopp,derivat 4,4 14,9 1,2 9,7
Belopp som har kvittats - - - -
Redovisat i balansrakningen 4.4 14,9 1,2 9,7
Belopp som omfattas av avtal om
nettning 0,0 0,0 -1,1 -1,1
Nettobelopp efter avtal om
nettning 4.4 14,9 0,1 8,6
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Forséljningsvolym
Intékter
Bruttoresultat

EBITDA

Justerat EBITDA
EBITA

Rorelseresultat (EBIT)
Justerat EBIT

Rérelsemarginal
Nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad, procent

Resultat per aktie fore och efter
utspadning

Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE)

OVAKO

Omfattar enbart produkter som tillverkas av Ovako
Forsaljning exklusive moms, rabatter och returer
Intakter minus kostnad for salda varor

Resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar

EBITDA exklusive omstruktureringskostnader

Resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter, avskrivningar pa
forvarvsdvervarden och nedskrivningar

Resultat fore finansiella intékter och kostnader och skatter

EBIT exklusive omstruktureringskostnader och nedskrivningar i samband med
omstrukturering

Rorelseresultat i procent av intakter
Réantebarande skulder (exklusive pensionsskulder) minus likvida medel

(Nettoskuld/Eget kapital) x 100

Periodens nettoresultat/vagt genomsnittligt antal aktier under perioden

EBIT rullande 12 manader/Eget kapital plus finansiella skulder (medelvardet
av ingadende och utgdende balans for perioden).

For ytterligare information, vanligen kontakta:

ir@ovako.com

Ovako utvecklar hogteknologiska stallésningar till och tillsammans med kunder inom kullager-, transport- och
tillverkningsindustrin. Med vart stal blir vara kunders slutprodukter mer barkraftiga och deras livslangd
forlangs — vilket i slutanden ger smartare, energisnalare och miljovanligare produkter.

Var produktion ar baserad pa atervunnet skrot och omfattar stal i form av stanger, ror, ringar och
férkomponenter. Ovako finns representerat i mer an 30 lander med saljkontor i Europa, Nordamerika och
Asien. Omsattningen 2015 uppgick till 834 miljoner euro och antalet anstéllda var i slutet av aret 2 905. For
mer information besdk oss pa www.ovako.com

Ovako AB (publ)

Box 1721
SE-111 87 Stockholm, Sweden

Besoksadress: Kungstradgardsgatan 10, Stockholm

Tel: +46 (0)8 622 13 00
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