Delaret i korthet

Andra kvartalet 2017

Orderingangen 6kade med 15 procent jamfort med fore-
géende ar

Forsaljningsvolymen var 5 procent hogre an féregaende ar
och intakterna steg med 11 procent

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 30 (28)
MEUR, och har starkts av hégre volymer och sankta kostna-
der, men paverkats med -7 MEUR jamfoért med féregaende
ar av periodiseringseffekter i skrot- och legeringspriser och
valutaeffekter

Rérelseresultatet (EBITA) uppagick till 22 (21) MEUR fére
omstruktureringskostnader pa 2 (1) MEUR

Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till 9 (8) MEUR,
inklusive betalda omstruktureringskostnader pa 2 (2) MEUR
Ovakos omstruktureringsprogram bidrog med 5 MEUR i form
av lagre kostnader.

OVAKO

FOR A BETTER ENGINEERED FUTURE

Rapport for andra kvartalet 2017

Januari - juni 2017

Orderingangen 6kade med 25 procent jamfort med fore-
géende ar

Forsaljningsvolymen var 8 procent hogre an féregaende ar
och intékterna steg med 14 procent

EBITDA fére omstruktureringskostnader férbattrades
vasentligt till 62 (46) MEUR, framst genom hogre volymer och
sankta kostnader fran omstruktureringsprogrammet. Periodi-
seringseffekter i skrot- och legeringspriser har paverkat med
-2 MEUR jamfért med féregaende ar

Rorelseresultatet (EBITA) uppagick till 46 (30) MEUR fére
omstruktureringskostnader pa 3 (2) MEUR

Kassaflodet fran [6pande verksamhet uppgick till 6 (11)
MEUR, inklusive betalda omstruktureringskostnader

pa 3 (4) MEUR

Ovakos omstruktureringsprogram ar fortsatt fére plan och
under perioden har programmet bidragit med 11 MEUR i
form av lagre kostnader.
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Koncernens nyckeltal

Tabellen med nyckeltal innehaller uppgifter som hamtats direkt
fran de finansiella rapporterna, uppgifter som kan harledas fran
dessa, samt statistisk information. En avstamning mellan de
finansiella nyckeltalen och de finansiella rapporterna, inklusive
sadana nyckeltal som inte definieras i IFRS, presenteras pa sid

10 och definitioner for samtliga nyckeltal pa sid 13. Nyckeltal
presenteras som ett komplement till de finansiella rapporterna
for att underlatta forstaelsen for verksamhetens utveckling och

finansiella stallning 6ver tid.

NYCKELTAL 2017 2016 2017 2016 2016
Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar

Forsaljningsvolym " kton 212 201 416 386 708
Intakter 2 MEUR 244 219 478 420 781
EBITDA fore omstruktureringskostnader ¥ MEUR 30 28 62 46 57
EBITDA® MEUR 28 28 59 44 50
Justerad EBITDA marginal ¥ 12,1 % 13,0 % 12,9 % 11,0 % 7,.3%
EBITDA marginal ¥ 11,4 % 12,6 % 12,4 % 10,6 % 6,4 %
Rorelseresultat (EBITA) fére omstruktureringskostnader ¥ MEUR 22 21 46 30 25
Rorelseresultat (EBITA) ¥ MEUR 20 20 43 29 18
Justerad rérelsemarginal (EBITA) © 8,9 % 9,4 % 9,6 % 7.2 % 3,2 %
Rérelsemarginal (EBITA) ¥ 82 % 9,0 % 9,1 % 6,8 % 2,3%
EBIT 2 MEUR 18 17 39 24 9
Nettoresultat ? MEUR 9 10 20 10 -12
Kassaflode fran l6pande verksamhet ? MEUR 9 8 6 11 35
Nettoskuldsattningsgrad exkl pensionsskulder 186 % 180 % 186 % 180 % 205 %
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 5% -1% 5% 1% 2%
Antal anstallda vid periodens slut (FTE) » Antal 2889 2809 2889 2809 2773

1) Statistiskt nyckeltal, definieras pa sid 13
2) Nyckeltal hamtat direkt fran de finansiella rapporterna
3) Nyckeltal beréaknat med hjalp av de finansiella rapporterna, se berakning pa sid 10

| rapporten syftar siffror inom parentes pa motsvarande period under féregaende ar.
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Koncernchefens kommentarer

Ovakos resultat starktes under det andra kvartalet, framforallt drivet av en forbattrad kostnadsstruktur och nya
affarer. Dessutom bidrog en fortsatt starkt efterfragan i marknaden till den positiva utvecklingen. Sammantaget har
vi ett forsta halvar som ar klart battre an samma period féregaende ar och vi ser med tillférsikt fram mot de

kommande kvartalen.

Orderingangen under det andra kvartalet var 15 procent hogre
an motsvarande period foéregaende ar. Orderboken fortsatte
att stérkas under det andra kvartalet och var vid utgangen av
kvartalet 56 procent hogre an motsvarande tid foregaende ar,
samt 11 procent hdgre an foregaende kvartal.

Leveranserna under det sdsongsmassigt starka andra kvartalet
var 5 procent hégre an féregaende ar, trots en negativ kalender-
effekt av paskhelgen under april. For att moéta kundernas tkade
efterfragan har vi arbetat intensivt under kvartalet for att hoja
kapacitetsutnyttjandet i bade stalproduktion och vidareféradling.
Detta har skett framst genom 6kad skiftgang, men ocksa via
mindre investeringar i vissa efterbehandlingssteg.

Under det forsta halvaret har vi sett en stark tillvaxt i de flesta

av vara regioner, dar speciellt Nordamerika och Asien utméarker
sig. Aven Central- och Osteuropa har visat en god utveckling.

De flesta av vara kundsegment utvecklades positivt, speciellt
marknaderna for anldggningsmaskiner, gruvindustri och kullager
visade tillvaxt.

Rérelseresultatet fore avskrivningar 6kade fran 28 till 30

MEUR fér kvartalet. Den underliggande resultatférbattringen
jamfort med foregaende ar fortsatter, framst genom stigande
forsaljningsvolymer och sankta strukturella kostnader. Dock
paverkades det andra kvartalet med -7 MEUR jamfért med fore-
géende ar av periodiseringseffekter i skrot- och legeringspriser
och valutaeffekter.

Den positiva utvecklingen inom sakerhetsarbetet har fortsatt och
antalet olyckor som leder till sjukfranvaro ar nu pa den lagsta
nivan i féretagets historia. Sékerhetsarbetet fortsatter med hog
prioritet mot vart Iangsiktiga mal - ett olycksfritt Ovako.

Utsikter pa kort sikt

Mot bakgrund av den nuvarande hoga aktiviteten hos vara
kunder, samt en orderbok som ar stérre och stracker sig langre
framat i tiden, bedémer vi att férsaljningsvolymen det tredje
kvartalet kommer att vara hogre an for motsvarande period fore-
géende ar, dock sdsongsmassigt lagre an det andra kvartalet i
ar.

Marcus Hedblom
Vd och koncernchef
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Forsta halvaret 2017

Marknadsutveckling

Enligt den europeiska stalproducentféreningen Eurofer senast
tillgangliga data 6kade den Europeiska marknaden for stangpro-
dukter (dar komponentstal ingar) med 4,4 procent under forsta
kvartalet 2017 jamfért med samma kvartal 2016. Jamférbara
siffror for Ovako var en 6kning av férsaljningsvolymen med 11
procent.

EUs industriproduktionsindex visade en tillvaxt pa 2,1 procent
forsta kvartalet 2017 i jamfoérelse med samma kvartal 2016.
Sverige uppvisar hogre tillvaxt an EU sammanvagt under det
forsta kvartalet, framst drivet av en den starka person- och
lastbilsmarknaden. Tyskland har stabiliserats pa en hég niva och
person- och lastbilsmarknaden uppvisar fortsatt styrka. | Finland
var efterfragan stark under det forsta kvartalet.

Intakter och resultat for andra kvartalet 2017

Orderingangen steg med 15 procent under andra kvartalet. For-
saljningsvolymen uppgick till 212 (201) tusen ton och intékterna
till 244 (219) MEUR. Foérsaljningsvolymen var 5 procent hégre an
féregaende ar och intékterna steg med 11 procent. Hégre rama-
terialpriser, som vidarefaktureras i skrot- och legeringstillagg,
forklarar i huvudsak varfor intakterna ¢kat relativt sett mer an
férsaljningsvolymen.

Ovakos produktion av rastal (dvs produktion i stalverken men fore
vidarebearbetning) var 2 procent hogre an féregéende ar och
uppgick till 273 (268) tusen ton. Andra kvartalet forra aret hade en
relativt sett h6g sdsongsmassig rastalsproduktion och gynnades
av att pasken infoll i forsta kvartalet 2016.

Aktiviteter for att moéta den 6kade efterfragan genom en

selektiv utdkning av antalet skift vid féretagets stal- och

valsverk som paborjades under det forsta kvartalet har fortgatt.
Antalet anstallda ar darfér 116 fler an vid arets ingang inklusive
sasongsmassiga variationer samt neddragningar genomférda
inom ramen for omstuktureringsprogrammet. Ovako kommer att
fortsatta anpassa bemanningen utifran efterfragan i marknaden.
Arbetet med att sanka foéretagets strukturella kostnader pagar
parallellt och bolaget férvantar sig att realisera 18 MEUR |
besparingar under 2017.

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 30 (28)
MEUR. Det underliggande resultatet har férbattrats vasentligt
jamfoért med 2016, drivet av hogre forsaljningsvolymer och
besparingar fran omstruktureringsprogrammet. Detta har
motverkats av negativa periodiseringseffekter i skrot- och leger-
ingspriser, valutaférandringar och absorptionseffekter i lager.

Volym, pris- och mixeffekter hade en positiv resultatpaverkan om
5 MEUR jamfért med féregaende ar efter kostnader for selektiva
kapacitetsokningar. | detta ingar absorptionseffekt kopplat till
forandring i lager pa 0 (2) MEUR. Omstruktureringsprogrammet
har bidragit med 5 MEUR i sénkta fasta och rérliga kostnader,

fore kostnadsinflation pa 2 MEUR. Periodiseringseffekter i skrot-
och legeringspriser har dock paverkat resultatet i kvartalet med
-2 (4) MEUR och valutaférandringar har haft en negativ inverkan
med -2 MEUR jamfoért med foregaende ar.

Rérelseresultat (EBITA) fére omstruktureringskostnader uppgick ill
22 (21) MEUR inklusive avskrivningar enligt plan pa 8 (8) MEUR.

Omstruktureringskostnader pa 2 (1) MEUR samt avskrivningar
pa dGvervarden pa 2 (2) MEUR har belastat koncernens resultat.

Finansnettot for perioden uppgick till -6 (-5) MEUR och har
paverkats av valutaeffekter pa 0 (1) MEUR. Resultatet fére skatt
for perioden uppgick till 12 (12) MEUR och nettoresultatet till 9
(10) MEUR.

Intékter och resultat for januari - juni 2017

Orderingangen steg med 25 procent under forsta halvaret. For-
saljningsvolymen uppgick till 416 (386) tusen ton och intakterna
till 478 (420) MEUR. Férsaljningsvolymen var 8 procent hégre
an féregaende ar och intakterna steg med 14 procent. Hégre
ramaterialpriser ar den framsta forklaringen till varfoér intakterna
Okat relativt sett mer an férsaljningsvolymen.

Ovakos produktion av rastal (dvs produktion i stalverken men fére
vidarebearbetning) var 4 procent hdgre an féregaende ar och
uppgick till 538 (519) tusen ton.

Under forsta halvaret har 6verféringen av verksamheten i
Forsbacka till andra produktionsenheter slutférts. Totalt har 32
heltidsanstéallda lamnat féretaget inom ramen for omstrukture-
ringsprogrammet.

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 62 (46)
MEUR. Volym, pris och mixeffekter hade en positiv resultatpa-
verkan om 12 MEUR jamfort med foregaende ar efter kostnader
for selektiva kapacitetsokningar. | detta ingar absorptionseffekt
kopplat till férandring i lager pa 1(4) MEUR. Omstrukturerings-
programmet har bidragit med 11 MEUR i sénkta fasta och rorliga
kostnader, fore kostnadsinflation pa 3 MEUR. Periodiseringsef-
fekter i skrot- och legeringspriser paverkade resultatet i med 1
(3) MEUR. Valutaeffekter har inte haft nagon vasentlig paverkan
pa resultatet jamfért med féregaende ar.

Rorelseresultat (EBITA) fore omstruktureringskostnader uppgick till
46 (30) MEUR inklusive avskrivningar enligt plan pa 16 (16) MEUR.

Omstruktureringskostnader pa 3 (2) MEUR samt avskrivningar
pa 6vervarden pa 5 (5) MEUR har belastat koncernens resultat.

Finansnettot for perioden uppgick till -13 (-11) MEUR och har
paverkats av valutaeffekter pa 0 (2) MEUR. Resultatet fore skatt
for perioden uppgick till 26 (13) MEUR och nettoresultatet till 20
(10) MEUR.
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1Q i 1Q-Steel ® star for Isotropic Quality. IQ-Steel &r en smart, ren stallbsning som lampar sig for driftsékra komponenter som klarar
héga och komplexa belastningar. Stalet har unika mekaniska egenskaper i alla riktningar. Hemligheten bakom stalets utmattnings-
hallfasthet &r att alla inneslutningar &r sma och har samma form i alla riktningar. Detta har lett till att IQ-Steel har nédstan dubbelt sa stor
utmattningshallfasthet i tvdrgaende rikining som vanligt stal.

Kassafléde

Kassaflode fran I6pande verksamhet for andra kvartalet uppgick
till 9 (8) MEUR samt for forsta halvaret till 6 (11) MEUR. | detta
ingér betalda omstruktureringskostnader pa 2 (2) MEUR
respektive 3 (4) MEUR. Den underliggande sdsongsmassiga
uppbyggnaden av rérelsekapital under forsta halvaret har
forstarkts av stigande forsaljningsvolymer och hégre skrot- och
legeringspriser, vilket paverkade kassaflodet negativt. Lagervoly-
men i slutet av kvartalet var lagre jamfoért med féregaende ar.

Finansiell stallning

Koncernens lan uppgick till 300 (31 december 2016: 300)

MEUR och bestar av ett marknadsnoterat obligationslan som
forfaller i juni 2019. Rantebarande skulder efter avdrag for
upplaningskostnader som redovisas som ett avdrag fran skulden
i balansrékningen uppgick till 296 (31 december 2016: 295)
MEUR. Nettoskulden (exklusive pensionsskulder) uppgick ill
251 (31 december 2016: 246) MEUR.

Eget kapital uppgick till 135 (31 december 2016: 120) MEUR och
nettoskuldsattningsgraden (exklusive pensionsskulder), blev 186
(31 december 2016: 205) procent.

Koncernens likviditetsbuffert pa 84 (31 december 2016: 88)
MEUR bestar av likvida medel pa 45 (31 december 2016: 49)
MEUR och outnyttjade kontrakterade kreditloften pa 39 (31
december 2016: 39) MEUR.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till 5 (7) MEUR under kvartalet och till 10 (11)
under forsta halvaret 10 (11). Under kvartalet har en fastighet i
Turenki, Finland, avyttrats da verksamheten under 2016 flyttades
till vart distributionscenter i Tammerfors, Finland.

Foérandringar i styrelsen

Ingalill Ostman har tagit plats i Ovakos styrelse. Ingalill Ostman
har lang industriell erfarenhet, bland annat som medlem av SKFs
koncernledning under sju ar samt genom ledande befattningar
inom ABB. Ingalill Ostman arbetar idag som kommunikationsdi-
rektor pa Castellum AB och sitter i styrelsen for Lansforsakringar
i Goteborg och Bohusléan, samt Aligon AB.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Ovako Group AB (org.nr 556813-5361)
innehar direkt och indirekt 100 procent av aktierna i samtliga
dotterbolag inom koncernen. Nettoresultatet i Ovako Group AB
uppgick till 0,2 (0,1) MEUR.
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De storsta riskerna och osakerhetsfaktorerna

Forinformation om de vasentligaste riskerna och osakerhets-
faktorerna hanvisas till beskrivningen i arsredovisningen 2016.
Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra
betydande férandringar av de risker och osakerhetsfaktorer
som presenterades i arsredovisningen. Den makroekonomiska
osakerhet som for narvarande rader, kan komma att paverka
verksamhetens utveckling.

Transaktioner med narstaende

Koncernen star under bestammande inflytande fran Triako
Holdco AB, moderbolaget till Ovako Group AB. Triako Holdco
AB star under bestammande inflytande fran Triton Fund Il och
Triton Fund Il F&F LP som direkt och indirekt tillsammans kon-
trollerar 84,26% av aktierna i Ovako-koncernen. Det férekommer
inga vasentliga transaktioner med féretag i vilka Triton Fund 11
och Triton Fund Ill F&F LP har ett betydande eller bestammande
inflytande.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten fér moderbolaget
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Koncernen tillampar International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) s& som de har antagits av EU och den svenska

Arsredovisningslagen. Segmentinformation presenteras
baserat pa foretagsledningens perspektiv och rérelsesegment
identifieras utifran den interna rapporteringen till Ovakos hogste
verkstallande beslutsfattare. Ovako har identifierat koncern-
chefen som dess hogste verkstallande beslutsfattare och den
interna rapporteringen som anvands av denne for att félja upp
verksamheten och fatta beslut om resursférdelning ligger till
grund fér segmentsindelningen. Ovako har slagits samman sina
segment (business units) till ett rapporterande rérelsesegment i
enlighet med reglerna fér sammanslagning.

De redovisningsprinciper som tillampas i delarsrapporten ar
desamma som de som tillampats i koncernens arsredovisning
for 2016. Inga nya eller omarbetade IFRS som tratt i kraft 2017
har haft nagon betydande paverkan pa koncernen.

Termen "IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av

IAS och IFRS liksom de tolkningar av dessa standarder som
publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC)
och Internal Reporting Interpretations Committee (IFRIC).
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 14 juli 2017

Marcus Hedblom
Vd och koncernchef
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

2017 2016 2017 2016 2016
MEUR Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
INTAKTER 244.4 219,1 a477,7 420,0 780,8
Kostnad for salda varor -211,4 -186,8 -408,1 -367,0 -716,1
BRUTTORESULTAT 33,0 32,3 69,6 53,0 64,7
Forsaljningskostnader -7,9 -7,7 -16,1 -15,5 -30,1
Administrationskostnader -8,2 -7,7 -16,5 -15,3 -28,6
Ovriga rérelseintakter 1,0 0,6 1,9 1,9 3,0
RORELSERESULTAT 17,9 17,5 38,9 241 9,0
Finansiella intakter och kostnader netto -6,0 -5,3 -12,8 -11,0 -23,1
RESULTAT FORE SKATT 11,9 12,2 26,1 13,1 -14,1
Skatt -2,9 2,7 -6,2 -3,0 2,3
PERIODENS RESULTAT 9,0 9,5 19,9 10,1 -11,8
Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 9,0 9,5 19,9 10,1 -11,8
Minoritetsagare - - - - -
SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2017 2016 2017 2016 2016
MEUR Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Periodens resultat 9,0 9,5 19,9 10,1 -11,8
Poster som kommer att omklassificeras till arets resultat
Omrakningsdifferenser -2,8 -0,2 -2,0 -0,8 -0,6
Kassaflodessakringar 0,4 1,1 -2,9 -1,3 5,9
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -0,1 -0,2 0,6 0,3 -1,3
-2,5 0,7 -4,3 -1,8 4,0
Poster som inte kommer att omklassificeras till arets resultat
Omvardering av pensionsforpliktelser 0,8 -4,7 -1,0 -8,7 -9,3
Skatt hanforlig till omvardering av pensionsforpliktelser -0,1 1,0 0,3 1,9 2,0
0,7 -3,7 -0,7 -6,8 -7,3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -1,8 -3,0 -5,0 -8,6 -3,3
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 7,2 6,5 14,9 1,5 -15,1
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

2017 2016 2016
MEUR 30 jun 30 jun 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 300,8 309,2 311,56
Immateriella anlaggningstillgangar 9,2 9,7 9,8
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 7,0 7,0 7,0
Derivatfordringar 0,1 0,1 0,2
Uppskjutna skattefordringar 1,1 14,1 15,7
Anlaggningstillgangar 328,2 340,1 344,2
Varulager 214,5 210,1 201,2
Kundfordringar 125,3 109,5 85,7
Ovriga kortfristiga fordringar 22,5 20,7 20,0
Aktuella skattefordringar 0,7 1,6 1,2
Derivatfordringar 0,5 0,3 1,5
Likvida medel 44,8 48,5 49,2
Omsattningstillgangar 408,3 390,7 358,8
SUMMA TILLGANGAR 736,5 730,8 703,0
Eget kapital 134,7 136,4 119,8
Langfristiga rantebarande skulder 296,0 294,0 295,0
Derivatskulder 4.5 8,4 4.3
Uppskjutna skatteskulder 34,7 36,9 34,8
Pensionsskulder 75,3 75,0 74,8
Ovriga avséttningar 2.1 3,0 2,9
Ovriga langfristiga skulder 0,4 0,3 0,3
Langfristiga skulder 413,0 417,6 4121
Derivatskulder 38 3,6 1,7
Leverantorsskulder 116,6 109,8 109,4
Aktuella skatteskulder 0,6 0,2 0,0
Avsattningar 2,1 2,5 2,6
Ovriga kortfristiga skulder 66,2 60,7 57,4
Kortfristiga skulder 188,8 176,8 1711
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 736,5 730,8 703,0
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2017 2016 2017 2016 2016
MEUR Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Rorelseresultat 17,9 17,5 38,9 241 9,0
Justering fér av- och nedskrivningar 10,0 10,2 20,2 20,4 40,9
Justering for 6vriga icke kassaflédespaverkande poster 0,1 0,2 0,8 -0,3 4.1
Férandring av rorelsekapital -9,8 -8,8 -44 1 -22,2 3,2
Kassaflode fran rorelsen 18,2 19,1 15,8 22,0 57,2
Erhallna och betalda rantor -9,7 -9,8 -10,0 -9,7 -21,2
Betald skatt 0,7 -1,0 0,4 -1,6 -1,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,2 8,3 6,2 10,7 34,7
Forvarv av anlaggningstillgangar -6,7 -7,1 -11,7 =111 -34,3
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1.1 - 1,3 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,6 7.1 -10,4 -11,1 -34,3
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 3,6 1,2 -4,2 -0,4 0,4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - - - - -
Periodens kassaflode 3,6 1,2 -4,2 -0,4 0,4
Likvida medel vid periodens bérjan 41,4 47,4 49,2 491 491
Omrakningsdifferenser i likvida medel -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 44,8 48,5 44,8 48,5 49,2

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

2017 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Kassaflodes-
MEUR Aktiekapital Omréakningsreserv sakringsreserv Balanserad vinst Summa eget kapital
Ingaende balans 1 jan 0,0 0,9 -3,3 122,2 119,8
Totalresultat
Periodens resultat - - - 19,9 19,9
Ovrigt totalresultat - -2,0 2,3 -0,7 -5,0
Summa totalresultat - -2,0 -2,3 19,2 14,9
Utgaende balans 30 jun 0,0 -1,1 -5,6 141,4 134,7
2016 Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Kassaflodes-
MEUR Aktiekapital Omrakningsreserv sakringsreserv Balanserad vinst Summa eget kapital
Ingéende balans 1 jan 0,0 1,5 -7.9 141,3 134,9
Totalresultat
Periodens resultat - - - 10,1 10,1
Ovrigt totalresultat - -0,8 -1,0 -6,8 -8,6
Summa totalresultat - -0,8 -1,0 3,3 1,5
Utgaende balans 30 jun 0,0 0,7 -8,9 144.6 136,4
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NYCKELTAL — BERAKNING OCH AVSTAMNING MOT FINANSIELLA RAPPORTER

Fran resultatrakningen 2017 2016 2017 2016 2016
MEUR (om inget annat anges) Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Intakter A 244 .4 2191 477,7 420,0 780,8
Nettoresultat 9,0 9,5 19,9 10,1 -11,8
+ Skatt 2,9 2,7 6,2 3,0 -2,3
+ Finansiella intakter och kostnader, netto 6,0 5,3 12,8 11,0 23,1
EBIT B 17,9 17,5 38,9 241 9,0
+ Avskrivningar pa forvarvsovervarden och nedskrivningar 2,2 2,3 4,5 4,5 9,0
EBITA C 20,1 19,8 43,4 28,6 18,0
+ Avskrivningar 7,8 7,9 15,7 15,9 31,9
EBITDA D 27,9 27,7 59,1 44,5 49,9
EBIT marginal % B/A*100 7,3 8,0 8,1 5,7 1,2
EBITA marginal % C/A*100 8,2 9,0 9,1 6,8 2,3
EBITDA marginal % D/A*100 11,4 12,6 12,4 10,6 6,4
Nettoresultat (kEUR) E 8998 9519 19 922 10073 -11 754
Antal aktier F 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
Resultat per aktie E/F*1000 180 190 398 201 -235
Justerat for omstruktureringskostnader 2017 2016 2017 2016 2016
MEUR (om inget annat anges) Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Nedskrivningar i samband med omstrukturering G " - - - - -
Omstruktureringskostnader H N 1,7 0,8 2,6 1,6 6,9
EBIT fore omstruktureringskostnader 1=B+G+H 19,6 18,3 41,5 25,7 15,9
EBITA fére omstruktureringskostnader J=C+H 21,8 20,6 46,0 30,2 24,9
EBITDA fére omstruktureringskostnader K=D+H 29,6 28,5 61,7 46,1 56,8
Justerad EBIT marginal % 1/A*100 8,0 8,4 8,7 6,1 2,0
Justerad EBITA marginal % J/A*100 8,9 9,4 9,6 7,2 3.2
Justerad EBITDA marginal % K/A*100 12,1 13,0 12,9 11,0 7,3
Fran balansrékningen 2017 2016 2016
MEUR (om inget annat anges) 30 jun 30 jun 31 dec
Eget Kapital L 134,7 136,4 119,8
+ Langfristiga rantebarande skulder 296,0 294,0 295,0
+ Kortfristiga rantebarande skulder - - -
/. Likvida medel 44,8 48,5 49,2
Nettoskuld, exkl pensionsskulder M 251,2 245,5 2458
+ Pensionsskulder 75,3 75,0 74,8
Nettoskuld N 326,5 320,5 320,6
Nettoskuldséttningsgrad, exkl pensionsskulder % M/L*100 186 180 205
Nettoskuldséttningsgrad % N/L*100 242 235 268
Eget Kapital 134,7 136,4 119,8
+ Langfristiga rantebarande skulder 296,0 294,0 295,0
+ Kortfristiga rantebarande skulder - - -
+ Pensionsskulder 75,3 75,0 74,8
Sysselsatt kapital 506,0 505,4 489,6
Genomsnittligt sysselsatt kapital O 2 505,7 522,4 492,8
EBIT rullande 12 manader P 3 23,8 -7,6 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE % P/O*100 9 -1 2

1, 2, 3) Se definition pa sid 13
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SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2017 2016 2017 2016 2016
MEUR Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
INTAKTER - - - - -
Administrationskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
RORELSERESULTAT 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Réanteintakter fran koncernforetag 0,2 0,2 0,3 0,3 0,6
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH SKATT 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4
Koncernbidrag - - - - 0,9
Skatt 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,2
PERIODENS NETTORESULTAT 0,2 0,1 0,3 0,2 1,1
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2017 2016 2017 2016 2016
MEUR Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Periodens nettoresultat 0,2 0,1 0,3 0,2 1,1
Ovrigt totalresultat _ _ _ _ _
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 0,2 0,1 0,3 0,2 1,1
SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
2017 2016 2016
MEUR 30 jun 30 jun 31 dec
Andelar i dotterféretag 139,8 139,8 139,8
Fordringar pa dotterféretag 24,9 24,6 24,9
Uppskjuten skattefordran 2,7 2,8 2,7
Anlaggningstillgangar 167,4 167,2 167,4
Kortfristiga fordringar pa dotterféretag 38,1 37,0 37,8
Omsattningstillgangar 38,1 37,0 37,8
TILLGANGAR 205,5 204,2 205,2
Eget kapital 192,1 191,0 191,8
Kortfristiga skulder till koncernforetag 13,4 13,2 13,4
Kortfristiga skulder 13,4 13,2 13,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER 205,5 204,2 205,2
Stallda sakerheter 179,3 179,3 179,3
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT — KONCERNEN

Verkligt varde pa finansiella instrument:

Ovakos finansiella instrument innefattar derivat, onoterade varderas till upplupet anskaffningsvarde. Marknadsvardet pa
aktier, lanefordringar, kundfordringar och likvida medel, rante- obligationslanet har faststallts med hjalp av noterat varde pa
barande skulder, leverantoérsskulder och ¢évriga skulder. Derivat bokslutsdagen. Beroende pa marknadslage kan Ovako éver
ar varderade till verkligt varde inom niva 2, enligt definitionen i tid komma att k6pa tillbaka egna obligationer pa marknaden.
IFRS 13, det vill saga verkligt varde faststallt utifran varderings- Tabellen nedan visar redovisat varde respektive verkligt varde

tekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pa finansiella instrument.
pris) eller indirekt (harlett till pris). Ovriga finansiella instrument

30 Jun 2017 30 Jun 2016 31 Dec 2016
MEUR Redovisat varde Verkligt varde Redovisat varde Verkligt varde Redovisat varde Verkligt varde
Derivat 0,6 0,6 0,4 0,4 1,7 1,7
Finansiella anlaggningstillgangar 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9
Kundfordringar och évriga fordringar 126,2 126,2 110,1 110,1 86,5 86,5
Likvida medel 44,8 44,8 48,5 48,5 49,2 49,2
Summa tillgangar 178,5 178,5 165,9 165,9 144,3 144,3
Derivat 7,8 7,8 12,0 12,0 6,0 6,0
Réantebarande skulder 296,0 302,3 294,0 2114 295,0 275,5
Leverantodrsskulder och évriga skulder 117,0 117,0 110,2 110,2 109,7 109,7
Summa skulder 420,8 4271 416,2 333,6 410,7 391,2

Finansiella tillgangar respektive skulder som kvittas eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal
for kvittning eller liknande avtal:

Finansiella tillgangar och skulder som kan kvittas mot varandra bestar av elderivat och valutaderivat som tacks
av juridiskt bindande ramavtal om nettning.

30 Jun 2017 30 Jun 2016 31 Dec 2016

Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
MEUR tillgangar skulder tillgangar skulder tillgangar skulder
Bruttobelopp,derivat 0,6 7,8 0,4 12,0 1,7 6,0
Belopp som har kvittats - - - - - -
Redovisat i balansrakningen 0,6 7,8 0,4 12,0 1,7 6,0
Belopp som omfattas av avtal om nettning -0,6 -0,6 -0,2 -0,2 -1,7 -1,7
Nettobelopp efter avtal om nettning 0,0 7,2 0,2 11,8 0,0 4,3

Ovriga upplysningar

Ledningen 6vervager kontinuerligt alternativ for att optimera féretagets kapitalstruktur (inklusive refinansiering av hela eller delar av
koncernens skuld) och &garen dvervager kontinuerligt strategiska alternativ for sitt innehayv, i bada fallen mot bakgrund av marknads-
situationen och bolagets utveckling.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Statistiska nyckeltal

Forsaljningsvolym
Produktionsvolym

Antal anstallda vid periodens slut (FTE)

Sald volym avseende produkter som tillverkas av Ovako, inte tredjepartsprodukter
Producerad volym uttryckt som antal ton som anvants som insatsvara

Antalet anstallda vid periodens slut, omraknat till heltidsarbetande

Finansiella nyckeltal som harleds fran de finansiella rapporterna

EBIT
EBITA

EBITDA

Omstruktureringskostnader

Justerat EBIT

Justerat EBITA

Justerat EBITDA
EBIT-marginal
EBITA-marginal
EBITDA-marginal
Justerad EBIT-marginal
Justerad EBITA-marginal
Justerad EBITDA-marginal
Nettoskuld

Nettoskuld exklusive pensionsskulder

Nettoskuldsattningsgrad, procent

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Berakningar framgar av tabellen pa sid 10

Resultat fore finansiella intakter och kostnader och skatter

Resultat fore finansiella intékter och kostnader, skatter, avskrivningar pa forvarvsévervarden och ned-
skrivningar. Visar verksamhetens underliggande roérelseresultatutveckling

Resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter, avskrivningar och nedskrivningar. EBITDA utgor
ett matt pa verksamhetens underliggande kassagenererande formaga

Kostnader for att genomféra Ovakos omstruktureringsprogram, vilka huvudsakligen bestar av kostna-
der for uppsagning av personal och avtal, kostnader i samband med flytt av anlaggningar samt ned-
skrivning av tillgangar. Omstruktureringskostnader aterlaggs vid berékning av justerade matt nedan.

Justerade matt anvands for att ge en battre forstaelse for verksamhetens utveckling

EBIT exklusive omstruktureringskostnader och nedskrivningar i samband med omstrukturering
EBITA exklusive omstruktureringskostnader

EBITDA exklusive omstruktureringskostnader

Resultat enligt ovan i procent av intakter

Resultat enligt ovan i procent av intakter

Resultat enligt ovan i procent av intakter

Resultat enligt ovan i procent av intakter

Resultat enligt ovan i procent av intakter

Resultat enligt ovan i procent av intakter

Réantebarande skulder inklusive pensionsskulder minus likvida medel

Rantebarande skulder exklusive pensionsskulder minus likvida medel. Ovakos pensionsskulder bestar
framst av skulder som finansieras via det svenska PRI-systemet, varderade i enlighet med IFRS.
Bolaget har valt att presentera nettoskuld exklusive pensionsskulder eftersom dessa utgér avsattning-
ar som inte ska aterfinansieras pa samma satt som laneskulder

(Nettoskuld (inkl eller exkl pensionsskulder)/Eget kapital) x 100

EBIT rullande 12 manader/Eget kapital plus finansiella skulder (medelvardet av ingaende och utgaen-
de balans for perioden).

Periodens nettoresultat/vagt genomsnittligt antal aktier under perioden

For ytterligare information, vanligen kontakta: ir@ovako.com

Ovako utvecklar hogteknologiska stallésningar till och tillsammans med kunder inom kullager-, transport- och tillverkningsindustrin.
Med vart stal blir vara kunders slutprodukter mer barkraftiga och deras livslangd forlangs — vilket i slutanden ger smartare, energi-
snélare och miljévanligare produkter.

Var produktion ar baserad péa atervunnet skrot och omfattar stal i form av stanger, ror, ringar och forkomponenter. Ovako finns repre-
senterati mer an 30 I&nder med saljkontor i Europa, Nordamerika och Asien. Omséattningen 2016 uppgick till 781 miljoner euro och
antalet anstallda var i slutet av aret 2 773. For mer information besodk oss pa www.ovako.com.

OVAKO

Ovako AB (publ), Box 1721, 111 87 Stockholm, Sverige
Besotksadress: Kungstradgardsgatan 10, Stockholm
Tel: +46 (0)8 622 13 00
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