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INNOVATIVE STEEL

FOR A BETTER ENGINEERED FUTURE
Rapport for forsta kvartalet 2017

Sammanfattning forsta kvartalet 2017

¢ Orderingangen 6kade med 35 procent jamfort med foregaende ar
e Forsaljningsvolymen var 11 procent hogre an féregaende ar och intdkterna steg med 16 procent
¢ EBITDA fére omstruktureringskostnader starktes vasentligt till 32 (18) MEUR, framst genom hogre volymer och
sankta kostnader genom omstruktureringsprogrammet
® Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 24 (10) MEUR foére omstruktureringskostnader pa 1 (1) MEUR
e Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till -3 (2) MEUR, inklusive betalda omstruktureringskostnader pa 1 (2) MEUR
e Ovakos omstruktureringsprogram ar fortsatt fore plan. Under kvartalet bidrog det med 6 MEUR i form av lagre kostnader.

| rapporten syftar siffror inom parentes pa motsvarande period under féregaende ar.

Koncernens nyckeltal

Tabellen med nyckeltal innehaller uppgifter som hamtats direkt fran de finansiella rapporterna, uppgifter som kan harledas fran dessa, samt
statistisk information. En avstamning mellan de finansiella nyckeltalen och de finansiella rapporterna, inklusive sddana nyckeltal som inte
definieras i IFRS, presenteras pa sid 9 och definitioner fér samtliga nyckeltal pa sid 12. Nyckeltal presenteras som ett komplement till de finansi-
ella rapporterna for att underlatta forstaelsen for verksamhetens utveckling och finansiella stéllning éver tid.

2017 2016 2016

Kv 1 2016 Kv 1 Kv 1 Helar
Forsaljningsvolym kton 204 184 708
Intakter ? MEUR 233 201 781
EBITDA fore omstruktureringskostnader 2 MEUR 32 18 57
EBITDA ¥ MEUR 31 17 50
Justerad EBITDA marginal ¥ 13,7 % 88 % 7.3 %
EBITDA marginal ¥ 13,3 % 84 % 6,4 %
Rorelseresultat (EBITA) fore omstruktureringskostnader 3 MEUR 24 10 25
Rorelseresultat (EBITA) 2 MEUR 23 9 18
Justerad rérelsemarginal (EBITA) 10,3 % 4,8 % 3,2 %
Rérelsemarginal (EBITA) ¥ 9,9 % 4,4 % 2,3 %
EBIT 2 MEUR 21 7 9
Nettoresultat 2 MEUR 11 1 -12
Kassaflode fran I6pande verksamhet 2 MEUR -3 2 35
Nettoskuldsattningsgrad exkl pensionsskulder 199 % 189 % 205 %
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 5 % -2 % 2%
Antal anstallda vid periodens slut (FTE) Antal 2 839 2 848 2773

1) Statistiskt nyckeltal, definieras pa sid 12
2) Nyckeltal hamtat direkt fran de finansiella rapporterna

3) Nyckeltal berdknat med hjalp av de finansiella rapporterna, se berakning pa sid 9
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Koncernchefens kommentarer

Aret borjade starkt med héjd orderingdng, 6kade le-
veranser och ett forbattrat resultat, samtidigt som vart
fokuserade sakerhetsarbete fortsatte ge utdelning.

Vi sag tydliga positiva effekter bade fran vart starkta
kommersiella arbete, dar vi fortsatter att attrahera nya
kunder och ta nya affarer, samt vart omstrukturering-
sprogram som okar var konkurrenskraft genom sankta
strukturella kostnader. Dessutom sdg vi en positiv effekt
av en generellt starkt efterfragan i marknaden.

Orderingangen var i kvartalet 35 procent éver féregdende
ar, drivet av hogre efterfrdgan men ocksa ett andrat kundbe-

teende dar order dven bokas for leveranser langre fram i tiden.

Forsaljningsvolymen var for kvartalet 11 procent hégre an
féregaende ar.

Rorelseresultatet (EBITA) dkade fran 10 till 24 MEUR och rorel-
semarginalen 6kade fran 5 till 10 procent. Resultatforstarknin-
gen drevs starkt framst av stigande forsaljningsvolymer samt
sankta strukturella kostnader, dar vart omstruktureringspro-
gram bidrog med 6 MEUR. Mot slutet av kvartalet sag vi ocksa
att de avtalade basprisférandringarna boérjade paverka resulta-
tet positivt.

De flesta av vara segment utvecklades positivt, dar speciellt
marknaderna for kullager, gruvindustri och anlaggningsmaski-
ner vaxte starkt. Vi sag en stark tillvaxt i flera av vara regioner,
inklusive Central- och Osteuropa, Nordamerika och Asien.

| takt med den 6kande efterfragan fattade vi under kvartalet
beslut om att forstarka var produktionskapacitet genom att
selektivt utoka antalet skift i vara anlaggningar. Den langsik-
tiga utvecklingen pa marknaden &r dock fortfarande oséker.
Vi fortsatter bevaka marknadens utveckling och har full
beredskap for att anpassa var kapacitet ytterligare efter foran-
dringar i efterfragan.

Pa sakerhetssidan fortsatte var positiva utveckling och antalet
olyckor har mer an halverats under kvartalet jamfort med
féregaende ar. Vi fortsatter att ha fullt fokus pa vart sakerhet-
sarbete.

Utsikter pa kort sikt

Under andra kvartalet férvantar vi oss en fortsatt generellt god
marknadssituation, ett positivt bidrag fran nya affarer, sankta
kostnader fran vart effektiviseringsarbete samt en positiv ef-
fekt fran basprisdkningar. Vi bedémer att forsaljningsvolymen
for det andra kvartalet kommer att vara hogre an for motsva-
rande period féregaende ar.

Marcus Hedblom
Vd och koncernchef
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Marknadsutveckling

EUs industriproduktionsindex visade en tillvaxt pa 2,2 pro-
cent fjdrde kvartalet 2016 jamfort med samma kvartal 2015.
Sverige uppvisar lagre tillvaxt an EU sammanvagt under det
fjarde kvartalet och Tyskland har stabiliserats pa en hog niva
framst drivet av den starka personbilsmarknaden som dock
férsvagades nagot under det fjarde kvartalet. | Finland var
efterfragan stark under det fjarde kvartalet.

Enligt den europeiska stalproducentféreningen Eurofer 6kade
den Europeiska marknaden for stangprodukter (dar kompo-
nentstal ingar) med 6,1 procent under fjarde kvartalet 2016
jamfort med samma kvartal 2015. For heldret 2016 var tillvax-
ten 2,8 procent jamfoért med 2015.

Intdkter och resultat for forsta kvartalet 2017
Forsaljningsvolymen uppgick till 204 (184) tusen ton och intak-
terna till 233 (201) MEUR. Forsaljnings-volymen var 11 procent
hogre an féregdende ar och intakterna steg med 16 procent.
Att intdkterna stigit relativt sett mer an volymerna beror hu-
vudsakligen pa hogre inkdpspriser pa ramaterial, vilket leder
till hogre intakter pa grund av skrot- och legeringstillagg.

Ovakos produktionsvolym (uttryckt som produktion av rastal,
dvs produktion i stalverken men fére vidarebearbetning) var

6 procent hogre an foregaende ar och uppgick till 266 (251)
tusen ton.

Orderingangen steg med 35 procent under forsta kvartalet.
For att mota den dkade efterfrdgan paborjades en selektiv
utdkning av antalet skift vid féretagets stal- och valsverk, om
sammanlagt ca 80 personer, samtidigt som sasongsmassiga
kapacitetsdkningar under arets andra kvartal tidigarelades till
forsta kvartalet. Parallellt med hojningen av produktionstak-
ten fortsatter arbetet med att sanka foretagets strukturella
kostnader och bolaget férvantar sig att realisera 18 MEUR i
besparingar under 2017. Under arets forsta kvartal lamnade
24 heltidsanstallda foretaget inom ramen for omstrukturering-
sprogrammet.

EBITDA fére omstruktureringskostnader uppgick till 32 (18)
MEUR. Resultatférbattringen jamfért med 2016 drevs hu-
vudsakligen av hogre forsaljningsvolymer och besparingar i
omstruktureringsprogrammet, men dven av positiva periodiser-
ingseffekter i skrot- och legeringspriserna. Forsaljningsvolym,
pris- och mixeffekter hade en positiv resultatpaverkan om 6
MEUR jamfort med foregdende ar efter kostnader for selektiva
kapacitetsokningar. Besparingar i omstruktureringsprogram-
met bidrog med 6 MEUR i sénkta fasta och rérliga kostnader,
fore kostnadsinflation pa 1 MEUR. Periodiseringseffekter i

skrot- och legeringspriser paverkade resultatet i kvartalet med
3 (0) MEUR. Valutaeffekter bidrog positivt med 1 MEUR.

Rorelseresultat (EBITA) fére omstruktureringskostnader up-
pgick till 24 (10) MEUR inklusive avskrivningar enligt plan pa 8
(8) MEUR.

Omstruktureringskostnader pa 1 (1) MEUR samt nedskrivning-
ar och avskrivningar pa 6vervarden har belastat koncernens
resultat med 2 (2) MEUR.

Finansnettot for perioden uppgick till -7 (-6) MEUR och har
paverkats av valutaeffekter pa 0 (1) MEUR.

Resultatet fére skatt for perioden uppgick till 14 (1) MEUR och
nettoresultatet till 11 (1) MEUR.

Kassaflode

Kassaflode fran 16pande verksamhet for forsta kvartalet
uppgick till -3 (2) MEUR. | detta ingar betalda omstrukturering-
skostnader pa 1 (2) MEUR. Den underliggande sasongsmas-
siga uppbyggnaden av rorelsekapital under forsta kvartalet
forstarktes i ar av stigande forsaljningsvolymer och hégre
ravarupriser, vilket paverkade kassaflédet negativt. Lager-
volymen i slutet av kvartalet var marginellt lagre jamfért med
féregaende ar.

Finansiell stallning

Koncernens lan uppgick till 300 (31 december 2016: 300)
MEUR och bestar av ett marknadsnoterat obligationslan som
forfaller i juni 2019. Réntebarande skulder efter avdrag for up-
planingskostnader som redovisas som ett avdrag fran skulden

i balansrakningen uppgick till 296 (31 december 2016: 295)
MEUR. Nettoskulden (exklusive pensionsskulder) uppgick till
254 (31 december 2016: 246) MEUR.

| januari 2017 forlangdes avtalet om en pensionsskuldsgaranti
pa 440 MSEK (motsvarande 46 MEUR) och en revolverfacilitet
pa 40 MEUR till den 28 februari 2019 (vilka dessférinnan l6pte
ut i november 2018). Ovriga villkor &r oférandrade.

Eget kapital uppgick till 128 (31 december 2016: 120) MEUR
och nettoskuldsattningsgraden (exklusive pensionsskulder),
blev 199 (31 december 2016: 205) procent.

Koncernens likviditetsbuffert pa 80 (88) MEUR bestar av
likvida medel pa 41 (49) MEUR och outnyttjade kontrakterade
kreditloften pa 39 (39) MEUR.
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WR-Steel®. WR | WR-Steel star fér Wear Resistance. Som namnet indikerar ar detta stal med hégt nétningsmotstand. WR-Steel eliminerar eller
minimerar tidsédande bearbetnings- och vdrmebehandlingssteq. Flera varianter av WR-Steel &r skapade av borstal, med férdelen att det trots
sitt héga nétningsmotstand enkelt kan formas for att passa kundens behov.

Investeringar
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgan-
gar under perioden uppgick till 5 (4) MEUR.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Ovako Group AB (org.nr 556813-
5361) innehar direkt och indirekt 100 procent av aktierna i
samtliga dotterbolag inom koncernen. Nettoresultatet i Ovako
Group AB uppgick till 0,1 (0,1) MEUR.

De storsta riskerna och osdkerhetsfaktorerna

For information om de vasentligaste riskerna och osakerhets-
faktorerna hanvisas till beskrivningen i arsredovisningen 2016.
Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra
betydande forédndringar av de risker och osakerhetsfaktorer
som presenterades i arsredovisningen.

Den makroekonomiska osakerhet som for nérvarande rader,
kan komma att paverka verksamhetens utveckling.

Transaktioner med narstaende

Koncernen star under bestammande inflytande fran Triako
Holdco AB, moderbolaget till Ovako Group AB. Triako Holdco
AB star under bestdammande inflytande fran Triton Fund IlI

och Triton Fund Il F&F LP som direkt och indirekt tillsammans
kontrollerar 84,26% av aktierna i Ovako-koncernen. Det
férekommer inga vasentliga transaktioner med foretag i vilka
Triton Fund Il och Triton Fund Ill F&F LP har ett betydande eller
bestdammande inflytande.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Deldrsrapporten fér moderbolaget

har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Koncernen tillampar International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sa som de har antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Segmentinformation presenteras
baserat pa foretagsledningens perspektiv och rorelsesegment
identifieras utifran den interna rapporteringen till Ovakos hog-
ste verkstallande beslutsfattare. Ovako har identifierat kon-
cernchefen som dess hogste verkstallande beslutsfattare och
den interna rapporteringen som anvands av denne for att f6lja
upp verksamheten och fatta beslut om resursférdelning ligger
till grund fér segmentsindelningen. Ovako har slagits samman
sina segment (business units) till ett rapporterande rorelseseg-
ment i enlighet med reglerna fér sammanslagning.

De redovisningsprinciper som tilldmpas i delarsrapporten ar
desamma som de som tilldmpats i koncernens arsredovisning
fér 2016. Inga nya eller omarbetade IFRS som tratt i kraft
2017 har haft nagon betydande paverkan pa koncernen.

Termen “IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av
IAS och IFRS liksom de tolkningar av dessa standarder som
publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC)
och Internal Reporting Interpretations Committee (IFRIC).
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 27 april 2017

Marcus Hedblom
Vd och koncernchef
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

2017 2016 2016
MEUR Kv 1 Kv 1 Helar
INTAKTER 233,2 200,9 780,8
Kostnad for salda varor -196,7 -180,2 -716,1
BRUTTORESULTAT 36,5 20,7 64,7
Forsaljningskostnader -8,2 -7,8 -30,1
Administrationskostnader -8,3 -7,6 -28,6
Ovriga rérelseintakter 1,0 1,3 3,0
RORELSERESULTAT 21 6,6 9,0
Finansiella intdkter och kostnader netto -6,8 -5,7 -23,1
RESULTAT FORE SKATT 14,2 0,9 -14.1
Skatt -3,3 -0,3 2,3
PERIODENS RESULTAT 10,9 0,6 -11,8
Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 10,9 0,6 -11,8
Minoritetsagare - - -
SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2017 2016 2016
MEUR Kv 1 Kv 1 Helar
Periodens resultat 10,9 0,6 -11,8
Poster som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrékningsdifferenser 0,8 -0,6 -0,6
Kassaflodessakringar -3,3 -2,4 59
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 0,7 0,5 -1,3
-1,8 -2,5 4,0
Poster som inte kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omvardering av pensionsforpliktelser -1,8 -4,0 -9,3
Skatt hanférlig till omvardering av pensionsforpliktelser 0,4 0,9 2,0
-1,4 -3,1 -7.3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -3,2 -5,6 -3,3
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 7,7 -5,0 -15,1
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

2017 2016 2016
MEUR 31-mar 31-mar 31-dec
Materiella anlaggningstillgangar 307,1 312,9 311,5
Immateriella anlaggningstillgangar 9,5 9,3 9,8
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 7.0 6,9 7,0
Derivatfordringar 0,0 1,6 0,2
Uppskjutna skattefordringar 13,9 15,6 15,7
Anlaggningstillgangar 337,5 346,3 344,2
Varulager 213,4 189,1 201,2
Kundfordringar 114,6 96,8 85,7
Ovriga kortfristiga fordringar 15,9 19,8 20,0
Aktuella skattefordringar 1,5 1,0 1,2
Derivatfordringar 0,5 2,2 1,5
Likvida medel 41,4 47,4 49,2
Omsattningstillgangar 387,3 356,3 358,8
TILLGANGAR 724.,8 702,6 703,0
Eget kapital 127,5 129,9 119,8
Langfristiga rantebarande skulder 295,5 293,5 295,0
Derivatskulder 5,3 11,0 4,3
Uppskjutna skatteskulder 34,8 36,6 34,8
Pensionsskulder 76,7 71,6 74,8
Ovriga avsattningar 2,5 4,7 2,9
Ovriga langfristiga skulder 0,4 0,4 0,3
Langfristiga skulder 415,2 417,8 4121
Derivatskulder 2,7 5,1 1,7
Leverantérsskulder 107,6 85,1 109,4
Aktuella skatteskulder 0,4 0,4 0,0
Avsattningar 2,4 2,5 2,6
Ovriga kortfristiga skulder 69,0 61,8 57,4
Kortfristiga skulder 182,1 154,9 1711
EGET KAPITAL OCH SKULDER 724.,8 702,6 703,0
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2017 2016 2016
MEUR Kv 1 Kv 1 Helar
Rorelseresultat 21,0 6,6 9,0
Justering for av- och nedskrivningar 10,2 10,2 40,9
Justering for 6vriga icke kassaflddespdaverkande poster 0,9 -0,5 4,1
Forandring av rérelsekapital -34,3 -13,4 3,2
Kassaflode fran rérelsen -2,2 2.9 57,2
Erhallna och betalda rantor -0,3 0,1 -21,2
Betald skatt -0,3 -0,6 -1,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2,8 2,4 34,7
Forvarv av anlaggningstillgangar -5,0 -4,0 -34,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,0 -4,0 -34,3
Kassaflode fore finansieringsverksamhet -7,8 -1,6 0,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassaflode -7,8 -1,6 0,4
Likvida medel vid periodens boérjan 49,2 49,1 491
Omrakningsdifferenser i likvida medel 0,0 -0,1 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 41,4 47,4 49,2
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2017 Aktie- Omraknings- Kassaflodes- Balanserad Summa
MEUR kapital reserv sdkringsreserv vinst eget kapital
Ingaende balans 1 jan 0,0 0,9 -3,3 122,2 119,8
Totalresultat

Periodens resultat - - - 10,9 10,9

Ovrigt totalresultat - 0,8 -2,6 -1,4 -3,2
Summa totalresultat - 0,8 -2,6 9,5 7,7
Utgaende balans 31 mar 0,0 1,7 -5,9 131,7 127,5

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2016 Aktie- Omraknings-  Kassaflodes- Balanserad Summa
MEUR kapital reserv sakringsreserv vinst eget kapital
Ingaende balans 1 jan 0,0 1,5 -7.9 141,3 134,9
Totalresultat

Periodens resultat - - - 0,6 0,6

Ovrigt totalresultat - -0,6 -1,9 -3,1 -5,6
Summa totalresultat - -0,6 -1,9 -2,5 -5,0
Utgaende balans 31 mar 0,0 0,9 -9,8 138,8 129,9
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NYCKELTAL - BERAKNING OCH AVSTAMNING MOT FINANSIELLA RAPPORTER

Fran resultatrakningen 2017 2016 2016
MEUR (om inget annat anges) Kv 1 Kv 1 Helar
Intakter A 233,2 201,0 780,8
Nettoresultat 10,9 0,6 -11,8
+ Skatt 3,3 0,3 -2,3
+ Finansiella intakter och kostnader, netto 6,8 5,7 23,1
EBIT B 21,0 6,6 9,0
+ Avskrivningar pa forvarvsévervarden och nedskrivningar 2,2 2,2 9,0
EBITA C 23,2 8,8 18,0
+ Avskrivningar 7.9 8,0 31,9
EBITDA D 31,1 16,8 49,9
EBIT marginal % B/A*100 9,0 3,3 1,2
EBITA marginal % C/A*100 9,9 4,4 2,3
EBITDA marginal % D/A*100 13,3 8.4 6,4
Nettoresultat (kEUR) E 10 924 554 -11 754
Antal aktier F 50 000 50 000 50 000
Resultat per aktie E/F*1000 218 11 -235
Justerat for omstruktureringskostnader 2017 2016 2016
MEUR (om inget annat anges) Kv 1 Kv 1 Helar
Nedskrivningar i samband med omstrukturering G " - - -
Omstruktureringskostnader H " 0,9 0,8 6,9
EBIT fore omstruktureringskostnader [=B+G+H 21,9 7,4 15,9
EBITA fore omstruktureringskostnader J=C+H 24,1 9,6 24,9
EBITDA fore omstruktureringskostnader K=D+H 32,0 17,6 56,8
Justerad EBIT marginal % I/A*100 9,4 3,7 2,0
Justerad EBITA marginal % JJA*100 10,3 4,8 3,2
Justerad EBITDA marginal % K/A*100 13,7 8,8 7,3
Fran balansrakningen 2017 2016 2016
MEUR (om inget annat anges) 31-mar___ 31-mar 31-dec
Eget Kapital L 127,5 129,9 119,8
+ Langfristiga rantebarande skulder 295,5 293,5 295,0
+ Kortfristiga rantebarande skulder - - -
/. Likvida medel 41,4 47,4 49,2
Nettoskuld, exkl pensionsskulder M 254,1 246,1 245,8
+ Pensionsskulder 76,7 71,6 74,8
Nettoskuld N 330,8 317,7 320,6
Nettoskuldsattningsgrad, exkl pensionsskulder % M/L*100 199 189 205
Nettoskuldsattningsgrad % N/L*100 259 245 268
Eget Kapital 127,5 129,9 119,8
+ Langfristiga rantebarande skulder 295,5 293,5 295,0
+ Kortfristiga rantebarande skulder - - -
+ Pensionsskulder 76,7 71,6 74,8
Sysselsatt kapital 499,7 495,0 489,6
Genomsnittligt sysselsatt kapital 0 2 497,4 515,6 492,8
EBIT rullande 12 manader P 3 23,4 -9,3 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE % P/O*100 5 -2 2

1, 2, 3) Se definition pa sid 12
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SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2017 2016 2016
MEUR Kv 1 Kv 1 Helar
INTAKTER - - -
Administrationskostnader 0,0 0,0 -0,2
RORELSERESULTAT 0,0 0,0 -0,2
Ranteintakter fran koncernféretag 0,1 0,1 0,6
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH SKATT 0,1 0,1 0,4
Koncernbidrag - - 0,9
Skatt 0,0 0,0 -0,2
PERIODENS NETTORESULTAT 0,1 0,1 1,1
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2017 2016 2016
MEUR Kv 1 Kv 1 Helar
Periodens nettoresultat 0,1 0,1 1.1
Ovrigt totalresultat - , B
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 0,1 0,1 1,1
SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2017 2016 2016
MEUR Kv 1 Kv 1 Helar
Andelar i dotterforetag 139,8 139,8 139,8
Fordringar pa dotterféretag 24,9 24,4 24,9
Uppskjuten skattefordran 2,7 2,9 2,7
Anlaggningstillgangar 167,4 167,1 167,4
Kortfristiga fordringar pa dotterféretag 37,9 37,0 37,8
Omsattningstillgangar 37,9 37,0 37,8
TILLGANGAR 205,3 204,1 205,2
Eget kapital 191,9 190,9 191,8
Kortfristiga skulder till koncernforetag 13,4 13,2 13,4
Kortfristiga skulder 13,4 13,2 13,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER 205,3 2041 205,2
Stallda sakerheter 179,3 179,3 179,3
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT - KONCERNEN

Verkligt varde pa finansiella instrument:

Ovakos finansiella instrument innefattar derivat, onoterade aktier, lanefordringar, kundfordringar och likvida medel, réntebarande skulder,
leverantorsskulder och 6vriga skulder. Derivat ar varderade till verkligt varde inom niva 2, enligt definitionen i IFRS 13, det vill séga verkligt
varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett till pris). Ovriga
finansiella instrument varderas till upplupet anskaffningsvarde. Marknadsvardet pa obligationslanet har faststéllts med hjalp av noterat varde
pa bokslutsdagen. Beroende pa marknadslédge kan Ovako 6ver tid komma att kdpa tillbaka egna obligationer pa marknaden. Tabellen nedan
visar redovisat varde respektive verkligt varde pa finansiella instrument.

31 Mar 2017 31 Mar 2016 31 Dec 2016

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MEUR varde varde varde varde varde varde
Derivat 0,5 0,5 3,8 3,8 1,7 1,7
Finansiella anlaggningstillgangar 6,9 6,9 6,8 6,8 6,9 6,9
Kundfordringar och évriga fordringar 115,6 115,6 97,3 97,3 86,5 86,5
Likvida medel 41,4 41,4 47,4 47,4 49,2 49,2
Summa tillgangar 164,4 164,4 155,3 155,3 144,3 144,3
Derivat 8,1 8,1 16,1 16,1 6,0 6,0
Rantebarande skulder 295,5 305,5 293,5 221,9 295,0 275,5
Leverantorsskulder och évriga skulder 472,5 472,5 85,5 85,5 109,7 109,7
Summa skulder 776,1 786,1 395,1 323,5 410,7 391,2

Finansiella tillgangar respektive skulder som kvittas eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal for kvit-
tning eller liknande avtal:
Finansiella tillgangar och skulder som kan kvittas mot varandra bestar av elderivat och valutaderivat som tacks av juridiskt bin-
dande ramavtal om nettning.

31 Mar 2017 31 Mar 2016 31 Dec 2015

Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella
MEUR Tillgangar skulder Tillgangar skulder tillgangar skulder
Bruttobelopp,derivat 0,5 8,1 3,8 16,1 1,7 6,0
Belopp som har kvittats - - - - - -
Redovisat i balansrdkningen 0,5 8,1 3,8 16,1 1,7 6,0
Belopp som omfattas av avtal om nettning -0,5 -0,5 0,0 0,0 -1,7 -1,7
Nettobelopp efter avtal om nettning 0,0 7.6 3,8 16,1 0,0 4,3
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Statistiska nyckeltal

Forsaljningsvolym Sald volym avseende produkter som tillverkas av Ovako, inte tredjepartsprodukter
Produktionsvolym Producerad volym uttryckt som antal ton som anvants som insatsvara
Antal anstallda vid periodens slut (FTE) Antalet anstallda vid periodens slut, omraknat till heltidsarbetande

Finansiella nyckeltal som harleds fran de finansiella rapporterna

EBIT Resultat fore finansiella intakter och kostnader och skatter

EBITA Resultat fore finansiella intdkter och kostnader, skatter, avskrivningar pa forvarvsovervarden
och nedskrivningar. Visar verksamhetens underliggande rérelseresultatutveckling

EBITDA Resultat fore finansiella intdkter och kostnader, skatter, avskrivningar och nedskrivningar. EBIT-
DA utgor ett matt pa verksamhetens underliggande kassagenererande férmaga

Omstruktureringskostnader Kostnader for att genomféra Ovakos omstruktureringsprogram, vilka huvudsakligen bestar av
kostnader for uppsdgning av personal och avtal, kostnader i samband med flytt av anldgg-
ningar samt nedskrivning av tillgdngar. Omstruktureringskostnader aterlaggs vid berakning
av justerade matt nedan. Justerade matt anvands for att ge en battre forstaelse for verksam-
hetens utveckling

Justerat EBIT EBIT exklusive omstruktureringskostnader och nedskrivningar i samband med omstrukturering
Justerat EBITA EBITA exklusive omstruktureringskostnader

Justerat EBITDA EBITDA exklusive omstruktureringskostnader

EBIT-marginal Resultat enligt ovan i procent av intakter

EBITA-marginal Resultat enligt ovan i procent av intakter

EBITDA-marginal Resultat enligt ovan i procent av intakter

Justerad EBIT-marginal Resultat enligt ovan i procent av intakter

Justerad EBITA-marginal Resultat enligt ovan i procent av intakter

Justerad EBITDA-marginal Resultat enligt ovan i procent av intakter

Nettoskuld Rantebarande skulder inklusive pensionsskulder minus likvida medel

Nettoskuld exklusive pensionsskulder Rantebarande skulder exklusive pensionsskulder minus likvida medel. Ovakos pensionsskulder

bestar framst av skulder som finansieras via det svenska PRI-systemet, varderade i enlighet
med IFRS. Bolaget har valt att presentera nettoskuld exklusive pensionsskulder eftersom dessa
utgor avsattningar som inte ska aterfinansieras pa samma satt som laneskulder

Nettoskuldsattningsgrad, procent (Nettoskuld (inkl eller exkl pensionsskulder)/Eget kapital) x 100

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) EBIT rullande 12 manader/Eget kapital plus finansiella skulder (medelvardet av ingdende och
utgaende balans for perioden).

Resultat per aktie fére och efter utspadning  Periodens nettoresultat/vagt genomsnittligt antal aktier under perioden

Berakningar framgar av tabellen pa sid 9

For ytterligare information, vanligen kontakta: ir@ovako.com

Ovako utvecklar hégteknologiska stallésningar till och tillsammans med kunder inom kullager-, transport- och tillverkningsindustrin. Med
vart stal blir vara kunders slutprodukter mer barkraftiga och deras livslangd forldngs — vilket i slutdnden ger smartare, energisnalare och
miljévanligare produkter.

Var produktion ar baserad pa atervunnet skrot och omfattar stal i form av stanger, ror, ringar och férkomponenter. Ovako finns representerat
i mer an 30 lander med saljkontor i Europa, Nordamerika och Asien. Omsattningen 2016 uppgick till 781 miljoner euro och antalet anstéllda
var i slutet av dret 2 773. For mer information besdk oss pa www.ovako.com.

Ovako AB (publ), Box 1721, 111 87 Stockholm, Sverige
Besoksadress: Kungstradgardsgatan 10, Stockholm
Tel: +46 (0)8 622 13 00
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