OVAKO

Rapport for tredje kvartalet 2016

Tredje kvartalet 2016

Orderingangen okade med 2 procent jamfort med foregdende ar och fortsatte att stérka orderboken
under kvartalet

Forsaljningsvolymen var 3 procent lagre an foregdende ar, medan intakterna sjonk med 12 procent.
Lagre skrot- och legeringstillagg och en samre forsaljningsmix har paverkat intaktsutvecklingen
EBITDA fore omstruktureringskostnader forbattrades till 5 (0) MEUR

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -8 (-12) MEUR efter omstruktureringskostnader pa 3 (2) MEUR
Kassaflodet fran ldpande verksamhet uppgick till 3 (15) MEUR, inklusive betalda
omstruktureringskostnader p&4 2 MEUR

Ovakos omstruktureringsprogram gar enligt plan och har bidragit med 7 MEUR i form av lagre
kostnader under kvartalet. Antal anstallda i koncernen ar nu 174 farre an for ett ar sedan

Januari - september 2016

Orderingdngen 6kade med 6 procent jamfort med foregéende ar

Forsaljningsvolymen tkade med 1 procent jamfort med foéregéende ar, medan intakterna var 10
procent lagre an foregdende ar

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 51 (53) MEUR

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 16 (20) MEUR efter omstruktureringskostnader pa 5 (2) MEUR
Kassaflodet fran lopande verksamhet uppgick till 14 (14) MEUR, inklusive betalda
omstruktureringskostnader pa 6 MEUR

Ovakos omstruktureringsprogram har bidragit med 17 MEUR i form av lagre kostnader under aret

| rapporten syftar siffror inom parentes p&4 motsvarande period under féregaende ar.

Koncernens nyckeltal

Tabellen med nyckeltal innehaller uppgifter som hamtats direkt fran de finansiella rapporterna, uppgifter som kan harledas fran dessa,
samt statistisk information. En avstamning mellan de finansiella nyckeltalen och de finansiella rapporterna, inklusive sddana nyckeltal
som inte definieras i IFRS, presenteras pa sid 10 och definitioner for samtliga nyckeltal pa sid 13. Nyckeltal presenteras som ett
komplement till de finansiella rapporterna for att underlatta forstaelsen for verksamhetens utveckling och finansiella stéllning ver tid.

2016 2015 2016 2015 2015
Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Forsaljningsvolym 1) kton 146 150 532 525 681
Intékter 2) MEUR 165 188 585 651 834
EBITDA fore omstruktureringskostnader 3) MEUR 5 0 51 53 48
Justerad EBITDA marginal 3) 32% -0,2 % 8,8 % 8,1 % 57 %
EBITDA 3) MEUR 2 -2 47 51 44
EBITDA marginal 3) 1,4 % 1,1% 8,0 % 7,8 % 52 %
Rorelseresultat (EBIT) fore
omstruktureringskostnader 3) MEUR -5 -11 21 22 7
Justerad rorelse (EBIT) marginal 3) -2,9% -5,6 % 3,6 % 3,4% 0,9 %
Rorelseresultat (EBIT) 2) MEUR -8 -12 16 20 1
Rorelse (EBIT) marginal 3) -4,7 % -6,5 % 2,8% 3,1% 0,1%
Nettoresultat 2) MEUR -11 -14 -1 0 -23
Kassaflode fran lopande verksamhet 2) MEUR 3 15 14 14 25
Nettoskuldséttningsgrad exkl pensionsskulder 3) 209 % 164 % 209 % 164 % 181 %
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 3) -1% 1% -1% 1% 0%
Antal anstéllda vid periodens slut (FTE) 1) Antal 2811 2 985 2811 2 985 2 905
1) Statistiskt nyckeltal, definieras pa sid 13
2) Nyckeltal hamtat direkt fran de finansiella rapporterna
3) Nyckeltal beréknat med hjalp av de finansiella rapporterna, se berakning p sid 10
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Koncernchefens kommentarer

"For Ovako fortsatte det tredje kvartalet 2016 som det féregaende med god orderingang, tillvaxt i flera
kundsegment samt ett forbattrat resultat. Detta trots att leveranserna till kund sjonk nagot jamfort med
foregaende ar.

Ordering&ngen var 2 procent hogre i perioden jamfort med féregaende ar, en nagot lagre okning an det
mycket starka andra kvartalet. Orderboken in i det fjarde kvartalet ar 14 procent battre an féregaende ar,
framst beroende pa en god efterfragan pa produkter fran stalverken i Imatra och Smedjebacken. Detta
forvantas paverka forsaljningsvolymerna positivt under det fjarde kvartalet.

Leveranserna till kund under kvartalet var nagot lagre jamfort med foregaende ar; 146 tusen ton jamfért med
150 tusen ton det tredje kvartalet 2015, en nedgang med knappt 3 procent. De senaste manadernas
produktion har paverkats av flaskhalsar i vissa av vidareforadlingsstegen efter valsverken. De flesta av
dessa ar nu atgardade.

Pa marknadssidan fortsatte tunga lastbilar att utvecklas starkt och @ven personbilsmarknaden - som
fortfarande ar relativt liten fér Ovako - har haft en god utveckling. Tillvéxt har skapats genom nya affarer
inom standardsegmentet for kullager samt genom nya smidesapplikationer till bilindustrin. Daremot ar
marknaden for avancerade stal till industriella kullager samt olje- och gasmarknaden fortsatt svag. Aven den
viktiga skandinaviska och finlandska hemmamarknaden utvecklas negativt. Sammantaget innebér detta en
negativ pris- och mixforandring for portfélien jamfort med foregaende ar.

Trots detta starktes resultatet under kvartalet jamfort med féregdende ar. Rérelsemarginalen fore
omstruktureringskostnader &r nu 4 procent for arets forsta nio manader. Vi kan konstatera att
omstruktureringsprogrammet bidrar positivt till resultatet. Tack vare hart arbete pa alla nivaer inom foretaget
har 17 MEUR av de planerade besparingarna pa 22 MEUR for 2016 redan realiserats. Antal anstallda i
koncernen ar nu 174 farre an for ett ar sedan och de flesta initiativen i omstruktureringsprogrammet ligger pa
eller fore tidsplan.

Sakerheten inom Ovako har hogsta prioritet. Utvecklingen gar at ratt hall och antalet olyckor som leder till
sjukfranvaro fortsatter att minska jamfort med foregaende ar. Samtidigt finns det mycket kvar att géra och det
pagar for narvarande en rad olika koncerngemensamma saval som lokala initiativ for att ytterligare 6ka
tempot i sékerhetsarbetet.

Utsikter pa kort sikt

Vi forvantar oss att marknaden for komponentstal i Europa @ven under nasta kvartal kommer att
kéannetecknas av osakerhet. | perspektiv av nuvarande goda orderbok bedémer vi att Ovakos leveranser
under det fjarde kvartalet kommer ligga nagot hogre an for motsvarande period foregaende ar.”

Marcus Hedblom
VD och Koncernchef
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Marknadsutveckling

EUs industriproduktionsindex visade en tillvaxt pa 1,6 procent andra kvartalet 2016 (senast tillganglig
information) i jamférelse med samma kvartal 2015. Sverige som visat visst tillvaxt de senaste kvartalen,
uppvisar nu nolltillvaxt medan Tyskland har stabiliserats p& en hég niva framst drivet av den starka
personbilsmarknaden. | Finland uppvisades stark tillvaxt under det andra kvartalet, men fran en lag niva.

For europeiska stangprodukter (dar komponentstal ingar) ar marknaden fortsatt pa en historiskt Iag niva.
Enligt den europeiska stalproducentféreningen Eurofer 6kade den Europeiska marknaden for stdngprodukter
med 2,3 procent under andra kvartalet 2016 jamfort med samma kvartal 2015.

Intékter och resultat for tredje kvartalet 2016

Forsaljningsvolymen uppgick till 146 (150) tusen ton och intakterna till 165 (188) MEUR.
Forsaljningsvolymen var 3 procent lagre &n motsvarande period féregdende ar medan intékterna sjunkit med
12 procent.

De lagre intakterna beror till viss del pa lagre forsaljningsvolymer daven pa lagre inkopspriser for ramaterial,
vilket paverkar intékterna som darmed innehaller lagre skrot och legeringstillagg. Aven foérsaljiningsmixen har
haft en negativ paverkan pa intakterna, d& volymtillvaxt skett i segment sdsom standardkullager och
smidesapplikationer, medan utvecklingen varit svag inom industriella kullager samt olja och gas.

Ovakos produktionsvolym (uttryckt som produktion av rastal, dvs produktion i stalverken men fore
vidarebearbetning) var 5 procent hogre an foregaende ar och uppgick till 176 (167) tusen ton.

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 5 (0) MEUR. Resultatet har paverkats positivt av lagre
fasta och rorliga kostnader samt hogre produktionsvolymer, men negativt av nagot lagre forséaljningsvolymer
och en samre mix. Jamfort med tredje kvartalet foregdende ar har resultatet starkts med 1 MEUR fran
periodiseringseffekter i skrot- och legeringspriser.

Omestruktureringskostnader pa 3 (2) MEUR har belastat resultatet. Totala avskrivningar uppgick till 10 (10)
MEUR och rorelseresultatet (EBIT) blev -8 (-12) MEUR inklusive omstruktureringskostnader.

Finansnettot for perioden uppgick till -5 (-4) MEUR och har paverkats av valutaeffekter pa 1 (2) MEUR.

Resultatet fore skatt for perioden uppgick till -13 (-16) MEUR och nettoresultatet blev -11 (-14) MEUR.

Intakter och resultat for januari - september 2016

Forsaljningsvolymen uppgick till 532 (525) tusen ton och intékterna till 585 (651) MEUR.
Forsaljningsvolymen var 1 procent hogre 4n motsvarande period foregdende ar medan intakterna sjunkit
med 10 procent. Redovisade forsaljningsvolymer avser Ovakos egen produktion, och har darmed inte
paverkats av tredjepartsprodukter som séljs framst via Ovako Metals Oy Ab som ingar i resultatrakningen
frén och med 1 april 2015. Forvarvet har bidragit till en intaktsokning pa& 2 procent, pa grund av att intakterna
fran Ovako Metals Oy Ab ingdr med 9 manader innevarande ar, istéllet for 6 manader under jamférelsedret.

Ovakos produktionsvolym var nagot hogre an foregdende ar och uttryckt som produktion av rastal (dvs
produktion i stalverken men fore vidarebearbetning) uppgick den till 695 (675) tusen ton.

EBITDA fore omstruktureringskostnader uppgick till 51 (53) MEUR. Resultatet har paverkats positivt av lagre
fasta och rorliga kostnader, men negativt av en samre mix. Foregaende ars resultat innehdll en positiv effekt
pa 3 MEUR fran forvarvet av Ovako Metals Oy Ab som skedde till ett pris som understiger marknadsvéardet
pa forvarvade nettotillgangar.

Omstruktureringskostnader pa 5 (2) MEUR har belastat resultatet. Totala avskrivningar uppgick till 31 (31)
MEUR och rorelseresultatet (EBIT) blev 16 (20) MEUR inklusive omstruktureringskostnader.

Finansnettot for perioden uppgick till -16 (-18) MEUR och har paverkats av valutaeffekter pa 3 (1) MEUR.

Resultatet fére skatt fér perioden uppgick till 0 (2) MEUR och nettoresultatet blev -1 (1) MEUR. Avkastningen
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pa sysselsatt kapital (ROCE) var -1 (1) procent.
Kassaflode

Kassaflode fran I6pande verksamhet, inklusive betalda rantor, for tredje kvartalet uppgick till 3 (15) MEUR,
inklusive utgifter hanforliga till omstruktureringsprogrammet pa 2 MEUR. Foregdende ar starktes kassaflodet
vasentligt frén forandringar i rorelsekapitalet medan motsvarande forbattring inte skett innevarande ar.
Kassaflode fore finansieringsverksamhet till -10 (2) MEUR.

Kassaflode fran I6pande verksamhet, inklusive betalda réantor, for perioden januari - september uppgick till 14
(14) MEUR, inklusive betalda omstruktureringskostnader pd 6 MEUR. Kassafléde fore
finansieringsverksamheten uppgick till -10 (-19) MEUR. Foéregaende ars kassaflode innehdll betydligt hogre
investeringar, inklusive férvarvet av Ovako Metals Oy Ab.

Finansiell stallning

Koncernens lan uppgick till 300 (31 december 2015: 300) MEUR och bestar av ett marknadsnoterat
obligationslan som forfaller 2019. Rantebarande skulder efter avdrag for upplaningskostnader som redovisas
som ett avdrag fran skulden i balansrakningen uppgick till 295 (31 december 2015: 293) MEUR.
Nettoskulden (exklusive pensionsskulder) uppgick till 256 (31 december 2015: 244) MEUR.

Eget kapital uppgick till 123 (31 december 2015: 135) MEUR och nettoskuldsattningsgraden (exklusive
pensionsskulder), blev 209 (31 december 2015: 181) procent.

En forandring i antagandet for diskonteringsrantan som anvands vid vardering av pensionsskulder, fran 3,2
procent vid arsskiftet till 1,9 procent per bokslutsdagen, har inneburit att skulden ékat med 12 MEUR och
eget kapital minskat med 10 MEUR (efter hansyn tagen till uppskjuten skatt) sedan arsskiftet. Vid ingangen
av kvartalet anvandes en diskonteringsranta p& 2,3 procent.

Koncernens likviditetsbuffert pa 78 (31 december 2015: 88) MEUR bestéar av likvida medel pa 39 (31
december 2015: 49) MEUR och outnyttjade kontrakterade kreditloften p& 39 (31 december 2015: 39) MEUR.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar under perioden uppgick till 24 (27) MEUR
och i verksamheter till 0 (6) MEUR.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Ovako Group AB (org.nr 556813-5361) innehar direkt och indirekt 100 procent av
aktierna i samtliga dotterbolag inom koncernen. Nettoresultatet i Ovako Group AB for perioden januari -
september uppgick till 0,2 (0,3) MEUR.

De storstariskerna och oséakerhetsfaktorerna

For information om de vasentligaste riskerna och osékerhetsfaktorerna hénvisas till beskrivningen i
arsredovisningen 2015. Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra betydande
forandringar av de risker och osékerhetsfaktorer som presenterades i arsredovisningen.

Den makroekonomiska osakerhet som for narvarande rader, kan komma att paverka verksamhetens
utveckling.

Transaktioner med narstdende

Koncernen star under bestimmande inflytande fran Triako Holdco AB, moderbolaget till Ovako Group AB.
Triako Holdco AB star under bestammande inflytande fran Triton Fund Il och Triton F&F Fund som direkt
och indirekt tillsammans kontrollerar 83,27% av aktierna i Ovako-koncernen. Det féorekommer inga vasentliga
transaktioner med féretag i vilka Triton Fund Il och Triton F&F Fund har ett betydande eller bestammande
inflytande.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten for
moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de har antagits av EU och
den svenska Arsredovisningslagen. Segmentinformation presenteras baserat pa foretagsledningens
perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen till Ovakos hogste verkstallande
beslutsfattare. Ovako har identifierat koncernchefen som dess hogste verkstéllande beslutsfattare och den
interna rapporteringen som anvénds av denne for att folja upp verksamheten och fatta beslut om
resursfordelning ligger till grund for segmentsindelningen. Ovako har slagits samman sina segment
(business units) till ett rapporterande rérelsesegment i enlighet med reglerna for sammanslagning.

De redovisningsprinciper som tillampas i delarsrapporten &r desamma som de som tillampats i koncernens
arsredovisning for 2015. Inga nya eller omarbetade IFRS som tratt i kraft 2016 har haft ndgon betydande
paverkan pa koncernen.

Termen "IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av IAS och IFRS liksom de tolkningar av dessa
standarder som publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och Internal Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Denna rapport har granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 oktober 2016

Marcus Hedblom
VD och Koncernchef
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

2016 2015 2016 2015 2015
MEUR Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Heldr
INTAKTER 165,0 188,4 585,0 650,7 834,1
Kostnad for salda varor -161,0 -187,6 -528,0 -591,2 -778,8
BRUTTORESULTAT 4,0 0,8 57,0 59,5 55,3
Forséljningskostnader -6,2 -7,7 -21,7 -22,1 -30,2
Administrationskostnader -6,0 -5,7 -21,3 -22,1 -30,1
Ovriga rérelseintékter 0,4 0,4 2,3 4,8 5,6
RORELSERESULTAT -7,8 -12,2 16,3 20,1 0,6
Finansiella intékter och kostnader netto -5,0 -4,0 -16,0 -17,8 -26,6
RESULTAT FORE SKATT -12,8 -16,2 0,3 2,3 -26,0
Skatt 1,7 2,2 -1,3 -1,8 3,1
PERIODENS RESULTAT -11,1 -14,0 -1,0 0,5 -22,9

Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare -11,1 -14,0 -1,0 0,5 -22,9
Minoritetsagare - - - - -

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2015 2016 2015 2015
MEUR Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Periodens resultat -11,1 -14,0 -1,0 0,5 -22,9
Poster som kommer att omklassificeras till
arets resultat
Omrékningsdifferenser -0,4 -0,8 -1,2 1,0 1,7
Kassaflodesséakringar 1,3 -9,3 0,0 -4,1 -1,6
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -0,3 2,1 0,0 0,9 0,3
0,6 -8,0 -1,2 -2,2 0,4
Poster som inte kommer att omklassificeras till
arets resultat
Omvardering av pensionsforpliktelser -4,3 - -13,0 4,5 11,1
Skatt hanforlig till omvardering av
pensionsforpliktelser 1,0 - 29 -1,0 -2,4
-3,3 - -10,1 3,5 8,7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2,7 -8,0 -11,3 1,3 9,1
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -13,8 -22,0 -12,3 1,8 -13,8
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

2016 2015 2015
MEUR 30 Sep 30 Sep 31 Dec
Materiella anlaggningstillgangar 311,7 323,6 318,8
Immateriella anlaggningstillgangar 9,9 9,0 9,5
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 7,0 7,0 6,9
Derivatfordringar 0,1 0,3 1,7
Uppskjutna skattefordringar 16,6 13,0 14,1
Anlaggningstillgangar 345,3 352,9 351,0
Varulager 201,9 202,3 189,6
Kundfordringar 92,8 111,2 78,2
Ovriga kortfristiga fordringar 16,2 15,1 18,7
Aktuella skattefordringar 2,2 1,0 0,8
Derivatfordringar 0,2 0,8 2,7
Likvida medel 38,7 45,4 49,1
Omsattningstillgangar 352,0 375,8 339,1
TILLGANGAR 697,3 728,7 690,1
Eget kapital 122,6 150,5 134,9
Langfristiga rantebarande skulder 2945 2925 293,0
Derivatskulder 7,1 7,2 8,4
Uppskjutna skatteskulder 37,1 38,8 36,5
Ovriga avsattningar 82,5 79,4 76,5
Ovriga langfristiga skulder 0,3 0,3 0,3
Langfristiga skulder 4215 418,2 414,7
Kortfristiga rantebarande skulder - 0,1 -
Derivatskulder 33 6,5 6,5
Leverantdrsskulder 98,2 97,7 81,5
Aktuella skatteskulder 0,3 0,3 0,5
Ovriga kortfristiga skulder 51,4 55,4 52,0
Kortfristiga skulder 153,2 160,0 140,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER 697,3 728,7 690,1
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2016 2015 2016 2015 2015
MEUR Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Rorelseresultat -7,8 -12,2 16,3 20.1 0,6
Justering for av- och nedskrivningar 10,1 10,2 30,5 30.8 42,9
Justering for ovriga icke kassaflodespaverkande
poster 1,8 1,4 15 -1,4 2,6
Forandring av rorelsekapital 15 16,2 -20,7 -23,9 0,9
Kassaflode fran rorelsen 5,6 15,6 27,6 25,6 47,0
Erhéllna och betalda rantor -1,8 -0,7 -11,5 -10,4 -20,7
Betald skatt -0,4 -0,1 -2,0 -1,0 -1,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34 14,8 14,1 14,2 25,2
Forvarv av verksamheter - - - -5,9 -5,9
Forvarv av anlaggningstillgangar -13,0 -12,8 -24,1 -27,2 -35,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,0 -12,8 -24,1 -33,1 -40,9
Kassaflode fore finansieringsverksamhet -9,6 2,0 -10,0 -18,9 -15,7
Ovrigt - - - -0,9 -0,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -0,9 -0,9
Periodens kassaflode -9,6 2,0 -10,0 -19,8 -16,6
Likvida medel vid periodens borjan 48,5 43,9 49,1 65,0 65,0
Omrakningsdifferenser i likvida medel -0,2 -0,5 -0,4 0,2 0,7
Likvida medel vid periodens slut 38,7 45,4 38,7 45,4 49,1
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2016 Aktie- Omréknings- Kassaflodes- Balanserad Summa
MEUR kapital reserv sakringsreserv vinst eget kapital
Ing&ende balans 1 jan 0,0 15 -7,9 141,3 134,9
Totalresultat

Periodens resultat - - - -1,0 -1,0

Ovrigt totalresultat - -1,2 0,0 -10,1 -11,3
Summa totalresultat - -1,2 0,0 -11,1 -12,3
Utgaende balans 30 sep 0,0 0,3 -7,9 130,2 122,6

Hanforligt till moderbolagets aktieagare

2015 Aktie- Omréknings- Kassaflodes- Balanserad Summa
MEUR kapital reserv sakringsreserv vinst eget kapital
Ing&ende balans 1 jan 0,0 -0,2 -6,6 155,5 148,7
Totalresultat

Periodens resultat - - - 0,5 0,5

Ovrigt totalresultat - 1,0 -3,2 3,5 1,3
Summa totalresultat - 1,0 -3,2 4,0 1,8
Utgaende balans 30 sep 0,0 0,8 -9,8 159,5 150,5

Ovako Group AB — Rapport for tredje kvartalet 2016



OVAKO

NYCKELTAL - BERAKNING OCH AVSTAMNING MOT FINANSIELLA RAPPORTER

Fran resultatrakningen 2016 2015 2016 2015 2015
MEUR (om inget annat anges) Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Intékter A 165,0 188,4 585,0 650,7 834,1
Nettoresultat -11,1 -14,0 -1,0 0,5 -22,9
+ Skatt -1,7 -2,2 1,3 1,8 -3,1
+ Finansiella intakter och kostnader, netto 50 4,0 16,0 17,8 26,6
EBIT B -7,8 -12,2 16,3 20,1 0,6
+ Avskrivningar pa forvarvsovervarden och

nedskrivningar 2,2 2,6 6,7 7,6 11,6
EBITA C -5,6 -9,6 23,0 27,7 12,2
+ Avskrivningar 7,9 7,6 23,8 23,2 31,3
EBITDA D 2,3 -2,0 46,8 50,9 43,5
EBIT marginal % B/A*100 -4.7 -6,5 2,8 3,1 0,1
EBITA marginal % C/A*100 -3,4 -5,1 3,9 4,3 15
EBITDA marginal % D/A*100 1,4 -1,1 8,0 7,8 5,2
Nettoresultat (KEUR) E -1 013 457 -22 900
Antal aktier F 50 000 50 000 50 000
Resultat per aktie E/F*1000 -20 9 -458
Justerat for omstruktureringskostnader 2016 2015 2016 2015 2015
MEUR (om inget annat anges) Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Nedskrivningar i samband med omstrukturering G 1) - - - - 2,7
Omstruktureringskostnader H 1) 3,0 1,7 4,6 1,7 4,0
EBIT fére omstruktureringskostnader 1=B+G+H -4,8 -10,5 20,9 21,8 7,3
EBITA fore omstruktureringskostnader J=C+H -2,6 -7,9 27,6 29,4 16,2
EBITDA fore omstruktureringskostnader K=D+H 5,3 -0,3 51,4 52,6 475
Justerad EBIT marginal % 1/A*100 -2,9 -5,6 3,6 3,4 0,9
Justerad EBITA marginal % JIA*100 -1,6 -4,2 4,7 4,5 1.9
Justerad EBITDA marginal % K/A*100 3,2 -0,2 8,8 8,1 5.7
Fran balansrakningen 2016 2015 2015
MEUR (om inget annat anges) 30 Sep 30 Sep 31 Dec
Eget Kapital L 122,6 150,5 134,9
+ Langfristiga rantebarande skulder 2945 2925 293,0
+ Kortfristiga rantebarande skulder - 0,1 -
.. Likvida medel 38,7 45,4 49,1
Nettoskuld, exkl pensionsskulder M 255,8 247,2 243,9
+ Pensionsskulder 77,6 73,2 68,0
Nettoskuld N 3334 320,4 311,9
Nettoskuldsattningsgrad, exkl pensionsskulder % M/L*100 209 164 181
Nettoskuldséttningsgrad % N/L*100 272 213 231
Eget Kapital 122,6 150,5 134,9
+ Langfristiga rantebarande skulder 2945 292,5 293,0
+ Kortfristiga rantebarande skulder - 0,1 -
+ Pensionsskulder 77,6 73,2 68,0
Sysselsatt kapital 494,7 516,3 495,9
Genomesnittligt sysselsatt kapital (0] 2) 505,5 525,4 506,3
EBIT rullande 12 manader P 3) -3,2 5,6 0,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE % P/O*100 -1 1 0
1, 2, 3) Se definition pa sid 13
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OVAKO

SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2016 2015 2016 2015 2015
MEUR Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
INTAKTER - - - - -
Administrationskostnader -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
RORELSERESULTAT -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
Ranteintakter frdn koncernforetag 0,1 0,1 0,4 0,4 0,5
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER
OCH SKATT 0,0 0,1 0,3 0,3 0,3
Koncernbidrag - - - - -12,3
Skatt 0,0 0,0 -0,1 0,0 2,6
PERIODENS NETTORESULTAT 0,0 0,1 0,2 0,3 -9,4

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2015 2016 2015 2015
MEUR Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 Helar
Periodens nettoresultat 0,0 0,1 0,2 0,3 -9,4
Ovrigt totalresultat - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 0,0 0,1 0,2 0,3 -9,4

SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2016 2015 2015
MEUR 30 Sep 30 Sep 31 Dec
Andelar i dotterforetag 139,8 139,8 139,8
Fordringar pa dotterforetag 24,7 24,2 24,3
Uppskjuten skattefordran 2,8 0,3 2,9
Anlaggningstillgdngar 167,3 164,3 167,0
Kortfristiga fordringar pa dotterforetag 37,0 36,9 37,0
Omsattningstillgangar 37,0 36,9 37,0
TILLGANGAR 204,3 201,2 204,0
Eget kapital 191,0 200,5 190,8
Kortfristiga skulder till koncernféretag 13,3 0,7 13,2
Kortfristiga skulder 13,3 0,7 13,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER 204,3 201,2 204,0
Stéllda sékerheter 179,3 179,3 179,3
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Verkligt varde pa finansiella instrument:

OVAKO

UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT - KONCERNEN

Ovakos finansiella instrument innefattar derivat, onoterade aktier, lanefordringar, kundfordringar och likvida medel, rantebarande

skulder, leverantdrsskulder och évriga skulder. Derivat ar varderade till verkligt varde inom niva 2, enligt definitionen i IFRS 13, det vill
séga verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett
till pris). Ovriga finansiella instrument véarderas till upplupet anskaffningsvérde. Marknadsvardet p& obligationslanet har faststéllts med
hjalp av noterat varde pa bokslutsdagen. Beroende pa marknadslage kan Ovako 6ver tid komma att kopa tillbaka egna obligationer pa
marknaden. Tabellen nedan visar redovisat varde respektive verkligt varde pa finansiella instrument.

30 Sep 2016 30 Sep 2015 31 Dec 2015
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

MEUR vérde vérde varde varde varde varde

Derivat 0,3 0,3 1,2 1,2 4,4 4,4
Finansiella anlaggningstillgangar 6,9 6,9 6,9 6,9 6,8 6,8
Kundfordringar och 6vriga fordringar 93,4 93,4 111,7 111,7 78,7 78,7
Likvida medel 38,7 38,7 45,4 45,4 49,1 49,1
Summa tillgangar 139,3 139,3 165,2 165,2 139,0 139,0
Derivat 10,4 10,4 13,7 13,7 14,9 14,9
Rantebarande skulder 294,5 259,1 292,6 263,5 293,0 212,1
Leverantdrsskulder och évriga skulder 98,6 98,6 98,0 98,0 81,8 81,8
Summa skulder 403,5 368,1 404,3 375,2 389,7 308,8

Finansiella tillgdngar respektive skulder som kvittas eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal for kvittning eller

liknande avtal:

Finansiella tillgangar och skulder som kan kvittas mot varandra bestar av elderivat och valutaderivat som tacks av juridiskt bindande

ramavtal om nettning.

30 Sep 2016 30 Sep 2015 31 Dec 2015

Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella  Finansiella
MEUR Tillgangar skulder tillgdngar skulder tillgangar skulder
Bruttobelopp,derivat 0,3 10,4 1,2 13,7 4,4 14,9
Belopp som har kvittats - - - - - -
Redovisat i balansréakningen 0,3 10,4 1,2 13,7 4.4 14,9
Belopp som omfattas av avtal om
nettning -0,3 -0,3 -1,1 -1,1 0,0 0,0
Nettobelopp efter avtal om nettning 0,0 10,1 0,1 12,6 4.4 14,9
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Statistiska nyckeltal

Forsaljningsvolym

Produktionsvolym

Antal anstéllda vid periodens slut (FTE)

OVAKO

Sald volym avseende produkter som tillverkas av Ovako, inte tredjepartsprodukter
Producerad volym uttryckt som antal ton som anvants som insatsvara

Antalet anstallda vid periodens slut, omraknat till heltidsarbetande

Finansiella nyckeltal som hérleds fran de finansiella rapporterna

Rorelseresultat (EBIT)
EBITA

EBITDA

Omstruktureringskostnader

Justerat EBITDA
Justerat EBITA
Justerat EBIT

Rérelsemarginal (EBIT marginal)
EBITA marginal

EBITDA marginal

Justerad rérelsemarginal
Justerad EBITA marginal
Justerad EBITDA marginal
Nettoskuld

Nettoskuld exklusive pensionsskulder

Nettoskuldsattningsgrad, procent

Resultat fore finansiella intékter och kostnader och skatter

Resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter, avskrivningar pa
forvarvsdvervarden och nedskrivningar

Resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar

Kostnader for att genomféra Ovakos omstruktureringsprogram, vilka huvudsakligen
bestér av kostnader for uppsagning av personal och avtal, kostnader i samband med
flytt av anlaggningar samt nedskrivning av tillgangar

EBITDA exklusive omstruktureringskostnader
EBITA exklusive omstruktureringskostnader

EBIT exklusive omstruktureringskostnader och nedskrivningar i samband med
omstrukturering

Resultat enligt ovan i procent av intékter
Resultat enligt ovan i procent av intakter
Resultat enligt ovan i procent av intakter
Resultat enligt ovan i procent av intakter
Resultat enligt ovan i procent av intékter
Resultat enligt ovan i procent av intakter
Rantebarande skulder inklusive pensionsskulder minus likvida medel

Rantebarande skulder exklusive pensionsskulder minus likvida medel. Ovakos
pensionsskulder bestar framst av skulder som finansieras via det svenska PRI-
systemet, varderade i enlighet med IFRS. Bolaget har valt att presentera nettoskuld
exklusive pensionsskulder eftersom dessa utgor avsattningar som inte ska
aterfinansieras pd samma séatt som laneskulder

(Nettoskuld (inkl eller exkl pensionsskulder)/Eget kapital) x 100

EBIT rullande 12 manader/Eget kapital plus finansiella skulder (medelvardet
av ingdende och utgdende balans for perioden).

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Resultat per aktie fére och efter utspadning Periodens nettoresultat/vagt genomsnittligt antal aktier under perioden

Berakningar framgar av tabellen pa sid 10

For ytterligare information, vanligen kontakta: ir@ovako.com

Ovako utvecklar hogteknologiska stallosningar till och tillsammans med kunder inom kullager-, transport- och
tillverkningsindustrin. Med vart stal blir vara kunders slutprodukter mer barkraftiga och deras livslangd
forlangs — vilket i slutdnden ger smartare, energisndlare och miljévanligare produkter.

Var produktion ar baserad péa atervunnet skrot och omfattar stal i form av stanger, ror, ringar och
férkomponenter. Ovako finns representerat i mer an 30 lander med séljkontor i Europa, Nordamerika och
Asien. Omsattningen 2015 uppgick till 834 miljoner euro och antalet anstallda var i slutet av aret 2905. For
mer information besok oss pa www.ovako.com.

Ovako AB (publ), Box 1721, 111 87 Stockholm, Sverige

Besoksadress: Kungstradgardsgatan 10, Stockholm
Tel: +46 (0)8 622 13 00
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OVAKO

Revisors granskningsrapport

Ovako Group AB, org. nr 556813-5361

Styrelsen

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for Ovako Group AB per 30 september 2016 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit

identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Stockholm den 28 oktober 2016

Ernst & Young AB

Heléne Siberg Wendin
Auktoriserad revisor
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