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-106 674
-167 284
-0,52
-27 848

280 002
-116 457
-452 424
-1,22
Kassaflode fran verksamheten 49 508

Nettoomsattning per anstalld 175 82 1239

Nettoomsattning
EBITDA*

Resultat fore skatt

Resultat per aktie

* For definition av nyckeltalen se sidan 16.
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' Kort om Starbreeze

Starbreeze ar en oberoende utvecklare, skapare, forlaggare
och distributor av PC och konsolspel med ett globalt
marknadsfokus, med studios i Stockholm, Barcelona och
Paris. Med det framgéangsrika varumarket PAYDAY i centrum,
utvecklar Starbreeze spel baserat pé egna och andras
varumarken, bade internt och i samarbete med externa
spelutvecklare.

Starbreeze aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm under
ticker STAR A och STAR B med ISIN-koderna SEO007158928
(A-aktien) och SEO005992831 (B-aktien).

Mer information: starbreeze.com



VD-kommentar

ALLT FOKUS PA PAYDAY

| det forsta kvartalet har vi fortsatt att 4gna vart fulla fokus pa att skapa
spel med PAYDAY i framsta rummet.

Till foljd av ett forandrat levnadssatt i sparen efter COVID-19 samt lanse-
ringen av PAYDAY?2: Silk Road- Cartel Business har efterfragan pa vara pro-
dukter okat under kvartalet.

Véra samtal med potentiella partners, avseende framtida forlagsavtal for
PAYDAY3, fortgér i positiv anda. Dock har reserestriktioner till foljd av
COVID-19 delvis fordrojt de pagaende forhandlingarna. Vi ar fortsatt op-
timistiska om att fa ett bra forlagsavtal pa plats.

COVID-19 har haft stor effekt pa var omvarld och sa dven pa oss som
bolag. For att sakerstalla allas valmaende s arbetar samtliga medarbe-
tare pé distans sedan mitten av mars. Ett nytt arbetsséatt for manga men
som fungerar val, och vad vi kan se utan paverkan pé var produktivitet.
Samtidigt ser vi att de tidigare genomforda kostnadsbesparingarna nu ar
pa plats och har full effekt. Under kvartalet genomforde vi aven en nye-
mission som skapar en langsiktig stabilitet for bolaget.

Fokus framover ar att fortsatt uppréatthalla en god och hogkvalitativ pro-
duktion samt att na ett bra forlagsavtal for PAYDAY 3.

Mikael Nermark
\/d Starbreeze
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Kdlla: steamcharts.com

Som mest spelade

39 376

PAYDAY 2 samtidigt under Q1



VIKTIGA HANDELSER
UNDER KVARTALET

Nedanstdende ar en sammanfattning av de viktiga handelserna under
kvartalet, for detaljerad information om handelser under kvartalet hanvi-
sas till Starbreeze.com.

Okad intdktsdelning fran Steam

PAYDAY 2 med tillhérande DLC nadde 3 januari det forsta omséattnings-
kriteriet i Valves trappa for okad intaktsdelning, vilket resulterar i att
Starbreeze nu far 75% av intékterna fran Steam efter skatt och returer.

Extrastamma

Den 13 januari 2020 holls en extra bolagsstamma vilken i enlighet med
styrelsens forslag beslutade om andring av villkor for bolagets utesta-
ende konvertibellan dar konvertibelns forfallodag forlangdes till 6:e de-
cember 2024 och konverteringskursen for konvertibeln faststalldes till
2,25 kronor per aktie.

Riktad emission

Som ett led i finansiering av verksamheten genomforde
Starbreeze den 19 februari 2020 en riktad nyemission om 51,3
miljoner kronor bestdende av A-aktier, till institutionella
investerare, bland andra Swedbank Robur, AP1 och AP4.
Emissionen bestod av 32 936 784 A-aktier, till en teckningskurs
om 1,557 SEK, vilket motsvarar den volymvagda
genomsnittskursen for A-aktien den 18 februari 2020. Den
riktade nyemissionen beslutades av styrelsen med stod av
bemyndigandet som erholls pa Starbreeze arsstamma 4 juni
2019.

Mats Juhl utsedd till CFO

Starbreeze har utsett Mats Juhl till Chief Financial Officer (CFO). Han
eftertrader Claes Wenthzel, tillférordnad Chief Financial Officer. Mats
Juhltilltradde sin tjanst 4 maj 2020.

Péverkan av COVID-19

Starbreeze har I6pande utvarderat effekterna pa verksamheten med
anledning av den pagaende COVID-19 pandemin. Den pagaende intakts-
genererande verksamheten paverkas inte direkt d& majoriteten av intak-
terna kommer ifrén en digital distributionsmodell dar tillgangligheten av
produkten och kontakten mellan spelarna forblir obruten oavsett 6ver-
gripande samhallstgarder relaterade till att minska fysiska sociala kon-
takter. Paverkan pa bolagets intakter har varit positiv.

D& majoriteten av den I6pande verksamheten och spelutvecklingen
kan ske pé distans har fokus legat pa att stérka infrastrukturen for di-
stansarbete. Samtliga anstéllda arbetar i dagslaget hemifrén. Bolaget
har beddmt att den kortsiktiga effekten pa de pagaende projekten ar
liten, dock kan de langsiktiga effekterna for framtida affarer och péver-
kan pé& projektorganisationernas effektivitet resultera i forsenade leve-
ranser.
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VIKTIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS
UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgéng.
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OMSATTNING
OCH RESULTAT

For omsdttning och resultat avser jamforelseperioden motsvarande period
foregdende dr.

Segmentsrapportering

Starbreeze karnverksamhet bestar av att utveckla spel med PAYDAY i
framsta rummet. Bolaget har frén rakenskapsaret 2020 endast ett seg-
ment, vilket stér for den absoluta majoriteten av all omsattning och re-
sultat, foljaktligen redovisas inga historiska siffror enligt tidigare seg-
mentindelning. Eventuella intakter och kostnader som ej ar relaterade
till karnverksamheten klassificeras som ovriga intakter och kostnader.

Forsta kvartalet 2020

Omsiittning
Nettoomséattningen for forsta kvartalet 2020 uppgick till 22,0 MSEK
(47,8 MSEK), varav PAYDAY stod for 21,7 MSEK (26,7 MSEK).

Kostnader

Direkta kostnader uppgick till 9,5 MSEK (170,6 MSEK) och bestéar av
kostnader kopplade till spelproduktion och spelutveckling. Minskningen
beror framst pa att balanserade utvecklingsutgifter for sélda forlagsrat-
tigheter kostnadsfordes under Q1 2019, men dven pa att antalet an-
stallda minskat samt att en storre del av utvecklingsarbetet aktiveras
under 2020. | direkta kostnader ingér av- och nedskrivningar om 6,1
MSEK (41,8 MSEK).

Aktiverade utvecklingsutgifter har minskat de direkta kostnaderna
med 17,6 MSEK (10,3 MSEK) och avser spelen PAYDAY: Crime War,
PAYDAY 2 och PAYDAY 3.

Forsaljinings- och marknadsforingskostnader uppgick till 2,0 MSEK
(4,4 MSEK) och avser framst personalkostnader. Minskningen &r huvud-
sakligen orsakad av lagre personalkostnader for marknadsforingsperso-
nal.

Administrationskostnader uppgick till 19,5 MSEK (37,8 MSEK) och av-
ser bland annat kontorskostnader och loner till personal som inte arbe-
tar inom spelproduktion eller marknadsforing, samt kostnader hanforliga
till rekonstruktionsarbetet. Minskningen ar huvudsakligen hanforlig till
lagre kostnader avseende rekonstruktionsarbete.
| administrationskostnaderna ingér avskrivningar om 4,0 MSEK (8,1
MSEK). Aktiverade utvecklingsutgifter har minskat administrationskost-
naderna med 6,8 MSEK (9,0 MSEK) och avser spelen PAYDAY: Crime
War, PAYDAY 2 och PAYDAY 3.

Ovriga intékter uppgick till 9,2 MSEK (8,3 MSEK). Posten bestar av va-
lutakurseffekter till foljd av forandringar i dollar- och eurokurserna mot
den svenska kronan.

Resultat
Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA, uppgick
till 10,5 MSEK (-106,7 MSEK).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -103,9 MSEK (-10,6 MSEK). Okningen beror pa
kostnader for forlangning av konvertibellanet. Den totala kostnaden som
belastat finansnettot till foljd av forlangningen av konvertibellanet ar 96,2
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Omsittning och resultat

2020 2019
TSEK Ql Q1
Nettoomsattning 22 037 47 792
EBITDA * 10517 -106 674
Resultat fore skatt -97 338 -167 284
Periodens resultat -96 863 -168 096
Resultat per aktie, SEK -0,28 -0,52
Omsattningstillvaxt, % -53,9 -56,6
EBITDA-marginal, % 47,7 -223,2
* For definition av nyckeltalen se sid 16.
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MSEK. Detta har dock inte paverkat likviditeten. Se specifikation i tabell
sidan 7. Omvardering av tillaggskopeskillingar uppgick till 0,0 MSEK (-2,1
MSEK). Resultatandel fran samriskbolaget StarVR Corporation uppgick
till -0,3 MSEK (-1,9 MSEK). Under kvartalet har finansnettot belastats av
rantekostnad pé leasingskuld med 0,4 MSEK (0,6 MSEK), vilket &r en
effekt av redovisningsstandarden IFRS 16.

Resultat fore skatt och periodens resultat
Resultat fore skatt uppgick for kvartalet och perioden till -97,3
MSEK (- 167,3 MSEK)
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,28 SEK
(-0,52 SEK).

Specifikation av finansnetto

2020 2019
TSEK Q1 Q1
Omvardering av tillaggskopeskillingar - -2138
Rénta pa konvertibellan -4534 -4 485
Omvardering av derivat hanforlig till
konvertibellan - 11
Resultatandel fran StarVR Corp. -278 -1914
Omfoérhandlingsforlust konvertibellan -90934 -
Implicit ranta -5314 -1 008
Ranta Nordea -1797 -
Rénta pa Leasingskuld -414 -594
Rénta pa langfristiga skulder enligt
rekonstruktionsplan -423 -
Ovriga poster -186 -521
Summa -103 881 -10 649
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OVRIG FINANSIELL
INFORMATION

For finansiell information avser jadmforelseperioden motsvarande period fore-
gdende dr.

Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,8 MSEK
(-27,8 MSEK). Forbattringen beror pé ett forbattrat rorelseresultat.
Kassaflodet frén investeringsverksamheten var -25,0 MSEK (-20,6
MSEK). Se aven avsnitt investeringar nedan.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har okat till 45,6 MSEK
(-6,7 MSEK) huvudsakligen hanforligt till genomford nyemission.
Kvartalets totala kassaflode var 24,4 MSEK (-55,2 MSEK). Likvida me-
del vid periodens utgang uppgick till 107,9 MSEK (14,5 MSEK).

Investeringar

Under kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar till 0,0 MSEK (0,3 MSEK). Investeringar i egen spel- och
teknikutveckling uppgick till 24,4 MSEK (19,4 MSEK).

Finansiell stallning

Anldggningstillgdngar

Goodwill uppgick vid periodens utgang till 46,8 MSEK (58,7 MSEK). Im-
materiella anlaggningstillgdngar, som framst bestar av IP-rattigheter,
uppgick till 237,0 MSEK (351,3 MSEK).

Balanserade utgifter for egen spel- och teknikutveckling uppsgick till
104,9 MSEK (186,2 MSEK) minskningen beror pa nedskrivningen av
Crossfire.

Investeringar i forlagsprojekt uppgick till 4,0 MSEK (130,4 MSEK).
Minskningen beror pa forsaljningen av forlagsrattigheterna till System
Shock 3, Psychonauts 2 och 10 Crowns under 2019.

Av- och nedskrivningar avseende immateriella tillgdngar uppgick till
4,5 MSEK (11,0 MSEK) under kvartalet.

Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 18,2 MSEK (4,3 MSEK).
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick vid periodens
utgéng till 31,1 MSEK (31,7 MSEK) varav 13,1 MSEK (6,2 MSEK) avser
fordran for digital forsaljning via framst Steam, PlayStation Store, Xbox
Live och Switch.

Tillgdngar tillgéiingliga for forsdlining
Per balansdagen uppgick tillgéngar tillgangliga for forsaljning till 0,0
MSEK (80,3 MSEK).

Eget kapital
Pa balansdagen uppgick koncernens egna kapital till 31,2 MSEK
(177,0 MSEK).

Ldngfristiga skulder

Langfristiga skulder uppgick till 421,5 MSEK (255,7 MSEK) varav konver-
tibellan uppgick till 213,9 MSEK och skulder till Nordea uppgick till 101,8
MSEK. Langfristig del av leasingskuld uppgick till 51,3 MSEK (91,7 MSEK)
och langfristiga leverantdrsskulder uppgick till 12,3 MSEK (0,0 MSEK).
Latent skatteskuld uppgick till 8,4 MSEK (58,5 MSEK).
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Likvida medel

per 31 mars 2020

107,9

MSEK




Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och 6vriga skulder uppgick vid periodens utgang till
127,7 MSEK (504,7 MSEK), varav 52,9 MSEK avser frysta skulder enligt
rekonstruktionsplanen. 19,6 MSEK (20,1 MSEK) avser kortfristig skuld for
leasingkontrakt. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgick
vid periodens slut till 37,6 MSEK (52,7 MSEK).

Leasing
IFRS 16 Leasingavtal har tillampats frén och med 1 januari 2019

Den deposition som erlagts for lokalerna i Stockholm redovisas som
en finansiell anlaggningstillgdng i balansrakningen.

Vid diskontering av framtida leasingavgifter har Starbreeze anvant
den marginella lanerantan per land som diskonteringsranta. Den margi-
nella uppléningsrantan ar baserad pé leasetagarens finansiella styrka,
land samt det aktuella leasingavtalets langd.

Moderbolaget har uppréttat deldrsrapporten enligt Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och R&det for finansiell rapporterings rekommendat-
ion RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Delérsrapporten for moderbolaget har uppréttats enligt samma redovis-
ningsprinciper och berakningsmetoder som arsredovisningen for 2019
(Not 1, sid. 56-64) forutom att moderbolaget tillampar undantaget i RFR2
och redovisar samtliga leasingdtaganden som operationella.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till 7 246 000 SEK (6 506
000 SEK) fordelat pa 362 304 633 aktier (325 295 554), varav 85 530
241 A-aktier (53 397 677 A-aktier) och 276 774 392 B-aktier (271 897 877
B-aktier).

Risker och osakerhetsfaktorer

For att kunna uppratta delarsrapporter och érsredovisning enligt god re-
dovisningssed maste foretagsledningen gora bedomningar och anta-
ganden som péaverkar i bokslutet redovisade tillgangar, skulder och in-
takter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa bedomningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursforandringar kan vara
positiv eller negativ, beroende pé den aktuella valutaexponeringen fran
kundfordringar, bankmedel och andra tillgadngar samt skulder i utlandsk
valuta. P4 lang sikt leder dock en sjunkande dollarkurs alltid till att vinst-
marginalen péaverkas negativt. D& koncernen har utlandska dotterbolag
finns aven en omrakningsexponering.

De storsta riskerna och osakerhetsfaktorerna ar laga intakter vid
lansering av spel och projektforseningar. Dessa och 6vriga risker sdsom
upphovsrattsintrang, forlust av nyckelpersoner och valutakursforand-
ringar beskrivs i Starbreeze arsredovisning 2019 i forvaltningsberattel-
sen pé sidan 47 och i not 3. Vidare baseras vardet pé vissa tillgdngar och
skulder utifran ett forvantat utfall vilkket medfor att dessa poster I6pande
ska omvarderas och séledes kan paverka framtida resultat.

Starbreeze gick ur rekonstruktion i december 2019 och i januari
2020 forlangdes det utestdende konvertibellanet till december 2024.
Utan ytterligare finansiering, likviditetstillskott fran avyttringar eller distri-
butionsavtal for Payday 3 forvantas bolaget fa likviditetsbrist under
fjarde kvartalet 2020. Detta innebar en risk att bolaget inte kommer att
ha tillrackligt med sékrade medel for att garantera fortsatt drift for de
kommande 12 méanaderna.

Styrelsen bedomer att Starbreeze kommer att kunna teckna ett for-
lagsavtal for PAYDAY 3 och PAYDAY: Crime War. Pa grund av den pa-
gaende COVID-19 pandemin kan dock styrelsen inte garantera slutforan-
det av forlagsavtalet till halvarsskiftet 2020.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet har under aret bedrivits i moderbolaget Star-
breeze AB (publ), dotterbolagen Starbreeze Production AB, Starbreeze
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Antal medarbetare

2020 2019

Q1 Q1

Anstallda 133 580
Mdn 117 516
Kvinnor 16 64

133

anstallda
pa Starbreeze



Studio AB, Starbreeze Publishing AB, Starbreeze VR AB, Starbreeze USA
Inc, Starbreeze LA Inc, Starbreeze IP LUX, Starbreeze IP LUX Il Sarl, Star-
breeze Barcelona SL, Starbreeze Paris SAS, New Starbreeze Studios AB,
New Starbreeze Publishing AB och Enterspace AB. Under kvartalet avytt-
rades det belgiska dotterbolaget Parallaxter.

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet uppgick till 9,9
MSEK (19,8 MSEK). Omsattningen avser framforallt allokering av mana-
gement fee.

Resultat fore och efter skatt var -93,6 MSEK (0,9 MSEK)

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 12,4 MSEK (1,0 MSEK)
och moderbolagets egna kapital var 614,9 MSEK (530,4 MSEK).

Langfristiga skulder dkade till 269,7 MSEK (91,2 MSEK). Okningen
beror framforallt pa att bolagets konvertibellan har forlangts och nu ar
langfristigt.

Transaktioner med nirstaende
Utover Ioner och ersattningar samt koncerninterna transaktioner har

inga narstaendetransaktioner forekommit i perioden.

Revisorns granskning
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Investerarkontakt

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
starbreeze.com. Det gér bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 08-209 208 eller post: Box 7731,
103 95 Stockholm.

FoOr ytterligare information

Mikael Nermark, vd Mats Juhl, CFO
Tel: 08-209 208 Tel: 08-209 208
mikaelnermark@starbreeze.com ir@starbreeze.com

Rapporterna publiceras pa bolagets webbplats starbreeze.com.

Stockholm, den 12 maj 2020
Torgny Hellstrom
Styrelseordférande

Ledamoter

Kerstin Sundberg Hyung Nam Kim (Harold Kim)

Tobias Sjogren Jan Benjaminson

Stefano Salbe

Denna information dr sddan information som Starbreeze
AB dir skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksforordning och lagen om vérdepappersmarRk-
naden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggorande den 12
maj 2020 kl. 8:00 CET.
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Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2020 2019 2019
TSEK NOT Ql Ql JAN - DEC
Nettoomsattning 3 22 037 47 792 280 002
Direkta kostnader -9 508 -170 565 -661 520
Bruttoresultat 12 529 -122 773 -381518
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -2019 -4 392 -12 048
Administrationskostnader -19 541 -37781 -109 609
Ovriga intakter 9190 8327 19 221
Ovriga kostnader - - -20 408
Rorelseresultat 159 -156 619 -504 362
Finansiella intakter 30 11 84 266
Finansiella kostnader -103 881 -8762 -30 866
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt kapitalandelsmetoden 6 355 -1914 -1462
Resultat fore skatt -97 338 -167 284 -452 424
Inkomstskatt 475 -812 51325
Periodens resultat -96 863 -168 096 -401 099
Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificieras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser -6 240 5973 4162
Summa totalresultat for perioden -103 103 -162 123 -396 937
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:
Till moderforetagets aktiedgare -103 103 -162 102 -397 087
Innehav utan bestammande inflytande - -21 150
Resultat per aktie hdnforligt till moderforetagets aktiedgare under perioden (SEK):
- fore utspadning -0,28 -0,52 -1,22
- efter utspdadning -0,28 -0,52 -1,22
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Rapport over finansiell stillning, koncernen

TSEK NOT 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

Goodwill 46 816 58 700 43 601
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 236 998 351349 240221
Balanserade utgifter for egen spel- och teknikutveckling 104 948 186 193 81518
Investeringar i forlagsprojekt 3962 130438 4056
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar 8101 9780 6258
Andelar i joint venture 5 2917 2742 3195
Langfristig leasingfordran 5388 - 5716
Uppskjuten skattefordran - 16 -
Materiella anldggningstillgangar

IT-utrustning och 6vriga inventarier 11 035 28 563 12 850
Nyttjanderatter-byggnader 60 129 111520 63764
Summa anldggningstillgangar 480 293 879 301 461179
Omesdittningstillgdngar

Varulager - 50 -
Kundfordringar och 6vriga fordringar 18 240 4325 10391
Kortfristig leasingfordran - - 3106
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 31146 31711 33425
Likvida medel 107 936 14 466 82787
Summa omsattningstillgangar 157 323 50552 129 709
Tillgangar tillgangliga for férsaljning - 80290 1084
Summa tillgangar tillgéngliga for férsiljning - 80 290 1084
SUMMA TILLGANGAR 637 616 1010 143 591972
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hénféras till moderféretagets aktiedigare

Aktiekapital 7 246 6 506 6587
Ovrigt tillskjutet kapital 1762433 1639516 1711334
Reserver 14 883 23071 21400
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1753335 -1494 136 -1733163
Innehav utan bestammande inflytande - 2016 -
Summa eget kapital 31227 176 973 6158
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, tilliggskopeskilling 68 91221 62
Uppskjuten skatteskuld 8374 58 539 7 853
Langfristig leasingskuld 51268 91 694 55272
Ovriga l&ngfristiga skulder 361 752 14 253 121 009
Summa langfristiga skulder 421 462 255 707 184 196
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 127 744 504 687 342 468
Kortfristig leasingskuld 19 637 20 106 19181
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 37 546 52670 38506
Summa kortfristiga skulder 184 927 577 463 400 155
Skulder tillgangliga for forsaljning - - 1463
Summa skulder tillgéangliga for férsaljning - - 1463
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 637 616 1010 143 591 972
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

. Innehav
Ovrigt utan best-

tillskjutet Balanserat Fmmande- SUmma eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2020 6 587 1711334 21400 -1733163 6158 - 6158
Periodens resultat - - -96 863 -96 863 - -96 863
Ovrigt totalresultat for perioden
Omrakningsdifferenser - -6 517 -6 517 - -6 517
Summa totalresultat 6587 1711334 14883 -1830026 -97 222 - -97 222
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission genom unyttjande av optioner - - - - - - -
Nyemission 659 50 064 - 50723 - 50723
Effekt av forandring konvertibelldn - 0 - 76 692 76 692 - 76 692
Other - 1034 - - 1034 - 1034
Summa tillskott fran och vardeoverféringar till aktiedgare, redovisade direkt i
eget kapital 659 51098 - 76 692 128 449 - 128 449
Utgdende balans per 31 mars 2020 7 246 1762432 14883 -1753334 31227 - 31227
Ingdende balans per 1 januari 2019 6 506 1639516 17098 -1326061 337059 1947 339 006
Réttelse av fel avseende 2018 140 -429 -289 -289
Periodens resultat - - - -401 249 -401 249 150 -401 099
Ovrigt totalresultat for perioden
Forsaljning dotterbolag med minoritetsintressen -2123 -2123
Omrakningsdifferenser - - 4162 - 4162 26 4188
Summa totalresultat 6 506 1639516 21400 -1727739 -397 376 -1947 -399 323
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission genom nyttjande av konvertibler 81 71632 - - 71713 - 71713
Kapitaltillskott i enlighet med rekonstruktionsplanen for Enterspace-koncernen - 186 - - 186 - 186
Emissionskostnader bokade via eget kapital - - - -5424 -5424 - -5424
Summa tillskott fran och vardeoverféringar till aktiedgare, redovisade direkt i 81 71818 - -5424 66 475 - 66 475
eget kapital
Utgdende balans per 31 december 2019 6587 1711334 21400 -1733163 6158 - 6158

2020 2019

FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER JAN-MAR JAN - DEC
Antal aktier vid periodens ingang 329 367 849 325295554
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av optioner - -
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av konvertibler - 4072 295
Nyemission 32936784 -
Antal aktier vid periodens utgéng 362304 633 329 367 849
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

2020 2019 2019
TSEK NOT Q1 Ql JAN - DEC
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 159 -156 620 -504 362
Justering for poster som inte ingar | kassaflodet 2283 116 366 586 897
Betald kreditkostnad inkl rénta - - -9301
Betalda inkomstskatter - -7 391 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 2442 -47 645 73234
Kassaflédet fran forandringar | rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 79 663 38 668 32538
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -78 287 -18 871 -56 264
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 3818 -27 848 49 508
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -15 -295 -2092
Avyttring av dotterbolag -480 - 67 202
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -86 2766 -1067
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling -24 396 -19410 -92 412
Investeringar i forlagsprojekt - -3687 -8 087
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 977 -20 626 -36 239
Finansieringsverksamheten
Nyemission 50723 - -
Minskning/dkning av langfristiga skulder -666 472 -
Effekt av finansiell leasing -4 489 -7 158 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45 568 -6 686 -
Periodens kassafléde 24 409 -55 160 13 269
Likvida medel vid periodens ingang 82 787 69 289 69 289
Kursdifferens i likvida medel 740 337 229
Likvida medel vid periodens utgang 107 936 14 466 82787
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Nyckeltal, koncernen

2020 2019 2019

Ql Ql JAN - DEC

Nettoomsattning, TSEK 22 037 47 792 280 002
EBITDA, TSEK 10517 -106 674 -116 457
EBIT, TSEK 159 -156 619 -504 362
Resultat fore skatt, TSEK -97 338 -167 284 -452 424
Resultat efter skatt, TSEK -96 863 -168 096 -401 099
EBITDA-marginal, % 47,7 -223,2 -41,6
Roérelsemarginal, % 0,7 -327,7 -180,1
Vinstmarginal, % -441,7 -350,0 -161,6
Soliditet, % 4,9 17,5 1,0
A-aktiens slutkurs for perioden, kr 1,35 0,97 1,85
B-aktiens slutkurs for perioden, kr 1,30 0,85 1,86
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,28 -0,52 -1,22
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,28 -0,52 -1,22
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 344 569 441 325295 554 329 367 849
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 344 569 441 325295554 329367 849
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 344 569 441 325295554 328 349 775
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 344 569 441 325295 554 328 349 775
Antalet anstallda i genomsnitt 126 586 331
Antalet anstallda vid periodens slut 133 580 127

Nyckeltal, koncernen

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i procent av netto-
omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av summan av nettoomsatt-
ning.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under peri-
oden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.
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Avstamning alternativa nyckeltal

2020 2019 2019
Ql Q1 JAN - DEC

EBITDA
Rorelserelsultat, TSEK 159 -156 619 -504 362
Minus: Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar, TSEK 4543 11019 326 860
Minus: Avskrivningar materiella anldggningstillgangar, TSEK 5815 38926 61045
EBITDA 10 517 -106 674 -116 457
EBITDA-marginal, %
EBITDA, TSEK 10517 -106 674 -116 457
Nettoomsattning, TSEK 22 037 47 792 280 002
EBITDA-marginal, % 47,7 -223,2 -41,6
Rérelsemarginal, %
Rorelserelsultat, TSEK 159 -156 619 -504 362
Nettoomsattning, TSEK 22 037 47 792 280 002
Rérelsemarginal, % 0,7 -327,7 -180,1
Vinstmarginal, %
Resultat fére skatt, TSEK -97 338 -167 284 -452 424
Nettoomsattning, TSEK 22 037 47792 280002
Vinstmarginal, % -441,7 -350,0 -161,6
Soliditet, %
Summa eget kapital, TSEK 31227 176 973 6158
Summma eget kapital och skulder, TSEK 637 616 1010143 591972
Soliditet, % 4,9 17,5 1,0

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt 6ver resultatutveckling, finansiell stéllning och kassafléde som
inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS). Dessa anses utgora viktiga kompletterande nyckeltal for koncernens resultat. Eftersom inte alla

foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvédnds av andra foretag.
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Resultatrikning, moderbolaget

2020 2019 2019
TSEK Ql Ql JAN - DEC
Nettoomsattning 9918 19 849 58 990
Ovriga rérelseintékter 10919 3265 25037
Summa intdkter 20 837 23114 84 027
Ovriga externa kostnader -8439 -18 750 -59 586
Personalkostnader -6 883 -9356 -38574
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -60 -60 -217
Ovriga rérelsekostnader -579 - -7 078
Rorelseresultat 4 875 -5 052 -21428
Resultat fran andelar i koncernféretag 902 - -224 439
Ovriga finansiella intakter 1761 466 98 039
Finansiella kostnader -101 187 -4 533 -54 260
Resultat efter finansiella poster -93 649 -9119 -202 088
Bokslutsdispositioner - 10 002 187 393
Resultat fére skatt -93 649 883 -14 695
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -93 649 883 -14 695

For moderbolaget 6verenstammer periodens resultat med totalresultatet.
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Balansrdkning, moderbolaget

TSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

TILLGANGAR
Anléiggningstillgéngar
Materiella anldggningstillgéngar

Datorer och 6vriga inventarier 375 527 421

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 322753 517 481 295 806
Andelar i joint venture 4 656 4 656 4 656
Ovriga finansiella anliggningstillgangar 2791 585 585
Summa anldggningstillgangar 330575 523 249 301 468

Omsiittningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar - 7123 -
Fordringar koncernforetag 1137394 399 372 1080277
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 966 983 837
Likvida medel 12377 968 12 009
Summa omsattningstillgangar 1150 737 408 446 1093 123
SUMMA TILLGANGAR 1481312 931 695 1394591
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 7 246 6 506 6 587
Reservfond 76 692 - -
Overkursfond 1699 097 1577 401 1649 033
Balanserat resultat -1074 507 -1 054 388 -1 059 812
Periodens resultat -93 649 883 -14 695
Summa eget kapital 614 879 530 402 581113
Avsdttningar

Ovriga avsattningar - - 31230
Summa avsattningar - - 31230
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 31675 - -
Langfristiga skulder till koncernforetag - - 305 865
Ovriga l&ngfristiga skulder 141771 91220 260
Langfristig skuld 96 248 - -
Summa langfristiga skulder 269 694 91 220 306 125
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 8027 11483 8060
Skulder till koncernféretag 363 851 5386 239012
Ovriga skulder 3343 279722 218 022
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 221518 13 482 11029
Summa kortfristiga skulder 596 739 310073 476 123
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1481312 931 695 1394591
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NOTER

Not 1: Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i Gverensstammelse med IAS 34, Interim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna och berak-
ningsmetoderna dverensstammer med de principer som tillampades 2019.

Foér moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som forvantas ha ndgon betydande paverkan pa koncernen. For samtliga finansiella
tillgéngar och skulder ar redovisat varde en god approximation av verkligt varde.

Forsaliningen av forlagsrattigheterna till System Shock 3 och Psychonauts 2 har utformats sé att Starbreeze far tillbaka sin investering
Over tid. | enlighet med redovisningsregelverket IFRS har koncernen initialt redovisat en forlust till folid av affaren, dé det enligt IFRS 15
inte &r tillatet att intaktsredovisa framtida royaltyintékter dven om dessa ar direkt forknippade med forsaljningen av forlagsrattigheten,
samtidigt som den sélda tillgdngens bokforda varde redovisas som en kostnad direkt. | kommande perioder kommer endast intakter,
relaterade till dessa affarer, redovisas d& samtliga kostnader harmed &r tagna.

Not 2: Stallda sdkerheter

Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser, koncernen
Stallda sékerheterna i koncernen avser hyresgarantier samt pantsatta dotterbolagsaktier och bankkonton avseende lanekrediter fran
Nordea.

TSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Stallda sakerheter 585 171224 6594
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Not 3: Nettoomsittning per kategori

Starbreeze

TSEK Q1 2020 Games Ovrigt Totalt
PC 16 933 182 17 115
Konsol, digital 4546 19 4565
Konsol, fysisk 65 - 65
Summa nettoomsattning 21604 432 22 037
Not 4: Koncernens avskrivningar per funktion

2020 2019 2019
TSEK Q1 Ql JAN-DEC
Av- och nedskrivningar materiella anléggningstillgéngar
Direkta kostnader -1587 -30 880 -38217
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - -14 -28
Administrationskostnader -4 229 -8 032 -22 800
Summa av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -5 815 -38 926 -61 045
Av- och nedskrivningar immateriella anléggningstillgdngar
Direkta kostnader -4 476 -10957 -326 606
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - - -
Administrationskostnader -67 -62 -254
Summa av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -4 543 -11 019 -326 860
Summa av- och nedskrivningar -10 358 -49 945 -387 905
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Not 5: Samriskbolag StarVR Corporation

Bolagets samriskbolag med Acer, StarVR Corporation, ar ett salj-
och marknadsféringsbolag for StarVR:s headset StarVR One.
Bolaget hanterar marknadsforing och forsaljning mot
foretagsmarknaden samt support och eftermarknadsstod.
Starbreeze ager de immateriella rattigheterna, sésom patent,
kallkoder och varumarken relaterade till StarVR medan Acer
ansvarar for tillverkningen av produkten. Utveckling samt
utformning av referensdesign till headset sker gemensamt av
Starbreeze och Acer. StarVR Corporation, bar alla kostnader for
marknadsforing och forsaljning av StarVR-headsetet. Starbreeze
har fram till september 2018 burit R&D-relaterade kostnader,
men dessa har overforts till StarVR Corporation.
Tillverkningskostnader tas av Acer som aven ar exklusiv
leverantor till StarVR Corporation.

| foljande avstamning aterspeglas justeringar som gjorts av
koncernen vid tillampning av kapitalandelsmetoden, inklusive
justeringar till verkligt varde vid tiden for forvarvet samt
justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.

TSEK 2020-03-31
Avstdmning mot redovisade vérden:

Ingdende nettotillgangar 1 januari 9681
Resultat for perioden =727
Valutakursdifferens -114
Utgdende nettotillgangar 8 840
Koncernens andel 33%
Koncernens andel i TSEK 2917
Redovisat virde 2917
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Nedanstaende tabell visar finansiell information i sammandrag for
innehavet i samriskbolaget (StarVR Corporation) som koncernen
har bedomt som vasentligt. Informationen visar de belopp som
redovisats i de finansiella rapporterna for samriskbolaget och inte
Starbreeze andel av dessa belopp. Avstamning av Starbreeze
andel framgér ovan.

TSEK 2020-03-31
Balansrékning i sammandrag:

Omséttningstillgangar 14 324
Anlaggningsgtillgangar 1597
Kortfristiga skulder 7023
Nettotillgangar 8 840

Totalresultat i sammandrag:

Intakter 226
Periodens resultat =727
Summa totalresultat -727



Not 6: Avyttrat dotterbolag

Nettotillgdngar vid tidpunkten for avyttring av bolagen

Under perioden har andelarna i bolaget Parallaxter, Belgien avyttrats. Transaktionerna har resulterat i en realisationsvinst i koncernen
pa totalt 5,5 MSEK. De nettotillgdngar som fanns i dotterbolaget vid avyttringstidpunkten, det koncernmassiga resultatet av avytt-
ringarna samt vilken kassafldodeseffekt transaktionerna har haft anges i tabellen nedan.

Parallaxter
TSEK 31 januari 2020
Immateriella tillgdngar -15
Aktiverade utvecklingskostnader -192
Finansiella anlaggningstillgangar 343
Materiella anldggningstillgangar 199
Kundfordringar och 6vriga fordringar 8
Ovriga kortfristiga fordringar 385
Likvida medel 480
Summa tillgangar 1208
Leverantdrsskulder och dvriga ej rantebdrande skulder 2 166
Summa skulder 3762
Avyttrade nettotillgangar -2 554
Realisationsresultat inkl nedskrivning av koncernfordringar 5454
Forsaljningspris 1
Avgar: Likvida medel i avyttrad verksamhet -480
TOTAL KASSAFLODESPAVERKAN -479
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