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STARKASTE FORSTA KVARTALET NAGONSIN

FORSTA KVARTALET 2017

e Nettoomsattningen ékade 78% (33% 6kning i rubel) till 550 MSEK (310 MSEK)
o Rorelseresultatet 6kade till 37 MSEK (17 MSEK)

¢ Rorelsemarginalen uppgick till 6,8% (5,5%).

e EBITDA uppgick till 45 MSEK (27 MSEK)

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 30 MSEK (14 MSEK)

¢ Resultatet per stamaktie uppgick till 1,60 SEK (0,18 SEK)

e Kassaflodet fran den ldpande verksamheten uppgick till 37 MSEK (43 MSEK)

2017 2016
MSEK Foérsta kvartalet Forsta kvartalet
Nettoomsattning 550 310
EBITDA 45 27
Rorelseresultat 37 17
Resultat efter skatt 30 14
Nettoskuld / (Nettokassa) (216) (131)

KOMMENTARER AV LARS CORNELIUSSON, VD OCH KONCERNCHEF:

o Den aterhamtning av marknaden som noterades i Ryssland under slutet av 2016 fortsatte under
forsta kvartalet 2017. Jamforelsedata mot forra arets forsta kvartal visar en 6kning i antal salda
enheter med 6ver 90%.

. Till foljd av 6kad efterfrdgan och resultatet av de effektiviseringsatgarder vi vidtog under den
ekonomiska nedgangen noterade vi vart starkaste forsta kvartal ndgonsin. Jamfort med forsta
kvartalet foregédende ar (som da var vart starkaste forsta kvartal hittills) okade omsattningen med
78% och saval rérelseresultat som resultat efter skatt mer an fordubblades. Aven om denna
exceptionella tillvaxt troligtvis inte kommer halla i sig under aret tror jag anda vi kommer fa se
fortsatt I6nsam tillvaxt d& marknaden fortsatter att aterhdmta sig och var organisation anpassar sig
till den dkade efterfragan.

. Styrelsen har beslutat att paborja processen att utvardera en eventuell notering av bolagets
stamaktier pa Nasdaq Stockholm. En notering av stamaktierna skulle ge bolaget dkad tillgang till
kapitalmarknaden for att stodja bolagets fortsatta expansion och samtidigt mojliggdra for
preferensaktiedgare att konvertera sina preferensaktier till stamaktier.

. Jag vill aven ta tillfallet i akt att uttrycka min tacksambhet till Per-Olof Eriksson och Kristian Terling for
deras insatser for bolaget under deras tid i styrelsen. Per-Olof har lett styrelsens arbete sedan bolaget
grundades 2010 och har sannerligen bidragit till bolagets framgang. Samtidigt ar jag glad 6ver
nomineringarna av Staffan Jufors som ny styrelseordférande och Annette Brodin Rampe som ny
styrelseledamot. Jag ar dvertygad om att deras respektive erfarenheter kommer vara till verklig nytta for
bolaget framéver.



Kommentarer till delarsrapporten

Den ekonomiska aterhamtning som noterades
under utgdngen av 2016 fortsatte under forsta
kvartalet. BNP-tillvéaxten foérvantas vara blygsam
men anda positiv, och aktiviteten inom byggsektorn
och andra ekonomiska indikatorer forvéantas
fortsatta att forbattras. Jamfort med forsta kvartalet
foregdende ar vaxte marknaden for nya
anlaggningsmaskiner med 6ver 90% (férvisso fran
laga nivaer).

Oljepriset var stabilt runt 55 US-dollar per fat under
kvartalets forsta tvd manader for att sedan sjunka
nagot till 52 US-dollar per fat vid kvartalets utgang.
For tillfallet handlas oljan fortfarande runt 52 US-
dollar per fat. Trots detta starktes rubeln under
kvartalet fran 6,78 till 6,26 rubel per krona. For
narvarande handlas rubeln pa 6,55 rubel per krona.

Under kvartalet sankte den ryska centralbanken sin
nyckelranta fran 10,0% till 9,75%. | slutet av april
sankte centralbanken nyckelréntan ytterligare till
9,25%.

Rubelns fortsatta forstarkning tillsammans med
periodens positiva resultat ledde till att eget kapital
Okade med 30,7 MSEK under kvartalet, trots en
utdelning pa preferensaktierna om 27,5 MSEK.

Nettoomséttning
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Nettoomséattning (MSEK)
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Brutto- och rorelseresultat

Nettoomséttningen under kvartalet 6kade med 78%
till 550,5 MSEK (309,6 MSEK). | rubel o6kade
nettoomsattningen med 33%. Omsattningen fran
maskinforsaljningen oOkade med 82% medan
omsattningen frdn eftermarknaden (service och
reservdelar) ©kade med 54%. | rubel ©kade
omsattningen fran maskinférsaljningen med 36%
medan omsattningen fran eftermarknaden o6kade
med 15%.

Nya maskiner - sdlda enheter
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Tack vare den oOkade omsattningen Okade
bruttoresultatet for kvartalet till 109,6 MSEK
(69,9 MSEK), en forbattring med 57%.
Bruttomarginalen sjonk dock till 19,9%, jamfért med
22,6% under motsvarande period foregéende ar.
Detta var framst orsakat av lagre marginal pa
forséljningen av nya maskiner till foljd av den
forstarkta rubeln.

Rorelseresultatet for kvartalet 6kade till 37,4 MSEK
(17,1 MSEK), framst tack vare det forbattrade
bruttoresultatet. Det 0Okade  bruttoresultatet
motverkades nagot av hogre rorelsekostnader i
redovisningsvalutan (i rubel var forsaljnings- och
administrationskostnaderna 2% lagre an under
motsvarande period foregaende ar).
Administrationskostnaderna minskade med 14%,
framst pa grund av minskade avskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar, hanforliga till
licenser fran Volvo (som blev fullt avskrivna i maj
2016).
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Resultat

Resultatet fore skatt for kvartalet okade Htill
37,5 MSEK (18,5 MSEK). Forutom det forbattrade
rorelseresultatet var detta framst ett resultat av



lagre finansiella kostnader (efter aterbetalningen av
samtliga kreditfaciliteter). Kvartalets resultat 6kade
saledes till 29,7 MSEK (14,3 MSEK).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under kvartalet till 37,0 MSEK, vilket var
starkt men lagre an under motsvarande period
foregdende ar (43,1 MSEK). Minskningen var
framst en folid av hogre varulager och
kundfordringar, kompenserat av hogre
leverantorsskulder och det forbattrade resultatet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -2,8 MSEK, jamfért med -0,1 MSEK under
motsvarande period foregdende ar, framst till foljd
av investeringar i immateriella anldggnings-
tillgAngar. Erhallen ranta var ocksa lagre under
kvartalet jamfort med samma period féregaende ar.

Finansiell stallning
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maskiner frAn moderbolaget till dotterbolaget OOO
Ferronordic Machines som pabdrjades under tredje
kvartalet 2016. Bruttoresultatet uppgick till
4,2 MSEK (2,7 MSEK). Administrationskostnaderna
uppgick till 2,6 MSEK (3,9 MSEK). Resultatet 6kade
till 15,6 MSEK (10,3 MSEK), framst tack vare det
Okade rorelseresultatet och valutakursvinster
hanforliga till moderbolagets lan till dotterbolaget
OO0 Ferronordic Machines.

Risker och osakerhetsfaktorer

Likvida medel vid kvartalets utgdng uppgick till
245,0 MSEK, en 6kning om 46,2 MSEK jamfért med
utgéngen av 2016.

Rantebarande  skulder (inklusive finansiella
leasingforpliktelser) uppgick vid kvartalets utgang till
28,8 MSEK, en 6kning om 2,8 MSEK jamfort med
utgdngen av 2016. Okningen var ett resultat av
Okade finansiella leasingforpliktelser.

Eget kapital uppgick vid kvartalets utgang till 473,1
MSEK, en 6kning om 30,7 MSEK jamfort med
utgdngen av 2016. Detta var ett resultat av det
forbattrade resultatet samt positiva
omréakningsdifferenser om 28,4 MSEK till foljd av
rubelns forstarkning. Okningen motverkades av en
utdelning pa preferensaktierna om 27,5 MSEK.

Anstéllda

Som beskrivs i arsredovisningen for 2016 ar
Ferronordic utsatt for ett antal risker. Det har inte
forekommit nagra vasentliga férandringar mot vad
som anges i arsredovisningen for 2016.

Moderbolaget ar indirekt utsatt for samma risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen i évrigt.

Extra bolagsstamma och utdelning pa
preferensaktier

En extra bolagsstdmma i Ferronordic Machines AB
holls den 22 mars 2017. Stimman beslutade att
betala utdelning pa preferensaktier om 55 kronor
per preferensaktie, motsvarande en sammanlagd
utdelning om 27,5 MSEK. Utdelningen utbetalades
den 28 april 2017.

Arsredovisning 2016

Arsredovisningen for 2016 publicerades den 19
april 2017.

Arsstamma 2017

Antalet anstéllda vid kvartalets utgdng (omréknat till
heltidsanstéllda) uppgick till 797 personer. Detta
motsvarar en 0Okning med 98 personer sedan
utgdngen av forsta kvartalet 2016, och 15 personer
jamfort med utgangen av fiarde kvartalet 2016. De
nyanstallda var frAmst maskinoperatorer
verksamma inom contracting services.

Moderbolaget

Arsstamma i Ferronordic Machines AB kommer
hallas den 19 maj 2017 i Stockholm. Kallelse till
stémman publicerades den 19 april 2017 och finns
tillganglig pa bolagets hemsida.

Foreslagna nya styrelseledamoter

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet
uppgick till 25,6 MSEK (2,7 MSEK). Okningen var
framst relaterad till koncernintern forsaljning av

Per-Olof Eriksson och Kristian Terling star inte till
forfogande for fortsatt styrelsearbete efter
arsstamman. Valberedningen har saledes foreslagit
att arsstamman valjer Staffan Jufors till ny
styrelseledamot och ny styrelseordférande, samt
Annette Brodin Rampe till ny styrelseledamot.

Staffan Jufors (fodd 1951) var VD for Volvo Penta
1998-2004 och chef for Volvo Lastvagnar 2004-
2011. Han &r for narvarande styrelseledamot i AF
AB och Uniflex AB, samt i stiftelsen Nordens Ark.
Han har en civilekonomexamen fran



Handelshodgskolan i Goteborg. Staffan Jufors &ger
70 000 stamaktier och 1200 preferensaktier
(genom bolag). Staffan Jufors &r oberoende i
forhallande till bolaget, ledningen och stérre
aktiedgare.

Annette Brodin Rampe (fodd 1962) ar Europachef
for Brunswick och styrelseledamot i Stillfront Group.
Hon har tidigare varit forséljnings- och
marknadsféringschef for E.ON Sverige samt
ledamot av styrelsen i Peab AB. Hon har en
civilingenjérsexamen fran Chalmers Tekniska
Hogskola. Annette Brodin Rampe &ger 10 000
stamaktier (genom bolag). Annette Brodin Rampe
ar oberoende i forhallande till bolaget, ledningen
och storre aktiedgare.

Foreslagen utdelning péa preferensaktier
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Bankgaranti

Den 8 februari 2017 tradde en ny bankgaranti om
550 MRUB i kraft. Bankgarantin utfardades av
Rosbank i juli 2016 till forman for Volvo som
sakerhet for koncernens leverantorsskulder il
Volvo.

Uppdaterade finansiella mal

Styrelsen har foreslagit att arsstamman beslutar om
en utdelning pa preferensaktierna om 60 kronor per
preferensaktie, motsvarande en sammanlagd
utdelning om 30 MSEK. Skulle stamman besluta
enligt forslaget skulle avstamningsdag for utdelning
vara den 25 oktober 2017 och utdelningen skulle
utbetalas runt den 28 oktober 2017. Vad avser
eventuell preferensaktieutdelning i april 2018 har
styrelsen foreslagit att inget beslut fattas pa
arsstamman. Skulle styrelsen finna att utdelningen
ar mojlig kommer styrelsen istéllet kalla till
extrastamma narmare avstamningsdagen i april
2018 dar beslut om utdelningen kan fattas. Vidare
har styrelsen foreslagit att ingen utdelning ska utga
pa stamaktier.

Notering av stamaktier

Den 19 maj 2017 beslutade styrelsen att uppdatera
bolagets finansiella mal enligt féljande:

- Fordubblad omsattning fran 2016 till 2020

- EBIT-marginal om 6-8%

- Nettoskuldsattning i forhallande till EBITDA om
0-2 ggr (6ver en konjunkturcykel)

Malet om tackningsgrad fran eftermarknaden om
minst 1,0 ggr ar numera ett strategiskt mal.

Handelser efter balansdagen

Utbver vad som beskrivs i andra delar av denna
rapport har inga handelser intraffat efter
balansdagen som behdver redogéras for i de
finansiella rapporterna.

Utsikter

Styrelsen har beslutat att paboérja processen att
utvardera en eventuell notering av bolagets
stamaktier pa Nasdaqg Stockholm. En notering av
stamaktierna skulle ge bolaget tkad tillgang till
kapitalmarknaden for att stdédja bolagets fortsatta
expansion. Eftersom stamaktierna skulle noteras pa
en reglerad marknad skulle noteringen aven goéra
det mdjligt for innehavare av preferensaktier att
konvertera preferensaktier till stamaktier (enligt de
villkor som anges i bolagsordningen). Bolaget har i
samband med denna utvardering anlitat Carnegie
Investment Bank AB (publ) som finansiell radgivare.

Mot bakgrund av den senaste tidens ekonomiska
aterhamtning i Ryssland &r vi mer optimistiska vad
géaller utvecklingen av den ryska maskinmarknaden,
pa saval kort som lang sikt. Aven om vi inte
forvantar oss att marknaden under aret kommer
vaxa lika starkt som den gjorde under 2010-2011
tror vi oss anda att marknaden kommer fortsatta att
vaxa under 2017, bl.a. pa grund av det fortsatt stora
uppdédmda behovet att foryngra maskinparken i
landet. Vad gaéller framtiden for verksamheten pa
langre sikt ar vi fortsatt optimistiska d& langsiktiga
fundamenta pa den ryska marknaden for
anlaggningsmaskiner &r starka.



Presentation av rapporten

En telefonpresentation av denna rapport kommer
hallas den 22 maj kl. 09:30 (CET). Presentationen
kommer finnas tillgénglig pa& bolagets webbplats
fore motet. For att ansluta till presentationen,
vanligen ring in senast fem minuter fére utsatt tid.
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Telefonnummer:

Sverige (avgift): 08 5059 6306

Sverige (utan avgift): 0200 899 908
Storbritannien (avgift): 0203 139 4830
Storbritannien (utan avgift): 0808 237 0030
Ryssland (avgift): 049 564 693 04
Ryssland (utan avgift); 810 800 2136 5011

Deltagarkod: 60400999#
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Omklassificerat

Forsta kvartalet Forsta kvartalet
2017 2016

Koncernens rapport dver totalresultat i sasmmandrag SEK 000 SEK 000
Nettoomsattning 550 455 309 588
Kostnad for sdlda varor (440 843) (239 666)
Bruttoresultat 109 612 69 922
Forséljningskostnader (30 886) (19 612)
Administrationskostnader (38 106) (33 070)
Ovriga rorelseintakter 392 30
Ovriga rorelsekostnader (3651) (139)
Rérelseresultat 37361 17131
Finansiella intakter 1814 3483
Finansiella kostnader (1074) (3192)
Valutakursvinster/(-férluster) netto (558) 1034
Resultat fore skatt 37543 18 456
Skatt (7 815) (4 163)
Periodens resultat 29728 14 293
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet:
Omrékningsdifferenser, utlandsk verksamhet 28 445 14 455
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 28 445 14 455
Periodens totalresultat 58 173 28748
Resultat per stamaktie
Resultat per stamaktie fore/efter utspadning (SEK) 1,60 0,18
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31 mars 31 december 31 mars
2017 2016 2016

Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag SEK 000 SEK *000 SEK ’000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 5400 2077 10 664
Materiella anlaggningstillgangar 132 227 116 368 85 582
Uppskjutna skattefordringar 38239 41 887 46 864
Summa anléggningstillgngar 175 866 160 332 143110
Omséttningstillgdngar
Varulager 565 286 467 172 313713
Kundfordringar och évriga fordringar 254783 202 439 156 180
Forutbetalda kostnader 3340 3997 987
Ovriga omsttningstillgéngar - - 404
Likvida medel 245018 198 846 166 645
Summa omsattningstillgdngar 1068 427 872 454 637 929
SUMMA TILLGANGAR 1244 293 1032 786 781 039
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 937 937 937
Ovrigt tillskjutet kapital 594 279 594 279 594 279
Omrékningsreserv (110 895) (139 340) (214 083)
Balanserade vinstmedel (40 966) (97 107) (44 607)
Periodens resultat 29728 83 641 14 293
SUMMA EGET KAPITAL 473083 442 410 350 819
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 405 294 91
Langfristiga finansiella leasingskulder 16 471 15 324 2394
Summa langfristiga skulder 16 876 15618 2485
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder - - 30 050
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 726 029 547 255 385 237
Forutbetalda intékter 6371 6 632 5670
Avséttningar 9558 10 156 3616
Kortfristiga finansiella leasingskulder 12 376 10715 3162
Summa kortfristiga skulder 754 334 574 758 427735
SUMMA SKULDER 771210 590 376 430 220
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1244 293 1032 786 781 039




Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

SEK 000

Ingdende eget kapital 1 januari 2017

Periodens totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser

Periodens totalresultat

Bidrag frén och utdelning till &garna
Utdelning pa preferensaktier
Totalt bidrag och utdelning

Utgdende eget kapital 31 mars 2017

SEK *000

Ing&ende eget kapital 1 januari 2016

Periodens totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser

Periodens totalresultat

Utgdende eget kapital 31 mars 2016
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Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

Balanserade

Aktiekapital kapital Omrakningsreserv vinstmedel Summa eget kapital
937 594 279 (139 340) (13 466) 442 410
29728 29728
28 445 28 445
28 445 29728 58 173
(27 500) (27 500)
- - - (27 500) (27 500)
937 594 279 (110 895) (11 238) 473083
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
. . Ovrigt tillskjutet . Balanserade .

Aktiekapital kapital Omrékningsreserv vinstmedel Summa eget kapital

937 594 279 (228 538) (44 607) 322071

14 293 14 293

14 455 14 455

14 455 14 293 28748

937 594 279 (214 083) (30 314) 350 819

Delarsrapport januari-mars 2017



A FERRONORDIC

Forsta kvartalet

Delarsrapport januari-mars 2017

Forsta kvartalet

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag 2017 2016

SEK *000 SEK 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 37543 18 456
Justering for:
Avskrivningar 7243 9 459
Nedskrivning av fordringar 2338 207
Vinst pa forsaljning av materiella anlaggningstillgangar (1 029) (21)
Finansiella kostnader 1074 3192
Finansiella intakter (1814) (3483)
Valutakursvinster/-forluster (netto) 558 (1034)
:Zsés;;lib%eafrrén den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital och 45913 26 776
Féréndringar i varulager (77 087) 29803
Forandringar i kundfordringar och évriga fordringar (33 605) 12 543
Foéréndringar i forskottsbetalningar 879 (294)
Foéréndringar i leverantorsskulder och évriga skulder 114 115 (16 790)
Foéréndringar i avsattningar (1215) (223)
Forandringar i ovriga tillgangar - (68)
Foéréndringar i forbetalda intakter (671) 1091
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore erlagds skatt och rénta 48 329 52 838
Erlagd skatt (10 370) (6 413)
Erlagd rénta (944) (3332)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 37015 43093
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar (58) 68
Erhallen ranta 1814 3483
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar (1 036) (2 578)
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar (3 476) (1 068)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (2 756) (95)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av lan - (56 790)
Utdelning pé preferensaktier - -
Erlagd leasingfinansiering (3 455) (2 432)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (3 455) (59 222)
Periodens kassafléde 30 804 (16 224)
Likvida medel vid periodens bérjan 198 846 175 295
Valutakursdifferenser i likvida medel 15 368 7574
Likvida medel vid periodens slut 245018 166 645
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Not Forsta kvartalet Forsta kvartalet
Nyckeltal 2017 2016
Bruttomarginal, % 1 19,9% 22,6%*
Rorelsemarginal, % 2 6,8% 5,5%
Rorelsekapital, SEK'000 3 81451 76 761
Nettoskuld, SEK'000 4 (216 171) (131 039)
Sysselsatt kapital, SEK'000 5 256 912 219 780
EBITDA, SEK'000 6 44 604 26 590
Nettoskuld/EBITDA, ggr 7 (1,3) (0.9)
EBITDA-marginal, % 8 8,1% 8,6%
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 9 55,6% 29,2%
Genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 10 10 000 000 10 000 000
Genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 10 10 000 000 10 000 000
Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK 11 1.60 0.18
Resultat per stamaktie, efter utspadning, SEK 11 1.60 0.18
Antal anstéllda vid periodens slut 797 699
Dagar utestdende fordringar 12 35 38
Dagar utestdende varulager 13 115 119

* Omklassificerat, se not 1

Definitioner

1.
2.

Bruttoresultat i férhallande till nettoomsattning
Rorelseresultat i forehallande till nettoomséttning

Omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder exklusive
rantebarande skulder och likvida medel

Rantebarande skulder minus likvida medel. Rantebarande
skulder inkluderar rantebarande skulder samt finansiella
leasingforpliktelser

Summa eget kapital och nettoskuld
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Nettoskuld i forhallande till EBITDA under de senaste tolv
manaderna

EBITDA i forhallande till nettoomsattning

10.
11.

12.

13.

Periodens resultat minus finansiella kostnader och nettot av
valutakursforluster och valutakursvinster, i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital

Vagt genomsnittligt antal stamaktier

Periodens resultat minus beslutad vinstutdelning pa
preferensaktier relaterad till perioden, genom genomsnittligt
antal stamaktier

Utestdende fordringar i forhallande till genomsnittlig
forsaljning per dag. Genomsnittlig férsaljning per dag ar
forsaljning delat med antalet dagar i rapporteringsperioden

Utestdende varulager i forhallande till genomsnittlig daglig
kostnad for salda varor. Genomsnittlig daglig kostnad for
salda varor &r kostnaden for salda varor delat med antalet
dagar i rapporteringsperioden.

10
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Forsta kvartalet Forsta kvartalet
2017 2016

Moderbolagets resultatrékning SEK 000 SEK 000

Nettoomsattning 25 605 2693
Kostnad for sdlda varor (21 394) -
Bruttoresultat 4211 2693
Administrationskostnader (2 609) (3909)
Rdrelseresultat 1602 (1216)
Rénteintakter 8251 6182
Réntekostnader (2 483) (388)
Valutakursvinster / (-forluster) netto 12 663 8709
Resultat fore skatt 20033 13 287
Skatt (4413) (2938)
Periodens resultat 15 620 10 349

Ovrigt totalresultat & samma som periodens resultat.
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31 mars 31 december 31 mars
2017 2016 2016
Moderbolagets balansrakning SEK *000 SEK *000 SEK *000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 13 14 20
Immateriella anldggningstillgangar - - 738
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 192 949 192 949 192 949
Lan till dotterbolag 231222 216 707 174 003
Uppskjutna skattefordringar 14 930 19 343 32 568
Summa finansiella anlaggningstillgangar 439 101 428 999 399 520
Summa anlaggningstillgangar 439 114 429 013 400 278
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar och évriga fordringar 50 093 53016 6319
Forutbetalda kostnader 166 246 324
Kassa och bank 20518 5831 15515
Summa omséttningstillgdngar 70777 59 093 22 158
SUMMA TILLGANGAR 509 891 488 106 422 436
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 937 937 937
Fritt eget kapital
Overkursfond 604 291 604 291 604 291
Balanserade vinstmedel (235 426) (265 133) (212 633)
Periodens resultat 15 620 57 207 10 349
SUMMA EGET KAPITAL 385 422 397 302 402 944
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 48 557 45509 14 785
Leverantdrsskulder och andra skulder 75912 45 295 4707
Summa kortfristiga skulder 124 469 90 804 19 492
SUMMA SKULDER 124 469 90 804 19 492
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 509 891 488 106 422 436
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Grund for uppréattande och véasentliga redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Koncernen redovisade tidigare avskrivningar pa egna fordon och viss annan utrustning som anvands for
utférande av service och forsaljning som administrationskostnader. Eftersom dessa avskrivningar var hanférliga
till kostnad for sélda varor och forséljningskostnader gjordes en korrigering for jamforelseperioderna i
koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag s att avskrivningen av namnda tillgangar redovisats som
kostnad for sélda varor och forsaljningskostnader. For detaljerad information hanvisas till arsredovisningen for
2016.

Utover vad som framgar ovan har samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av
denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen for 2016. Siffror i parentes hanvisar till motsvarande
period foregaende ar.

Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgéar av not 5 i arsredovisningen for 2016. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade varden.

Sasongsvariationer

Ferronordics intdkter och resultat paverkas av sasongsvariationer inom byggindustrin. Det forsta kvartalet ar
typiskt svagast vad avser maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn &ar lag under
vintermanaderna. Daremot brukar efterfragan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service)
eftersom méanga kunder utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta foljs vanligtvis av
en okning under andra kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna forbereder sig infor
den mer aktiva sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trogare vad avser bade maskinforsaljning
och eftermarknad. Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunderna gor kapitalinvesteringar infor
arsslutet.

Ferronordic Machines AB

Ferronordic Machines AB och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic
Machines AB kallas ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till styrelsen &r en hanvisning till
styrelsen i Ferronordic Machines AB.
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Noter

1. Rorelsesegment

Koncernen har ett rorelsesegment: Equipment Distribution. Ingen forandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berdkning av segmentets resultat sedan senaste arsredovisningen.

Férsta kvartalet

Forsta kvartalet

2017 2016

Nettoomséttning SEK 000 SEK *000
Maskinférsaljning 361 505 198 434
Eftermarknad 167 029 108 303
Ovrigt 21921 2851
Summa nettoomsattning 550 455 309 588
Leveransvolym, enheter

Nya maskiner 154 128
Begagnade maskiner 38 54
Summa maskiner 192 182

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet

2017 2016
SEK ’000 SEK ’000
EBITDA 44 604 26 590
Avskrivningar (7 243) (9 459)
Valutakursvinst (-forlust) (558) 1034
Finansiella intakter 1814 3483
Finansiella kostnader (1074) (3192)
Resultat fore skatt 37543 18 456
Skatt (7 815) (4 163)
Periodens resultat 29728 14 293

2. Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i framre delen av rapporten.

3. Eventualforpliktelser

| juni 2016 utfardade moderbolaget en garanti om 500 MRUB (80 MSEK) till Sberbank. Garantin utgdr
sakerhet for en bankgaranti om 500 MRUB utfardad av Sberbank som sékerhet for OOO Ferronordic
Machines leverantérsskulder till Volvo. Enligt garanti atar sig moderbolaget att ersatta Sberbank for OO0
Ferronordic Machines eventuella skyldigheter gentemot Sberbank enligt bankgarantin till Volvo.

| januari 2017 utfardade moderbolaget en garanti om 550 MRUB (88 MSEK ) till Rosbank som sdkerhet fér en
bankgaranti om 550 MRUB, utfardad av Rosbank som sékerhet for OOO Ferronordic Machines
leverantorsskulder till Volvo.

4. Narstdenderelationer

Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer
jamfort med den information som anges i arsredovisningen for 2016.
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Denna delarsrapport for Ferronordic Machines AB (publ) har publicerats efter styrelsens godkannande.

Stockholm den 19 maj 2017

Lars Corneliusson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av Ferronordics revisorer.

Om Ferronordic

Ferronordic ar den auktoriserade aterforsaljaren for Volvo Construction Equipment och Terex Trucks i Ryssland.
Bolaget ar aven officiell distributor for Dressta och Rottne i Ryssland. Ferronordic har &ven utsetts till
eftermarknadsaterforséljare for Volvo och Renault Trucks i vissa delar av Ryssland. Bolaget pabdrjade sin
verksamhet 2010 och har expanderat snabbt éver Ryssland. Bolaget ar vél etablerat i samtliga federala distrikt
med dver ca 70 anlaggningar och nastan 800 anstéllda. Ferronordics vision ar att betraktas som det ledande
service- och forsaljningsforetaget pa CIS-marknaderna. Preferensaktierna i Ferronordic Machines AB &r
noterade pad NASDAQ First North Premier. Bolaget har utsett Avanza Bank AB till sin Certified Adviser.

Finansiell kalender 2017

Forsta kvartalet 2017 19 maj 2017
Andra kvartalet 2017 23 augusti 2017
Tredje kvartalet 2017 28 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018

For mer information, vanligen kontakta:
Anders Blomgvist, Finans- och ekonomidirektor samt IR-ansvarig, Tel: +46 8 5090 7280,
eller e-post: pr@ferronordic.ru

Ferronordic Machines AB (publ)
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm
Registreringsnummer: 556748-7953
Telefon: +46 8 5090 7280

Denna information ar saddan information som Ferronordic Machines AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggérande den 19 maj 2017, kl. 11:00.
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