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m Reporantan oforandrad pa 1,50 procent

Efter den kraftiga inbromsningen [ svensk ekonomi mot slutet av férra aret syns
nu vissa ljusglimtar. Samtidigt ar inflationen ldg och véntas vara ldg dven under
det ndrmaste aret. For att understédja daterhdmtningen behdver penningpoliti-
ken vara fortsatt expansiv. Riksbankens direktion har dérfor beslutat att lédmna
reporéntan oférdndrad pa 1,50 procent. Aven repordntebanan &r oféréndrad.

Ljusglimtar for svensk ekonomi

Varldsekonomin som helhet vaxer i relativt god takt och den amerikanska eko-
nomin har forbattrats. Laget pa de finansiella marknaderna i Europa ar dock
skort och det aterstar mycket arbete innan langsiktigt hallbara l6sningar pa
problemen i de skuldtyngda eurolédnderna &r pa plats. Darfér vantas den eko-
nomiska tillvaxten i euroomradet vara svag under den narmaste tiden.

Svensk BNP foll under det sista kvartalet i fjol, vilket hangde samman med en
mycket svag exportutveckling. Men nu finns det tecken pa att utsikterna ljusnat
och att exporten och den inhemska efterfrdgan i svensk ekonomi ater 6kar.
Stamningslaget bland hushall och féretag ar mer positivt och varuexporten har
Okat under den senaste tiden. Tillvaxten i svensk ekonomi blir dock relativt
ldngsam i ar for att sedan ta battre fart under 2013. Den svaga ekonomiska ut-
vecklingen gor avtryck pa arbetsmarknaden och arbetslésheten stiger ndgot
den narmaste tiden.

Lag inflation

Inflationen ar &g, vilket beror pa att kostnadstrycket varit lagt och att kronan
har starkts under de senaste aren. Inflationen kommer att vara fortsatt ldg det
narmaste aret. Men kostnadstrycket 6kar och bidrar till att inflationen stiger
mot 2 procent under 2013.

Fortsatt lag rinta

For att understodja aterhamtningen behover penningpolitiken vara fortsatt ex-
pansiv. Riksbankens direktion har darfér beslutat att ldmna reporéantan ofor-
andrad pa 1,50 procent. Repordntan vantas vara kvar pa denna laga niva drygt
ett ar framover. Darefter, nar inflationstrycket stiger, behdver reporantan grad-
vis hojas. En sadan utveckling fér reporantan bidrar till att stabilisera inflation-
en kring 2 procent och resursutnyttjandet i ekonomin kring en normal niva.
Konjunktur- och inflationsutsikterna &r i stort sett oférandrade sedan i februari
och reporédntebanan ar oférandrad.
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Den ekonomiska utvecklingen ar osaker

Osakerheten om den ekonomiska utvecklingen i omvarlden ar stor. Laget i
euroomradet ar fortfarande problematiskt och de statsfinansiella problemen
kan forvarras och fa ytterligare negativa effekter pa svensk ekonomi. | ett sa-
dant lage kan rantan behdva bli lagre. Samtidigt kan fortroendet for den eko-
nomiska utvecklingen atervanda snabbare an véntat, vilket kan leda till en
hogre efterfragan i svensk ekonomi. Detta skulle i sa fall motivera en hogre
rantebana.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta

Arlig procentuell férandring, drsgenomsnitt

2011 2012 2013 2014
KPI 3,0 (3,0) 1.2 (14) 1,9 (1,9) 2,9 (2,9)
KPIF 14 (14) 11(1,1) 17 (17) 2,0 (2,1)
BNP 3,9 (4,5) 04 (0,7) 1,9 2.1) 28 (3.2)
Arbetsloshet, 15-74 ar,
procent 7,5 (7,5) 7,7(1,7) 7,7 (1,7) 6,9 (7,0)
Reporinta, procent 1,8 (1,8) 1,5 (1,5) 1,7 (1,7) 25(25)

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2012 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken
Prognos for repordntan

Procent, kvartalsmedelvarden

2012 kv 1 2012 kv 2 2013 kv 1 2014 kv 1 2015 kv 1

Reporinta 1,6 (1,6) 1,5 (1,5) 1,5 (1,5) 2222 3,0 (30)

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2012 inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Karolina Ekholm och Lars E. O. Svensson reserverade sig
mot beslutet om oférandrad reporanta och mot rantebanan i den penningpoli-
tiska uppfoéljningen. De férordade bada en sankning av reporantan till 1,0 pro-

cent och en lagre rantebana an den i den penningpolitiska uppfdljningen.

Karolina Ekholm férordade en bana som fortsatter att ligga pa 1 procent till
och med tredje kvartalet 2013 och sedan stiger till 2,25 procent vid slutet av
prognosperioden. Detta motiveras av hennes beddmning att en rantebana som
under prognosperioden ger en hdgre prognos for KPIF-inflationen och en lagre
prognos for arbetsldsheten utgor en battre avvagd penningpolitik.

Lars E. O. Svensson forordade en bana som ligger pa 0,75 procent fran och
med tredje kvartalet 2012 till och med tredje kvartalet 2013 och sedan stiger till
2 procent vid slutet av prognosperioden. Detta motiveras av hans beddémning
att uppfoljningens prognoser for utlandska styrrantor langre fram och euroom-
radets tillvaxt ar for hdga och att hans rantebana ger en prognos for KPIF-
inflationen som ar narmare inflationsmalet och en prognos for arbetslosheten
som ar narmare en hallbar niva och darfér utgor en battre avvagd penningpoli-
tik.
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Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 2 maj
2012. Beslutet om reporantan kommer att tilldmpas fran och med den 25 april.
En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Marianne Nessén, chef
for avdelningen for penningpolitik, halls idag klockan 11 pa Riksbanken. For att
kunna delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att
sandas direkt pa Riksbankens webbplats.



