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1 Inledning

Detta dokument beskriver narmare de krav som, enligt Huvuddokument till Villkor for RIX
och penningpolitiska instrument (Huvuddokumentet), galler for att vardepapper ska fa
anvindas som sikerhet for Kredit®. Detta dokument &r en del av Villkor fér RIX och
penningpolitiska instrument (Villkoren).

2 Godtagbara sidkerheter

2.1 Sdkerheter for Kredit

Riksbanken kan som sédkerhet for Kredit godta vardepapper som uppfyller de
kvalifikationskrav som framgar nedan samt utlandsk valuta pa det satt framgar nedan.

Kreditvardighet
a. Avseende kreditvardighet géller foljande:

1. Ettvardepapper ska for att accepteras som sdkerhet ha en viss lagsta
kreditvardighet.

2. Vardepapper ska for att accepteras som sikerhet ha en kreditvardighet som minst
motsvarar AA-2,

3. Kreditvardigheten ska styrkas av externt kreditbetyg (rating) fran en eller flera av de
kreditvarderingsinstitut som Riksbanken accepterar; Standard & Poor’s, Moodys
Investor Services och Fitch Ratings.

4. Ettvardepappers kreditvardighet kan inte styrkas genom en eventuell garantigivares
kreditvardighet.

5. For andra vardepapper dn sddana som omfattas av avsnitt 2.1.1 a.-b. nedan (utgivna
av Kreditinstitut), accepteras att endast emittentens kreditvardighet styrks.

6. Om det finns kreditbetyg avseende vardepappret anvinds endast kreditbetyget
avseende vardepappret vid beddmningen.

7. Om det finns flera kreditbetyg avseende vardepappret eller flera kreditbetyg
avseende emittenten publicerade fran mer an ett av ovan angivna
kreditvarderingsinstitut ska minst tva av dessa kreditbetyg uppfylla Riksbankens
kreditvardighetskrav.

8. Riksbanken kan alltid vélja att bedoma kreditvardigheten pa annat satt an att
anvanda de externa kreditbetygen, varvid det ar Riksbankens bedémning som avgor
om ett vardepapper accepteras som sdkerhet.

YIntradagskredit, transaktion enligt Huvuddokumentet D.1.2.2 eller kredit under de Stdende Faciliteterna enligt
Huvuddokumentet D.2.

2 Normalt motsvarar kreditvardighetsnivin AA- ett langfristigt kreditbetyg enligt Standard and Poor’s
terminologi p& AA-, enligt Moody’s Investor Services terminologi pa Aa3 och enligt Fitch Ratings terminologi pa
AA-.



Noteringskrav

b. Vardepapper skall vara upptagna till handel pa en reglerad marknad i ett godkant land
enligt Tabell 2 nedan.

Utestaende volym

c. Varje emissions utestaende volym skall vara minst 100 miljoner svenska kronor (eller
motvardet i annan valuta). Med utestaende volym avses den del av det emitterade
beloppet som finns registrerat hos annan an emittenten. Detta krav géller inte for
vardepapper emitterat av Riksbanken.

Vardepappers valuta

d. Ettvardepapper ska vara utstallt i de valutor som godtas av Riksbanken. Valutor i Tabell
1 ar godkanda av Riksbanken,

Tabell 1 Godkdnda valutor.

Amerikanska dollar (USD)
Brittiska pund (GBP)
Danska kronor (DKK)
Euro (EUR)

Japanska yen (JPY)
Norska kronor (NOK)
Svenska kronor (SEK)

Kontoféring

e. Vardepappret ska kontoforas hos en vardepapperscentral som har tillstand i Sverige
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument (f.n. endast Euroclear
Sweden AB), eller hos en vardepapperscentral i utlandet.

f. Om vardepappren kontofors i utlandet maste kontoforingen ske i ett land som finns
upptaget i Tabell 2 och omfattas av regler for pantsattning eller 6verlatelse som &r
tillrackligt sdkra enligt Riksbankens bedémning. Dessutom maste det finnas etablerade
arrangemang for hantering av sdkerheter, se vidare h.-i. nedan.

Emittents hemvist

g. Vardepapper ska ha getts ut av en emittent som har sin legala hemvist i ett av
Riksbanken godkéant land. Lander i Tabell 2 dr godkdnda av Riksbanken.

Tabell 2 Godkéiinda lénder

Amerikas forenta stater Australien Belgien
(USA)
Danmark Finland Frankrike
Grekland Irland Italien
Japan Kanada Luxemburg
Nederlanderna Norge Nya Zeeland
Portugal Schweiz Spanien
Storbritannien Sverige Tyskland
Osterrike

Sakerhetsarrangemang




h. Hantering av sikerheter kan arrangeras pa fyra olika satt for vara godkidnda av
Riksbanken:

1. Riksbanken kan ha en representant (korrespondent) i det aktuella landet som
foretrader Riksbanken hos vardepapperscentralen. Begransningar i mojligheten att
utnyttja dessa arrangemang kan finnas.

2. Riksbanken kan sjalv, utan nagon mellanliggande representant, vara direkt anknuten
till en vardepapperscentral i utlandet. Riksbanken har ett sddant arrangemang med
Euroclear Bank SA/NV i Belgien. | fraga om vardepapper som inte emitterats hos den
utlandska vardepapperscentralen galler dock vad som anges i punkt 3 nedan.

3. Det ar mojligt att utnyttja en forbindelse (lank) mellan den utldndska
vardepapperscentralen dar emissionen registrerats och Euroclear Sweden eller den
utlandska vardepapperscentralen som utnyttjas enligt pp. 1 och 2 ovan, under
forutsattning att lanken anses uppfylla Riksbankens krav att vara tillrdckligt sdker.
De lankar som for narvarande uppfyller Riksbankens krav finns upptagna i Bilaga 1.

i.  Riksbanken avgdér om och hur anknytningen till vardepapperscentralen ska arrangeras.
Som princip géller att den Motpart som vill att ett vardepapper som kontoférs i utlandet
ska godkannas som sdkerhet, star for kostnaden att etablera eller utvardera nédvandigt
arrangemang.

Utlandsk valuta

j. Utdver vardepapper kan utldndsk valuta godkdnnas som sdkerhet.

k. For att kunna godkannas ska den utlandska valutan finnas bokford pa ett konto i en
annan centralbank som ar pantforskrivet till Riksbanken. Arrangemanget forutsatter att
Riksbanken traffat avtal med den aktuella utlandska centralbanken. Riksbanken har avtal
om sadant arrangemang med Danmarks Nationalbank och Norges Bank vad galler
danska respektive norska kronor, inom ramen for den sa kallade Scandinavian Cash Pool.
Se vidare avsnitt 5.4 nedan.

I.  Utover utlandsk valuta som finns bokford i annan centralbank, kan Riksbanken godta
pantsattning av euro pa konto i Riksbanken. Se vidare avsnitt 5.5 nedan.

Svarvirderade vardepapper m.m.

m. Riksbanken kan avsta fran att godkadnna vardepapper som enligt Riksbankens
bedomning kan vara svara att vardera, eller dar Riksbanken inte har tillgang till priser
fran sin prisleverantor. Detsamma kan vara tillampligt om Riksbanken fran sin
informationsleverantor inte har tillgang till vardepappersinformation som styrker att
Riksbankens krav ar uppfyllda.

2.1.1 Ytterligare krav m.m. for sarskilda vardepapperstyper

a. Vardepapper utgivna av Kreditinstitut

1. Med Kreditinstitut avses sadana institut som framgar av definitionen i Bilaga H1,
Definitioner, till Huvuddokumentet 3. Detta innebir att savil institut med site inom
EES som utanfor EES kan omfattas.

2. Vardepapper utgivna av Kreditinstitut godkdnns endast om

i. vardepappret har garanterats av stat eller av en kommun, landsting eller
motsvarande utlandska lokala myndighet som har obegransad beskattningsratt

% Institut som motsvarar definitionen i artikel 4.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ratten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut.



och vardepappret bedomts ha en kreditvardighet som minst motsvarar statens
kreditvardighet, eller

ii. vardepappret ar sakerstallt (se avsnitt 2.1.1 b nedan).

b. Sakerstillda vardepapper

1. Med sakerstallda viardepapper avses sadana som uppfyller kraven i artikel 52.4 av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara vardepapper (fondforetag) (UCITS-direktivet). Med
medlemsstat enligt direktivet jamstalls stater som utan att vara medlem i EU ar
medlem i EES.

2. Avdetta foljer att vardepapper utgivna av Kreditinstitut som har sate utanfor EES
har inte kan betraktas som sdkerstallda.

2.1.2 Icke-godkdnda vardepapper

Aktieanknytning

a. Vardepapper som stallts som sdkerhet far inte ha aktieanknytning (t.ex. konvertibla
skuldebrev, skuldebrev med optionsratt till nyteckning samt vinstandelsbevis och
konvertibla vinstandelsbevis).

Efterstalldhet

b. Vardepapper som stallts som sdkerhet far inte I16pa med efterstalld betalningsratt (t.ex.
forlagsbevis, forlagsandelsbevis och, betraffande strukturerade emissioner, vardepapper
som har efterstalld betalningsratt i forhallande till andra vardepapper i samma
emission).

Vardepapper med bakomliggande tillgdngar

c. Vérdepapper med bakomliggande tillgangar (som inte ar sakerstallda), s.k. Asset-Backed
Securities, ABS, accepteras inte som sdkerhet.

Véardepapper utgivna av nastaende

d. Vérdepapper utgivna av narstdende accepteras inte som sakerhet. Ett foretag anses vara
narstdende om;

i.  Motparten direkt, eller indirekt genom ett eller flera av sina dgarintressen dger
minst 20 % av kapitalet i emittenten,

ii. emittenten direkt, eller indirekt genom ett eller flera av sina dgarintressen dger
minst 20 % av kapitalet i Motparten, eller

iii. entredje part ager mer an 20 % av kapitalet i Motparten och mer an 20 % av
kapitalet i emittenten, antingen direkt eller indirekt, genom ett eller flera
agarintressen.

2.1.3 Krediter som administreras av Euroclear Sweden

Vardepapper som enligt avsnitt 3.3 nedan ingar i grupp B accepteras utan begrénsning av
vad som féljer av avsnitt 3.3.2 som sikerhet fér CB-kredit* enligt Huvuddokumentet C.4.1

(c).

4 Av Riksbanken till RIX-deltagare i sarskild ordning beviljad Intradagskredit i syfte att underlatta
vardepappersavvecklingen i Euroclear Sweden.



2.2 Penningpolitiska repor

Riksbanken kan i penningpolitiska repor godta svenska eller utlandska skuldférbindelser som
uppfyller de krav som framgar av avsnitt 2.1 ovan men med féljande inskréankningar:

a. Endast vardepapper kontoférda hos Euroclear Sweden AB och som ingar i VPC-
systemets PM-clearing accepteras.

b. Endast vardepapper isvenska kronor accepteras.
c. Vardepapper som finns redovisade i avsnitt 3.3.2 nedan accepteras inte.

d. Vardepapper som forfaller under repans l6ptid eller dar kupong avskiljs under repans
|6ptid accepteras inte.

3 Vardering och riskkontroll

3.1 Sakerheter for Intradagskredit

3.1.1 Marknadsvardering

a. Alla sdkerheter varderas dagligen.

b. For marknadsvardering anvander Riksbanken priser fran en extern prisleverantor.

c. Vardering gors i forsta hand till stangningspris pa berérd marknad.

d. Om stangningspris saknas anvands aktuellt koppris vid stangning pa berérd marknad.

e. Om saval aktuellt stangningspris som aktuellt koppris saknas tillampar Riksbanken en
teoretisk vardering. Riksbanken tillampar da normalt ett extra varderingsavdrag.

f. Om inte heller ett teoretiskt pris (eller valutakurs) finns tillgangligt anvands pris (kurs)
fran foregaende dag(ar). Riksbanken tillampar da normalt ett extra varderingsavdrag
som ar anpassat dels till aldern av tillgangliga priser, dels marknadssituationen.

g. Om ett pris enligt f. ovan enligt Riksbankens bedémning ar alltfér gammalt, kan
varderingsaavdraget bli 100 %, d.v.s. vardepappret varderas till 0.

h. | marknadsvardet ingar upplupen ranta till och med varderingsdagen och i
forekommande fall avskild, men inte utbetald, kupong.

3.1.2 Justering av marknadsvardet

Ett vardepappers marknadsvarde skall justeras med ett varderingsavdrag (haircut). Vid
faststallandet av varderingsavdragets storlek har hansyn tagits till vardepapprets likviditet
och 16ptid.

a. Vardepappret klassificeras in i en likviditetskategori. Bedémningen gors utifran emittent
och typ av vardepapper enligt Tabell 3.

Tabell 3 Likviditetsklasser
Kategori Omfattar

1 i. Vardepapper utgivna av stat
ii. Vardepapper utgivna av centralbank
iii. Andra fordringar pa centralbank

2 i. Vardepapper utgivna av mellanstatliga organisationer

ii. Vardepapper garanterade av stat




3

iv.
V.

Vardepapper utgivna eller garanterade av kommun, landsting

eller motsvarande utlandsk lokal myndighet

Sakerstallda vardepapper
Vardepapper utgivna av s.k. agencies'

Ovriga accepterade virdepapper

i De emittenter som betraktas som agencies framgar av Bilaga 2.

b. Utifran ovanstaende klassificering skall varderingsavdrag tillampas utifran 16ptid och

kupongstruktur enligt Tabell 4A.

Tabell 4 — Virderingsavdrag for prisrisk

Léptidi,
ar

0-3

3-5

5-7
7-10
>10

Likviditetsklass 17

Fast
ranta

3,0%
4,0 %
5,0%
6,0 %
7,0%

Rorlig
ranta

1,0%
2,0%
5,0%
6,0 %
7,0%

Noll- Fast
kupong | ranta

30% | 3,0%
7,0% | 50%
90% | 7,0%
12,0% | 10,0 %
20,0% | 15,0%

Rorlig
ranta

3,0%
4,0 %
6,0 %
10,0 %
14,0 %

Likviditetsklass 2

Noll-
kupong

5,0%
10,0 %
15,0 %
20,0 %
25,0%

Likviditetsklass 3

Fast
ranta

8,5%
11,0%
15,0 %
20,0 %
35,0 %

Rorlig
ranta

6,0 %
8,5%
12,0 %
17,0%
30,0 %

Noll-
kupong

9,0%
14,0 %
27,0%
35,0%
40,0 %

i Aterstaende l6ptid
iiEsr kontotillgodohavande i centralbank tillampas ett varderingsavdrag pa 0,5 %. For kontotillgodohavanden i
Riksbanken och for vardepapper emitterade av Riksbanken tilldmpas inget varderingsavdrag.

c. Ettavdrag for valutakursrisk ska goras enligt Tabell 6 om ett vardepapper ar utstallt i en

annan valuta an svenska kronor.

Tabell 6 — Virderingsavdrag for valutakursrisk

Valuta

Euro (EUR)

Amerikanska dollar (USD)
Brittiska pund (GBP)
Danska kronor (DKK)

Japanska yen (JPY)
Norska kronor (NOK)

Véarderingsa
vdrag
6,0 %
5,0%
4,0%
4,0%
9,0 %
4,0%

d. Ett extra varderingsavdrag pa 5 procentenheter ska géras om vardepappret virderats
teoretiskt. Detta galler inte om vardepappret ar emitterat av Riksbanken.

e. Ett extra varderingsavdrag ska gbras om vardepappret varderats till gamla priser.
Riksbanken beslutar om storleken pa detta varderingsavdrag med beaktande av

relevanta faktorer.

f.  Riksbanken kan for ett enskilt vardepapper eller for en viss typ av vardepapper besluta
om extra varderingsavdrag om det enligt Riksbankens bedémning finns behov av detta.




3.1.3 Sakerhetsoverskott/-underskott vid penningpolitiska repor

Skillnaden mellan det justerade marknadsvardet av de vardepapper som lamnats for en
penningpolitisk repa och repobeloppet inklusive upplupen ranta paverkar det totala
justerade marknadsvardet for 6vriga sakerheter. Se vidare 3.2.1.c.

3.1.4 Tillaggssakerhet

Riksbanken har ratt att begara in tillaggssakerheter. For intradagskredit och kredit under de
staende faciliteterna omraknas dock normalt kreditutrymmet sa att det motsvarar det
justerade marknadsvardet.

3.2 Sakerheter fér penningpolitiska instrument

3.2.1 Penningpolitiska repor

a. Marknadsvdrdering

Vardepapperens marknadsvarde bestdams i enlighet med vad som anges i avsnitt 3.1.2 ovan.

b. Justering av marknadsvdérdet

Vardepapperens marknadsvarde justeras i enlighet med vad som anges i avsnitt 3.1.2 ovan.

c. Sdkerhetséverskott/-underskott

1. En positiv skillnad mellan det justerade marknadsvardet av de vardepapper som
lamnats for en penningpolitisk repa enligt 3.2.1 b. ovan och det utbetalade beloppet
jamte upplupen ranta, laggs till vardena av det justerade marknadsvardet for
enskilda vardepapper stadllda som sdkerhet vid berdkning av det totala justerade
marknadsvardet for alla sdkerheter exklusive penningpolitiska repor. Vid utgangen
av bankdagen fore repans forfallodag medrédknas inte langre en positiv skillnad.

2. En negativ skillnad mellan det justerade marknadsvardet av de vardepapper som
[amnats for en penningpolitisk repa enligt 3.2.1 b. ovan och det utbetalade beloppet
jamte upplupen ranta, dras fran vardena av det justerade marknadsvéardet for
enskilda vardepapper stallda som sdkerhet vid berdkning av det totala justerade
marknadsvardet for alla sakerheter exklusive penningpolitiska repor. En negativ
skillnad belastar det totala justerade marknadsvardet fram till dess att repan
aterbetalats.

d. Tilliggssékerheter

Riksbanken har ratt att begara in tillaggssakerheter om den negativa vardeskillnaden
enligt avsnitt 3.2.1 ¢.2 ovan inte kan téckas av sakerheter som stallts enligt 2.1 ovan.

d. Ovriga villkor

Likvidbeloppet for ett vardepapper som ingar i en repa faststélls av Motparten.
Likvidbeloppet far inte 6verstiga vardepapprets justerade marknadsvarde. Det
sammanlagda 6verlatelsepriset for samtliga 6verlatna vardepapper (summan av
likvidbeloppen) som en Motpart erbjuder i repan ska motsvara det av Riksbanken
tilldelade beloppet. Av praktiska och systemtekniska skal (decimalavrundning) godtas
dock en avvikelse om maximalt */- 25 kronor.

3.2.2 Ovriga penningpolitiska krediter, inklusive utldning i utldningsfaciliteten

For sadan kredit galler samma krav som for sakerheter for Intradagskrediter (se avsnitt 3.1).



3.3 Begransningsregel

De accepterade sikerheterna delas in i tva grupper. Den ena, grupp A, omfattar de
sdkerheter som kan lamnas obegransat, medan grupp B omfattar sakerheter som
sammanlagt far utgéra hogst 80 procent av motpartens totala justerade marknadsvarde
("sakerhetsvardet”).

3.3.1 Sakerheter som ingdri grupp A

a. Vardepapper som uppfyller kraven som anges i avsnitten 2.1 och 2.1.1 a. men som inte
omfattas av 3.3.2 nedan samt utgér nagon av foljande typer ingar i grupp A och kan
lamnas obegransat:

1. Vardepapper emitterade av stat eller kommun eller landsting eller motsvarande
utlandsk lokal myndighet.

2. Vardepapper emitterade av mellanstatliga organ.

3. Vardepapper emitterade av Kreditinstitut som har garanti fran stat, kommun,
landsting eller motsvarande utlandsk lokal myndighet dock endast om vardepappret
inte getts ut av Motparten eller av Motparten narstaende foretag.

4, Vardepapper emitterade av andra foretag, forutsatt att vardepappret inte getts ut
av Motparten eller av Motparten narstaende foretag eller ar ett vardepapper med
bakomliggande tillgangar.

b. Kontotillgodohavanden i danska kronor i Danmarks Nationalbank, i euro i Riksbanken
och i norska kronor i Norges Bank ingar i grupp A och kan lamnas obegrénsat.

3.3.2 Sdkerheter som ingarigrupp B

a. Vardepapper som ar sakerstallda i enlighet med avsnitt 2.1.1 b. och i 6vrigt uppfyller
kraven som redovisats ovan i avsnitten 2.1 och 2.1.1 a. samt har en kreditvardighet
motsvarande minst AA- ingar, med férbehall for vad som sags i punkt b. nedan, i grupp B
och far sammanlagt endast utgéra 80 procent av det totala sakerhetsvardet om sadana
vardepapper emitterats av annan dan Motparten sjalv eller Motparten narstaende.

b. Som hogst 50 procent av den andel av en Motparts totala sidkerhetsvarde som utgors av
vardepapper i grupp B far vara utgivna av en och samma emittent eller emittenter som
ar varandra narstaende.Emittenter anses vara narsaende om;

i en emittent direkt, eller indirekt genom ett eller flera av sina dgarintressen
ager minst 20 % av kapitalet i en annan emittent, eller

iii. en och samma tredje part dger mer dn 20 % av kapitalet i emittenterna,
antingen direkt eller indirekt, genom ett eller flera dgarintressen.

3.3.3 Tillampning av begransningsregeln

Om sdkerhetsvardet for de vardepapper som en Motpart lamnat som sakerhet och som
ingar i grupp B Overstiger 80 procent av det sammanlagda sakerhetsvardet for alla
vardepapper som Motparten lamnat som siakerhet (bade grupp A och grupp B), minskas
sakerhetsvardet for de vardepapper som ingar i grupp B sa att det endast uppgar till 80
procent av det sammanlagda sdkerhetsvardet. Detta innebar att sdkerhetsvardet for de
vardepapper som ingar i grupp B kan uppga till hogst 400 procent av sdkerhetsvardet av de
vardepapper som ingar i grupp A.



4 Provning av ett vardepapper

4.1 Vissavardepapper registrerade i Euroclear Sweden

Riksbanken provar sjalvmant huruvida ett vardepapper kan godkdnnas som sdkerhet under
forutsattning att vardepappret ar registrerat i VPC-systemets PM-clearing och &r ett
vardepapper som ges ut av svenska staten, dvs. av Riksgdldskontoret, eller av svensk
kommun eller landsting, eller som ar en svensk sakerstalld obligation. Denna provning avser
endast rantebarande instrument samt certifikat utgivna av Riksbanken och svenska
statsskuldvaxlar.

4.2 Andra virdepapper

For prévning av andra vardepapper an de som anges ovan i 4.1, tillampar Riksbanken ett
ansokningsforfarande. Riksbanken provar fragan om ett vardepapper (en emission med ISIN)
ska godtas som sdkerhet efter anstkan fran en Motpart till Riksbanken. En ansékan ska
[amnas pa Blankett S.B1, Ansékningsblankett for godkdnnande av vardepapper som sdkerhet
for kredit. For denna blankett finns en sarskild anvisning.

Riksbanken avvisar en ansokan om det vardepapper ansokan avser inte uppfyller alla
kvalifikationskrav vid prévningstillfallet. Detta innebadr exempelvis att ett vardepapper ska
vara upptagen for handel (noterad) och att kreditvardigheten ska styrkas med en definitiv
rating. Riksbanken kommer inte att Iamna forhandsbesked om att godta ett vardepapper
givet vissa antagna forutsattningar.

Riksbanken kan i vissa fall (t ex for vardepapper med utlandsk anknytning och/eller
svarbedémda emissionsvillkor) komma att begara att en Motpart pa egen bekostnad
tillhandahaller en rattsutredning som utvisar att Riksbankens krav ar uppfyllda betraffande
ett vardepapper som Motparten onskar stélla som sdkerhet. Rattsutlatandet ska utfardas av
en fran Motparten sarskild och av Riksbanken godtagbar advokatbyra eller motsvarande
utlandsk juristbyra samt innehalla de intyg/utldtanden som Riksbanken anger.

Forutsatt att ansdkan ar fullstandig, kommer Riksbanken normalt att prova ansékan inom en
arbetsvecka. Handlaggningen kommer att ta langre tid om en emittents vardepapper inte
tidigare har varit foremal for Riksbankens prévning, eller om priser pa vardepappret inte
I6pande noteras och ar elektroniskt tillgangliga. Detsamma galler om stora mangder
ansokningar lamnas samtidigt.

4.3 Forteckning over godkanda vardepapper

Vardepapper som har godtagits av Riksbanken fors upp pa en forteckning (Bilaga S2,
Godkanda vardepapper for kredit). Av forteckningen framgar det varderingsavdrag som
tillampas for vardepappret. Férteckningen publiceras pa Riksbankens webbplats och
uppdateras vid férandringar, dock endast en gang per vecka.

Om ett vardepapper inte langre uppfyller kraven pa godtagbara vardepapper enligt avsnitt 2
ovan, kommer Riksbanken att besluta att fran och med visst angivet datum inte langre godta
vardepappret samt avféra det fran forteckningen 6ver Godkénda vardepapper. Riksbanken
kan faststalla att beslutet skall trada i kraft omedelbart, men kan medge en viss tidsfrist i
syfte att underlatta utbyte av sdkerhet.



5 Prévning och etablering av sdkerhetsarrangemang

5.1 Sdkerheter kontoforda i Euroclear Sweden

Motparten ska visa att denne eller dennes ombud &r medlem i de clearingtyper (PM-
clearing, AM-clearing och/eller bruttoavveckling i realtid) hos Euroclear Sweden som
anvands for lamnande av sakerheter.

5.1.1 Pant for Kredit

Riksbanken 6ppnar for Motparten ett eller flera pantkonton déar Riksbanken fungerar som
Kontofdrande Institut. Motparten ska underteckna sarskild pantférklaring avseende dessa
pantkonton.

En RIX-deltagare kan erhalla en sarskild intradagskredit i Riksbanken avsedd for
vardepappersavveckling i Euroclear Sweden (Centralbankskredit). Denna intradagskredit
administreras av Euroclear Sweden for Riksbankens rakning. Sarskild dverenskommelse om
Oppnande av sadant konto ska traffas med Riksbanken.

5.1.2 Vardepapper i repor

Riksbanken 6ppnar konto i Riksbankens namn till vilket Motparten ska leverera salda
vardepapper.

5.2 Sdkerheter kontoforda i Euroclear Bank

For att anvanda vardepapper som ar kontoforda i Euroclear Bank som sdkerhet kravs bl.a.
undertecknande av sarskild pantforklaring samt avtal med Euroclear Bank. For vardepapper
kontoférda i Euroclear Bank ar de férutsattningar som framgar av avsnitt 2.1 h. 3. ovan
tillampliga (jamfor dven avsnitt 5.4 nedan).

Om Motparten anlitar ombud for sdkerheter som ar kontoforda i Euroclear Bank ska saval
Motparten som ombudet tréffa avtal med Euroclear Bank och Riksbanken.

5.3 Utvérdering av andra lankar an de som finns upptagna pa forteckning éver
godkénda lankar (Bilaga 1)

Riksbanken kan godkédnna en ny lank under forutsattning att det kan visas att ett sadant
arrangemang ar tillrackligt sakert enligt Riksbankens bedémning, och inte innebar nagon
inskrankning i Riksbankens mojlighet att anvanda och realisera pant som registrerats och
overfors via lanken. Detta forutsatter att Motparten genomfor en rattslig utredning.
Riksbanken lamnar i varje sarskilt fall anvisning om omfattningen av den rattsliga
utredningen. Eventuell kostnad for en rattslig utredning bekostas av Motparten. Motparten
ska vara medveten om att Riksbankens prévning av en lank kraver erforderlig
handlaggningstid.

5.4 Tillgodohavande av danska kronor eller norska kronor hos Danmarks
Nationalbank resp. Norges Bank

Sakerhet i form av tillgodohavande i utlandsk valuta hos Danmarks Nationalbank respektive
Norges Bank lamnas inom ramen for Scandinavian Cash Pool (SCP), som &r ett samarbete
mellan centralbankerna i Danmark, Norge och Sverige. Avtal om deltagande maste darfor
traffas dels med den utldndska centralbanken, dels med Riksbanken.

Motparten ska vidare 6verenskomma med den utlandska centralbanken om att 6ppna ett
konto i centralbanken som pantférskrivs till Riksbanken. Motparten ska slutligen avge en
pantforklaring till Riksbanken avseende kontot i den utlandska centralbanken.



Utover den tid som kravs for att traffa dessa avtal m.m. krdvs att Motparten genomfér tester
i systemet.

5.5 Tillgodohavande av euro i Riksbanken

Sakerhet i form av tillgodohavande i euro pa konto i Riksbanken lamnas genom insattning pa
Riksbankens konto i Deutsche Bundesbank.

Motparten ska avge en pantforklaring till Riksbanken. Riksbanken tar ut en intraddesavgift pa
30 000 svenska kronor av de Motparter som vill anvanda tjansten.

Motparten ska vara beredd att genomfora tester innan tjansten borjar anvandas.

6 Rutiner for pantsattning av sdkerheter for Kredit

6.1 Sdkerheter kontofdrda i Euroclear Sweden

6.1.1 Pantsattning

Pantsattning sker normalt genom att Motparten registrerar en férsaljning utan likvid i
realtidsbruttoavvecklingen (transaktionskod BTSA) fran sitt eget konto till det pantkonto som
Oppnats av Riksbanken. Om motpartens registrering uppfyller vissa formaliakontroller,
skickar Riksbanken automatiskt en matchande transaktion. Efter avveckling 6kas automatiskt
Motpartens kreditutrymme (limit) i Riksbanken (RIX) med ett belopp som motsvarar det
justerade marknadsvardet for vardepappret i fraga.

6.1.2 Aterlimnande av pant

Begdran om aterlamnande av pant sker normalt genom att Motparten registrerar ett kop
utan likvid i realtidsbruttoavvecklingen (BTKO) fran det pantkonto som 6ppnats av
Riksbanken till sitt eget konto. Efter formaliakontroller prévar Riksbanken automatiskt om
kreditutrymmet i RIX kan minskas med ett belopp som motsvarar det justerade
marknadsvardet for vardepappret i fraga. Om sa ar fallet skickar Riksbanken automatiskt en
matchande transaktion.

6.1.3 Pantsattning via ombud

Om Motparten inte sjalv ombesorjer registrering i VPC-systemet utan anlitar ombud for
detta ar Motparten bunden av de registreringar som ombudet gor. Riksbanken har ratt att
gora pantratt gallande i alla vardepapper som dverforts av ombudet till pantkonto i
Motpartens namn..

6.1.4 Sakerhetskonto for Centralbankskredit administrerad av Euroclear Sweden.

Varje innehav som finns bokfort pa det konto eller de konton som av Motparten anvisats
som sakerhetskonton och som omfattas av Motpartens pantférklaring ar pantforskrivet till
Riksbanken och kraver ingen sarskild registreringsatgard.

Pa uppdrag av Riksbanken prévar Euroclear Sweden automatiskt i samband med registrering
av forsaljning av vardepapper bokfort pa sakerhetskonto om denna pant kan fristdllas med
hansyn till det kvarstaende justerade marknadsvardet i forhallande till den utnyttjande
krediten. Sadan provning av fristallande av pant sker ocksa vid varje dags slut. | vissa fall kan
fristdllande ske endast mot att Riksbanken erhaller pantratt i Motpartens fordran pa
avvecklingslikvid for de férsalda vardepapperen.



6.1.5 Aterbetalning av Centralbankskredit administrerad av Euroclear Sweden

Aterbetalning ska ske vid den tidpunkt som framgar av Huvuddokumentet C.4.4(c). Om
aterbetalning inte skett fore klockan 15.00 kommer vardepapper att automatiskt éverforas
fran sakerhetskonto for Centralbankskredit till det pantkonto for kredit i Riksbanken som
anvands av Motparten. Nar overféringen har utforts kommer det totala justerade
marknadsvardet (sdkerhetsvardet) av alla vardepapper som Motparten ldmnat som sakerhet
till Riksbanken i enlighet med dessa Villkor att raknas om och uppgift om nytt kreditutrymme
(limit) i RIX kommer att skickas till RIX. Samtidigt kommer RIX att instrueras om att genom en
systemgenererad transaktion aterbetala Centralbankskrediten. Om aterbetalningen och
limituppdateringen inte kan genomforas, till foljd av att de automatiskt 6verférda
vardepappren varderas olika som sakerhet for Centralbankskredit och som sakerhet for
Intradagskredit i Riksbanken, kommer Riksbanken att vidta atgarder for att
Centralbankskrediten ska bli aterbetald. Det aligger Motparten att omgaende stilla
tillaggsdkerheter eller helt eller delvis aterbetala Intradagskrediten i RIX (se
Huvuddokumentet C.4.5.1(c)).

6.2 Sdkerheter kontoforda i Euroclear Bank

6.2.1 Pantsattning

Motparten registrerar darefter en leverans utan likvid (02 Deliver FOP) som ”“Daylight
Instruction” fran det egna kontot till det konto som 6ppnats i Riksbankens namn. Riksbanken
gor darefter automatiskt en motsatt registrering. Efter att avveckling genomforts i Euroclear
Bank, uppdateras kreditutrymmet (limiten) i RIX med det justerade marknadsvéardet av den
nya sakerheten

6.2.2 Aterlamnande av pant

Aterlamnande av pant sker p& motsvarande satt som for pantsattning (01 Receive FOP —
Daylight Instruction). Riksbanken kommer automatiskt att verkstalla registrering i Euroclear
Bank efter det att kreditutrymmet i RIX sdnkts med ett belopp som motsvarar det justerade
marknadsvardet for det vardepapper som 6nskas aterlamnat.

6.3 Utlandsk valuta hos Danmarks Nationalbank eller Norges Bank (Scandinavian
Cash Pool)

6.3.1 Pantsattning

Betalning ska ske till konto pantsatt till Riksbanken enligt de regler for Scandinavian Cash
Pool och resp. lokala betalningssystem som resp. centralbank faststéllt (for pantsattning i
SEK, se Bilaga S1). Centralbanken underrattar Riksbanken om att inbetalning skett, varefter
Riksbanken hojer kreditutrymmet i RIX med ett belopp som motsvarar det justerade
marknadsvardet av det inbetalade beloppet.

6.3.2 Aterlamnande av pant

Motparten ska sdnda begaran om aterlamnade av pant till Riksbanken i form av SWIFT-
meddelande (MT 202) utformat enligt de regler for Scandinavian Cash Pool som Riksbanken
faststallt (se Bilaga S1). Efter det att kreditutrymmet i RIX minskats med ett belopp som
motsvarar det justerade marknadsvardet av det belopp begaran avser, sander Riksbanken
ett meddelande till den utléndska centralbanken att fristalla det utlandska beloppet i fraga.



6.4 Euro hos Riksbanken

6.4.1 Pantsattning

Betalning ska ske till pantsatt konto i Riksbanken genom inbetalning till Riksbankens konto
5040040402 i Deutsche Bundesbank enligt Riksbankens rutiner (se Bilaga S1). Deutsche
Bundesbank underrattar Riksbanken om att inbetalning skett, varefter Riksbanken hojer
kreditutrymmet i RIX med ett belopp som motsvarar det justerade marknadsvardet av det
inbetalade beloppet.

6.4.2 Aterlimnande av pant

Motparten ska sanda begdran om aterlamnade av pant till Riksbanken i form av SWIFT-
meddelande (MT 202) utformat enligt de rutiner som Riksbanken faststallt (se Bilaga S1).
Efter det att kreditutrymmet i RIX minskats med ett belopp som motsvarar det justerade
marknadsvardet av det belopp begdran avser, sander Riksbanken ett uppdrag till Deutsche
Bundesbank att utbetala beloppet till pantstallande bank for rakning lantagande bank.

6.5 Utbetalning och aterbetalning av annan Kredit dn Intradagskredit

Riksbanken tillampar principen om en pool av sdkerheter for varje Motpart. Detta innebar
att samma tillgdngar (vardepapper) utgor sakerhet for samtliga Krediter (jamfor avsnitt 2.3
ovan). Om valutatransaktioner i form av kredit Iamnas i enlighet med D.4.3 i
Huvuddokumentet kommer normalt dven en sadan kredit att utnyttja sédkerhetspoolen.

Effekten av detta ar att vid alla pantsattningar kommer kreditutrymmet fér RIX att héjas pa
det satt som framgar av avsnitt 6.1-6.5 ovan. Samtidigt som Kredit i svenska kronor utbetalas
kommer kreditutrymmet for RIX att minskas. Utbetalningen sker som en systemgenererad
transaktion i RIX som Motparten kan erhalla avisering om. Vid utnyttjande av den staende
utlaningsfaciliteten (Huvuddokumentet D.2) sker dock ingen utbetalning utan befintlig
Intradagskredit omvandlas till utnyttjande av den staende utlaningsfaciliteten.

For valutatransaktion i form av kredit kommer kreditutrymmet fér RIX att minska innan
utbetalning av beloppet i den utlandska valutan sker (nar Riksbanken instruerar sin
utldndska korrespondent).

Samtidigt som Kredit i svenska kronor aterbetalas kommer kreditutymmet i RIX att 6kas.
Aterbetalningen sker som en systemgenererad transaktion i RIX som Riksbanken initierar och
som Motparten kan erhalla avisering om.

Omgaende efter att Riksbanken underrattats om en aterbetalning av valutatransaktion i
form av kredit gjorts kommer kreditutrymmet fér RIX att okas.

6.6 Utbetalning av férfall av pantsatta vardepapper kontoférda i Euroclear Sweden
och rantebetalningar avseende sadana vardepapper

For vardepapper kontoforda i Euroclear Sweden som ar pantsatta till Riksbanken medraknas
forfall av vardepapper och rantebetalningar i sakerhetsvardet fram till dess att Riksbanken
underrattas om att betalning skett till Riksbanken. Beloppet utbetalas da till Motpartens
konto i RIX samtidigt som kreditutrymmet i RIX minskar med samma belopp. Utbetalningen
sker som en systemgenererad transaktion i RIX som Motparten kan erhalla avisering om.



7 Rutiner for repor

7.1 Vid tilldelning

7.1.1 Gallande regler

a. Vérdepapperens justerade marknadsvarde bestams med utgangspunkt i en vardering
som sker dagen innan repans |6ptid borjar. Den gérs med utgangspunkt fran priser som
gallde vid utgadngen av bankdagen fore varderingsdagen och upplupen rénta till och med
varderingsdagen.

b. Likvidbeloppet for en vardepapperstransaktion som ingar i en repa faststalls av
Motparten. Likvidbeloppet far inte 6verstiga vardepapprets justerade marknadsvarde.
Det sammanlagda overlatelsepriset for samtliga 6verlatna vardepapper (summan av
likvidbeloppen) som en Motpart erbjuder i repan ska motsvara det av Riksbanken
tilldelade beloppet. Av praktiska och systemtekniska skal (decimalavrundning) godtas
dock en avvikelse om maximalt */- 25 kronor.

7.1.2 Hantering

a. Riksbanken kommer att pa dagen for anbud i en repa via e-post tillhandahalla
omraknade kurser som ska anvéandas for berdkning av det justerade marknadsvardet.

b. Efter det att Riksbanken faststéllt tilldelning i en repa, ska Motparten till Riksbanken
senast klockan 13.00 samma dag via fax bekrafta vilka vardepapper som ska levereras
samt likvidbeloppen for dessa. Bekréaftelse ska ske i enlighet med Bilaga H7 till
Huvuddokumentet (Blankett S.B2, Bekraftelse av Repa). Harvid ska bestdmmelserna
avsnitt 3.2.1 ovan beaktas.

c. Registrering av vardepapperstransaktionerna ska snarast darefter, dock senast klockan
15.00 pa tilldelningsdagen, goras i VPC-systemet, varvid leverans ska ske till det konto i
Riksbankens namn som Riksbanken 6ppnat for repor med respektive Motpart.
Registrering ska dven ske av aterképet av viardepapperen.

d. Riksbanken kommer efter kontroll av att samtliga gallande regler ar uppfyllda att skicka
matchande transaktioner till VPC-systemet.

e. Motparten ska aktivt verka for att repan i sin helhet blir avvecklad i VPC-systemets forsta
avvecklingsomgang pa likviddagen.

7.2 Vid utbyte

7.2.1 Gallande regler

a. Enrepakan nar som helst under repans I6ptid modifieras genom att Riksbanken
aterlamnar likvardiga vardepapper mot att Motparten levererar andra vardepapper till
Riksbanken.

b. Det justerade marknadsvardet for de nya vardepapperen ska minst motsvara det
justerade marknadsvardet for de aterlamnade vardepapperen.

c. Det utbetalda nettorepobeloppet far inte férandras.

d. Likvidbeloppet for varje vardepapperstransaktion far inte 6verstiga det justerade
marknadsvardet for vardepappret i fraga.

7.2.2 Hantering

a. Part som 6nskar modifiera en repa genom utbyte ska kontakta Riksbanken.



7.3

a.

Utbyte genomfors genom Gverenskommelse om tva nya repor varvid Motparten
aterkoper de vardepapper som man onskar aterlamnade med likvid pa bytesdagen och
samtidigt aterforsaljer dessa vardepapper till Riksbanken med likvid pa den ursprungliga
aterkoépsdagen. Samtidigt ska Motparten séilja de nya vardepapperen till Riksbanken
med likvid pa bytesdagen, och aterkdpa dessa med likvid pa den ursprungliga
aterkoépsdagen. Nettolikviderna for utbytet skall alltid vara noll.

Motparten ska skriftligt bekrafta vilka vardepapper som 6nskas fa aterlamnade och vilka
vardepapper som levereras i utbyte, samt likvidbeloppen fér dessa transaktioner.
Bekraftelse ska ske i enlighet med Bilaga H7 till Villkoren (Blankett S.B2, Bekraftelse av
Repa). Harvid ska bestammelserna i E.2.3.4 i Huvuddokumentet beaktas.

Registrering av vardepapperstransaktionerna ska snarast darefter goras i VPC-systemet,
varvid leverans ska ske till det konto i Riksbankens namn som Riksbanken 6ppnat for
repor med resp. Motpart. Registrering ska aven ske av transaktionernas andra led.

Riksbanken kommer efter kontroll att samtliga gallande regler ar uppfyllda att méta
transaktionerna i VPC-systemet.

Motparten ska aktivt verka for att repan i sin helhet blir avvecklad i VPC-systemets forsta
avvecklingsomgang pa likviddagen.
Vid aterkop

Motparten ska aktivt verka for att repan i sin helhet blir avvecklad i Euroclear Sweden:s
forsta avvecklingsomgang pa likviddagen.



Bilaga 1 — Godkanda ldankar

e Fran Euroclear Bank, Belgien till den centrala vardepappersférvararen inom National
Bank of Belgium, Belgien

e Fran Euroclear Bank, Belgien till VP Securities, Danmark®

e Fran Euroclear Bank, Belgien till Euroclear Finland, Finland

e Fran Euroclear Bank, Belgien till Euroclear France, Frankrike

e Fran Euroclear Bank, Belgien till Monte Titoli, Italien

e Fran Euroclear Bank, Belgien till Clearstream Banking, Luxemburg

e Fran Euroclear Bank, Belgien till Euroclear Netherlands, Nederlanderna

e  Fran Euroclear Bank, Belgien till Euroclear UK & Ireland, Storbritannien

e  Fran Euroclear Bank, Belgien till Clearstream Frankfurt — Cascade, Tyskland
e  Fran Euroclear Bank, Belgien till Oesterreichische Kontrollbank , Osterrike

e  Fran VP Securities, Danmark till VP Lux, Luxemburg

5 Virdepapper accepteras som sikerhet &ven om emissionen registrerats i VP Lux, Luxemburg.



Bilaga 2 — Forteckning dver emittenter som betraktas som agencies

o Agence francaise de développement, Frankrike

Bpifrance Financement, Frankrike,

e (Caisse d'amortissement de la dette sociale (CADES), Frankrike
e Caisse des dépots et consignations, Frankrike

e Erste Abwicklungsanstalt (EAA), Tyskland

e European Financial Stability Facility (EFSF), Luxemburg

e Federal Home Loan Mortgage Corporation, USA

e Federal National Mortgage Association, USA

e FMS Wertmanagement (FMS_WM), Tyskland

e Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), Spanien
e Instituto de Crédito Oficial, Spanien

e Kreditanstalt flir Wiederaufbau, Tyskland

e Landeskreditbank Baden-Wirttemberg — Forderbank, Tyskland
e Lantwirtschaftlische Rentenbank, Tyskland

e Nedeerlandsche Waterschapsbank N.V., Nederlanderna

e NRW.Bank, Tyskland

e Union Nationale Interprofessionnelle pour 'Emploi dans I'Industrie et le Commerce
(UNEDIC), Frankrike

Att en emittent upptagits i denna férteckning innebar inte att vardepapper utgivna av
emittenten automatiskt ar godkdanda som sdkerheter. Innebdrden av férteckningen ar
endast att om ett vardepapper som utgivits av en av emittenterna som finns upptagna i
forteckningen godtas som sakerhet sa kommer vardepappret att placeras i likviditetsklass 2.



Bilaga 3 — Kontakter

Fragor rérande godkdnnande av nya virdepapper

RIX Helpdesk, tel. 08-787 05 99, collateral@riksbank.se
Ansoékningar avseende nya vardepapper
collateral@riksbank.se

Leveranser - byten

Backoffice, tel. 08-787 05 40, backofficegruppen@riksbank.se

Bekraftelser

Fax: 08-24 77 11 eller tel. 08-24 62 16


mailto:collateral@riksbank.se
mailto:collateral@riksbank.se

Bilaga 4 — Forteckning 6ver separata bilagor och blanketter

Forteckning over separata bilagor
S1  Meddelandespecifikationer
S2  Godkanda vardepapper for kredit (endast tillgangligt pa Riksbankens webbplats)

S3  Blankettanvisningar till blankett S.B1, Ansokningsblankett fér godkdnnande av
vardepapper som sdkerhet for kredit

Forteckning dver blanketter
S.B1 Ansokningsblankett for godkdannande av vardepapper som sakerhet for kredit

S.B2 Bekréftelse av repa
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