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Riskerna for den finansiella stabiliteten i Sverige
ar nagot storre an i varas

Avmattningen i vdrldsekonomin har bidragit till férvdntningar om fortsatt
mycket Idga rdntor de kommande dren. | en sédan miljé kan marknads-
aktérerna vdlja att 6ka sitt risktagande, vilket kan leda till att tillgdngar blir
6vervdrderade och skuldsdttningen 6kar pa ett ohdllbart sétt. | Sverige medfér
hushdllens héga skulder och sdrbarheterna i banksystemet att det svenska
finansiella systemet dr kdnsligt fér stérningar. Det ér dérfér viktigt att
motstdndskraften i det finansiella systemet Gkar.

Konjunkturavmattning och fortsatt laga rantor

Konjunkturen i saval Sverige som omvarlden har mattats av, och gar nu efter flera
ar med stark konjunktur mot ett mer normalt konjunkturlage. Samtidigt har
manga centralbanker under aret gjort penningpolitiken mer expansiv.
Sammantaget har detta bidragit till att marknadsaktérerna forvantar sig fortsatt
mycket laga réantor de kommande aren. | en sadan miljo kan aktérerna vélja att
Oka sitt risktagande i jakt pa avkastning, vilket kan leda till att tillgangar blir
overvarderade och skuldsattningen 6kar pa ett ohallbart satt.

Handelskonflikten mellan USA och Kina samt oklarheterna kring Brexit bidrar till
att det ar osdkert hur konjunkturen kommer att utvecklas framéver. Om den
ekonomiska utvecklingen blir betydligt sémre an forvantat eller om viljan att ta
risk plotsligt skulle minska skulle det kunna blottlagga sarbarheter som byggts upp
i det finansiella systemet.

Hushallens skulder fortfarande den stérsta inhemska risken

Hushallens skulder &r historiskt hoga och har vuxit kraftigt under manga ar. Detta
gor den svenska ekonomin sarbar, sarskilt om bostadspriserna skulle falla kraftigt.
| dagslaget stiger bostadspriserna i mattlig takt, men den framtida utvecklingen ar
osaker. Erfarenheter visar att finansiella kriser och fall i bostadspriserna historiskt
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sett har fatt djupare och mer varaktiga konsekvenser om de foregatts av kraftigt
stigande skulder.

Att hushallens skulder har stigit under lang tid beror bland annat pa att rantorna
har fallit, men framfor allt pa att bostadsmarknaden fungerar daligt och att
skattesystemet inte ar val utformat ur ett finansiellt stabilitetsperspektiv. Darfér
beho6vs atgarder inom bostads- och skattepolitiken.

Sarbarheter i det svenska banksystemet kraver atgarder

Det finns dven sarbarheter i det svenska banksystemet som bland annat hanger
ihop med dess storlek, att bankerna ar nara kopplade till varandra, och att de har
begransade kapitalnivaer och, i vissa avseenden, lag motstandskraft mot
likviditetsrisker.

Sarbarheterna i banksystemet gor det angeldget att bankerna har tillracklig
motstandskraft. Bankerna behdver 6ka sitt kapital i forhallande till sina totala
tillgangar. Riksbankens stresstester av bankers likviditet visar dessutom pa
vasentliga likviditetsbehov vid finansiell stress. Det dr ddrmed viktigt att bankerna
fortsatter att minska sina likviditetsrisker genom att forlanga l6ptiden pa sin
finansiering. Samtidigt ar det viktigt att bankerna haller tillrdckliga
likviditetsreserver i saval svenska kronor som utlandsk valuta.

Klimatférandringar och cyberhot ger upphouv till risker

Klimatférandringarna och omstallningen till en mindre fossilbaserad ekonomi kan
innebara risker for det internationella finansiella systemet. Darfor ar det viktigt att
inkludera sadana risker i tillsynen av finansiella institut och 6vervakningen av
finansiell stabilitet. Det ar ocksa viktigt att saval finansiella som icke-finansiella
foretag forbattrar sin rapportering av riskerna.

Cyberrisker ar ett av de storsta hoten mot det internationella finansiella systemet
och dess deltagare. Det ar darfor viktigt att myndigheter, banker, finansiella
infrastrukturféretag och andra finansiella aktorer arbetar med att férebygga
cyberhot i sina system.

En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Olof Sandstedt, chef for
avdelningen for finansiell stabilitet, halls i dag klockan 11:00 pa Riksbanken.

Presslegitimation eller motsvarande kravs. Presskonferensen kommer att sdndas

direkt pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se, ddr den ocksa finns tillganglig
i efterhand.
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