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Forvaltningsberattelse

Koncernstruktur

ExpreS2ion Biotech Holding AB, ett svenskt
aktiebolag, ar sedan 2016 noterat pd Nasdaq
First North Growth Market (ticker: EXPRS2), med
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB (SKMG)
som Certified Advisor. Bolagets enda affarsverk-
samhet ar att dga dotterbolaget ExpreS2ion
Biotechnologies ApS. ExpreS2ion Biotechnologies
ApS ar beléget i Scion DTU Science Park, som ligger
20 km norr om Képenhamn, Danmark, och grun-
dades 2010.
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ExpreS2ion Biotechnologies ApS dger dessutom 34%
av AdaptVac ApS, ett joint venture som bildades
2017 med en grupp forskare frén Institutet for immu-
nologi och mikrobiologi vid Képenhamns universitet
och som verkar under bolaget NextGen Vaccines
ApS. AdaptVac ager en plattform for virusliknande
partiklar (VLP) som anvénds i ES2B-C001 (HER2-VLP),
ExpreS2ions kliniska fas I-vaccinprogram mot brost-
cancer, och som validerades i klinisk fas Il och fas Il
i ABNCoV2 (RBD-VLP), ett covid-19-vaccinprogram
som sponsras av Bavarian Nordic.

jan 2024 feb 2024 mar 2024 apr 2024 maj 2024 jun 2024

jul 2024 aug 2024 sep 2024 okt 2024  nov 2024  dec 2024

Verksamhetsbeskrivning

ExpreS2ion ar ett bioteknikbolag som utvecklar
innovativa vacciner for en friskare varld. Vi vill
féréndra halso- och sjukvérden genom att utveckla
nya vacciner som réddar liv och forbattrar livs-
kvaliteten dver hela varlden. ExpreS2ion har
utvecklat en unik humanklinisk fas lll-validerad
teknologiplattform, ExpreS2, for snabb och effektiv
utveckling och produktion av det aktiva materialet
i vacciner. Plattformen, som gér under varumdrket
GlycoX-S2™ innehaller funktionellt modifierade

glykosyleringsvarianter for forbdttrad immunogeni-
citet och farmakokinetik.

Sedan 2010 har ExpreS2ion producerat mer &n

500 proteiner och virusliknande partiklar (VLP) i
samarbete med ledande forskningsinstitutioner och
foretag. ExpreS2ion utvecklar nya VLP-baserade
vacciner i samarbete med AdaptVac ApS, som
ExpreS2ion ager 34% av.

Huvuddagare
De storsta aktiedgarna

Antal Andel réster
Namn aktier och kapital
Saxo Bank A/S Client Assets 237 693 8,94%
The Bank of New York Mellon SA/NV 224 430 8,44%
BNY Mellon SA/NV fér Jyske Bank 161 266 6,07%
Sammanfattning, aktiedgare éver 5% 623 389 23,45%
Aterstdende aktiedgare under 5% 2034 957 76,55%
Totalt per 31 december 2024 2 658 346 100,00%
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Aktier

ExpreS2ion Biotech Holding AB:s aktie noterades p&
Nasdagq First North Growth Market den 29 juli 2016.
Aktiens handelsbeteckning ér EXPRS2 och ISIN-
koden ar SEO008348262. Per den 31 december 2024,
uppgick antalet aktier i ExpreS2ion Biotech Holding
AB till 2 658 346. Genomsnittligt antal utestédende
aktier under 2024 var 1690 941. Bolaget har ett
aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i
bolagets tillgdngar och resultat.

Teckningsoption

Teckningsoptionsprogram TO 9

Teckningsoptioner

Per den 31 december 2024 hade bolaget tre aktiva
serier av teckningsoptioner utgivna. TO 9 och TO 12
ingdr i incitamentsprogram, medan TO 11 dr en del
av en nyemission med teckningsoptioner. Dessa
serier dr identifierade som TO 9, TO 11 och TO 12.
Samtliga teckningsoptioner tecknas av bolagets
dotterbolag ExpreS2ion Biotechnologies ApS.

TOMN TO 12

Datum fér bolagsstémma/beslut

9 november 2023

5 juni 2024 S juni 2024

Typ Incitamentsprogram

Nyemission och

teckningsoptioner Incitamentsprogram

Personer som omfattas av

Ledande befattnings-
havare, anstdllda och

Ledande befattnings-

Deltagare i foretrades- havare, anstallda och

programmet andra nyckelpersoner emissionen andra nyckelpersoner
Antal teckningsoptioner 2000 000 32221672 2000 000
Overfort till anstéllda 1 640000 n/a 1810000

Konverteringsforhéllande!

40 teckningsoptioner:

40 teckningsoptioner: 40 teckningsoptioner:

1 aktie 1 aktie 1 aktie
Utnvttiandeperiod 15 november 2026 - 18 september 2025 - 15 november 2027 -
ytjandep 15 december 2026 2 oktober 2025 15 december 2027

' Efter sammanlaggningen av aktier 40:1 som beslutades vid en extra bolagsstamma den 31 oktober 2024 har tecknings-
optionsprogrammen TO 9, TO 1och TO 12 ett omvandlingsférhallande om 40:1 mellan teckningsoptioner och aktier.

Vdasentlig osékerhet avseende fortsatt drift
ExpreS2ion évervakar sin likviditetssituation [6pande
och prognostiserar I6pande tolv manaders likvidi-
tetsbehov fér att kunna identifiera likviditetsrisker
och géra det mojligt for styrelsen och verkstéllande
ledningen att vidta relevanta taktiska eller strate-
giska atgdrder for att bolaget ska kunna fortsatta
sin forsknings- och utvecklingsverksamhet som
planerat.

ExpreS2ion bedémer, med hansyn till nuvarande
rérelsekapital och prognostiserat likviditetsbehov,
att bolaget har tillracklig likviditet for att finansiera
verksamheten enligt plan till och med januari 2026.

Bolaget planerar att under 2025 anskaffa ytterligare
langsiktig finansiering, fradmst genom nyemission
av aktier med tillhérande teckningsoptioner av
serie TO 11, vilka kan utnyttjas under perioden frén
och med den 18 september 2025 till och med den

2 oktober 2025. Darutéver kan bolaget vid behov
overvaga andra ldngsiktiga finansieringsalternativ,
s@som nyemissioner, forskningsbidrag, avyttring av
tillgdngar, ingd licensavtal, inleda forsknings- och
utvecklingssamarbeten, kostnadsreducerande
atgarder eller en kombination av dessa.

Styrelsen och verkstdllande ledningen beddmer
att det ar sannolikt att erforderliga finansiering
kan sakras i god tid under 2025 for att moéjliggora
fortsatt verksamhet under 2025 och ddrefter. Mot
bakgrund av dessa antaganden har &rsredovis-
ningen upprattats i enlighet med antagandet om
fortsatt drift.

Eftersom finansiering inte har sakrats vid tidpunkten
fér avgivandet av denna &rsredovisning, foreligger
en vasentlig osdkerhet som kan medféra bety-
dande tvivel om bolagets féorméga att fortsatta
verksamheten, vilket innebdr en risk for att bolaget
inte kommer kunna realisera sina tillgéngar eller
reglera sina tillgéngar inom ramen fér den l6pande
verksamheten.
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Dialog med intressenter

Investerarrelationer: Fokus pd privatpersoner och institutioner
ExpreS2ion hade en aktiv dialog med béde privata och institutionella
investerare under hela 2024 och betonade transparens och konse-
kvent kommunikation for att skapa fértroende for bolagets strategiska
inriktning.

Transperensprinciper

ExpreS2ion prioriterar en éppen och transparent kommunikation med
aktiedgare och intressenter. Varje kvartal hdller VD Bent Frandsen
och CFO Keith Alexander en offentlig webbsdandning tillsammans med
kvartalsrapporten, dar de ger uppdateringar om bolagets aktiviteter,
milstolpar och finansiella resultat, foljt av en frégestund.

8 februari 20 mars 23 april
2023 Q4 resultat @konomisk Uge- AdaptVac
brev Life Science Betalar 22,5

Investor Forum mSEK i utdelning

S S S " — —

24 januari 5 mars 17 april 8 maj

Redeye Thematic
Event: Fight
Cancer

Aktiespararna
Stora

Aktiespararna
Life Science Day
Aktiedagarna

Publicering 2023
Arsredovisning

De deltar ocksé i investerarkonferenser under éret, dar de presenterar CEO Bent U.

ExpreS2ions framsteg och har enskilda méten med investerare, chefer _ Frandsen deltog i 13

inom biopharma och tjansteleverantorer. Dessutom upprdatthdller mvegerore::gsg%;i

bolaget direktkontakt med aktiedgarna via investor@expres2ionbio.

com, i enlighet med reglerna i MAR (Market Abuse Regulation).

Dessa dtgdarder &terspeglar ExpreS2ions engagemang for dppenhet,

fértroende och konsekvent engagemang frén intressenterna.
16 maj 4 juni 1juli 15 august 30 oktober 21 november
2024 Q1 resultat H C Andersen Foretrades- 2024 Q2 resultat Omvand split —BioStock Life

Capital Life emission 30 mSEK

Science Seminar

o o o o @ @
30 maj 5 juni 5 juli
BioStock Global Arsstétmma Riktad emission

Forum i samband med

nyemission

registreringsdata Science Summit

14 november
2024 Q3 resultat

16 september

BioStock Life
Science - From Stora

Seed to Success

6 december

TO10 tillfor
10 mSEK

27 november

Aktiespararna

Aktiedagarna
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Koncern Resultatdisposition
Fler&rséversikt (KSEK) 2024 2023 2022 2021 2020 Belopp i SEK
Rorelseintakter 7825 8799 6150 13730 15263 Férslag till disposition av moderbolagets resultat
Resultat efter finansiella poster -44,563 -99 967 -126 581 -47 516 -34923 Till &rsstammans forfogande stér:
Balansomslutning 104 910 78 692 137 363 151 956 118858 Balanserat resultat 130 655 561
Soliditet 61,8% 83,1% 75,2% 92.4% 79.,5% Arets forlust -64 968 958
Medelantal anstallda 19 29 30 23 15 65 686 604
Styrelsen foreslér att:
Arets férlust avréknas mot balanserat resultat och till balanserat resultat dverféres 65 686 604
Moderbolaget
Fler&rséversikt (KSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Rorelseintakter 558 558 508 368 335
Resultat efter finansiella poster -64 969 -263 180 -5213 -5 969 -4.897
Balansomslutning 79 866 111924 321521 253 066 171 445
Soliditet 97.0% 97,7% 99,5% 99,4% 98,8%
Medelantal anstallda 0 0 0 0 0
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Riskfaktorer

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch

Vasentliga risker Vasentliga risker Férmildrande faktorer

Lonsamhet och tillvaxt In&llande forluster péverkar vardering och aktiekurs — Diversifiera utvecklingsportféljen for att dka sannolikheten fér en framgdéngsrik produkt
— Prioritera kostnadseffektiva FoU-projekt

Begrénsade resurser Begrénsningar av intern kapacitet for storskaliga aktiviteter - Optimera resursallokeringen
— Prioritera kritiska utvecklingsomraden
— Samarbeta strategiskt med partners och tjansteleverantsrer

Kostsam utveckling Ambitiésa program med hog finansiell bérda - Effektiv hantering av utvecklingskostnader
- Utforska finansieringsalternativ och bidrag
- Diversifiera produktportfoljen for stabilitet

Kliniska provningar kan visa sig misslyckade Myndighetsgodk&nnanden kanske inte beviljas, vilket — Robust studiedesign
paverkar marknadsacceptans och kommersialisering - Samarbete med tillsynsmyndigheter
- Diversifiera kandidatportfoljen
- Analys av data efter avslutad studie
— Transparens och kommunikation

Konkurrens fré&n stérre aktorer Risk for bristande konkurrenskraft och begrénsad potential - Utnyttja unik teknologiplattform (ExpreS2 och cVLP)
— Frémija starka relationer med Key Opinion Leaders och r&dfrdga dem om produktdesign och strategi
- Kontinuerlig évervakning av konkurrenternas aktiviteter

Regulatoriska hinder Partner misslyckas med att erhélla godkdnnanden eller - Halla sig informerad om regelverken genom externa experter
kommersialisering — Planera beredskapsdatgarder for potentiella bakslag
- Nd&ra samarbete med byréer och myndigheter

Utveckling av nya biofarmaceutiska produkter Hog risk for misslyckande och férlangda utvecklingstider - Rigords preklinisk utvardering och kliniska prévningar
— Diversifiera produktportfoljen for att sprida riskerna
— Samarbeta med forskningspartners for expertis

Beroende av nyckelpersoner Forlust av kritisk expertis och produktivitet - Erbjuda incitament for att behdlla medarbetare, till exempel en attraktiv arbetsmiljo, konkurrenskraftig ersat-
tning inklusive aktiebaserad incitamentsersdttning och majligheter att ta betydande ansvar tidigt i karridren
- Implementera program for mentorskap och korsutbildningar

Partnerberoende Foérlust av direkt kontroll dver utveckling och marknadsféring - Frémija starka relationer med partners
- Tydligt definiera villkoren i utlicensieringsavtal
- Folja utvecklingen noggrant

Teknikberoende Forlitar sig p& AdaptVacs cVLP-teknik for ABNCoV2 och — Sdkerstdlla robusta processer for teknikéverforing
ES2B-C001 — Investera i interna FoU-kapaciteter
— Utforska partnerskap for diversifiering av teknologi
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Finansiella risker

Vasentliga risker Potentiell inverkan Férmildrande faktorer

Finansieringsbrist Oférméga att finansiera forskning och klinisk utveckling - Diversifiera finansieringskallor utéver kapital till bidrag
- Forsoka licensiera ut tillgéngar i ett tidigare skede

Okade forluster Ekonomisk pa&frestning pd& grund av driftskostnader - Optimera verksamheten for att séinka kostnaderna
- Noggrann évervakning av kostnaderna

Kapitalberoende Beroende av kapital for finansiering - Forbereda beredskapsplaner om finansiering av eget kapital inte &r tillgénglig
Uppratthdlla en transparent kommunikation med aktiedgarna

Osdkerhet kring bidragsfinansiering Oférméga att erhdlla offentliga bidrag - Utforska flera finansieringskdllor utéver bidrag, inklusive men inte begrénsat, till eget kapital och skulder

Legala och regulatoriska risker

Vasentliga risker Potentiell inverkan Férmildrande faktorer
Begransad kontroll av cVLP-plattformen Osdker tillgéng till cVLP-plattformen — Nd&ra samarbete med AdaptVac for att sdkra cVLP-&tkomst
- Utforska alternativa plattformar
Insamling, lagring och behandling av kansliga per-  Risk for dataintréng, integritetskréinkningar och skadat - Implementera robust kryptering, &tkomstkontroller och regelbundna sdkerhetsrevisioner
sonuppgifter anseende — Utbilda personalen i dataskyddsprotokoll
Frihet att bedriva verksamhet (FTO) Risk for patentintréing, rattsliga pé&foljder och begrénsningar - Genomféra grundliga sékningar for att identifiera befintliga IP-réattigheter som kan komma att kréinkas
av marknadstillgéng - Analys av patentlandskapet

- Tidig beddmning: Utvardera FTO-risker innan betydande investeringar gors i produktutveckling
— Soka juridisk réddgivning om potentiella konflikter och licensvillkor

QOonskade biverkningar eller skador pé& patienter Betydande skadestédndsansvar — Korrekt riskbed®mning under produktutvecklingen
under kliniska prévningar - Teckna en heltéckande férsakring for kliniska prévningar
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Risker relaterade till Bolagets aktier

Vasentliga risker

Potentiell inverkan

Formildrande faktorer

Handeln med Bolagets aktier har varit, och kan i
framtiden komma att vara, inaktiv och illikvid och
priset p& aktien kan komma att vara volatilt

Begransad majlighet for aktiedgare att salja innehav

— Forbattra synligheten p& marknaden: Aktivt samarbeta med investerare, analytiker och media for att
oka medvetenheten om ExpreS2ion. Kommunicera regelbundet féretagsuppdateringar, prestationer och
milstolpar for att uppratthdlla investerarnas intresse

- Likviditetshantering: Overvaka handelsvolymer och likviditetstrender. Implementera strategier fér att for-
battra likviditeten, till exempel genom att samarbeta med likviditetsgaranter (market makers) eller utforska
ytterligare handelsplattformar

— Riskkommunikation: Tydligt informera om de risker som ar férknippade med aktiehandel i bolagsrapporter,
prospekt och investerarpresentationer. Informera aktiedgarna om de potentiella effekterna av illikviditet och
volatilitet

- Férsakringstackning: Utvardera behovet av ett specialiserat forsakringsskydd for aktiehandel. Overvaga att
teckna en forsakring som tar hénsyn till marknadsspecifika risker och potentiella rattsliga skyldigheter

- Geopolitisk riskbeddmning: Halla sig informerad om externa faktorer (t.ex. globala héndelser, ekonomiska
férhallanden) som kan péverka aktiens likviditet. Bedémma geopolitiska risker och anpassa riskhanterings-
strategierna darefter.
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Finansiella héjdpunkter

FInansiell dversikt

Rorelseintakter

Ar 2024 redovisade ExpreS2ion en total rérelseintékt
om 7,8 MSEK, vilket motsvarar en minskning med 11 %
jamfort med foregdende ar. Minskningen forklaras
frémst av en nedgdng om 57 % i nettoomsdatt-
ningen frén vér verksamhet inom Contract Research
Organization (CRO), medan dvriga rérelseintdkter,
huvudsakligen bestdende av bidragsfinansiering,
dkade med cirka 3,1 MSEK.

Minskningen av nettoomsdttningen inom CRO
speglar vart fortsatta strategiska fokus pd& att
utveckla vér egen forskningsportfélj snarare éan att
aktivt utdka CRO-verksamheten. Eftersom viinte har
ndgon sarskild affarsutvecklingsfunktion for detta
segment, genereras alla CRO-relaterade intdkter
reaktivt snarare dn genom proaktiva forsaljningsin-
satser. Mot denna bakgrund understryker det
faktum att vi fortsatter att generera vésentliga
intakter fr&n denna verksamhet den fortsatta efter-
frdgan pd var expertis trots begrdnsad kommersiell
réckvidd.

Okningen i 6vriga rérelseintakter beror huvud-
sakligen pd intaktsféring av bidrag som erhdllits
under tidigare &r, snarare &n nya forskningsbidrag
beviljade under 2024. Dessa bidrag fortsatter att

ge vardefullt stod till véra forskningsaktiviteter och
Aterspeglar var forméga att attrahera konkur-
rensutsatt, icke-utspddande finansiering till véra
utvecklingsprogram.

Aven om de totala rérelseintékterna minskade
jamfort med foregdende ar, visar de fortsatta intdk-
terna frédn CRO-aktiviteter och anslagsfinansiering
att dessa intaktskallor fortsatter att bidra ekono-
miskt, dven om bolaget prioriterar sin pipeline.

Periodens resultat

Nettoresultatet for &r 2024 uppgick till -36,4 MSEK,
en betydande férbdttring jamfort med -91,4 MSEK
Ar 2023. De minskade forlusterna berodde frémst
pd& lagre kostnader for forskning och utveckling
(Fou), férbattrade resultat frain intressebolag och en
minskning av personalkostnaderna efter omstruk-
tureringen i augusti 2023. Nedan foljer de viktigaste
faktorerna som péverkade nettoférlusten:

+ Lagre FoU-kostnader (+24,8 MSEK): Minskningen
av FoU-kostnaderna berodde framst p& mins-
kade utgifter for den prekliniska utvecklingen och
tillverkningen av vér vaccinkandidat mot brost-
cancer, ES2B-CO0O1. | takt med att programmet
fortskred avslutades vissa prekliniska aktiviteter,
vilket ledde till lagre tillhérande kostnader.

- Okat resultat frén intressebolag (+17,6 MSEK):
Den framsta orsaken till denna férbattring var en
utdelning p& 22,1 MSEK fréin AdaptVac ApS, vart
intressebolag, som hade en positiv inverkan pd
vart finansiella resultat.

+ Minskade personalkostnader (+16,3 MSEK):
Kostnadsminskningen var en direkt féljd av den
omstrukturering som genomférdes i augusti 2023,
vilket ledde till en smalare organisation och lagre
|6nekostnader.

+ Hogre kostnader fér r&varor och férbruknings-
material (-2,0 MSEK): Okade utgifter inom detta
omrdade var kopplade till pédgdende utvecklings-
aktiviteter och operativa behov.

Lagre skatteavdrag fér FoU (-0,4 msek): P& grund
av minskade FoU-utgifter och lagre redovisade
forluster fick bolaget ett mindre skatteavdrag for
FoU jamfort med féregéende dr.

Den betydande minskningen av nettoférlusten &ter-
speglar en dvergdng i utvecklingsfasen for ES2B-
CO001, kostnadsbesparande atgdrder och finansiella
vinster av engdéngskaraktar, vilket bidrar till ett mer
gynnsamt finansiellt utfall jamfért med 2023.

Vasentliga férandringar av
affdrsverksamheten under dret
Fardigstdallande av GLP-sakerhetsstudie

for ES2B-CO001

| april meddelade ExpreS2ion att man fardigstallt
slutrapporten fér GLP-sékerhetsstudien (Good
Laboratory Practice) p& icke-manskliga primater

fér vaccinkandidaten ES2B-C001 (HER2-VLP) mot
brostcancer.

Erhdllen utdelning om 22,5 MSEK fran
intressebolaget AdaptVac ApS

| april meddelade ExpreS2ion att styrelsen i intres-
sebolaget AdaptVac ApS beslutat att betala en
utdelning om 42,5 MDKK (66,1 MSEK) till sina égare.
Till foljd av att ExpreS2ion Biotechnologies ApS dger
34% av AdaptVac ApS erholl ExpreS2ion cirka 14,5
MDKK (22,5 MSEK).

Publikation om malariavaccinkandidat

i The Lancet

| juni meddelade ExpreS2ion att en vetenskaplig
artikel med titeln "Blood-stage malaria vaccine
candidate RH5,1/ Matrix-M in healthy Tanzanian
adults and children; an open-label, non-rando-
mised, first-in-human, single-centre, phase 1b trial”
nyligen publicerats i The Lancet. Artikeln bygger pé&
en klinisk studie som utforts av forskare vid Oxfords
universitet.

Meddelande om beviljat patent:"Glyco-
Engineered Immunization Antigens”

| julimeddelade ExpreS2ion att Bolaget hade
mottagit ett beviljaondemeddelande frén United
States Patent and Trademark Office (USPTO) fér
patentet "Glyco-Engineered Immunization Antigens”.

Delvis garanterad féretrddesemission

om cirka 54,5MSEK

| juli offentliggjorde Bolaget att det hade slut-
fért en emission av hogst 59 972 451 units, bestd-
ende av aktier och teckningsoptioner av serie TO
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10 och teckningsoptioner av serie TO 11 ("Units”),

med foretradesrdatt for Bolagets befintliga aktie-
agare ("Foretrédesemissionen”). Teckningskursen

i Foretrédesemissionen var 1,00 SEK, vilket

motsvarar en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie.
Totalt tecknades 20 801 371 Units med stéd av
unitratter, vilket motsvarar cirka 34,7 procent av
Foretraddesemissionen, och 1007 356 Units teck-
nades utan stdd av unitratter, vilket motsvarar

cirka 1,7 procent av Féretrddesemissionen.
Foretradesemissionen tecknades sdéledes till

totalt cirka 36,4 procent med respektive utan

stdd av unitratter. Darutdver tecknades 8 237

945 units, motsvarande cirka 13,7 procent av
Foretrddesemissionen, av emissionsgaranter.
Foretradesemissionen tecknades sdéledes till totalt
cirka 50,1 procent. Genom Foretrddesemissionen
tillfordes Bolaget initialt cirka 30,0 miljoner kronor fore
avdrag foér kostnader. Om samtliga teckningsop-
tioner av serie TO 10 och teckningsoptioner av serie
TO 11 som emitterades i Foretraddesemissionen skulle
utnyttjas for teckning av aktier till en teckningskurs
motsvarande teckningskursen i Féretrdesemissionen
skulle Bolaget tillféras ytterligare cirka 60,1 MSEK fére
avdrag fér emissionskostnader.

Riktad emission av units till garanter i samband
med den genomférda foretrddesemissionen
Styrelsen i ExpreS2ion Biotech Holding AB beslutade
i juli, med stéd av bemyndigande fr&n arsstdmman
den 5 juni 2024, om en riktad nyemission av 2 175 000
units till tvé av garanterna i féretrédesemissionen

av units som beslutades av styrelsen den 2 maj 2024
och godkdndes av &rsstdmman den 5 juni 2024, 000
units till tvd av garanterna i den foretraddesemission

av units som beslutades av styrelsen den 2 maj 2024
och godkdndes av &rsstémman den 5 juni 2024,
Formue Nord Markedsneutral A/S och Selandia
Alpha Invest A/S, vilka valde att erhélla sin garanti-
provision i form av nyemitterade units i ExpreS2ion
("Ersattningsemissionen”). Teckningskursen i
Ersattningsemissionen, 1,00 SEK per unit, motsvarar
teckningskursen | Foéretréidesemissionen. Betalning
sker genom kvittning. Varje unit bestod av en (1)
aktie, en (1) teckningsoption av serie TO 10 och en (1)
teckningsoption av serie TO 11.

Omvaénd split

| oktober meddelade bolaget att det vid extra
bolagsstdmma i ExpreS2ion Biotech Holding AB
(publ) den 21 oktober 2024 beslutats om samman-
l&éggning av bolagets aktier, varvid fyrtio (40)
befintliga aktier ska l&éggas samman till en (1) aktie.
Styrelsen bemyndigades av den extra bolags-
stdmman att faststdlla avstémningsdag for
sammanldggningen av aktier. Styrelsen beslutade
att avstémningsdagen fér sammanldggningen av
aktier ska vara den 31 oktober 2024. Med anledning
av sammanldggningen har en omrdkning skett i
enlighet med villkoren for bolagets teckningsop-
tioner av serie TO 10 och serie TO 11 avseende
teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption berdattigar till teckning av.

Utnyttjande av teckningsoptioner

| december offentliggjorde bolaget utfallet av
utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO 10,
vilka emitterades i samband med bolagets ovan
namnda féretrédesemission av units. Totalt utnytt-
jades 22 322 680 teckningsoptioner av serie TO 10,

motsvarande cirka 69 procent av det totala antalet
utestdende teckningsoptioner av serie TO 10, for
teckning av 558 067 aktier till en teckningskurs om
1791 kronor per aktie. ExpreS2ion tillférdes cirka 10
Mkr fére emissionskostnader genom utnyttjandet av
teckningsoptionerna av serie TO 10.

Godkdnnande fér att inleda en klinisk

fas I-studie med ES2B-C001

| december meddelade bolaget att ansdkan om
klinisk prévning i fas | (CTA) godkants av den &sterri-
kiska myndigheten fér hdlsa och livsmedelssdkerhet
for bolagets nya terapeutiska vaccinkandidat ES2B-
CO001 mot HER2-uttryckande bréstcancer.

Viktiga omvarldsfaktorer som péverkat

drets finansiella stallning och resultat
Valuitarisk

ExpreS2ion Biotechnologies &r noterat i Sverige och
redovisar sina finansiella rapporter i svenska kronor
(SEK), medan verksamheten ér baserad i Danmark.
De flesta av bolagets kostnader uppkommer i
danska kronor (DKK) eller euro (EUR), eftersom
mdanga leverantorer finns inom euroomrddet.
Eftersom DKK ar nara kopplad till EUR uppstér bola-
gets primdra valutaexponering frén fluktuationer i
SEK gentemot DKK och EUR.

For att minska valutarisken strévar bolaget efter

att halla merparten av sina likvida medel i DKK.
Denna strategi bidrar till att stabilisera bolagets
kassaflode genom att minska effekten av valu-
takursfluktuationer mellan SEK och DKK. Eftersom
den finansiella rapporteringen sker i SEK 6kar dock
volatiliteten i de finansiella rapporterna p& grund av

valutaomrakningseffekter ndr likvida medel huvud-
sakligen innehas i DKK.

En viktig risk i samband med valutafluktuationer
ar att en svagare SEK i forhéllande till DKK eller
EUR minskar det effektiva vardet av kapital som
anskaffas i Sverige nar det konverteras till de
valutor i vilka bolaget har de flesta av sina kost-
nader. Denna dynamik kan péverka bolagets
finansiella flexibilitet, sarskilt i samband med
kapitalanskaffningsscenarier.

Valutakursutveckling 2024

Under 2024 fluktuerade vaxelkursen mellan SEK och
DKK, vilket reflekterade bredare makroekonomiska
trender. Den svagaste punkten for SEK i forh&llande
till DKK intraffade den 25 juli 2024, d& den hand-
lades till 1,57776 SEK per DKK, medan den starkaste
positionen var den 2 januari 2024, till 1,49622 SEK
per DKK. Den genomsnittliga véxelkursen under
aret var 1,53268 SEK per DKK, med en total forstark-
ning av DKK i férhéllande till SEK med 2,9% under
2024. Dessa fluktuationer p&verkades av faktorer
som inflationstakt, rantedifferenser, statsskuldni-
véer samt bredare ekonomiska och geopolitiska
forhéllanden.

Framtida valutariskévervéganden

| takt med att bolaget driver utvecklingen av ES2B-
CO0O01 kan dess exponering for valutarisker 6ka,
sdrskilt om kontrakten ar denominerade i valutor
som inte dr direkt kopplade till SEK eller DKK. Att
genomféra kliniska prévningar i USA (USD) eller
Storbritannien (GBP) skulle till exempel medféra
ytterligare valutarisk. Aven om det ibland &r méjligt



ExpreS2ion Arsredovisning 2024

Innehdllsforteckning Férvaltningsberattelse Finansiella rapporter

Sida 13/ 37

att forhandla om kontrakt i SEK for att minska
denna risk, kan detta innebd&ra en hégre kostnad for
partnerna pd grund av osdkra vaxelkurser i deras
hemvalutor.

Hantering av valutarisker ar fortsatt en viktig faktor
i bolagets finansiella planering och avtalsférhand-
lingar. Framtida beslut avseende klinisk utveckling,
leverantorsavtal och potentiella kommersiella
samarbeten kommer att ta hansyn till valuta-
exponeringen for att minimera den finansiella
osdkerheten.

Inflation

Under 2024 var karn- och I6neinflationen positiv i
Danmark, Europa och globalt, vilket ledde till 6kade
priser p& b&de material och arbetskraft. Dessa
kostnadsokningar péverkade ExpreS2ions kostnader
for forskning och utveckling (FoU), eftersom hégre
insatskostnader for r&varor, forbrukningsvaror och
outsourcade tjanster pdverkade de dvergripande
projektbudgetarna. Darutdver bidrog 16neinfla-
tionen till 6kade personalkostnader, vilket pdver-
kade verksamhetens kostnadsstruktur.

Mé&nga leverantors- och serviceavtal innehdller
inflationsklausuler som mojliggor arliga prisjus-
teringar, vilket kan leda till 6kade kostnader for
ExpreS2ion dver tid. Vissa avtal omfattar dven
uppskattade kostnader for rématerial och forbruk-
ningsvaror som senare vidarefaktureras till Bolaget.

Om en leverantér underskattar dessa kostnader
kan ExpreS2ion behéva absorbera skillnaden eller
overvaga alternativa leverantdrer med mer exakta

prismodeller. | bé&da fallen kan de faktiska kostna-
derna 6verstiga de ursprungliga projektbudgetarna,
vilket dkar den finansiella osdkerheten.

For att minska dessa risker féljer ledningen och
styrelsen noga inflationstrenderna for bade priser
och léner for att forbattra kostnadsprognoser och
budgetering. Noggrann utvardering av avtalsvillkor,
sdrskilt sédana som innefattar prisjusteringar och
materialkostnadsberdkningar, ar fortsatt ett viktigt
fokus. Att sdkerstdlla att de anstdllda far konkur-
renskraftig ersattning i en miljé med stigande 16ner
ar dessutom avgorande for att behdlla talanger och
samtidigt hantera finansiell héllbarhet.

ExpreS2ion inser att inflationen pé&verkar b&de kost-
nader och intékter och justerar darfér regelbundet
prissdttningen av sina tjanster for att ta hdnsyn till
inflationstakten. Genom att se dver och uppdatera
prisstrukturerna stréavar bolaget efter att sdikerstdlla
att de tjanster som tillhandahaills forblir ekonomiskt
I6nsamma samtidigt som konkurrenskraften pé
marknaden uppratthdlls.

Givet inflationens fortsatta péverkan pd rorelse-
kostnaderna ar ExpreS2ion fortsatt uppmdrksam
p& marknadstrender och avtalsstrukturer for

att minimera den finansiella exponeringen och
sakerstdlla ett kostnadseffektivt genomférande av
FoU-initiativen.

Aktierelaterad ersdttning
Under 2024 var bolagets personalkostnader
lagre an under tidigare ar, framst p& grund av
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kostnadsbesparande &tgdrder som genom-
fordes under 2023 och effekten av aktierelaterad
ersattning.

Kostnader for aktierelaterade ersattningar
motsvarar det verkliga vardet av intjdnade teck-
ningsoptioner, vilka redovisas som en icke kassaflo-
despdverkande kostnad.

Dessa kostnader péverkar visserligen den redo-
visade nettofdrlusten, men inte bolagets kassa,
eftersom de avrdknas mot "justeringar fér poster
som inte ingdr i kassaflodet” i kassaflddesanalysen.
Denna redovisningsmetod sdkerstdller att éven om
kostnaden &terspeglas i resultatrakningen péverkar
den inte bolagets likviditetsposition.

Geopolitisk osékerhet

Ar 2024 stod ExpreS2ion Biotechnologies, ett danskt
bioteknikforetag, infér utmaningar pé grund av den
6kande geopolitiska osdkerheten. De 6kade spdn-
ningarna mellan Ryssland och vastianderna ledde
till 6kade forsvarsutgifter i hela Europa, inklusive
Danmark. Detta skifte i nationella prioriteringar kan
leda till minskad offentlig finansiering av forskning
och utveckling, vilket p&verkar bioteknikféretag som
ExpreS2ion som d&r beroende av statliga bidrag och
stod.

Den globala instabiliteten férvarrades ytterligare av
kriget mellan Ryssland och Ukraina, som fortsatte
att stora leveranskedjorna, sdrskilt for kritiska
révaror och energi, vilket drev upp produktionskost-
naderna for europeiska féretag, inklusive biotek-
nikféretag. Sanktioner och handelsrestriktioner

forsv@rade upphandling och logistik ytterligare,
vilket pé&verkade foéretag som ér beroende av
globala inkdp. Samtidigt dkade den p&gdéende
Israel-Palestinakonflikten de geopolitiska riskerna

i Mellanostern, vilket p&verkade investerarnas
sentiment och bidrog till fluktuationer p& de globala
marknaderna. Okade spdnningar i regionen ledde
ocksé till oro for energisdkerheten, med potentiella
stérningar i olje- och gasleveranserna som indirekt
péverkade de ekonomiska férhéllandena i Europa.

Den framsta effekten av denna geopolitiska
osdkerhet for ExpreS2ion ar att den minskar inves-
terarnas riskaptit och darmed goér det svarare for
bolaget att anskaffa kapital. | en miljé med 6kad
geopolitisk instabilitet tenderar investerare att
féredra sakrare tillgangar, vilket begransar finan-
sieringsmojligheterna fér mindre bioteknikféretag
som dr beroende av extern finansiering. Under 2025
kommer dessutom utsikterna for ett handelskrig och
pdgdende stdrningar i leveranskedjan sannolikt

att driva p& inflationen, vilket dkar kostnaderna for
ExpreS2ions Idpande verksamhet. Hogre priser p&
material, energi och logistik kan innebdara ytterligare
finansiell p&frestning for bolaget och péverka dess
féormaga att genomfora sin affdrsstrategi pd ett
effektivt satt.

Under 2025 fortsatter dessa geopolitiska spén-
ningar att pdverka Danmarks ekonomiska landskap.
Regeringens fokus p& forsvar och sdkerhet kan

leda till fortsatta begrdansningar i finansieringen av
sektorer som bioteknik. Dessutom kan p&gdende
osdkerheter i den internationella handelspolitiken
péverka marknadstilltrade och driftskostnader for

foretag som ExpreS2ion. For att navigera i denna
miljo kan ExpreS2ion behova utforska alternativa
finansieringskallor och engagera sig i strategiska
samarbeten for att mildra effekterna av geopolitiska
osdkerheter pd sin verksamhet.

Vdasentliga férandringar i

agarstrukturen under dret

Under hela 2024 var ExpreS2ion Biotech Holding AB
ett bérsnoterat bolag noterat p& Nasdaq First North
Growth Market. Majoriteten av aktiedgarna, viktat
efter innehavda aktier (81%), var baserade i Danmark
(54%) och Sverige (27%).

Under aret 6kade andelen aktier som dgdes av
investerare utanfér Danmark och Sverige med 2,7%,
medan det danska och svenska dgandet mins-
kade med 1,1% respektive 1,6%. Denna forandring i
agarstrukturen aterspeglar en gradvis diversifie-
ring av aktiedigarbasen utanfér bolagets nordiska
karnmarknader.

Vdasentlig osdkerhet avseende fortsatt drift
ExpreS2ion évervakar sin likviditetssituation I6pande
och prognostiserar [dpande tolv ménaders likvidi-
tetsbehov for att kunna identifiera likviditetsrisker
och gora det mojligt for styrelsen och verkstallande
ledningen att vidta relevanta taktiska eller strate-
giska atgdrder for att bolaget ska kunna fortsatta
sin forsknings- och utvecklingsverksamhet som
planerat.

ExpreS2ion beddmer, med hansyn till nuvarande
rérelsekapital och prognostiserat likviditetsbehov,

att bolaget har tillrécklig likviditet for att finansiera
verksamheten enligt plan till och med januari 2026.

Bolaget planerar att under 2025 anskaffa ytterligare
l&dngsiktig finansiering, framst genom nyemission
av aktier med tillhérande teckningsoptioner av
serie TO 11, vilka kan utnyttjas under perioden fran
och med den 18 september 2025 till och med den

2 oktober 2025. Darutéver kan bolaget vid behov
overvaga andra l&ngsiktiga finansieringsalternativ,
s@som nyemissioner, forskningsbidrag, avyttring av
tillgéngar, ingd licensavtal, inleda forsknings- och
utvecklingssamarbeten, kostnadsreducerande
atgarder eller en kombination av dessa.

Styrelsen och verkstdallande ledningen beddmer
att det ar sannolikt att erforderliga finansiering
kan sakras i god tid under 2025 fér att mojliggora
fortsatt verksamhet under 2025 och ddrefter. Mot
bakgrund av dessa antaganden har drsredovis-
ningen upprdttats i enlighet med antagandet om
fortsatt drift.

Eftersom finansiering inte har sakrats vid tidpunkten
for avgivandet av denna drsredovisning, foreligger
en vasentlig osdkerhet som kan medféra bety-
dande tvivel om bolagets forméga att fortsatta
verksamheten, vilket innebdr en risk for att bolaget
inte kommer kunna realisera sina tillgangar eller
reglera sina tillg&ngar inom ramen fér den l6pande
verksamheten.
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Resultatrdkning

KO n Ce r n e n KSEK Not 2024 2023

Rérelseintdkter

Nettoomsattning 4 3013 7 050
; Ovriga rorelseintakter 5 4812 1749
Summa rérelseintékter 7825 8799

Rérelsekostnader

Révaror och férnédenheter -5681 -3 647
Kostnader for forskning och utveckling -26 656 -51419
Ovriga externa kostnader 6 -14 520 -14 808
Personalkostnader 7 -27022 -43 289
Avskrivningar av materiella &

immateriella anléggningstillgéngar 1641 -1601
Summa rérelsekostnader -75520 -114 764
Rorelseresultat -67 695 -105 965
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frén intresseféretag 8 22 145 4 588
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 9 1714 1911
Rantekostnader och liknande kostnader 10 -727 -501
Summa finansiella poster 23132 5998
Resultat efter finansiella poster -44, 563 -99 967
Skatt pd drets resultat 11 8525 8 566

Arets resultat -36 038 -91 401
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Balansrdakning

Innehdllsférteckning

KSEK Not 31 Dec 2024 31 Dec 2023
Tillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande

immateriella rattigheter 12 2077 2473
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 2077 2473
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 1535 1769
Summa materiella anléggningstillgdngar 1535 1769
Andelar i intresseféretag 15 4 615 4L 462
Andra l&ngfristiga fordringar 16 1323 1321
Summa finansiella tillgéngar 5938 5783
Summa anléggningstillgéngar 9 550 10 025
Kundfordringar 1190 950
Aktuella skattefordringar 8760 8203
Ovriga fordringar 2720 1402
Forbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 1149 BillS
Summa fordringar 13819 11070
Kassa och bank 81 541 57 597
Summa omséttningstillgéngar 95 360 68 667
Summa tillgdngar 104 910 78 692

Forvaltningsberattelse Finansiella rapporter Sida 17/ 37
KSEK Not 31Dec 2024 31Dec 2023
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 11815 5712
Ovrigt tillskjutet kapital 269 618 529752
Annat eget kapital inklusive drets resultat -216 634 -470 100
Summa eget kapital 18 64799 65 364
Avsattningar for skatter 19 428 510
Summa avséttningar 428 510
Ovriga l&ngfristiga skulder 20 1437 1436
Summa langfristiga skulder 1437 1436
Skulder till kreditinstitut 360 275
Leverantdrsskulder 8 466 1837
Ovriga skulder 29 420 9270
Summa kortfristiga skulder 38 246 11 382
Summa eget kapital och skulder 104 910 78 692
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Férandringar i eget kapital

Innehallsférteckning

Annat eget

Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive drets Summa
KSEK Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2024 5712 389 746 -330 094 65 364
Nyemission av aktier 6103 36 237 42 340
Emissionskostnader =7 Sl =7 J5il
Aktierelaterade ersattningar -1861 -1861
Arets omrékningsdifferens 2345 2345
Arets resultat -36 038 -36 038
Summa eget kapital per 31 december 2024 11815 416771 -363 787 64799

Per den 31 december 2024 uppgick antalet utest&ende aktier till 2 658 346 (1285 124), med ett kvotvarde

om 4,4444 kr per aktie.
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Annat eget
Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive drets Summa
KSEK Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2023 4179 338 651 -239 503 103 327
Nyemission av aktier 1533 59186 60719
Emissionskostnader -10 484 -10 484
Aktierelaterade ersattningar 2393 2 393
Arets omrékningsdifferens 810 810
Arets resultat -91 401 -91 401
Summa eget kapital per 31 december 2023 5712 389 746 -330 094 65 364

Per den 31 december 2023 uppgick antalet utest&ende aktier till 51404 958 (37 606 796), med ett

kvotvarde om O,1111 kr per aktie.
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Kassaflédesanalys

Innehdllsférteckning

KSEK Not 2024 2023
Rorelseresultat -67 695 -105 965
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 21 -207 4030
Erhdallen ranta 1715 1911
Betald ranta -135 -631
Betald skatt 8154 8 466
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére -58 168 -92189
forandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/&kning(-) av rérelsefordringar -2 049 8 625
Minskning(+)/6kning(-) av rérelseskulder 26 289 -17 323
Kassafléde frén den Idpande verksamheten -33 928 -100 887
Forvarv av materiella anléggningstillgéngar 22 145 (0]
Ovriga investeringsaktiviteter -870 -2015
Kassafléde fran investeringsverksamheten 21275 -2015
Leasingavtal -118 1465
Avbetalning pd I&n 0 -3 864
Nyemission 42 340 60719
Utgifter hanférliga till nyemission =7 I3l -10 484
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 34871 47 836
Arets kassaflode 22218 -55 066
Likvida medel vid &rets boérjon 57 597 110974
Valutakursdifferens i likvida medel 1726 1689
Likvida medel vid drets slut 81541 57597
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KSEK Not 2024 2023
Rérelseintdkter
Nettoomsattning 4 558 558
Summa rérelseintakter 558 558
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -5621 -5 447
Personalkostnader -421 -1181
Summa rérelsekostnader -6 042 -6 628
Rérelseresultat -5 484 -6 070
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat i koncernféretag -59 700 -257 800
Ovriga rénteintékter och liknande intakter 9 303 836
Réntekostnader och liknande kostnader 10 -88 -146
Summa finansiella poster -59 485 -257 110
Resultat efter finansiella poster -64 969 -263 180
Skatt pd drets resultat 11 0 0
Arets resultat -64 969 -263 180
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Balansrdakning

Innehallsférteckning

KSEK Not 31 Dec 2024 31 Dec 2023
Tillgdngar

Andelar i koncernforetag 15 64 855 108 373
Summa finansiella anléggningstillgangar 64 855 108 373
Summa anléggningstillgéngar 64 855 108 373
Skattefordringar 0 15
Ovriga fordringar 252 134
Summa fordringar 252 149
Kassa och bank 14759 3402
Summa omsattningstillgdngar 15011 3551
Summa tillgdngar 79 866 111 924

Forvaltningsberattelse Finansiella rapporter Sida 21/ 37
KSEK Not 31Dec 2024 31Dec 2023
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 11815 5712
Summa bundet eget kapital 11815 5712
Balanserat resultat 130 658 366 813
Arets resultat -64 969 -263 180
Summa fritt eget kapital 65 689 103 633
Summa eget kapital 77 504 109 345
Skulder till koncernféretag 1442 2078
Ovriga skulder 920 501
Summa kortfristiga skulder 2362 2579
Summa eget kapital och skulder 79 866 111 924
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Férandringar i eget kapital

Annat eget Annat eget

Ovrigt kapital Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive drets Summa tillskjutet inklusive drets Summa
KSEK Aktiekapital kapital resultat eget kapital KSEK Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2024 5712 383 205 -279 572 109 345 Ingdende balans per den 1 januari 2023 4179 332110 -16 392 319 897
Nyemission av aktier 6103 36 237 42 340 Nyemission av aktier 1533 59186 60719
Emissionskostnader =7 dsil =7/ J5iL Emissionskostnader -10 484 -10 484
Aktierelaterade ersattningar -1861 -1861 Aktierelaterade ersattningar 2393 2393
Arets resultat -64 969 -6L4 969 Arets resultat -263 180 -263 180
Summa eget kapital per 31 dec 2024 11815 410 230 -344 541 77 504 Summa eget kapital per 31 dec 2023 5712 383 205 -279 572 109 345

Per den 31 december 2024 uppgick antalet utestdende aktier till 2 658 346 (1285 124), med ett kvotvarde Per den 31 december 2023 uppgick antalet utestdende aktier till 51404 958 (37 606 796), med ett

om 4,4444 kr per aktie. kvotvarde om O,1111 kr per aktie.
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Not 1. Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

N Ote r Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allmanna réid BFNAR 2012:1 (K3) tilléampas vid uppréttandet
av de finansiella rapporterna.

; Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ér upprattad i svenska kronor och beloppen anges i tusen SEK (KSEK) om inget annat
anges.

Jamforelsetal
| beskrivningar som foljer efter detta uttalande hanfér sig de angivna siffrorna alltid till innevarande &r
med jamforelsetal frén foregéende &r inom parentes, utom i de fall dér annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka moderbolaget direkt

eller indirekt innehar mer an 50% av résterna eller pd annat satt har ett bestdmmande inflytande.
Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden, vilket innebdr att eget kapital som fanns i
dotterforetagen vid forvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. | koncernens eget kapital ingér séledes
endast den del av dotterféretagens eget kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och uppskjuten skatteskuld.
Uppskjuten skatt hanforlig till drets bokslutsdispositioner ingdr i &rets resultat. Den uppskjutna skat-
teskulden har redovisats som en avsattning medan resterande del har tillforts koncernens eget kapital.
Uppskjuten skatt i obeskattade reserver har beréiknats till 20,6% (20,6%).

Om det koncernmdssiga anskaffningsvardet fér andelarna dverstiger vardet pd Bolagets nettotillgdngar
enligt férvarvsanalysen redovisas skillnaden som koncernmdssig goodwill. Detta varde skrivs av under en
period av 5 a&r i koncernredovisningen. Avskrivningstakten baseras pd forvarvets l&ngsiktiga strategiska
betydelse for koncernen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.
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Not 1. Redovisningsprinciper (fortsatt)

Vid omrakning av utlédndska dotterbolag anvénds dagskursmetoden. Detta innebdr att balansrékningarna
omrdknas till balansdagens valutakurser och att resultatrékningarna omréknas till periodens genomsnitts-
kurser. De omrékningsdifferenser som uppkommer redovisas direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

Intresseforetag dr de foretag dar koncernen har ett betydande men inte bestémmande inflytande, vilket
i regel gdller for aktieinnehav som omfattar minst 20% av résterna. | gemensamt styrda foretag bedrivs
verksamheten avtalsmdssigt gemensamt av tva eller flera parter. Innehav i intresseféretag och innehav i
gemensamt styrda féretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaff-
ningsvdrde. Koncernens redovisade vdrde pd innehav i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
inkluderar goodwill som identifieras vid férvarvet, netto efter avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Koncernens andel av resultat som uppkommit i intresseféretaget eller det gemensamt styrda féretaget
efter forvarvet redovisas i resultatrakningen. Ackumulerade férandringar efter forvarvet redovisas som
andring av innehavets redovisade varde. Orealiserade vinster pd transaktioner mellan koncernen och
dess intresseféretag och mellan koncernen och dess gemensamt styrda foretag elimineras i forhéllande
till koncernens innehav i intresseféretaget alternativt det gemensamt styrda foretaget. Nar koncernen
inte langre har ett betydande inflytande, omvdarderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde och
andringen i redovisat varde redovisas i koncernens resultatrékning. Det verkliga vardet anvénds som det
forsta redovisade vérdet och utgdr grund for den fortsatta redovisningen.

Andelar i koncernféretag

Aktier i koncernféretag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvérde och inkluderar eventuella transak-
tionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av aktierna. Emissionslikvid och aktieagartillskott Iadggs
till anskaffningsvardet. Om &tervinningsvardet dr lagre én det redovisade vardet skrivs aktierna ned till
dtervinningsvardet om nedgdngen i &tervinningsvardet kan antas vara bestdende.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats i enlighet med den indirekta metoden varvid justeringar gors for
transaktioner som inte medfor in- eller utbetalningar. Tillgdngar som klassificeras som likvida medel ¢r,
férutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavanden pé& koncernbankkonton och kortfristiga
likvida placeringar som kan omvandlas till ett kéint belopp och som d&r utsatt for en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

Varderingsprinciper m.m.
Tillg&ngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intakter fré&n férsaljning av varor redovisas ndr de vasentliga risker och férmdéner som ar forknippade

med varornas dgande dvergdr till kdparen och ndr intdkterna kan berdknas pd ett tillforlitligt satt.
Tjansteuppdrag till fast pris redovisas i takt med att arbetet fardigstalls. For uppdrag dar utfallet inte kan
beraknas pd ett tillfredsstallande satt redovisas intdkter motsvarande nedlagda kostnader. Férvantade
forluster redovisas sé& snart de ar kanda. Uppdrag pd [6pande rdkning intdktsredovisas i takt med att
arbetet utfors.

Materiella och immateriella anléggningstillgéngar
Materiella och immateriella anléggningstillgéingar ér redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for

planmdssiga avskrivningar baserade pd en beddémning av tillg&ngarnas nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillimpas fér bade moderbolag och koncernféretag:

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter 5-13 &r
Goodwill 5ar
Inventarier 3ar

Goodwill skrivs av pé& 5 &r baserat pd beddmningen att det forvary som tillgéingen ér hanforlig till kommer
att generera fordelar under minst denna tid.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing redovisas
som sddan ndr i stort sett alla ekonomiska risker och forméner som dar forknippade med den leasade
tillgdngen har dverforts till leasetagaren. Alla andra leasingavtal ar operationella leasingavtal. Koncernen
har b&de finansiella och operationella leasingavtal. Avgiften for operationella leasingavtal fordelas linjart
over leasingavtalets 16ptid. For finansiella leasingavtal redovisas den leasade tillgéngen i balansrék-
ningen tillsammans med en motsvarande skuld fér framtida leasingavgifter. Tillg&ngar som innehas enligt
finansiella leasingavtal skrivs darefter av som bolagets évriga anlédggningstillgéingar. | moderbolaget
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Not 1. Redovisningsprinciper (fortsatt)

redovisas samtliga leasingavtal som operationella leasingavtal, vilket innebdr att leasingavgiften
fordelas linjart 6éver leasingperioden.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Vid varje balansdag omréknas monetdra poster i utldndsk valuta till balansdagen. Icke-monetdra poster,
som varderas till historisk kostnad i utlandsk valuta, berdgknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiella poster baserat p& den underliggande affdrshdndelsen under den
period de uppstar, forutom sakringstransaktioner som uppfyller villkoren fér sékringsredovisning for kassa-
floden eller nettoinvesteringar.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgdng betraffande en tillgéng féreligga faststalls dess atervinnings-
varde. Overstiger tillg&ngens bokférda varde &tervinningsvérdet skrivs tillgéingen ner till detta véarde.
Atervinningsvardet definieras som det hégsta av marknadsvérdet och nyttjandevérdet. Nyttjandevéardet
definieras som nuvardet av de uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar.
Nedskrivningar redovisas éver resultatrdkningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resulta-
trakningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sédana fall redovisas
aven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansréakningsmetoden pd alla temporara
skillnader. En tempordr skillnad finns nar det bokférda vardet pd en tillgéng eller skuld skiljer sig fran det
skattemdssiga vardet.

Formaénen bestdr framst av &terbetalningsbara skattekrediter for kostnader som uppstétt i samband med
forsknings- och utvecklingsverksamhet enligt det danska skattekreditsystemet.

Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per
balansdagen, vilken for nérvarande ar 22% i Danmark och 20,6% i Sverige for rakenskapsdret som slutar
den 31december 2024.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den utstréckning som framtida skattemdssiga éverskott beddms
finnas tillgéngliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas. Bolaget redovisar for ndrvarande
inte n&dgra uppskjutna skattefordringar.

Avsdattningar

Avsdattningar redovisas ndr koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av en intraffad
hdndelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att krévas for att fullgora forpliktelsen. En forut-
sattning ar att det gér att goéra en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Aktierelaterade erséttningar som regleras genom instrument foér eget kapital

Aktiebaserade incitamentsprogram dér ledning och anstéllda kan képa aktier i moderbolaget (aktieba-
serade planer) vérderas till eget kapital-instrumentens verkliga véarde vid tilldelningsdagen och redovisas
i resultatrékningen under intjdnandeperioden. Motkontering sker direkt mot eget kapital. Verkligt varde p&
kapitalinstrumenten bestdms med hjdlp av Black & Scholes-modellen.

Statliga bidrag

Statliga bidrag omfattar forskningsfinansiering fréin olika statliga institutioner, inklusive EU. De bidrag som
erhdllits av ExpreS2ion ger ersattning for vissa projektspecifika forsknings- och utvecklingskostnader,
inklusive 16ner.

Intékter under dessa bidrag redovisas i Resultatrakningen som Ovriga rérelseintdkter samtidigt med de
resurser som spenderas p& projektet. Arbetsinkomsten frén bidraget redovisas under Ovriga fordringar i
Balansrakningen, om Bolaget har erhéllit IGgre betalning pé balansdagen jamfort med resurserna. Om
Bolaget har erhdllit en hégre betalning vid balansdagen jamfért med resursutgiften redovisas beloppet i
balansrakningen under Ovriga skulder.

Alla erhélina bidrag ar foremal for &terbetalningsklausuler vid 6vertrddelse av villkoren for att uppratthalla
villkoren enligt vilka bidraget beviljades. ExpreS2ion har foljt och forvéntar sig att fortsatta att fullt ut folja
alla séddana villkor.
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Not 2. Finansiell stallning och likviditetsresurser Not 4. Nettoomsdattning per geografisk marknad
ExpreS2ion dvervakar sin likviditetssituation I16pande och prognostiserar I6pande tolv ménaders likvidi- Koncernen Moderbolaget
tetsbehov for att kunna identifiera likviditetsrisker och géra det mojligt for styrelsen och verkstallande KSEK 2024 2023 2024 2023
ledningen att vidta relevanta taktiska eller strategiska dtgarder for att bolaget ska kunna fortsétta sin
forsknings- och utvecklingsverksamhet som planerat. Norden 2 1219 558 558
Ovriga lander 3011 5831 0 0
ExpreS2ion beddmer, med hdnsyn till nuvarande rérelsekapital och prognostiserat likviditetsbehov, att Ssumma 3013 7050 558 558
bolaget har tillraicklig likviditet for att finansiera verksamheten enligt plan till och med januari 2026.
Bolaget planerar att under 2025 anskaffa ytterligare langsiktig finansiering, frémst genom nyemission av
aktier med tillhérande teckningsoptioner av serie TO 11, vilka kan utnyttjas under perioden frédn och med den = . .. . .o
18 september 2025 till och med den 2 oktober 2025. Darutdver kan bolaget vid behov évervéga andra l&ng- NOt 5 Ovrlgq rore|$e|ntq kter
siktiga finansieringsalternativ, sdsom nyemissioner, forskningsbidrag, avyttring av tillgéngar, ingé licens-
° . g' . Y o g vy g .. gcng d N Koncernen Moderbolaget
avtal, inleda forsknings- och utvecklingssamarbeten, kostnadsreducerande &tgdrder eller en kombination
KSEK 2024 2023 2024 2023
av dessa.
tatliga intdkt 4812 1749
Styrelsen och verkstdllande ledningen beddmer att det ar sannolikt att erforderliga finansiering kan sdkras Statliga intGkter 8 0 0
i god tid under 2025 for att mojliggdra fortsatt verksamhet under 2025 och ddarefter. Mot bakgrund av dessa Summa 4812 1749 0 0
antaganden har &rsredovisningen upprdattats i enlighet med antagandet om fortsatt drift.
Eftersom finansiering inte har sakrats vid tidpunkten for avgivandet av denna arsredovisning, foreligger en . . . .
vésentlig osdkerhet som kan medféra betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten, Not 6. Erscttnlng till revisorer
vilket innebdr en risk for att bolaget inte kommer kunna realisera sina tillgédngar eller reglera sina tillg&ngar
inom ramen fér den I6pande verksamheten. Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023
. Arvoden och kostnadsersattningar
NOt 3' UppSthtnlngOr Revisionsuppdrag 687 911 455 567
Ovriga tjanster 0 37 0 0
Uppskattningar och bedémningar
Summa 687 948 455 567

Ledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar stammer sallan
6verens med det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som kan leda till risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillg&ngar och skulder ar framst vardering av immateriella tillgdngar och
verkligt varde pé teckningsoptioner.
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Not 7. Medelantalet anstdllda
Moderbolaget och dotterbolag Personalkostnader
2024 2023 2024 2023
Antalet Antalet Loéner och Sociala  Aktiebaserad Loéner och Sociala  Aktiebaserad
anstallda Varav mén anstallda Varav mén KSEK ersattningar  avgifter ersattning ersattningar  avgifter ersattning
Moderbolaget Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0 Styrelse och VD 625 0 81 625 0 147
Ovriga anstallda 0 0 -283 0 0 409
Dotterbolag Moderbolaget 625 ) -202 625 ) 556
Danmark 19 8 29 11
Summa dotterbolag 19 8 29 11 Dotterbolag
Styrelse och VD 3552 5 75 3540 5 150
Summa koncernen 19 8 29 11 OvrlgO anstdllda 24 491 196 -1720 36 350 338 1725
Dotterbolag 28 043 201 -1 645 39 890 343 1875
Styrelse och ledning 2024 2023 Summa
koncernen 28 668 201 -1847 40515 343 2431
Kvinnor Mdan Kvinnor Méan
Styrelse och ledning VD har en uppsdagningstid om 3 mé&nader vid egen uppsdgning. Vid uppsdgning frén Bolagets sida gdller
Styrelse 2 2 2 2 en uppsdagningstid om 12 ménader.
VD och évriga féretagsledningen 0

Aktierelaterad ersattning for 6vriga anstallda i moderbolaget avser teckningsoptionskostnader for
dotterforetag som tilldelats moderbolaget.
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Not 8. Resultat frdn andelar i intressebolag Not 11. Skatt
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023 KSEK 2024 2023 2024 2023
Resultat frén intressebolag 22 145 0 0 0 Aktuell skatt 8 427 8 467 0 0
Aterféring av nedskrivning Uppskjuten skatt 98 99 0 0
i intresseféretag 0 4588 0 0 Summa 8525 8566 0 0
Summa 22 145 4588 0 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fére skatt ~-44, 563 -99 967 -64 969 -263 180
Skatt enligt gdllande skattesats,
20,6% / 22% (20,6% / 22%) 9180 20593 13 384 54214

Not 9. Ovriga réinteintékter och liknande intéikter

Avstdmning mot redovisad skatt

Koncernen Moderbolaget Effekt av utlandsk skattesats 550 1324

KSEK 2024 2023 2024 2023 Effekt av ej avdragsgilla kostnader -104 350 -12 298 -53107
Effek illa k 74 1787

Ranteintékter koncernféretag 0 0 189 802 ekt av avdragsgilla kostnader S 745 8

e L Effekt av avskrivning

Ranteintakter évriga 1714 1911 114 34 p& koncernméssig goodwill _88 -105

Summa L UL 1911 — 836 Effekt av avdragsgilla emissionskostnader
redovisade direkt mot eget kapital 1514 2160 1514 2160
Effekt av ej varderade underskottsavdrag -8272 -17 543 -2 600 -3267
Summa 8525 8566 0 0

Not 10. Ovriga réntekostnader och liknande kostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023
Rantekostnader koncernforetag 0 0 71 28
Rantekostnader évriga 727 501 17 118

Summa 727 501 88 146
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Not 12. Koncessioner, patent, licenser, Not 14. Maskiner och andra tekniska anldggningar
varumdrken och liknande rattigheter
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023 KSEK 2024 2023 2024 2023
Ing&ende anskaffningsvarde 12 059 12121 0 0 Ing&ende anskaffningsvdrde 8153 6236 0 0
Arets omrékningdifferens 413 -62 0 0 Inkdp 875 1948 0 0
Utgdende ackumulerade Avyttringar 0 0 0 0
anskaffningsvarden 12472 12059 o o Arets omrékningsdifferens 279 -31 0 0
. o Utgdende ackumulerade
Ing&ende avskrivningar -9 602 -9 168 0 0 anskaffningsvérden 9307 8153 0 0
Arets avskrivningar -477 -480 0 0
Arets omrékningsdifferens -312 46 0 0 Ing&ende avskrivningar -6 384 -5326 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -10 391 -9 602 0 0 Arets avskrivningar -1163 -1121 0 0
Arets omrékningsdifferens -225 63 0 0
Redovisat vérde 2081 2457 0 0 Utgdende ackumulerade avskrivningar -7772 -6 384 0 0
Utgd&ende redovisat varde 1535 1769 0 0
Not 13. Goodwill 4 o . o
I maskiner och andra tekniska anlédggningar ingér aktiverade leasade tillg&ngar uppgdende till 1277
Koncernen Moderbolaget (1361).
KSEK 2024 2023 2024 2023
Ing&ende anskaffningsvarde 3206 3223 0 0
Arets omrékningdifferens 110 -17 0 0
Utg&ende ackumulerade
anskaffningsvarden 3316 3206 0 0
Ing&ende avskrivningar -3 206 -3223 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0 0
Arets omrakningsdifferens -110 17 0 0
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -3 316 -3 206 0 0

Redovisat varde (0] 0 0 0
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Not 15. Investeringar

Moderbolaget

Utgdende redovisat varde

Organisa-
Foretag tionsnummer Sdte Kapitalandel 2024 2023
Harsholm,

ExpreS2ion Biotechnologies ApS 3277 0487  Denmark 100% 64 855 108 373
64 855 108 373

Moderbolaget
2024 2023
Ing&ende anskaffningsvarde 108 373 321 472
Aktieagartillskott 16182 44701
Nedskrivningar -59 700 -257 800
Utgdende redovisat varde 64 855 108 373

Koncernen
Utgdende redovisat varde
Foretag tionsnummer Sdte Kapitalandel 2024 2023
Harsholm,
AdaptVac ApS 38732730 Denmark 34% 4615 L 462
4 615 4 462
Koncernen

2024 2023
Ing&ende anskaffningsvarde 4 462 25

Aterforing av tidigare &rs
nedskrivning 0 4 437
Omvarderingar 153 0
Utgdende redovisat varde 4 615 4 462
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Not 16. L&ngfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023
Langfristiga évriga fordringar 1323 1321 0 0
Summa 1323 1321 0 0

Not 17. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023
Forbetald forsakring 441 91 0 0
Ovriga forbetalda kostnader 708 424 0 0
Summa 1149 515 0 0

Not 18. Eget kapital

Per den 31 december 2024 uppgick antalet utestdende aktier till 2 658 346 (1285 124), med ett kvotvarde
om 4,4444 kr per aktie.

Not 19. Avsattningar for skatter

Avsdttning fér skatter avser skatt p& uppskrivningsvarden i samband med férvéry av (apportemission)
dotterbolag, uppgdende till 428 (510) KSEK. Minskningarna under dret beror p& avskrivningar av
dvervardena.

De ackumulerade skattemdssiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgdr till 67 (44) MSEK och i det

danska dotterbolaget till 178 (161) MDKK. Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till négot vérde i
balansrakningen. De [6per utan tidsbegrdansning.

20. Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023
Férfallodag, 1 till 5 &r frén balansdagen
Langfristiga leasingavtal 1437 1436 0 0
Ovriga skulder 0 0 0 0
Summa 1437 1436 (] 0

Inga skulder har forfallodag senare én 5 &r efter balansdagen.
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Not 21. Poster som inte pdverkar kassafldodet

Koncernen
KSEK 2024 2023
Avskrivningar och nedskrivningar 1641 1599
Ovriga ej kassaflédespéverkande
justeringar -1848 2431
Summa -207 4030
Not 22. Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2024 2023 2024 2023
Hyresé&tagande, Harsholm, Danmark 1998 1898 (0] 0

Summa 1998 1898 0 0

Not 23. Resultatdisposition

Belopp i SEK

Forslag till disposition av bolagets resultat

Till &rsstammans forfogande stair:

Balanserat resultat 130 655 561

Arets forlust -64 968 958
65 686 604

Styrelsen foreslér att:

Arets forlust avréknas mot Balanserat resultat och till Balanserat resultat dverfores 65 686 604
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Styrelsens och verkstdllande direktérens uttalande
om 2024 Arsredovisning

Styrelsen och verkstdllande direktéren har idag
godkant &rsredovisningen for ExpreS2ion Biotech
Holding AB for &r 2024. Styrelsen och verkstal-
lande direktéren ar gemensamt ansvariga for

att sakerstdalla rapportens integritet och kvalitet.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 (K3).

Enligt v@r uppfattning ger koncernredovisningen och
moderbolagets drsredovisning en sann och rattvi-
sande bild av den ekonomiska utvecklingen, per den
31 december 2024, resultatet av koncernens och
moderbolagets verksamhet samt de konsoliderade
kassaflodena for rakenskapsdaret 2024. Vidare anser
vi att forvaltningsberattelsen ger en sann och ratt-
visande redogorelse for utvecklingen av verksam-
heten och de finansiella forhallandena, av resultatet

for &ret och av koncernens finansiella stallning och
moderbolaget samt beskrivningen av de viktigaste
riskerna och de viktigaste osdkerhetsfaktorer som
koncernen och moderbolaget stér infor.

Virekommenderar att &rsredovisningen antas vid
arsstdmman.

Helsingborg 1 maj 2025

Dr Martin Roland Jensen
Styrelseordférande

Jakob Knudsen
Styrelseledamot

Bent U. Frandsen
Verkstallande direktor

Dr. Karin Garre
Styrelseledamot

Sara Sande
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avlidmnats den 1 maj 2025

Ernst & Young AB

Daniel Akeborg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i ExpreS2ion Biotech Holding AB, org.nr

559033-3729

Rapport om drsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér ExpreS2ion Biotech
Holding AB for rakenskapsdret 2024-01-01

- 2024-12-31.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprdttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallining per den 31 december
2024 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for &ret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller
resultatrékningen och balansrékningen fér moder-
bolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed

i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi

ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &ar
tillrdckliga och dGndamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende
antagande om fortsatt drift

Arsredovisningen har upprattats utifréin antagandet
om fortsatt drift. Vi vill fasta er uppmarksamhet

pd informationen i forvaltningsberdttelsen och not
2 i &rsredovisningen, som anger att féretaget vid
datumet for signering av de finansiella rappor-
terna saknar finansiering for att kunna bedriva sin
verksamhet under 2025 och framat. Ledningens
utvdardering av handelser och férhéllanden

samt ledningens planer avseende dessa fragor
beskrivs ocksé i férvaltningsberdattelsen och i not 2.
Arsredovisningen innehdller inga justeringar som kan
uppsta till foljd av denna osdkerhet. Vart uttalande
ar inte modifierat i detta avseende.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstallande direktéren

som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprdttas och att de ger

en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer

ar nédvandig for att upprdtta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdéller né&gra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och
koncernens formdéga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sé& ar tillampligt, om forhallanden som
kan péaverka formégan att fortsdtta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte

om styrelsen och verkstdallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har n&got realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
att arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller n&gra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,
och att l&dmna en revisionsberdttelse som innehdller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sdkerhet, men dringen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pd
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan foérvéntas p&verka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i &rsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi profes-
sionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instdlining under hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och beddmer viriskerna for vésentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernre-
dovisningen, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsé&tgdrder bland annat utifréin dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamadilsenliga for att utgéra en grund for
véra uttalanden. Risken for att inte upptdacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pd misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller &sido-
sattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets

interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsétgdarder som ar
lampliga med hdansyn till omstandigheterna,
men inte fér att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

+ utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvdnds och rimligheten i styrelsens
och verkstdllande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvénder anta-
gandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhédmtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser
eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férméga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmdarksamheten pd&
upplysningarna i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen om den vasentliga osdkerhetsfak-
torn eller, om s&dana upplysningar dr otillréck-
liga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser
baseras p& de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhdllanden goéra att ett
bolag och en koncern inte I&dngre kan fortsatta
verksamheten.

+ utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, ddribland upplysningarna,
och om darsredovisningen och koncernredovis-
ningen &terger de underliggande transaktio-
nerna och hdndelserna pd ett satt som ger en
rattvisande bild.

+ inhé@mtar vi tillrackliga och andamdlsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informa-
tionen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi ar ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi mé&ste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover vér revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av ExpreS2ion Biotech Holding AB for raken-
skapsdret 2024-01-01 - 2024-12-31 samt av férslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamodter och verkstallande direktéren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &ar
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for véara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pé storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
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att tillse att bolagets organisation &r utformad sé&
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras p&
ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska
skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgdrder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag
och foér att medelsforvaltningen ska skotas pé ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av férvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att
inh&mta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
s@kerhet kunna beddma om ndigon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

+ foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till
ndgon forsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pd&ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet beddéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig s@kerhet ar en hég grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt

Halmstad 1 maj 2025

god revisionssed i Sverige alltid kommer att Ernst & Young AB
upptdcka atgdrder eller forsummelser som kan

féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller Daniel Akeborg
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller Auktoriserad revisor

forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvdnder vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instalining under hela revi-
sionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pé revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsétgdrder som utfors
baseras pd var professionella beddmning med
utgéngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pé sédana &tgarder,
omrdden och forhdllanden som ar vasentliga for
verksamheten och ddr avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation.

Vi gdrigenom och prévar fattade beslut, beslutsun-
derlag, vidtagna &tgdrder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.
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