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Delarsrapport

januari - december 2020

Perioden 1 januari - 31 december 2020

® Bolagets nettoomséttning for perioden
uppgick till 0 (0) Tkr.

® Rorelseresultatet for perioden uppgick till
-14 523 (-15 512) Tkr.

©® Resultat per aktie for perioden var
-0,97 (-1,07) kr.

Perioden 1 oktober - 31 december 2020

® Bolagets nettoomséttning for perioden
uppgick till 0 (0) Tkr.

® Rorelseresultatet for perioden uppgick till
-4 311 (-3 834) Tkr.

©® Resultat per aktie for perioden var
-0,28 (-0,30) kr.

Vasentliga hédndelser under rapportperioden

® Kinas patentverk (CNIPA) beviljade ett nytt
patent i Kina i den portf6lj som &r licensierad
till Redwood Pharma fran Broda International
LLC.

® Redwood Pharma publicerade i mars
manad topline-resultat fran den kliniska
Fas ll-prévningen av RP101 dar
lakemedelskandidaten visade effekt och
sakerhet hos kvinnor efter klimakteriet med
maéttliga till svara besvar av kroniskt torra
ogon. | december offentliggjordes ytterligare
data fran prévningen som pavisade ytterligare
kliniska styrkor. RP101 mer an fordubblar

produktionen av tarvatska. Vissa objektiva och

subjektiva parametrar visade forbattring fran
baslinjen, inferior corneal staining (fargning

av hornhinnan) och SANDE- formularet,
visade aven pa statistisk forbattring gentemot
placebo-kontroll.

® Teckningsoptioner som gavs ut 2018 och
2019 utnyttjades till fullo for teckning av nya
aktier. Redwood Pharma tillférdes darigenom
ca 2,1 Mkr.

Redwood Pharma sékrade en
bryggfinansiering pa 4,5 Mkr fran Formue
Nord Markedsneutral A/S och gav ut
teckningsoptioner vederlagsfritt till befintliga
aktiedgare. Totalt nyttjades 866 654 optioner,
motsvarande 85,07 % av det totala antalet
optioner, vilket tillférde bolaget ca 8,1 MSEK
fore. Lanet fran Formue Nord ska aterbetalas
senast 28 februari 2021.

Det amerikanska patentverket USPTO
beviljade ett nytt patent for anvandning av
ostrogener vid behandling av dégontorrhet,
vilket stérker skyddet fér RP101 i USA.

Som en f6ljd av positiva kliniska resultat
etablerade bolaget utvecklingsprogrammet
RP501, baserat pa IntelliGel-plattformen, som
en ny behandling fér mild égontorrhet. | den
kliniska Fas ll-prévningen av RP101 uppvisade
IntelliGel pa egen hand en signifikant aktivitet
nar det galler att pa ett sékert satt underlatta
béade tecken och symptom pé dgontorrhet.
RP501 beddms kunna bli en medicinteknisk
produkt fér behandling av mild égontorrhet
for bade méan och kvinnor i alla aldrar som har
behov av tillféallig lindring.

Vasentliga hdndelser
efter rapportperiodens utgang

Redwood Pharma genomférde en
foretradesemission for att finansiera ytterligare
studier avseende RP101, f6r regulatoriskt och
annat utvecklingsarbete fér RP501 samt for
att tillféra ytterligare rorelsekapital. Emissionen
tecknades till 146% och tillférde bolaget 34,2
MSEK fére emissionskostnader pa 4,8 MSEK

Redwood Pharma offentliggjorde avsikten att
genomfora ett listbyte fran Spotlight Stock
Market till Nasdaq First North Growth Market
under varen 2021.




VD har ordet

RP101 - Att bygga varde i Fas Il

Aret inleddes med att positiva topline-resultat redovisades
fran den kliniska fas ll-prévningen i Europa - vilket visar
pé en betydande dkning av programmets varde.

Var lakemedelskandidat har visat sig vara saker

och effektiv i ett brett spektrum av bade objektiva
effektmatt och subjektiva symtom hos kvinnor efter
klimakteriet som lider av mattlig till svar 6gontorrhet.

For primarmalet, Schirmer-testet, sattes ett mal pa

10 mm nér studien planerades. Férvantningen var att
fordubbla tarproduktionen fran baslinjen. Startvardena
for behandlingsgrupperna pé cirka 4 mm var dock lagre
och dédrmed mer utmanande an vantat. Det faktum att
RP101 mer an fordubblade produktionen och nadde 9,6
mm &r statistiskt signifikant.

| december kunde vi dessutom offentliggdra mer

data frén prévningen som pavisade ytterligare kliniska
styrkor. Vissa objektiva och subjektiva parametrar
visade forbéttring fran baslinjen, inferior corneal staining
(fargning av hornhinnan) och SANDE- formuléret, visade
aven pa statistisk forbattring gentemot placebo-kontroll,
vilket ar mycket gladjande.

Vi arbetar nu intensivt med utformningen av en storre
pivotal Klinisk fas lll-provning. Vi fortsatter att utvardera
potentiell utveckling och kommersiella partnerskap
genom kontakt med storre lakemedelsforetag globalt
inom oftalmologi och kvinnohalsa. P& grund av den
pagéaende pandemin forlangs och forsvaras dessa
processer dock.

Redwood Pharma kommer, som ett led i forberedelserna
for en storre pivotal prévning, i &r att genomfora
kompletterande tester for att utdka det potentiella
anvandningsomradet for RP101 och andra IntelliGel-
baserade produkter fér kontaktlinsanvandare.

39 2020 var ett mycket
handelserikt ar for
Redwood Pharma.

Vi utvecklar en ny produkt fér torra 6gon med RP501

Vart huvudsakliga fokus inom Redwood Pharma ligger
pé innovation. Vi strévar efter att utveckla nya produkter
inom oftalmologi dér det finns stora medicinska behov.
Det senaste tillskottet, som breddar var produktportfol],
var RP501, ett ovantat men samtidigt dvertygande
resultat av fas ll-studien.

Baserat pa en till synes terapeutisk fordel med IntelliGel
vid behandling av 6gontorrhet kan RP501 bli en unikt
positionerad produkt som ger langvarig lattnad, som

en forstahandsbehandling av 6égontorrhet. Eftersom
marknaden for tarersattningsmedel ar konkurrensutsatt
tror vi att RP501 representerar en tydlig och unik
innovation. RP501 skulle kunna férena de fordelar
avseende hantering som konstgjorda tarar uppvisar med
den langverkande effekt som geler har.

Med en pavisad Klinisk effekt har RP501 évertygande
fordelar och &nnu mer lovande kommersiell potential.
Med stod av data frdn en marknadsundersokning av 350
patienter i USA, Storbritannien, Tyskland, Frankrike och
[talien, beddmer ledningen att marknadspenetrationen
kommer att drivas av effektivitet och bekvamlighet
genom farre doseringstillféllen per dag. RP501 ar
positionerat for att konkurrera pa marknaden for
tarersattningsmedel och 40 % av de tillfragade
patienterna indikerade ett omedelbart intresse for att
byta till RP501. De kommersiella utsikterna for RP501 ar
saledes mycket goda.

Redwood Pharma undersdker och férbereder nu RP501
for registrering som en medicinteknisk produkt pa den
europeiska respektive den amerikanska marknaden.

Ledningsgruppen och styrelsen arbetar nu for att
maximera vardet av detta program, inklusive licens- och
distributdérsarrangemang.



Vagen framat

Efter den avslutade fas ll-provningen for RP101 pabdrjar
foretaget ett nytt kapitel, med utveckling av en ny
produkt inom oftalmologi. Foretagets priméara fokus
ligger nu pa att 6ka och kapitalisera vardet pa vara
innovationer. Som ett led i det arbetet breddar vi nu var
produktportfolj och har tva produktkandidater med olika
utvecklingsvagar, investeringsbehov och ekonomi.

For att underlatta var expansion avslutade foretaget
nyligen en finansieringsrunda med en nyemission som
genererade ca 34,2 MSEK. Dessa medel kommer vi nu
satta i arbete omedelbart.

Foretaget har ocksa meddelat sin avsikt att under varen
byta handelsplats till Nasdaq First North Growth Market
i Stockholm. Detta gor vi for att ©ka medvetenheten och
for att battre positionera foretaget bland institutionella
investerare och industrin, samt for att lagga en grund for
framtida tillgang till storre investeringskapital.

Aven om vi kémpar tillsammans globalt fér att hantera
och dvervinna den nuvarande Covid-19-pandemin,

har vi inom Redwood Pharma anpassat verksamheten
for att forvissa oss om att vi kan fortséatta att arbeta
med oférminskad ambition for att na vara mal. Med
sékrade medel, och ambitiosa mal for att maximera
aktiedgarvardet, ser vi i ledningsgruppen fram emot att
kunna rapportera om framgangar.

D

Martin Vidaeus,
VD Redwood Pharma



Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar dgonlakemedel inom
omraden med stora medicinska behov. Bolaget har

tva program for utveckling av behandlingar riktade mot
personer som lider av olika former av 6égontorrhet (DED).

Det férsta programmet, RP101, rér utveckling av

en produkt for behandling av méttlig till svar kronisk
ogontorrhet hos kvinnor efter klimakteriet med en biologisk
aktiv Iakemedelssubstans. Det andra programmet,

RP501, utvecklas for att hjdlpa patienter som lider av mild
dgontorrhet genom behandling med IntelliGel utan aktiv
substans. IntelliGel kan sannolikt &ven anvéandas for att
forbattra doseringen av andra bade etablerade och nya
lakemedel inom oftalmologi. Redwood Pharma fokuserar
pa klinisk utveckling i ett tidigt skede.

RP101: En lakemedelsbehandling av mattlig till
svar kronisk égontorrhet, DED, hos kvinnor efter
klimakteriet

Bolaget utvecklar en lagdos, ¢strogenbaserad lokal
6gonbehandling for kroniskt torra gon hos kvinnor

efter klimakteriet som lider av DED. For nérvarande finns
inga tillrackligt tillforlitiga behandlingar for kvinnor med
mattliga till svara symtom. RP101 beddms bli den forsta
hormonbehandlingen av DED f6r denna patientgrupp.
Den riktar sig mot de specifika underliggande biologiska
mekanismerna och dkar produktionen av tarvatska. RP101
har bekréftat resultatet fran tva tidigare kliniska Fas II-
prévningar i USA. RP101 har i Redwood Pharmas nyligen
avslutade Fas ll-provning i Europa visat pa sékerhet och
effekt med dosering upp till tva ganger dagligen.

RP501: En medicinteknisk behandling for tillfallig
lindring fér alla som lider av mild DED

Med en aldrande befolkning och okad skarmtid vid datorer
och mobila enheter lider manniskor mer och mer av tillfallig
dgontorrhet. Dar befintliga produkter pa marknaden, som
konstgjorda tarar, maste anvéandas flera ganger om dagen
for att fa effekt har RP501 i en Klinisk prévning nyligen visat
att den med en eller tva behandlingar per dag kan hjélpa de
som har problem med torra 6gon. RP501 har potential att
ge tillfallig lattnad till bade méan och kvinnor i alla aldrar.

Storleken pa den globala marknaden for torra
6gonsjukdomar
Den totala globala marknaden fér DED uppskattas till 5

miljarder USD och beréknas vaxa till 7 miljarder USD &r
2025 enligt TMR 2020.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

Redwood Pharma innehar de globala rattigheterna till
IntelliGel-plattformen inom oftalmologi. IntelliGel &r en sa
kallad drug delivery-plattform som kontrollerar friséttningen

av ett lakemedel och ger den aktiva substansen maojlighet
att verka under en langre tid vilket i sin tur kan leda

till farre administrationstillféllen. Plattformen skapar
ytterligare affarsmgjligheter genom att flera oftalmologiska
lakemedel forhoppningsvis kan omformuleras och
doseras mer effektivt och pa ett satt upplevas som mer
bekvama och de kanske ocksa kan 6ka patienternas
sakerhet.

Marknadens drivkrafter

Det finns flera anledningar till att marknaden forvantas
vaxa. De framsta orsakerna ar bristen pé effektiva
lakemedel som ger patienterna lattnad mot kroniskt torra
6gon och en aldrande befolkning dér kroniskt torra dgon
forekommer oftare.

Det finns flera typer av kroniskt torra 6gon och en
gemensam medicinsk |6sning for alla typer av dessa
problem finns for narvarande inte. Det finns flera nya
produkter som &r under utveckling. Dessa riktar sig dock
mot inflammation i dgat som kan vara en foljd av for lite
tarvatska. Produktutveckling forvantas ocksa bidra till
den totala marknadstillvéxten.

Det finns idag aven ett uttalat behov av
lakemedelsformuleringar som minimerar antalet doser
per dag. IntelliGel som en drug delivery-plattform utgor
darfér en marknadsmajlighet i sig.

Viktiga samarbeten

Foretagets kdrnkompetens ligger inom
lakemedelsutveckling. For att utveckla RP101 och

RP501 och andra nya oftalmologiska produkter anvander
foretaget sitt omfattande natverk av experter inom
tillverkning, preklinisk och Klinisk utveckling samt experter
inom oftalmologi, endokrinologi och kvinnohélsa.

Affarsmal

Bolaget har slutfért den kliniska Fas II-prévningen av
RP101 och avser nu att identifiera en kommersiell
partner for att maximera vardet. Foretaget utvarderar for
narvarande framtida strategier avseende RP501.

Affars- / intdktsmodell

Genom affarsavtal med storre lakemedelsforetag
kommer bolaget att fa betalningar for uppnadda
milstolpar och genom framtida royalties. Sédana avtal
kan innebéra att foretaget far en forsta betalning vid
undertecknandet av ett avtal och darefter for uppnadda
milstolpar som slutférande av Fas lll-kliniska prévningar,
marknadsgodkannanden och initial férsaljning. Redwood
Pharma &r dock 6ppet for andra typer av avtal for att
maximera féretagets varde.



Finansiell utveckling

Intakter och kostnader

Bolaget har inte genererat nagra intékter under perioden
1 januari — 31 december 2020. Rapporterade Ovriga
rorelseintakter avser Valutakursvinster. Bolagets
kostnader avser huvudsakligen utvecklings-, projekt-
och administrativa kostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 1 januari — 31 december
2020 uppgar till -14 523 (-15 512) Tkr. Rorelseresultatet
for perioden 1 oktober — 31 december 2020 uppgar till
-4 311 (-3 834) Tkr.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 31 december 2020
till 6 606 (8 162) Tkr. Soliditeten uppgick till 55 (84) %.
Bolagets eget kapital uppgick till 7 080 (12 151) Tkr.

Bolaget har tillforts 4 500 Tkr via ett brygglan i juni
manad. Forfallodagen for 1anet har skijutits till den 28
februari 2021.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till -11 010 (-16 536) Tkr.

Forandring i utestaende antal aktier

Investeringar

Bolaget har under perioden 1 januari — 31 december
2020 inte investerat i immateriella eller materiella
anlaggningstillgangar.

Utdelning
Styrelsen foreslér att det inte lamnas nagon utdelning.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport &r upprattad baserad

pa Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1,
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

Risker och osakerhetsfaktorer

| samband med féretrédesemissionen som avslutades
i februari 2021 gjordes en noggrann redogorelse for de
risker som ar forknippade med bolagets verksamhet.
Inga nya risker har dérefter kunnat identifieras. Risker
och osékerhetsfaktorer finns redovisade i det prospekt
som upprattades i samband med emissionen och som
finns att tilga pa Redwood Pharmas hemsida,
www.redwoodpharma.se.

Ingéende antal 2019-01-01
Aktieteckning utbyte i januari
Nyemission registrerad i oktober
Utgaende antal 2019-12-31
Aktieteckning utbyte i juni
Aktieteckning utbyte i november
Utgaende antal 2020-12-31

12499 874
184 636
2014183
14 698 693
293 716
866 654
15 859 063




Stockholm den 17 februari 2021

Gunnar Mattsson Martin Vidaeus Hans Ageland
Ordférande VD
Ingrid Atteryd-Heiman Mats Lidgard
Denna delérsrapport har inte granskats Kommande rapporter

av bolagets revisorer.

~ Delarsrapport jan-mars 2021 11 maj 2021

For ytterligare information: Arsstamma 11 maj 2021"

Martin Vidaeus — VD, Telefon: 070-232 29 29

E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.com

* P& grund av den pagéende pandemin har
formerna for arsstdmman &nnu inte beslutats.
Bolaget kommer offentliggdra ytterligare information
sé snart som erforderliga beslut ar fattade.
Arsredovisning och andra handlingar infér stdmman
kommer att héllas tillgangliga pa bolagets webb-
plats www.redwoodpharma.se och pa bolagets
kontor senast tre veckor innan arsstamman.




Resultat i korthet

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

2020
okt-dec

0
174

-3 600 859
-709 863
-4 310 722

-4 310 548

0
0
-4 310 548

0
-4 310 548

2019 2020
okt-dec jan-dec
0 0

6 793 31 661

-3130 180 -11 249 023
-710134 -3 305 332
-3840314 -14554 355

-3833521 -14 522694

0 0

-247 -2513
-3833768 -14 525207
0 0

-3833768 -14 525207

2019
jan-dec

0
34 526

-12 321 645
-3 224 926
-15 546 571

-15 512 045

0
-245 753
-15 757 798

0
-15 757 798




Balansrakning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent, licenser och utvecklingskostnader

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

2020
31 dec

5938 275

43 780
5982 055

139 668
119 026

6 606 326
6 865 020
12 847 075

2020
30 sep

5938 275

43 780
5982 055

146 784
595 842

2725970
3 468 596
9 450 651

2020
30 jun

5938 275

43780
5982 055

192 426
492 280

6 344 700
7 029 406
13 011 461

2020

31 mar

5938 275

43 780
5982 055

146 455
142 612

6 504 552
6793 619
12775674

2019
31 dec

5938 275

43 780
5982 055

159 072
115074

8162115
8 436 261
14 418 316

Balansrakning

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda kostnader
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

3171813

9222 068
9211629
-14 5625 206
7 080 304

706 605
4748 564
311 602

5766 771
12 847 075

2998 482

16 668 290
-5 353 031
-10214 659
4 099 082

298 771
4741196
311 602

5351 569
9 450 651

2998 482

1717573
9597 685
-8 026 265
6 287 475

1689 161
4723223
311 602

6 723 986
13 011 461

2 536 902

24 269 432
-12 901 593

-3 296 437
10 608 304

748 516
184 701
12341583

2167 370
12775674

2 939 739

37 871 020
-12 901 593
-156 757 798
12151 368

969 186
257 087
1040675

2 266 948
14418 316




Forandring eget kapital

Ej registrerat

Aktiekapital

2499 975
36 927

Ingaende balans 2019-01-01

Utbyte konvertibla skuldebrev 2019-01-14
Kvittningsemission brygglan
Foretradesemission

Emissionskostnader

Registrering

Flytt dverkursfond

Periodens resultat

Utgaende balans 2019-12-31

402 837

2939739

Teckningsoptioner 232 074
Emissionskostnader
Flytt dverkursfond

Periodens resultat

Utgaende balans 2020-12-31 3171 813

aktiekapital

85724

317 113

-402 837

Overkursfond

23 306 359
963 073
3021776
11178 220
-598 408

-23 306 359

14 564 660

9 956 864
-734 796
-14 564 660

9 222 068

Balanserat
och periodens
resultat

-12 901 593

23 306 359
-15757 798

-5 353 032

14 564 660
-14 525 206

-5 313 578

Summa
eget kapital

12904 741
1000 000
3 107 500

11 495 333

-598 408

-15 757 798
12151 368
10 188 938

-734 796

-14 525 206

7 080 304

Finansiella nyckeltal

Justerat eget kapital

Soliditet, %

Kassalikviditet

Utdelning

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Antal anstallda vid periodens slut

Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgangar
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgangar

12 man
jan-dec

2020

7 080 304

55,1
1,2
0,00

-0,97

0,47
2
0
0

12 man
jan-dec
2019

12 151 368
84,3

3,7

0,00

-1,07

0,83

2

0

0

DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Eget kapital plus 79,4% av obeskattade reserver

Justerat eget kapital / balansomslutning
Omséttningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder

Justerat eget kapital
Soliditet
Kassalikviditet



Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Kassaflode foére forandringar av rérelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar
Forandringar av rorelseskulder
Férandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida meddel vid periodens slut

2020
jan-dec

-14 525 207
-14 525 207

15452
3 499 823
3515275

-11 009 932

9454143
9454143

-1 555789
8162 115
6 606 326

2019
jan-dec

-15 757 798
-15 757 798

58 549
-837 195
-778 646

-16 536 444

14 004 423
14 004 423

-2 532 021
10694 136
8162 115

Denna information &r sadan information som Redwood Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 17 februari 2021.
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