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shortcut MEDA.

Med "SMG” avses Shortcut Media AB (publ), org. nr. 556849-1830, inklusive dotterbolag. Styrelsen
och verkstéllande direktéren fér SMG far hdrmed avge delarsrapport fér 2018, avseende perioden 1
Januari — 30 juni 2018. Alla siffror och kommentarer avser koncernen och belopp anges i Tkr med
motsvarande period féregaende ar inom parentes, om inte annat anges.

Oversikt: 1jan — 30 juni 2018

Forsta halvaret, 1 januari — 30 juni 2018

Nettoomsattningen minskade med 6%, till 29 887 (31 950) Tkr

Resultatet fore Goodwill-avskrivningar (EBITA) uppgick till -218 (436) Tkr
EBITA-marginal uppgick till -1% (1%)

Resultat fore skatt uppgick till -2 434 (491) Tkr

Resultat per aktie uppgick till -0,30 (0,03) Kr

Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till -0,12 (0,10) Kr

Andra kvartalet, 1 april — 30 juni 2018

Nettoomsattningen minskade med 3%, till 15 409 (15 862) Tkr

Resultatet fore Goodwill-avskrivningar (EBITA) uppgick till 576 (-415) Tkr
EBITA-marginal uppgick till 4% (-3%)

Resultat fore skatt uppgick till -329 (-1 478) Tkr

Resultat per aktie uppgick till -0,06 (-0,12) Kr

Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till 0,03 (-0,02) Kr

Viktiga handelser

Bond Street Film vann den 14 juni guld i den globala finalen av PromaxBDA Global
Excellence Awards i New York.

25 juni mottog Oddway bestallningar om 0,7-0,9 Mkr fran en ny kund.

Aven Bond Street Film fick 25 juni bestéllningar till ett varde om 1,4 Mkr avseende
produktion av promotion-film fér datorspel, inom VR samt reklamfilm.

27 juni slutférde SMG forvarvet av de aterstdende 40% av aktierna i Good Motion.
Shortcut Produktion vann den 29 juni uppdrag varda drygt 1 Mkr.

Den 2 juli vann Shortcut Produktion Diskrimineringsombudsmannens (DO) nationella
ramavtal for filmproduktion som ensam leverantdr. Avtalet férvantas vara vart ca 3
Mkr éver dess upp till fyra ars 16ptid.

8 augusti bekraftades att ramavtalet med DO tradde i kraft.

Absoluta majoriteten av de effektiviseringsatgarder som tidigare presenterats har
implementerats, vilket innebar reducerade kostnader fran 1 juli 2018.
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https://www.avanza.se/placera/pressmeddelanden/2018/06/15/shortcut-media-ab-bond-street-film-guldvinnare-i-global-trailertavling.html
https://www.spotlightstockmarket.com/sv/market-overview/nyheter/nyhets-artikel/?id=45482&publisher=370
https://www.spotlightstockmarket.com/sv/market-overview/nyheter/nyhets-artikel/?id=45478&publisher=370
https://www.vafinans.se/aktier/nyheter/Shortcut-Media-har-genomfoert-foervaervet-av-en-minoritetspost-i-Goodmotion-1027321884
https://news.cision.com/se/shortcut-media-ab/r/shortcut-produktion-vinner-uppdrag-varda-drygt-1-mkr,c2561281
https://www.avanza.se/placera/pressmeddelanden/2018/07/02/shortcut-media-ab-shortcut-media-produktion-tilldelas-ramavtal-med-diskrimineringsombudsmannen.html
https://www.spotlightstockmarket.com/sv/market-overview/nyheter/nyhets-artikel/?id=45928&publisher=370
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Nyckeltal

Talen avser koncernen.

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

3 man 3 man 6 man 6 man Helar
(Tkr)
Nettoomsattning 15 409 15 862 29 887 31950 65 274
-féréndring % -3% 45% -6% 86% 52%
EBITDA, Rorelseresultat fére avskrivningar 701 -356 33 549 2126
-marginal % 5% -2% 0% 2% 3%
EBITA, Rorelseresultat fore GW-avskrivningar 576 -415 -218 436 1 666
-marginal % 4% -3% -1% 1% 3%
Resultat fore skatt -329 -1478 -2434 491 -2034
-marginal % -2% -9% -8% 2% -3%
Periodens resultat -558 -1415 -2 883 240 -2 692
-marginal % -4% -9% -10% 1% -4%
-Varav héanférligt till moderbolagets aktieédgare -578 -1 112 -3 233 -407 -3425
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19 072 22988 19 072 22988 21474
Resultat per aktie -0,06 SEK -0,156 SEK -0,30 SEK 0,03 SEK -0,29 SEK
Resultat per aktie (exkl GW-avskrivningar) 0,03 SEK -0,05SEK -0,08 SEK 0,17 SEK 0,08 SEK
Resultat per aktie som tillfaller aktiedgarna -0,06 SEK -0,12 SEK -0,34 SEK -0,04 SEK -0,36 SEK
Resultat per aktie som tillfaller aktiedgarna (exkl GW-avskrivn.) 0,03 SEK -0,02SEK -0,172SEK 0,10 SEK 0,00 SEK
Antal utestaende aktier vid periodens slut 9575487 9426 651 9575487 9426 651 9426 651

Antalet aktier 6kade med 148 836 st till 9 575 487 st under 2018. Detta till féljd av férvérvet av
aterstaende andelar i Good Motion, vilket kommunicerades under andra kvartalet 2018.
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SMG - marknadsledande produktionsgrupp inom rorlig bild

Bevisat hog kvalitet pa inspelad film.

Med Oddway i spetsen producerar vi inspelad film av hog kvalitet till storkunder som Stena, Volvo Cars
och Com Hem. Nedan &r ett urval av vara inspelade filmer.
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En av varldens basta trailerproducenter.

SMG producerar trailers i varldsklass till TV, langfilm samt datorspel genom trailerproducenterna pa Bond
Street Film. 14 juni vann Bond Street guld i kategorin ljuddesign for en trailer producerad fér C More. Nedan

ar ett urval av vara trailers.

|

Fullserviceleverantor av postproduktion, animation och visuella effekter.

SMG erbjuder ett komplett utbud av tjdnster inom postproduktion genom den samlade
kompetensen hos bolagen. Nedan ar exempel pa projekt som gruppen arbetat med
inom animation, visuella effekter och/eller postproduktion.
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http://www.oddway.se/case/volvo-cars-2/
http://www.oddway.se/case/stadsmissionen/
http://bondstreet.se/portfolio/johan-nystrom/
http://bondstreet.se/portfolio/cities-skylines-mass-transit/
http://bondstreet.se/portfolio/grazon/
http://bondstreet.se/portfolio/gasmamman-3/
https://vimeo.com/263844876
http://shortcutmedia.se/portfolio-view/hellenius-horna/
https://vimeo.com/261841881
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Verkstédllande direktorens kommentar

Aven arets andra kvartal har till viss del fortsatt att paverkas av affarsbortfallen som skedde
foregaende kvartal. Effekterna ar dock vasentligt lindrigare och vi har under det andra kvartalet sett en
vandning i ratt riktning. Affarsinflédet har okat, resultatet forbattrats och koncernstrukturen férenklats,
jamfort med arets forsta kvartal.

Omsattningen minskade med 3% jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar, till foljd av forsta
kvartalets affarsbortfall. Jamfért med férsta kvartalet i ar har omsattningen andra kvartalet 6kat med
6%. Rorelseresultatet fore Goodwill-avskrivningar (EBITA) forbattrades med 1 Mkr jamfort med bade
motsvarande kvartal féregaende ar samt forsta kvartalet, till 0,6 Mkr (4%).

Vi kommer strava efter att fortsatta 6ka omséattning och EBITA under arets aterstdende kvartal. De
ramavtal, nya kunder och bestallningar som vi vunnit under andra kvartalet utgér en god grund for
detta. Tata kundsamarbeten, ramavtal samt stérre, aterkommande bestallare ar nadgot vi kommer att
fokusera ytterligare pa framdver.

Det ar vart att namna att vi under 2018 successivt minskat SMG:s interna respektive externa
investeringar i IR-aktiviteter. Specifikt innebar det att vi valt att avsluta vart samarbete med Remium,
avstar fran att producera en inspelad bokslutskommuniké samt har slutat att publicera kvartalsvisa
nyhetsbrev. Resurserna som frigdrs genom detta kommer istallet att allokeras till kund- och
marknadsbearbetning, dar vi ser att de gor storre affarsnytta och darmed bidrar mer till att bygga
langsiktigt aktiedgarvarde.

Aven om vi kontinuerligt kommer s6ka att effektivisera verksamheten ytterligare &r de storsta
atgarderna med flytt, administrativ konsolidering och minskning av antalet aktiebolag nu genomférda.
Det gor att reduktionen av kassaflédespaverkande kostnader har tratt i kraft fran den 1 juli.
Koncernens kassafléden samt likvida medel ar fortsatt pa goda nivaer.

Nastkommande kvartal innebar fortsatt stort fokus pa den I6pande verksamheten, att driva tillvaxt och
I6nsamhet samt fortsatt séka vidare samordning inom koncernen.

15 juni vann trailern som presenterar C Mores hdéstprogram 2017 guld i kategorin ljuddesign i
den globala finalen av PromaxBDA.
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Intékter och resultat
Halvaret 1 januari — 30 juni 2018

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 29 887 (31 950), en minskning med 6% jamfért med
motsvarande period i fjol. Minskningen i omsattning beror framst péa projektbortfall inom
efterbearbetning samt filmproduktion, enligt beskrivning ovan samt i féregaende rapport.

Resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 33 (549) Tkr. Resultat fére Goodwill-avskrivningar
(EBITA) uppgick till -218 (436) Tkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,30 (0,03) SEK.
Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till -0,12 (0,10) SEK.

Kvartalet 1 april — 30 juni 2018

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 15 409 (15 862), en minskning med 3% jamfért med
motsvarande period i fjol. Minskningen i omsattning beror framst pa projektbortfall inom
efterbearbetning samt filmproduktion, enligt beskrivning ovan samt i féregaende rapport.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 701 (-356) Tkr. Resultat fére Goodwill-avskrivningar
(EBITA) uppgick till 576 (-415) Tkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,06 (-0,15) SEK.
Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till 0,03 (-0,02) SEK.
Tillaggskopeskilling

Det finns i dagslaget inga avtal som kan innebara utbetalning av ytterligare tillaggskodpeskilling.

Eventualférpliktelser

For en del av de rantebarande langfristiga skulderna, motsvarande ca 1,8 Mkr till sdljarna av Bond
Street Film Stockholm AB, har moderbolaget Idmnat foretradesratt p& utdelningar fran dotterbolagen
Shortcut Media Post AB, Shortcut Media Graphics AB samt Shortcut Media Film AB. Ar inte denna
skuld reglerad per forfallodagen ska utdelning till Shortcut Media AB fran dessa dotterféretag oavkortat
ga till borgenaren tills dess att skulden ar reglerad.

Aktien

Shortcuts aktie (SMG) noterades pa AktieTorget den 20 juni 2016 och har ISIN-kod SE0008347462.
Den 29 juni 2018 fanns totalt 9 575 487 st utestdende aktier fordelat pa 598 st agare (kalla:
Euroclear).

Risker och osédkerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som SMGs verksamhet exponeras for relaterar till bland annat
nyckelkompetens, nyckelkunder, konkurrens samt konjunktur. Fér information avseende vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till bolagets arsredovisning fér 2017. Inga vasentliga nya eller
férandrade risker och osakerhetsfaktorer har identifierats under perioden.
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Redovisningsprinciper

All finansiell information i denna rapport ar framtaget i enlighet med K3, vilket ar det regelverk som
foljs. For detaljerad beskrivning av detta hanvisas till senast aviamnad arsredovisning. Resultat- och
balansrakningar &r i vissa fall nadgot komprimerade i denna rapport.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Rapportkalendarium

SMG:s rapporter samt arsredovisning tillhandahalls pa www.spotlightstockmarket.com samt pa
www.shortcutmedia.se.

SMG:s rapport for perioden 1 januari — 30 september 2018 kommer att publiceras den 13 november
2018.

SMG:s bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2018 kommer att publiceras den 26
februari 2019.

Vanligen observera att rapportkalendarium kan komma att justeras, exempelvis till féljd av forvarv.

Stockholm den 21 augusti 2018,

Styrelsen,

Shortcut Media AB (publ.)
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For ytterligare information, vanligen kontakta:

Anders Brinck
VD

Shortcut Media Group
anders.brinck@shortcutmedia.se
Tel: 076-949 66 99

Alt.

Christer Karlsson
CFO

Shortcut Media Group
christer.karlsson@shortcutmedia.se

Tel: 0708-706 704
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Koncernens resultatrakningar

(Tkr) 2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

3 man 3 man 6 man 6 man Helar

Nettoomsattning 15 409 15 862 29 887 31950 65 274

Roérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -5 181 -8 173 -10 691 -10 306 -25 530
Ovriga externa kostnader -2 740 -1272 -5 756 -2 048 -12 255
Personalkostnader -6 787 -6 773 -13 408 -9 182 -25 363
Rorelseresultat fére av-/nedskrivningar (EBITDA) 701 -356 33 549 2126
Av-/nedskrivningar av anl.tillgangar exkl Goodwill -125 -58 -251 -113 -460
Rorelseresultat fore Goodwillavskrivningar (EBITA) 576 -415 -218 436 1666
Av-/nedskrivningar av Goodwill -849 -960 -2 102 -1347 -3448
Rorelseresultat (EBIT) -273 -1 375 -2 320 -911 -1 782

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande poster 0 0 0 -104 87
Rantekostnader och liknande poster -67 -104 -114 -36 -338
Resultat efter finansiella poster -329 -1 478 -2434 428 -2 034
Resultat fore skatt -329 -1 478 -2434 491 -2 034
Skatt pa arets resultat (aktuell & uppskjuten) -228 63 -449 -188 -659
Periodens resultat -558 -1415 -2 883 240 -2 692

Varav hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -578 -1112 -3 233 -407 -3425
Minoritetsintresse 20 -304 350 343 732

Bond Street Film och Shortcut Produktion samarbetade i produktionen av Youtube-serien Stellaris
Youtuber Wars season 2 for Paradox Interactive.
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Koncernens balansrakningar

(Tkr) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 23 671 27 470 25690
Materiella anlaggningstillgangar 1126 1081 1249
Finansiella anlaggningstillgangar 2 522 2 587 2522
Summa anlaggningstillgangar 28 031 31137 30 256
Kundfordringar 11 630 10 371 16 474
Ovriga fordringar 1 966 13 899 2740
Forutbetalda kostnader och uppl intakter 3103 1545 2815
Kassa och bank 6 308 6719 5410
Summa omséttningstillgangar 23 006 32534 27 439
SUMMA TILLGANGAR 51 037 63 671 57 696

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1053 868 1037
Ovrigt tillskjutet kapital 9424 9 341 9131
Balanserat resultat 11 827 14 272 14 731
Periodens resultat -3 233 -1493 -3425
Summa eget kapital fér aktiedgarna i bolaget 19 072 22 988 21474
Minoritetens egna kapital 10 838 12 126 12 006
Summa eget kapital 29910 35113 33 480
Avsattningar for uppskjuten skatt 519 445 627
Ovriga avsattningar 0 0 0
Langfristiga rantebarande skulder 4 935 12 605 6 224
Summa langfristiga skulder & avsattningar 5453 14 257 7 535
Kortfristiga rantebarande skulder 2737 77 3407
Leverantérsskulder 4 392 5114 4673
Ovriga kortfristiga skulder 3215 3610 4142
Upplupna kostnader och forutbet intakter 5329 4 860 4 458
Summa kortfristiga skulder 15 674 14 301 16 680
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51 037 63 671 57 696

Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser i koncernen

Foéretagsinteckningar 8 751 7 165 8 751
Aktier och tillgangar med aganderattsforbehall 29 901 32639 30 337
Owriga stéllda sakerheter 526 1239 1292
Summa stéllda sékerheter 39178 41 043 40 380
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Moderbolagets resultatrédkning

(Tkr)

Nettoomsattning

Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fore av-/nedskrivningar (EBITDA)
Av-/nedskrivningar av anl.tillgangar exkl Goodwill

Rorelseresultat fore Goodwillavskrivningar (EBITA)
Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag
Ranteintakter och liknande poster
Réantekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat (aktuell & uppskjuten)

Periodens resultat

shortcut MEDA.

2018-04-01
2018-06-30

3 man

929

-78
-668
-749

-567

-588

-588

-135

2017-04-01
2017-06-30

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

3 man 6 man 6 man Helar
992 2389 3014 6239
-129 -192 -570 -896
-432 -1 263 -666 -3393
-541 -1387 -943 -2172
-111 -453 298 -222
-25 -42 -64 -107
-135 -496 233 -329
-135 -496 233 -329
0 -3739 -1 000 360

0 0 0 1
-92 -53 -116 -205
-227 -4 288 -882 -172
-227 -4 288 -882 -172
0 0 0 0
-227 -4 288 -882 -172

Resultat frin andelar i koncernféretag ar hanforligt till nedskrivningar av aktier i dotterbolag i samband
med sammanslagning av dessa. Pa koncernniva har detta ej paverkat resultatet pa samma satt.
Berorda bolag ar Shortcut Media Film och Shortcut Media Post som nu tillsammans med Shortcut
Media Graphics lagts samman i ett bolag, Shortcut Media Produktion.

Good Motion producerade kampanjfilmerna nar Felix lanserade produkten senap i varas.
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Moderbolagets balansrakningar

(Tkr) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 53 138 95
Finansiella anlaggningstillgangar 26 556 26 757 28 115
Summa anlaggningstillgangar 26 609 26 894 28 210
Kundfordringar 1043 820 1900
Ovriga fordringar 1012 13 330 2 506
Forutbetalda kostnader och uppl intakter 563 458 597
Kassa och bank 0 0 658
Summa omséttningstillgangar 2618 14 608 5 660
SUMMA TILLGANGAR 29 227 41 503 33 870

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1053 868 1037
Bundet eget kapital 9424 169 9131
Fritt eget kapital 13 900 23 244 14 072
Periodens resultat -4 288 329 -172
Summa eget kapital 20 090 24 610 24 068
Ovriga avsattningar 0 0 0
Langfristiga réntebarande skulder 4 849 12 085 5 896
Ovriga langfristiga skulder 0 1207 0
Summa langfristiga skulder & avsattningar 4 849 13 291 5 896
Kortfristiga rantebarande skulder 2428 55 2 362
Leverantdrsskulder 211 859 375
Ovriga kortfristiga skulder 1206 2 405 686
Upplupna kostnader och férutbet intakter 443 283 484
Summa kortfristiga skulder 4 287 3602 3906
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 227 41 503 33 870

Stillda sékerheter och ansvarsforbindelser i moderbolaget

Foretagsinteckningar 7751 6 165 7 751
Aktier och tillgangar med aganderattsforbehall 19 874 19 874 19 874
Ovriga stéllda sakerheter 0 0 0
Summa stéllda sidkerheter 27 625 26 039 27 625

Oddway fortsatter att producera film for stora svenska varumarken. Under varen tog
bolaget bland annat fram denna film fér Santa Maria.
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Shortcut Media AB
Bréannkyrkagatan 103, 117 26 Stockholm
+46 8 588 969 95

www.shortcutmedia.se




