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Portfolion optimointia ja tulosten parantamista omilla toimillamme
Vuosineljänneksen tuloksen pääkohdat 
(verrattuna Q2/25)
• Liikevaihto pysyi samalla tasolla kuin vuotta aiemmin ja oli 2 423 

(2 426) milj. euroa. Rakennemuutosten positiivinen vaikutus kumosi 
hintojen laskun ja epäsuotuisten valuuttakurssimuutosten 
vaikutuksen.

• Oikaistu liiketulos kasvoi 27 % ja oli 160 (126) milj. euroa. Oulun tehtaan 
uuden kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajo vaikutti positiivisesti 
tulokseen. Oikaistu liiketulosprosentti kasvoi 6,6 %:iin (5,2 %). 

• IFRS-liiketulos oli 16 (64) milj. euroa. Tulos sisältää -83 (-35) milj. euroa 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä, jotka liittyivät pääasiassa 
arvonalentumisiin ja uudelleenjärjestelyihin sekä -61 (-27) milj. euroa 
käyvän arvon muutoksia ja liiketoimintaan kuulumattomia eriä, 
jotka liittyivät pääasiassa biologisten hyödykkeiden käyvän arvon 
muutoksiin. 

• Osakekohtainen tulos oli -0,03 (0,03) euroa ja osakekohtainen tulos 
ilman käyvän arvon muutoksia oli 0,03 (0,05) euroa.

• Metsäomaisuuden käypä arvo oli 8,5 (9,0) mrd. euroa, mikä vastaa 
10,80 euroa osaketta kohti. Muutoksessa näkyy 12,4 % osuuden 
myynti metsäomaisuudesta Ruotsissa vuonna 2025.

• Liiketoiminnan rahavirta oli 87 milj. euroa. Operatiivisella 
käyttöpääomalla oli 101 milj. euron negatiivinen vaikutus 
rahavirtaan. Taustalla olivat myyntisaamisten kasvu, joka johtui 
pääasiassa kuluttajapakkausten myynnin kasvusta, ja ostovelkojen 
laskusta. Varastojen pieneneminen osittain tasoitti tätä.

• Nettovelan suhde oikaistuun käyttökatteeseen¹ parani ja oli 2,2 (3,3) 
mikä johtui pääasiassa nettovelan pienenemisestä. Taustalla oli 
hybridilainan tuottojen luokittelu omaksi pääomaksi.

Tammi–kesäkuun 2026 tulos 
(verrattuna tammi–kesäkuuhun 2025)
• Liikevaihto oli 4 781 (4 789) milj. euroa.
• Oikaistu liiketulos oli 319 (301) milj. euroa.
• IFRS-liiketulos oli 101 (235) milj. euroa.
• Osakekohtainen tulos oli 0,01 (0,17) euroa ja osakekohtainen tulos 

ilman käyvän arvon muutoksia oli 0,08 (0,18) euroa.
• Liiketoiminnan rahavirta oli 212 (336) milj. euroa.

Tärkeimmät tapahtumat
• Stora Enso jatkaa valmisteluja Ruotsin metsäliiketoimintansa 

eriyttämiseksi uudeksi pörssiyhtiöksi vuoden 2027 alkupuoliskolla.
• Stora Enson Keski-Euroopan sahoja ja rakentamisen ratkaisuja 

koskeva strateginen arviointi jatkuu. 
• Kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajo Oulun tehtaalla jatkuu, ja 

tuotantomäärät kasvavat vähitellen. Linjan odotetaan saavuttavan 
täyden kapasiteettinsa vuoden 2027 aikana.

• Stora Enso vahvistaa panostustaan erikoissellulaatuihin 19 milj. 
euron investoinnilla, joka kasvattaa revinnäissellun tuotantoa 
Skutskärin tehtaalla Ruotsissa ja vastaa hygieniatuotteiden 
kasvavaan kysyntään. Osana muutosta havupuusellun tuotanto 
kuitulinjalla 3 lopetetaan pysyvästi vuoden 2026 kolmannella 
neljänneksellä.

• Stora Enso julkaisi kiertotaloussuunnitelmansa, joka on linjassa 
yritysten globaalin kiertotalousprotokollan (GCP) kanssa, ja on 
asettanut tavoitteeksi saavuttaa 90 % materiaalikierto omassa 
toiminnassaan vuoteen 2030 mennessä.

• Heinäkuussa Saksan aaltopahvin tuotantoyksiköt myytiin 
omaisuuspohjan optimoimiseksi.

Näkymät kolmannelle neljännekselle
• Markkinatilanne on edelleen epävarma. Jatkuvat geopoliittiset 

jännitteet ja kaupankäyntiin liittyvä epävakaus voivat vaikuttaa 
asiakaskysyntään, toimitusketjuihin ja tuotantokustannuksiin. Stora 
Enso keskittyy edelleen omassa hallinnassaan oleviin toimiin ja 
sopeutuu samalla ennakoivasti ja ketterästi markkinoiden 
kehitykseen.

• Suunniteltujen kunnossapitokustannusten odotetaan kolmannella 
neljänneksellä kasvavan noin 40–50 milj. euroa toiseen 
neljännekseen verrattuna. Kasvu johtuu suunnitelluista 
kunnossapitoseisokeista kaikissa liiketoimintasegmenteissä. 
Lisätietoja on Kunnossapito-osiossa.

• Oulun uuden tuotantolinjan ylösajo jatkuu. Kolmannelle 
neljännekselle on suunniteltu pidempi vuosittainen seisokki, jonka 
aikana asennetaan tiettyjä tehokkuutta parantavia laitteita. 
Negatiivisen vaikutuksen oikaistuun liiketulokseen odotetaan 
pysyvän samalla tasolla kuin toisella neljänneksellä.

• Vuonna 2025 loppuun saatetun 175 000 hehtaarin Ruotsin 
metsäomaisuuden myynnin seurauksena oikaistu liiketulos 
pienenee noin 20 milj. euroa vuositasolla. Arvioitu vaikutus 
vuosineljännestä kohti on noin 5 milj. euroa.

• Vuonna 2025 päästöoikeuksista saatiin noin 72 milj. euroa 
operatiivista tuottoa ja se jakautui tasaisesti koko vuodelle. Vuonna 
2026 päästöoikeuksien myynnistä saatavien tulojen arvioidaan 
laskevan 10–20 milj. euroon. Tämä johtuu EU:n 
päästökauppajärjestelmän (ETS) sääntömuutoksista: useat 
toimipaikat menettävät ilmaiset hiilidioksidipäästöoikeutensa 
vuodesta 2026 eteenpäin, koska niiden päästöt ovat yli 95-
prosenttisesti biogeenisia, eivätkä ne siksi enää täytä ilmaisten 
päästöoikeuksien saamisen edellytyksiä tarkistetussa 
päästökauppajärjestelmässä.

Yhteenveto tuloksesta

1  Edelliset 12 kuukautta. Laskentatapa on selitetty vuosikertomuksessa.                Stora  Enson puolivuosikatsaus tammi–kesäkuulta 2026    2
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Toimitusjohtajan katsaus
Toinen neljännes oli jälleen määrätietoisen toiminnan kausi 
epävakaassa markkinaympäristössä. Paransimme 
operatiivista suorituskykyämme, vahvistimme 
asiakassuhteitamme ja edistimme useita tärkeitä strategisia 
hankkeita. Markkinoiden jatkuvasta epävarmuudesta 
huolimatta edistyimme vahvemman ja fokusoituneemman 
Stora Enson rakentamisessa.
Olen erityisen tyytyväinen edistymiseen Consumer Packaging 
-liiketoiminnassa, jossa operatiivinen suorituskyky vahvistui 
entisestään ja asiakaspalaute on edelleen erittäin rohkaisevaa. 
Saamme edelleen positiivista palautetta sekä tuotteiden laadusta 
että palvelusta, mikä heijastaa tiimiemme omistautumista, 
asiakastarjontamme vahvuutta ja merkittäviä investointejamme 
johtaviin teknologioihin. Asiakasarvon luominen on edelleen 
strategiamme ytimessä, ja on rohkaisevaa nähdä tämän näkyvän 
vahvempina asiakassuhteina ja markkinoita nopeampana kasvuna.
Samaan aikaan jatkoimme strategiamme toteuttamista ja 
tuotevalikoimamme fokusointia. Ilmoitimme toimenpiteistä, joilla 
vahvistamme asemaamme erikoissellussa investoimalla 
revinnäissellun kapasiteettiin Skutskärissä ja sulkemalla samalla 
vähemmän kilpailukykyisen tuotantolinjan tehtaalla. Osana 
aaltopahvituotantomme optimointia myimme aaltopahvin 
tuotantolaitoksemme Saksassa. Nämä toimenpiteet ovat linjassa 
strategisen tavoitteemme kanssa kilpailukykymme vahvistamiseksi ja 
pääoman kohdentamiseksi sinne, missä näemme suurimmat 
arvonluontimahdollisuudet. 
Myös valmistelut Ruotsin metsäomaisuusliiketoimintamme, 
Bergslagets Skogarin, eriyttämiseksi etenivät suunnitellusti. Strategia 
on määritelty, organisaatio on valmis ja valmistelut jatkuvat hyvää 
vauhtia. Bergslagets Skogar on tärkeä askel kohti arvopotentiaalin 
vapauttamista ja molempien yhtiöiden strategisen painopisteen 
vahvistamista.
Markkinaolosuhteet pysyivät kuitenkin haastavina. Kysyntä jatkui 
vaimeana monilla markkinoilla, ja geopoliittiset jännitteet lisäsivät 
epävarmuutta vuosineljänneksen aikana. Iranin konfliktilla oli 
vaikutuksia energian, logistiikan ja muiden tuotantopanosten 
kustannusten nousuun. Keskityimme määrätietoisesti omiin 
toimenpiteisiimme hankinnassa, kaupallisessa toiminnassa ja 
operatiivisen tehokkuuden parantamisessa, minkä ansiosta 
pystyimme aktiivisesti hallitsemaan näitä vaikutuksia ja rajoittamaan 
niiden heijastumista liiketoimintaamme.

Viime vuosien poikkeuksellisen korkeisiin tasoihin verrattuna 
puukustannukset ovat laskeneet, mutta puun saatavuus on edelleen 
tiukkaa ja kokonaiskustannukset, mukaan lukien tukkipuun 
kustannukset, pysyvät korkeina. Tämä on toimintaympäristö, jossa 
toimimme ja kilpailemme joka päivä.
Oulussa uuden kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajo jatkui. 
Tuotannon vakaus, tekninen ajettavuus ja toiminnan tehokkuus 
paranivat edelleen vuosineljänneksen aikana. Vaikka ylösajo vaikuttaa 
edelleen lyhyen aikavälin kannattavuuteen, kokonaiskehitys oli 
positiivista ja odotamme sen jatkuvan.
Tämä neljännes osoitti jälleen, ettemme nojaa 
markkinaolosuhteiden paranemiseen suorituskykymme 
kehittämisessä. Parannamme kannattavuutta määrätietoisesti 
omilla toimillamme, operatiivista tehokkuutta vahvistamalla, 
kaupallista suorituskykyä kehittämällä ja luomalla arvoa 
systemaattisesti. Rakennamme entistä fokusoituneempaa ja 
kilpailukykyisempää yhtiötä, jolla on vahva perusta kannattavalle 
kasvulle.
Strategiset painopisteemme pysyvät ennallaan:

– Johdamme asiakasarvon luomisessa innovoinnin, laadun ja 
vastuullisuuden kautta

– Kasvamme markkinoita nopeammin tarjoamalla asiakkaille 
erinomaisen tuote- ja palveluvalikoiman, sekä johtavan 
teknologian ja operatiivisen tehokkuuden avulla

– Parannamme katteita liiketoiminnan fokuksen, positiiviseen 
suorituskykyyn perustuvan kulttuurin ja järjestelmällisen 
arvonluonnin avulla

– Tuotamme rahavirtaa korkealla konversioasteella ja kurinalaisella 
pääoman kohdentamisella

Edistymisemme on ollut rohkaisevaa. Meillä on käynnissä monia 
tärkeitä hankkeita, ja keskitymme edelleen vahvasti niiden 
toteuttamiseen.
Haluan kiittää työntekijöitämme heidän sitoutumisestaan, kovasta 
työstään ja määrätietoisuudestaan. Yhdessä rakennamme aktiivisesti 
tulevaisuuttamme ja luomme vahvempaa, keskittyneempää ja 
kestävämpää Stora Ensoa.

Hans Sohlström
Toimitusjohtaja

Toimitusjohtajan katsaus
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Konsernin tulos Q2/2026 (verrattuna Q2/2025)

Milj. euroa Q2/26 Q2/25

Muutos %
Q2/26–

Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Liikevaihto  2 423  2 426  -0,1  %  2 358  4 781  4 789  9 326 

Oikaistu käyttökate  320  279  14,5  %  309  628  599  1 144 

Oikaistu käyttökate, %  13,2  %  11,5  %  13,1  %  13,1  %  12,5  %  12,3  %

Oikaistu liiketulos  160  126  26,8  %  159  319  301  528 

Oikaistu liiketulos, %  6,6  %  5,2  %  6,7  %  6,7  %  6,3  %  5,7  %

Liiketulos (IFRS)  16  64  -74,7  %  85  101  235  942 

Tulos ennen veroja (IFRS)  -26  20  -229,9  %  43  18  152  783 

Katsauskauden tulos (IFRS)  -11  15  -172,1  %  35  24  122  686 

Liiketoiminnan rahavirta  87  145  -39,8  %  125  212  336  897 

Rahavirta investointien jälkeen  3  -37  107,0  %  -22  -19  -83  122 

Investoinnit  96  218  -56,0  %  74  171  343  746 
Poistot ja arvonalentumiset ilman 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä  135  123  9,8  %  127  262  240  483 

Nettovelka  2 619  3 988  -34,3  %  3 535  2 619  3 988  3 181 

Metsäomaisuus¹  8 518  8 990  -5,3  %  8 484  8 518  8 990  8 478 

Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto², %  3,9  %  4,3  %  3,7  %  3,9  %  4,3  %  3,8  %
Osakekohtainen tulos ilman käyvän 
arvon muutoksia, euroa  0,03  0,05  -49,1  %  0,05  0,08  0,18  0,41 

Osakekohtainen tulos, euroa  -0,03  0,03  -195,5  %  0,04  0,01  0,17  0,88 
Oman pääoman tuotto², %  5,5  %  -1,7  %  6,0  %  5,5  %  -1,7  %  6,7  %
Nettovelkaantumisaste  0,22  0,39  0,34  0,22  0,39  0,29 
Nettovelan suhde oikaistuun 
käyttökatteeseen²  2,2  3,3  3,1  2,2 3,3  2,8 

Oma pääoma/osake, euroa  14,96  12,81  16,8  %  13,23  14,96  12,81  13,69 
Henkilöstö keskimäärin  18 215  19 136  -4,8  %  18 055  18 174  18 849  18 877 

1 Metsäomaisuuden kokonaisarvo, mukaan lukien vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtiöiden metsäomaisuudesta.  2 Edelliset 12 kuukautta

Liikevaihdon muutoksen jakauma
Liikevaihto Q2/2025, milj. euroa  2 426 
Hinta ja tuotejakauma  -2 % 
Valuutta  -1 %
Määrä  0 %
Muu liikevaihto1  0 %
Yhteensä ennen rakennemuutoksia  -3 %
Rakennemuutokset2  3 %
Yhteensä  0 %
Liikevaihto Q2/2026, milj. euroa  2 423 

1 Energia, keräyspaperi, sivutuotteet jne.      2 Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit ja -ostot

Konsernin liikevaihto
Liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla. Oulun kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajoon ja Junnikkalan 
hankintaan liittyvien rakennemuutosten positiivinen vaikutus kumosi hintojen laskun ja epäsuotuisten 
valuuttakurssimuutosten vaikutuksen.

Oikaistu liiketulos
Oikaistu liiketulos kasvoi 27 % eli 34 milj. euroa Oulun uuden linjan käyttöönoton positiivisen vaikutuksen 
vuoksi.
Hinnat ja myynnin jakauma heikensivät kannattavuutta 57 milj. euroa, mikä johtui pääasiassa puun 
ulkoisten myyntihintojen laskusta Ruotsissa. Tätä osittain tasoitti korkeampien volyymien 18 milj. euron 
vaikutus, erityisesti kuluttajapakkauksissa.
Muuttuvat kustannukset olivat 57 milj. euroa pienemmät pääasiassa alhaisempien puukustannusten vuoksi. 
Kiinteät kustannukset pienenivät 17 milj. euroa kustannusten hallinnan ja vähäisemmän huoltotoiminnan 
vuoksi. 
Nettomääräisillä valuuttakursseilla oli 29 milj. euron negatiivinen vaikutus. Poistojen, osakkuusyhtiöiden, 
rakenteellisten muutosten sekä muiden kustannusten vaikutus kannattavuuteen oli 11 milj. euroa positiivinen. 

Liiketulos (IFRS) 
IFRS-liiketulos laski 48 milj. euroa. Käyvän arvon muutoksilla ja liiketoimintaan kuulumattomilla erillä oli -61 
(-27) milj, euron vaikutus ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erillä oli -83 (-35) milj. euron vaikutus 
liiketulokseen. 
Muuta
Nettorahoituserät olivat -42 (-44) milj. euroa, eli 2 milj. euroa edellisvuotta alhaisemmat. Tämä johtui 
pääasiassa alhaisemmista nettokorkokuluista ja osittain pienemmistä valuuttakurssivoitoista.
Nettovelan suhde edellisen 12 kuukauden operatiiviseen käyttökatteeseen parani edellisvuoden 
vastaavaan neljännekseen verrattuna ja oli 2,2 (3,3), mikä johtui pääasiassa nettovelan vähenemisestä, 
koska hybridilainan tuotot luokiteltiin omaksi pääomaksi.

Metsäomaisuus
Metsäomaisuuden kokonaisarvo pieneni 472 milj. euroa ja oli 8 518 (8 990) milj. euroa, mikä johtui 
pääasiassa metsäomaisuuden myynnistä Ruotsissa vuonna 2025. Biologisten hyödykkeiden käypä arvo, 
mukaan lukien Stora Enson osuus osakkuusyhtiöiden biologisista hyödykkeistä, pieneni 20 milj. euroa ja oli 
6 691 (6 711) milj. euroa. Tämä johtui pääasiassa metsäomaisuuden myynnistä Ruotsissa, kun taas puun 
arvioidulla pitkän aikavälin hinnan nousulla oli positiivinen vaikutus biologisten hyödykkeiden arvoon. 
Metsämaan käypä arvo, mukaan lukien vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtiöistä, 
pieneni 452 milj. euroa ja oli 1 827 (2 279) milj. euroa. Muutos johtui pääasiassa metsämaan myynnistä 
Ruotsissa ja diskonttokoron noususta. Ilman Ruotsin metsäomaisuuden myynnin vaikutusta vuoden 2025 
kolmannella neljänneksellä metsäomaisuuden arvo on noussut 290 milj. euroa vuoden 2025 toiseen 
neljännekseen verrattuna.

Konsernin tulos

Lisätietoja vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristä ja käyvän arvon muutoksista on osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät ja käyvän arvon muutokset                                      Stora  Enson puolivuosikatsaus tammi–kesäkuulta 2026   4



Toisen neljänneksen tulos (verrattuna Q1/2026)

Liikevaihto
Konsernin liikevaihto kasvoi 3 % eli 65 milj. euroa ja oli 2 423 (2 358) milj. euroa. Kasvua tukivat korkeammat 
myyntihinnat ja suuremmat toimitusmäärät erityisesti Biomaterials- ja Containerboard-
liiketoimintayksiköissä, mutta negatiiviset valuuttakurssivaikutukset heikensivät vaikutusta osittain.

Oikaistu liiketulos
Oikaistu liiketulos kasvoi 160 (159) milj. euroon. Oikaistu liiketulosprosentti laski 6,6 %:iin (6,7 %). 
Myyntihinnat ja jakauma paransivat oikaistua liiketulosta 18 milj. eurolla, erityisesti sellun ja aaltopahvin 
pintakartongin osalta. Myyntimäärillä oli 27 milj. euron positiivinen vaikutus, pääasiassa Consumer 
Packaging -segmentin hyvän operatiivisen suorituksen ansiosta. Muuttuvat kustannukset olivat 19 milj. 
euroa korkeammat, koska Iranin konfliktiin liittyvä kustannusten nousu kumosi alhaisempien 
puukustannusten vaikutuksen. Kiinteät kustannukset olivat 25 milj. euroa korkeammat, pääasiassa 
kausivaihtelun vuoksi.
Valuuttakursseilla oli 13 milj. euron negatiivinen nettovaikutus. Poistojen, osakkuusyhtiöiden, rakenteellisten 
muutosten ja muiden erien vaikutus kannattavuuteen oli 13 milj. euroa positiivinen.

Tammi–kesäkuun tulos (verrattuna tammi–kesäkuuhun 2025)

Liikevaihto
Konsernin liikevaihto pysyi vakaana ja oli 4 781 (4 789) milj. euroa. Oulun ylösajoon ja Junnikkalan hankintaan 
liittyneet rakenteelliset muutokset kompensoivat hintojen laskun ja epäsuotuisten valuuttakurssimuutosten 
vaikutukset.

Oikaistu liiketulos
Oikaistu liiketulos kasvoi 17 milj. euroa 319 (301) milj. euroa Oulun tehtaan ylösajon positiivisen vaikutuksen 
tukemana. Oikaistu liiketulosprosentti nousi 6,7 %:iin (6,3 %). 
Alhaisemmat myyntihinnat heikensivät kannattavuutta 109 milj. euroa mikä johtui pääasiassa puun 
ulkoisten myyntihintojen laskusta Ruotsissa. Alhaisemmat muuttuvat kustannukset nostivat oikaistua 
liiketulosta 126 milj. euroa, mikä johtui pääasiassa puukustannuksista. Kiinteät kustannukset olivat 34 milj. 
euroa alhaisemmat kustannussäästötoimenpiteiden ja vähäisemmän kunnossapitotoiminnan vuoksi.
Valuuttakursseilla oli 33 milj. euron negatiivinen nettovaikutus kannattavuuteen. Poistojen, 
osakkuusyhtiöiden ja muiden erien vaikutus oikaistuun liiketulokseen oli 3 milj. euroa negatiivinen. 

IFRS-tulos
IFRS-liiketulos oli 101 (235) milj. euroa. 
Käyvän arvon muutosten ja liiketoimintaan kuulumattomien erien nettovaikutus liiketulokseen oli -79 (-21) 
milj. euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien vaikutus oli -138 (-46) milj. euroa. 

Rahavirta Q2/2026
Rahavirta (ei-IFRS)

Milj. euroa Q2/26 Q2/25

Muutos %
Q2/26–

Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Oikaistu käyttökate  320  279  14,5 %  309  628  599  1 144 

Oikaistun käyttökatteen 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät 
ja muut oikaisut

 -108  -74  -46,6 %  -66  -174  -98  -298 

Käyttöpääoman muutos  -124  -61  -104,6 %  -118  -243  -165  51 

Liiketoiminnan rahavirta  87  145  -39,8 %  125  212  336  897 

Aineellisiin ja aineettomiin sekä 
biologisiin hyödykkeisiin investoidut 
rahavarat

 -85  -181  53,3 %  -142  -226  -420  -775 

Osakkuusyhtiöiden hankinta  0  0 n/m  -5  -5  0  0 

Rahavirta investointien jälkeen  3  -37  107,0 %  -22  -19  -83  122 

Rahavirta investointien jälkeen parani verrattuna vuoden 2025 toiseen neljännekseen pääasiassa 
vähäisempien käyttöomaisuuteen tehtyjen investointien vuoksi. Liiketoiminnan rahavirta oli pienempi kuin 
vuosi sitten, mikä heijasti pääasiassa käyttöpääoman negatiivisempaa kehitystä. Operatiivisella 
käyttöpääomalla oli 101 milj. euron negatiivinen rahavirtavaikutus toisella neljänneksellä, mikä johtui 
myyntisaamisten kasvusta kuluttajapakkauskartongin myynnin vahvistumisen ja ostovelkojen laskun 
seurauksena. Tätä tasoitti osittain varastojen väheneminen, joka vapautti 47 milj. euroa rahavaroja. 
Aiemmin ilmoitettuihin varauksiin liittyvät maksut olivat 17 milj. euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät 
liittyivät pääasiassa uudelleenjärjestelykustannuksiin. 

Investoinnit Q2/2026 (verrattuna Q2/2025)
Lisäykset aineellisiin ja aineettomiin sekä biologisiin hyödykkeisiin olivat yhteensä 96 (218) milj. euroa, josta 
80 (202) milj. euroa investoitiin aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin ja 16 (17) milj. euroa biologisiin 
hyödykkeisiin.
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä olivat yhteensä 135 (123) milj. euroa. 
Aineellisiin ja aineettomiin sekä biologisiin hyödykkeisiin tehdyillä lisäyksillä oli 85 (181) milj. euron 
negatiivinen rahavirtavaikutus.
Stora Enso arvioi, että investoinnit vuonna 2026 ovat alle 550 milj. euroa, mikä on 200 milj. euroa vähemmän 
kuin edellisenä vuonna.

Tärkeimmät investointiprojektit neljänneksen aikana:
• Aaltopahvipakkaustehtaan kehittäminen Ostrołękan tehtaalla Puolassa
• Revinnäissellun, pituusleikkurin ja rullankäsittelyinvestoinnin viimeistely Skutskärin tehtaalla Ruotsissa
• Uusitun kuivauskoneen käynnistys Skutskärissä revinnäissellun tuotannon lisäämiseksi

Konsernin tulos
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Pääomarakenne Q2/2026 

Milj. euroa 30.6.2026 31.3.2026 31.12.2025 30.6.2025

Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet1  13 785  13 457  13 668  14 025 

Osakkuusyhtiöt  1 085  1 083  1 108  949 

Operatiivinen käyttöpääoma, netto2  613  505  328  494 

Pitkäaikaiset korottomat erät, netto  -182  -179  -193  -268 

Operatiivinen pääoma yhteensä  15 301  14 866  14 911  15 200 

Nettoverovelka  -1 032  -1 050  -1 080  -1 261 

Sijoitettu pääoma  14 269  13 816  13 830  13 939 

Emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma  11 801  10 431  10 796  10 100 

Määräysvallattomien omistajien osuudet  -151  -149  -147  -149 

Nettovelka  2 619  3 535  3 181  3 988 

Rahoitus yhteensä  14 269  13 816  13 830  13 939 

1 Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet sisältävät liikearvon, muut aineettomat hyödykkeet, rakennukset, koneet ja kaluston, käyttöoikeusomaisuuserät, metsäomaisuuden, 
päästöoikeudet sekä noteeraamattomat arvopaperit. 

2 Operatiivinen käyttöpääoma (netto) sisältää vaihto-omaisuuden, myyntisaamiset, ostovelat ja kaikki muut lyhytaikaiset operatiiviset saamiset, velat, siirtovelat ja 
varaukset.

Verrattuna Q1/2026
Nettovelka pieneni toisella neljänneksellä 916 milj. euroa ja oli 2 619 (3 535) milj. euroa, mikä johtui pääasiassa 
hybridilainan liikkeeseenlaskusta saaduista tuotoista ja investointien rahavirtojen laskusta, mitä osittain 
tasoitti liiketoiminnan rahavirtojen lasku. Nettovelan suhde edellisten 12 kuukauden oikaistuun 
käyttökatteeseen oli 2,2 (3,1). Nettovelkaantumisaste 30.6.2026 parani ja oli 0,22 (0,34). Velkojen 
keskimääräiset korkokulut olivat 3,7 % (3,7 %). Rahavarat ilman luottolimiittejä kasvoivat 550 milj. euroa ja 
olivat 1 557 milj. euroa. 
Neljänneksen aikana Stora Enso saattoi päätökseen kesäkuussa 2027 erääntyvän 300 milj. euron 
joukkovelkakirjalainansa lunastuksen kokonaisuudessaan. Lisäksi 93 milj. euron suuruinen Ruotsin kruunun 
määräinen joukkovelkakirjalaina maksettiin takaisin alkuperäisenä erääntymispäivänä ja rahoitettiin 
uudelleen saman suuruisilla uusilla joukkovelkakirjalainoilla, jotka erääntyvät vuosina 2032 ja 2034.
10.4.2026 Stora Enso laski liikkeeseen kaksi erää hybridilainoja, joiden yhteenlaskettu nimellismäärä on 1 
miljardi euroa ja jotka luokitellaan IFRS-standardien mukaan omaksi pääomaksi.
Neljänneksen aikana 100 milj. euron nostettu laina ja 100 milj. euron käyttämätön sitova luottolimiitti, joiden 
alkuperäinen erääntymispäivä oli vuonna 2027, pidennettiin erääntymään vuonna 2029.
Stora Ensolla oli 30.6.2026 yhteensä 800 milj. euroa sitovia, käyttämättömiä luottolimiittejä.

Segmentit
Stora Enso on muuttanut raportointirakennettaan 1.1.2026 alkaen. Lisätietoja osiossa Segmenttimuutokset.

Consumer Packaging
Sisältää Cartonboard- ja Foodservice and Liquid Board -liiketoiminta-alueet
Cartonboard on johtava toimija taivekartongissa (FBB), päällystetyssä 
valkaisemattomassa kraftkartongissa (CUK) ja valkaistussa sellukartongissa (SBS) 
Euroopassa. Se kehittää ja innovoi vastuullisia pakkausmateriaaleja ja valmistaa 
ensiluokkaisia ensikuitupakkauskartonkeja elintarvikkeiden, kosmetiikan, suklaan, 
savukkeiden ja lääkkeiden pakkaamiseen, sekä juomille ja monipakkauksiin.
Foodservice and Liquid Board on johtava maailmanlaajuinen nestepakkauskartonkien 
valmistaja ja Euroopan suurin elintarvikepakkauskartonkien toimittaja. Se keskittyy 
kehittämään ja innovoimaan vastuullisia pakkausmateriaaleja maailmanlaajuiselle 
elintarvike- ja juomasektorille ja valmistaa elintarvikepakkauskartonkeja 
paperikuppeihin, tarjottimiin ja säiliöihin sekä nestepakkauskartonkeja esim. maito-, 
mehu-, jogurtti- ja keittopakkauksiin.

Integrated Packaging
Sisältää Containerboard- ja Packaging Solutions -liiketoiminta-alueet
Containerboard on maailmanlaajuinen johtaja ensikuitupakkauskartongeissa, ja sillä 
on kilpailukykyinen kierrätysmateriaalitarjonta. Se valmistaa ruskea- ja valkopintaisia 
kraftlainer-kartonkeja tuoreille elintarvikkeille ja maataloustuotteille sekä testlainer- ja 
fluting-kartonkeja aaltopahvipakkauksiin verkkokaupassa, kuluttajatuotteissa, 
elektroniikassa ja teollisuuspakkaussovelluksissa.
Packaging Solutions on pakkausjalostaja, joka valmistaa korkealaatuisia kuitupohjaisia 
pakkaustuotteita useille markkina-alueille, mukaan lukien vähittäiskauppa, 
verkkokauppa ja teollisuussovellukset. Se tarjoaa suunnittelu- ja kestävän kehityksen 
palveluita auttaakseen asiakkaita optimoimaan materiaalien käyttöä, parantamaan 
logistiikkaa ja vähentämään hiilidioksidipäästöjä.

Biomaterials
Segmenttiin kuuluvat Pohjois-Euroopan tuotantoyksiköissä valmistetut erikoissellulajit ja 
biokemikaalit sekä Latinalaisessa Amerikassa valmistetut kestävän kehityksen mukaiset 
ja kustannustehokkaat eukalyptussellulajit. Nämä palvelevat vaativia 
erikoisselluasiakkaita pakkaus-, hygienia-, terveydenhuolto- ja teollisuussovelluksissa.

Muut
Sisältää Wood and Energy -liiketoiminta-alueen ja konsernitoiminnot, Ruotsin 
metsäomaisuuden, Growth-liiketoimintayksikön sekä Keski-Euroopan 
puutuotetoiminnot. Puun ja logistiikkapalveluiden myynti Consumer Packaging-, 
Integrated Packaging- ja Biomaterials-segmenteille on eliminoitu Muut-segmentistä.

Segmentit
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Segmenttien tulos (verrattuna Q2/2025)

Milj. euroa Q2/26 Q2/25

Muutos %
Q2/26–

Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Consumer Packaging
Liikevaihto  985  953  3,4 %  970  1 956  1 847  3 692 

Oikaistu käyttökate  124  76  62,7 %  117  240  181  354 

Oikaistu liiketulos  64  22  194,6 %  65  129  77  129 

Oikaistu liiketulos, %  6,5 %  2,3 %  6,7 %  6,6 %  4,2 %  3,5 % 

Liiketulos (IFRS)  48  4 n/m  59  107  55  88 

Integrated Packaging
Liikevaihto  599  626  -4,2 %  572  1 172  1 211  2 359 

Oikaistu käyttökate  70  72  -3,6 %  67  137  132  232 

Oikaistu liiketulos  29  33  -10,3 %  28  57  54  74 

Oikaistu liiketulos, %  4,9 %  5,2 %  4,8 %  4,9 %  4,5 %  3,1 % 

Liiketulos (IFRS)  -3  25  -110,7 %  1  -2  46  53 

Biomaterials
Liikevaihto  410  407  ,8 %  353  763  822  1 558 

Oikaistu käyttökate  103  77  34,1 %  77  179  171  326 

Oikaistu liiketulos  65  42  54,6 %  39  104  101  185 

Oikaistu liiketulos, %  15,9 %  10,4 %  11,1 %  13,7 %  12,3 %  11,9 % 

Liiketulos (IFRS)  31  38  -17,8 %  35  66  100  219 

Muut
Liikevaihto  631  658  -4,2 %  641  1 272  1 303  2 497 

Oikaistu käyttökate  29  61  -52,5 %  46  75  118  230 

Oikaistu liiketulos  7  37  -80,3 %  25  32  72  138 

Oikaistu liiketulos, %  1,1 %  5,6 %  3,9 %  2,5 %  5,5 %  5,5 % 

Liiketulos (IFRS)  -54  4 n/m  -11  -66  38  580 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Consumer Packaging

• Liikevaihto kasvoi pääasiassa Oulun kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajon ja Junnikkalan yritysoston 
vuoksi.

• Oikaistu liiketulos kasvoi 42 milj. euroa Oulun kartonkilinjan käyttöönoton positiivisen vaikutuksen vuoksi. 
Hyvä operatiivinen suorituskyky, kasvaneet volyymit ja alhaisemmat muuttuvat kustannukset 
kompensoivat osittain myyntihintojen ja valuuttakurssien negatiivisia vaikutuksia.

• Tilauskanta pysyi vahvana tietyissä tuotteissa, vaikka eurooppalaisten kuluttajapakkauskartonkilaatujen 
kysyntä pysyi vaihtelevana.

Integrated Packaging
• Liikevaihto laski pääasiassa Länsi-Euroopan aaltopahvipakkausten pienempien volyymien vuoksi.
• Oikaistu liiketulos laski 4 milj. euroa pääasiassa alhaisempien energiatukien vuoksi. Liikevaihdon 

pienenemisen vaikutusta tasoittivat puun, keräyspaperin ja kiinteiden kustannusten lasku.
• Ensikuitupohjaisen aaltopahvin pintakartonginkysyntä parani ja hintoja korotettiin. Aaltopahvissa 

keskityttiin katteiden suojaamiseen ja parantamiseen hinnankorotusten avulla.

Biomaterials
• Liikevaihto kasvoi hieman, sillä toimitusten kasvu kompensoi vain osittain epäsuotuisien valuuttakurssien 

vaikutuksia.
• Oikaistu liiketulos kasvoi 23 milj euroa pääasiassa alhaisempien puukustannusten sekä kiinteiden 

kustannusten pienenemisen vuoksi. Kiinteiden kustannusten kehitykseen vaikutti myönteisesti vähäisempi 
kunnossapitotoiminta.

• Havupuusellun markkinat pysyivät heikkoina, mutta lehtipuusellun ja revinnäissellun markkinat olivat 
vakaammat ja hinnat jatkoivat elpymistään edellisestä neljänneksestä.

Muut
• Puun myynti laski pääasiassa Ruotsin puun ulkoisten myyntihintojen laskun vuoksi. Myös joulukuun 2025 

lopun myrskyvahingot vaikuttivat negatiivisesti.
• Oikaistu liiketulos laski 29 milj. euroa pääasiassa Ruotsin puun hintojen laskun ja Keski-Euroopan 

puutuotetoimintojen alhaisempien katteiden vuoksi.

Segmentit

Stora Enson puolivuosikatsaus tammi–kesäkuulta 2026    7

Ulkoinen liikevaihto segmenteittäin

39%

24%

13%

24% Consumer Packaging
Integrated Packaging
Biomaterials
Muut M

ilj
. e

ur
oa

Oikaistu liiketulos segmenteittäin

Consumer Packaging
Integrated Packaging
Biomaterials
Muut

0
10

20
30
40
50
60
70



Keskeiset vastuullisuustavoitteet ja niiden saavuttaminen
Stora Enso edistää muutosta kohti biopohjaista kiertotaloutta kolmella alueella, joilla yhtiön vaikutukset ja mahdollisuudet ovat suurimmat: ilmastonmuutos, kiertotalous ja luonnon monimuotoisuus. 
Näiden perustana on päivittäisen liiketoiminnan vastuullinen toteuttaminen.

   Ilmasto
Stora Enson tieteeseen perustuva päästövähennystavoite vuodelle 
2030 on vähentää toiminnan absoluuttisia scope 1 ja 2 kasvihuone-
kaasupäästöjä (hiilidioksidiekvivalentti, CO2e) 50 % perusvuodesta 2019, 
1,5 asteen skenaarion mukaisesti. 
Q2/2026 lopussa scope 1 ja 2 CO2e-päästöt olivat 1,03 milj. tonnia, eli 61 % 
pienemmät perusvuoteen verrattuna. Verrattuna Q2/2025 (1,07 milj. 
tonnia), päästöjen väheneminen johtuu pääasiassa vähennystoimista, 
kuten polttoaineiden vaihdosta.
Stora Enso on sitoutunut vähentämään scope 3 -päästöjä 50 % 
vuoteen 2030 mennessä perusvuodesta 2019. Vuonna 2025 yhtiön 
arvioidut scope 3 CO2e-päästöt olivat 4,63 milj. tonnia, eli 38 % 
pienemmät perusvuoteen verrattuna. Verrattuna vuoteen 2024, Scope 
3:n tulokseen vaikutti tuotannon kasvu verrattuna edellisvuoteen. 

   Kiertotalous
Toukokuussa 2026 Stora Enso julkaisi kiertotaloussuunnitelmansa, joka 
on linjassa Global Circularity Protocol for Business -viitekehyksen 
kanssa. Samalla yhtiö asetti uuden tavoitteen saavuttaa 90 % 
materiaalikierto omassa toiminnassaan vuoteen 2030 mennessä 
lähtötason ollessa 79 % vuonna 2025. Tavoite yhdistää kiertotalous-
suunnittelun, toiminnan tehokkuuden ja arvoketjuyhteistyön resurssien 
käytön optimoimiseksi ja jätteen minimoimiseksi. Aiempi teknistä 
kierrätettävyyttä koskenut tavoite on sisällytetty tähän uuteen 
laajempaan materiaalikierron mittaristoon. Edistymisestä raportoidaan 
vuoden 2026 kestävyysselvityksessä.

   Luonnon monimuotoisuus
Stora Enso on sitoutunut saavuttamaan nettopositiivisen vaikutuksen 
luonnon monimuotoisuuteen omien metsiensä ja puuviljelmiensä 
osalta vuoteen 2050 mennessä kehittämällä ja suojelemalla aktiivisesti 
lajien, elinympäristöjen ja maisemien monimuotoisuutta. Edistymistä 
seurataan tieteeseen perustuvien vaikuttavuusmittareiden avulla, jotka 
raportoidaan yhtiön kestävyysselvityksessä.
Luonnon monimuotoisuus on olennainen osa metsäsertifiointia, ja 
siihen kuuluu arvokkaiden ekosysteemien suojelu. Stora Enson 
tavoitteena on ylläpitää vähintään 96 % metsäsertifioinnin kattavuus 
yhtiön omilla ja vuokratuilla metsämailla. Metsäsertifioinnin kattavuus 
on pysynyt vakaana ja oli 99 % vuonna 2025 (2024: 99 %). 

Suorat ja epäsuorat CO2e-päästöt 
(scope 1+2, rullaava neljä vuosineljännestä)
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   Vastuulliset liiketoimintakäytännöt
Stora Enso raportoi neljännesvuosittain alla olevista 
vastuullisuusmittareista.
Vastuullisuuden mittarit 
(KPI) 30.6.2026 31.3.2026 31.12.2025 30.6.2025 Tavoite

Turvallisuus: 
Tapaturmataajuus, 
vuoden alusta 4,4 4,5 4,5 4,4

4,3 vuoden 
2026 loppuun 

mennessä

Monimuotoisuus: naisten 
osuus kaikista 
esihenkilöistä  24 %  24 %  24 %  25 % 

25 % vuoden 
2027 loppuun 

mennessä

Vesi: 
veden kokonaiskäyttö 
myytävää 
tuotantotonnia kohti (m3/
tonni) 56 57 56 57

Laskeva trendi 
vuoden 2016 
lähtötasosta 

(60 m3/t)

Vesi: prosessivesipäästöt 
myytävää tonnia kohti 
(m3/tonni) 32 33 32 33

17 %:n vähennys 
vuoteen 2030 

mennessä 2019 
lähtötasosta 

(36m3/t)

Vastuullinen hankinta: 
% 
hankintakustannuksista 
toimittajien eettisen 
toimintaohjeen piirissä  94 %  94 %  94 %  94 % 95 % tai yli

Kaikki vastuullisuustavoitteet, vuoden 2025 tulokset sekä 
laadintaperiaatteet ovat saatavilla Stora Enson vuoden 2025 
kestävyysselvityksessä.

 

Vastuullisuus
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Lyhyen aikavälin riskit 
Riskeihin sisältyy sekä uhkia että mahdollisuuksia, jotka voivat 
vaikuttaa Stora Enson suorituskykyyn, taloudelliseen tulokseen ja 
maineeseen.
Geopoliittinen ja makrotaloudellinen epävarmuus voi vaikuttaa 
kielteisesti konserniin muun muassa kauppapoliittisten toimien, 
konfliktien aiheuttamien riskien, kysynnän ja tarjonnan epätasapainon 
sekä taloudellisen volatiliteetin kautta. Pitkittynyt talouden taantuma, 
korko- ja valuuttakurssivaihtelut, toiminnalliset ja logistiset häiriöt sekä 
markkinakapasiteettiin liittyvät haasteet voivat heikentää 
kustannusrakennetta, marginaaleja, volyymeja ja kannattavuutta.
Raaka-aineiden ja energian hintojen jatkuva epävakaus, erityisesti 
puun saatavuuteen liittyvät haasteet Pohjoismaissa, voivat nostaa 
kustannuksia ja aiheuttaa häiriöitä tuotannossa. Myös sääntely-
ympäristön muutokset, vaatimustenmukaisuuteen liittyvät 
kustannukset, oikeudenkäynnit sekä operatiiviset tai ympäristöön 
liittyvät tapahtumat voivat vaikuttaa kielteisesti konsernin 
taloudelliseen asemaan ja tulokseen. 
Tarkempi kuvaus riskeistä on vuoden 2025 toimintakertomuksessa, 
joka on saatavilla osoitteessa storaenso.com/annualreport.

Osakkeenomistajien 
nimitystoimikunta 
Stora Enson osakkeenomistajien nimitystoimikunta on perustettu 
toimimaan toistaiseksi, kunnes toisin päätetään. 
Osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan kuuluvat Stora Enson 
hallituksen puheenjohtaja, Stora Enson hallituksen varapuheenjohtaja 
sekä kaksi muuta jäsentä, jotka nimittää vuosittain osakasluetteloon 
toukokuun 31. päivänä merkityt kaksi suurinta osakkeenomistajaa, 
joista kumpikin nimittää yhden. Stora Enson kaksi suurinta 
osakkeenomistajaa 31.5.2026 olivat Solidium Oy ja FAM AB.
Edellä esitetyn mukaisesti Stora Enson osakkeenomistajien 
nimitystoimikunnan jäsenet ovat: puheenjohtaja Marcus Wallenberg 
(FAM AB), Matts Rosenberg (Solidium Oy), Håkan Buskhe (Stora Enson 
hallituksen puheenjohtaja) ja Jouko Karvinen (Stora Enson hallituksen 
varapuheenjohtaja).

Varsinaisen yhtiökokouksen 
päätöksiä 2026
Stora Enso Oyj:n varsinainen yhtiökokous pidettiin 24.3.2026 
Helsingissä. Yhtiökokous vahvisti tilikauden 2025 tilinpäätöksen, 
vahvisti yhtiön palkitsemisraportin vuodelta 2025 ja myönsi yhtiön 
hallitukselle ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta.
Yhtiökokous päätti hallituksen esityksen mukaisesti, että vuodelta 
2025 maksetaan osinkoa 0,25 euroa osakkeelta kahdessa erässä.
Osingon ensimmäinen erä, 0,13 euroa osakkeelta, maksettiin 8.4.2026 
ja toinen erä, 0,12 euroa osakkeelta, maksetaan 2.10.2026. 
Yhtiökokous päätti osakkeenomistajien nimitystoimikunnan 
ehdotuksen mukaisesti hallituksen jäsenmääräksi kahdeksan (8). 
Yhtiökokous päätti, että hallitukseen valitaan seuraavan varsinaisen 
yhtiökokouksen loppuun saakka nykyisistä jäsenistä Håkan Buskhe, 
Helena Hedblom, Astrid Hermann, Christiane Kuehne, Richard Nilsson, 
Elena Scaltritti ja Antti Vasara, ja että Jouko Karvinen valitaan uudeksi 
hallituksen jäseneksi vastaavalle toimikaudelle.
Yhtiökokous päätti valita Håkan Buskhen hallituksen puheenjohtajaksi 
ja Jouko Karvisen hallituksen varapuheenjohtajaksi.
Lisätietoja Stora Enson vuoden 2026 yhtiökokouksesta on tiedotteessa 
Stora Enson varsinaisen yhtiökokouksen ja hallituksen päätökset.

Tämä katsaus on laadittu suomeksi ja englanniksi. Jos eri kieliversioiden välillä on eroja, englanninkielinen versio pätee. Tätä katsausta ei ole tilintarkastettu.

Helsingissä 23. heinäkuuta 2026
Stora Enso Oyj 
Hallitus

Lyhyen aikavälin riskit
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Taloudelliset tiedot
Lyhennetty konsernin tuloslaskelma
Milj. euroa Q2/26 Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Liikevaihto  2 423  2 426  2 358  4 781  4 789  9 326 

Liiketoiminnan muut tuotot  52  39  44  97  88  389 

Materiaalit ja palvelut1  -1 806  -1 823  -1 741  -3 548  -3 551  -7 020 

Henkilöstökulut  -337  -342  -314  -651  -646  -1 232 

Liiketoiminnan muut kulut  -124  -103  -133  -257  -215  -503 

Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  9  8  3  12  21  89 

Biologisten hyödykkeiden nettomuutos  -23  -10  7  -16  -3  401 

Poistot ja arvonalentumiset  -178  -130  -140  -318  -247  -507 

Liiketulos  16  64  85  101  235  942 

Nettorahoituserät  -42  -44  -41  -83  -83  -159 

Tulos ennen veroja  -26  20  43  18  152  783 

Tuloverot  15  -5  -8  7  -29  -97 

Katsauskauden tulos  -11  15  35  24  122  686 

Jakautuminen

Emoyhtiön omistajille kuuluva osuus  -13  24  32  19  137  695 

Määräysvallattomien omistajien osuudet  2  -9  3  5  -14  -9 

Katsauskauden tulos  -11  15  35  24  122  686 

Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa  -0,03  0,03  0,04  0,01  0,17  0,88 

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, 
euroa  -0,03  0,03  0,04  0,01  0,17  0,88 

1 Kolme tuloslaskelman riviä, Valmiiden ja keskeneräisten tuotteiden varastojen muutos, Materiaalit ja palvelut sekä Toimituskulut ja komissiot, on yhdistetty yhdeksi riviksi 
vuoden 2025 viimeisen neljänneksen raportoinnissa.

Konsernin laaja tuloslaskelma
Milj. euroa Q2/26 Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Katsauskauden tulos  -11  15  35  24  122  686 

Muut laajan tuloksen erät

Erät, joita ei siirretä tulosvaikutteisiksi

Oman pääoman ehtoiset sijoitukset käypään arvoon 
muissa laajan tuloksen erissä  374  -34  -167  207  20  297 

Etuuspohjaisten järjestelyiden vakuutusmatemaattiset 
voitot ja tappiot  -6  -9  10  4  1  36 

Metsämaan uudelleenarvostus  104  -25  0  104  -25  -385 

Muiden laajan tuloksen erien osuus osakkuusyhtiöissä  -7  2  0  -7  2  -28 

Tuloverot eristä, joita ei siirretä tulosvaikutteisiksi  -20  8  0  -20  7  73 

 445  -58  -157  288  5  -8 

Erät, jotka voidaan myöhemmin siirtää 
tulosvaikutteisiksi

Kertyneet muuntoerot  -54  -253  -29  -83  -34  124 

Nettosijoitusten suojaukset ja lainat  14  -14  20  34  -24  -21 

Rahavirran suojaukset ja suojausten kustannus  -18  31  -42  -60  104  84 

Määräysvallattomien omistajien osuus muista laajan 
tuloksen eristä  -4  10  -5  -9  16  12 

Tuloverot eristä, jotka voidaan siirtää tulosvaikutteisiksi  3  -12  7  10  -28  -20 

 -59  -237  -49  -107  34  179 

Laaja tulos yhteensä  375  -281  -170  205  161  857 

Jakautuminen

Emoyhtiön omistajille kuuluva osuus  377  -283  -168  209  159  854 

Määräysvallattomien omistajien osuudet  -2  2  -2  -4  1  3 

Laaja tulos yhteensä  375  -281  -170  205  161  857 

Taloudelliset tiedot
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Lyhennetty konsernin tase

Varat

Liikearvo O  170  171  169 

Muut aineettomat hyödykkeet O  211  250  258 

Aineelliset hyödykkeet O  5 120  5 227  5 090 

Käyttöoikeusomaisuuserät O  425  422  442 

 5 927  6 069  5 959 

Metsäomaisuus O  6 662  6 641  6 436 

 Biologiset hyödykkeet O  5 108  5 167  4 649 

 Metsämaa O  1 554  1 473  1 787 

Päästöoikeudet O  75  45  108 

Sijoitukset osakkuusyhtiöihin O  1 085  1 108  949 

Noteeratut arvopaperit I  0  0  9 

Noteeraamattomat arvopaperit O  1 121  912  624 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset I  19  14  20 

Laskennalliset verosaamiset T  235  222  164 

Muut pitkäaikaiset varat O  80  69  57 

Pitkäaikaiset varat  15 204  15 081  14 326 

Vaihto-omaisuus O  1 773  1 802  1 740 

Verosaamiset T  31  29  37 

Operatiiviset saamiset O  1 048  869  1 004 

Korolliset saamiset I  40  67  100 

Rahavarat I  1 558  1 212  1 570 

Lyhytaikaiset varat  4 451  3 978  4 452 

Myytävänä olevat omaisuuserät 0 0 899

Varat yhteensä  19 655  19 059  19 676 

Milj. euroa 30.6.2026 31.12.2025 30.6.2025

Oma pääoma ja velat

Emoyhtiön omistajille kuuluva osuus  11 801  10 796  10 100 

Määräysvallattomien omistajien osuus  -151  -147  -149 

Oma pääoma yhteensä  11 650  10 649  9 951 

Työsuhteen päättymisen jälkeisiin etuuksiin liittyvät velvoitteet O  153  153  191 

Varaukset O  78  79  77 

Laskennalliset verovelat T  1 281  1 314  1 280 

Pitkäaikaiset korolliset velat I  3 105  3 557  3 580 

Muut pitkäaikaiset operatiiviset velat O  31  30  57 

Pitkäaikaiset velat  4 649  5 133  5 184 

Pitkäaikaisten velkojen lyhennyserät I  329  253  1 339 

Korolliset velat I  800  659  747 

Käytössä olevat luottolimiitit I  2  5  22 

Varaukset O  46  50  29 

Operatiiviset velat O  2 163  2 293  2 219 

Verovelat T  17  17  31 

Lyhytaikaiset velat  3 356  3 277  4 386 

Myytävänä oleviin omaisuuseriin liittyvät velat 0 0 155

Velat yhteensä  8 005  8 410  9 725 

Oma pääoma ja velat yhteensä  19 655  19 059  19 676 

Milj. euroa 30.6.2026 31.12.2025 30.6.2025

O-kirjaimella merkityt erät sisältyvät operatiiviseen pääomaan.
I-kirjaimella merkityt erät sisältyvät nettovelkoihin. 
T-kirjaimella merkityt erät sisältyvät nettoverovelkaan.

Taloudelliset tiedot
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos  101  235 

Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut  353  266 

Nettokäyttöpääoman muutos  -243  -165 

Liiketoiminnan rahavirta  212  336 

Maksetut nettorahoituserät  -77  -89 

Maksetut tuloverot, netto  -25  -24 

Liiketoiminnan nettorahavirta  109  223 

Investointien rahavirta

Tytäryritysten osakkeiden ja liiketoiminnan hankinta vähennettynä hankituilla rahavaroilla  0  -14 

Osakkuusyhtiöiden hankinnat  -5  0 

Noteeraamattomien arvopapereiden hankinnat  0  -1 

Rahavirta tytäryritysten osakkeiden ja liiketoiminnan myynnistä vähennettynä myydyillä 
rahavaroilla  -1  0 

Rahavirta noteerattujen ja noteeraamattomien arvopaperien myynnistä  0  1 

Rahavirta metsäomaisuuden ja aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden myynnistä  7  8 

Investoinnit  -226  -420 

Pitkäaikaisten saamisten nettomuutos  0  21 

Investointien nettorahavirta  -225  -405 

Rahoituksen rahavirta

Uusien pitkäaikaisten lainojen nostot  103  488 

 Hybridilainan nostot  992  0 

Pitkäaikaisten lainojen ja vuokrasopimusvelkojen lyhennykset  -519  -610 

Lyhytaikaisten korollisten velkojen muutos  -9  -12 

Maksetut osingot  -103  -114 

Omien osakkeiden osto1  -1  -1 

Rahoituksen nettorahavirta  463  -250 

Milj. euroa Q1-Q2/26 Q1-Q2/25

Rahavarojen nettomuutos  348  -432 

Muuntoerot  3  -12 

Nettorahavarat katsauskauden alussa  1 206  1 993 

Nettorahavarat katsauskauden lopussa  1 557  1 548 

Rahavarat katsauskauden lopussa  1 558  1 570 

Käytössä olevat luottolimiitit katsauskauden lopussa  -2  -22 

Nettorahavarat katsauskauden lopussa  1 557  1 548 

Milj. euroa Q1-Q2/26 Q1-Q2/25

1  Konsernin osakepalkkio-ohjelmaa varten ostetut omat osakkeet. Konsernin hallussa ei ollut omia osakkeita 30.6.2026.

Taloudelliset tiedot
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Laskelma konsernin oman pääoman muutoksista
Käyvän arvon rahasto

Milj. euroa
Osake-

pääoma

Ylikurssi-
rahasto ja 

vararahasto

Sijoitetun 
vapaan oman 

pääoman 
rahasto

Omat 
osakkeet

Oman 
pääoman 

ehtoiset 
sijoitukset 

muissa laajan 
tuloksen 

erissä
Rahavirran 
suojaukset

Uudelleen-
arvostus-

rahasto

Muut laajan 
tuloksen erät 

osakkuus-
yhtiöissä

Kertyneet 
muuntoerot ja 

netto-
sijoitusten 

suojaukset ja 
lainat Hybridilaina

Kertyneet 
voittovarat

Jakautuminen 
emoyhtiön 
omistajille

Määräys-
vallattomien 

omistajien 
osuus Yhteensä

Oma pääoma 1.1.2025  1 342  77  633  —  450  -27  1 317  68  -457  —  6 735  10 139  -150  9 989 

Katsauskauden tulos  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  137  137  -14  122 

Muut laajan tuloksen erät ennen veroja  —  —  —  —  20  104  -25  2  -58  —  1  43  16  59 

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvä tulovero  —  —  —  —  1  -20  5  —  -7  —  1  -21  —  -21 

Laaja tulos yhteensä  —  —  —  —  21  84  -20  2  -66  —  138  159  1  161 

Osinko  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  -197  -197  —  -197 

Yritysostot ja -myynnit  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yhtiön hallussa olevien omien osakkeiden osto  —  —  —  -1  —  —  —  —  —  —  —  -1  —  -1 

Osakeperusteiset maksut  —  —  —  1  —  —  —  —  —  —  -1  —  —  — 

Oma pääoma 30.6.2025  1 342  77  633  —  471  57  1 297  70  -522  —  6 676  10 100  -149  9 951 

Katsauskauden tulos  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  559  559  5  564 

Muut laajan tuloksen erät ennen veroja  —  —  —  —  276  -20  -361  -30  161  —  36  63  -4  59 

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvä tulovero  —  —  —  —  1  4  74  —  4  —  -9  74  —  74 

Laaja tulos yhteensä  —  —  —  —  277  -16  -287  -30  165  —  585  695  2  697 

Luovutuksista johtuvat uudelleenluokittelut  —  —  —  —  -4  —  -126  —  —  —  130  —  —  — 

Osinko  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yritysostot ja -myynnit  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yhtiön hallussa olevien omien osakkeiden osto  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Osakeperusteiset maksut  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  1  2  —  2 

Oma pääoma 31.12.2025  1 342  77  633  —  744  40  884  40  -357  —  7 393  10 796  -147  10 649 

Katsauskauden tulos  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  19  19  5  24 

Muut laajan tuloksen erät ennen veroja  —  —  —  —  207  -60  104  -7  -48  —  4  200  -9  191 

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvä tulovero  —  —  —  —  —  10  -21  —  —  —  1  -10  —  -10 

Laaja tulos yhteensä  —  —  —  —  207  -50  82  -7  -48  —  25  209  -4  205 

Osinko  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  -197  -197  —  -197 

Hybridilainan liikkeeseenlasku  —  —  —  —  —  —  —  —  —  992  —  992  —  992 

Yritysostot ja -myynnit  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yhtiön hallussa olevien omien osakkeiden osto  —  —  —  -1  —  —  —  —  —  —  —  -1  —  -1 

Osakeperusteiset maksut  —  —  —  1  —  —  —  —  —  —  1  2  —  2 

Oma pääoma 30.6.2026  1 342  77  633  —  951  -9  966  34  -406  992  7 221  11 801  -151  11 650 

Taloudelliset tiedot
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Laadintaperiaatteet
Tämä tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu 
osavuosikatsauksia koskevan IAS 34 -standardin ja konsernin 
vuoden 2025 tilinpäätöksen laskentaperiaatteiden mukaisesti 
lukuun ottamatta uusia ja muutettuja standardeja, joita 
sovelletaan 1.1.2026 ja sen jälkeen alkaviin tilikausiin sekä alla 
kuvattuja muutoksia laadintaperiaatteisiin.

Kaikki tämän osavuosikatsauksen luvut on pyöristetty 
lähimpään miljoonaan, ellei toisin ole mainittu. Tästä syystä 
osavuosikatsauksen prosenttilukemat ja luvut eivät 
välttämättä täsmää esitettyjen summien kanssa ja saattavat 
poiketa myös aiemmin julkaistuista taloudellisista tiedoista.

Muutokset segmenttiraportoinnissa
Stora Enso on tehnyt muutoksia organisaatio- ja 
raportointirakenteisiinsa, jotta ne vastaisivat paremmin yhtiön 
strategista painopistettä ja operatiivisia synergiaetuja. 1.1.2026 alkaen 
konsernin raportoitavat segmentit ovat Consumer Packaging, 
Integrated Packaging, Biomaterials ja Muut.
Consumer Packaging: Uusi raportoitava segmentti, joka sisältää 
Cartonboard ja Foodservice and Liquid Board -liiketoiminta-alueet 
(aiemmin Packaging Materials). Nämä toimintasegmentit on 
yhdistetty yhdeksi raportoitavaksi segmentiksi niiden 
samankaltaisten taloudellisten ja muiden ominaisuuksien perusteella.
Integrated Packaging: Toinen uusi raportoitava segmentti, 
Integrated Packaging, sisältää Containerboard-liiketoiminta-alueen 
(joka aiemmin sisältyi Packaging Materials -segmenttiin) ja 
Packaging Solutions 
-liiketoiminta-alueen. Nämä toimintasegmentit on myös yhdistetty 
niiden samankaltaisten taloudellisten ja muiden ominaisuuksien 
perusteella.
Biomaterials: Biomaterials-segmentti raportoidaan edelleen 
erillisenä raportoitavana segmenttinä.
Muut: Sisältää Wood and Energy -liiketoiminta-alueen ja 
konsernitoiminnot, Ruotsin metsäomaisuuden, Growth-
liiketoimintayksikön sekä Keski-Euroopan puutuotetoiminnot. Puun ja 
logistiikkapalveluiden sisäinen myynti Muut-segmentistä Consumer 
Packagingille, Integrated Packagingille ja Biomaterialsille on eliminoitu 
Muut-segmentistä, mikä kuvastaa tapaa, jolla operatiivinen 
päätöksentekijä säännöllisesti tarkastelee raportoitavia segmenttejä.

Tärkeimmät muutokset 
Wood Products -segmentti on lakkautettu erillisenä raportoitavana 
segmenttinä 1.1.2026 alkaen. Pohjois-Euroopan puutuotetoiminnot on 
integroitu Consumer Packaging-, Integrated Packaging- ja 
Biomaterials-segmentteihin toiminnallisten synergioiden 
hyödyntämiseksi. Keski-Euroopan puutuotetoiminnot, jotka ovat 
parhaillaan strategisen arvioinnin kohteena, raportoidaan 
segmentissä Muut.
Myös Forest-segmentti on lakkautettu erillisenä raportoitavana 
segmenttinä. Ruotsin metsäomaisuus (jota ehdotetaan erotettavaksi) 
ja puunhankintatoiminnot Suomessa, Ruotsissa ja Baltian maissa 
raportoidaan nyt segmentissä Muut. Latinalaisen Amerikan ja Kiinan 
puuviljelmät, jotka liittyvät paikallisiin tehtaisiin, raportoidaan 
Consumer Packaging- ja Biomaterials -segmenteissä. 
1.1.2026 alkaen Stora Enson metsäosakkuusyhtiöt Suomessa (Tornator) 
ja Ruotsissa (SESOM 2) raportoidaan Consumer Packaging-, 
Integrated Packaging- ja Biomaterials -segmenteissä (raportoitiin 
aiemmin Forest-segmentissä) niiden suhteellisen puunkäytön 
perusteella.
Stora Enson Pohjolan Voiman (PVO) energiaan liittyvä liiketoiminta ja 
omaisuuserät raportoidaan nyt Consumer Packaging-, Integrated 
Packaging- ja Biomaterials-segmenteissä (raportoitiin aiemmin 
segmentissä Muut) niiden suhteellisen energiankulutuksen 
perusteella. PVO:n ulkoinen sähkön myynti raportoidaan jatkossakin 
segmentissä Muut. Growth-liiketoimintayksikkö, jonka tavoitteena on 
kehittää innovatiivisia biopohjaisia ratkaisuja korvaamaan fossiilisia ja 
muita uusiutumattomia materiaaleja, sisällytetään myös segmenttiin 
Muut. Aiemmin yksikkö raportoitiin osana Biomaterials-segmenttiä.
Vertailuluvut on oikaistu uuden raportointirakenteen mukaisesti ja ne 
on julkaistu 25.3.2026 päivätyssä tiedotteessa.

Hybridilainat
Konsernin liikkeeseen laskemat hybridilainat ovat alemmassa 
senioriteettiasemassa verrattuna yhtiön muihin velkasitoumuksiin ja 
ne esitetään osana omaa pääomaa IFRS:n mukaisesti. Konsernilla ei 
ole sopimukseen perustuvaa velvoitetta luovuttaa käteistä tai muita 
rahoitusvaroja lainojen haltijoille. Lainoilla ei ole sopimukseen 
perustuvaa eräpäivää, ja konsernilla on täysi harkintavalta pääoman 
ja kuponkikorkojen maksamisessa. Alkuperäisen kirjaamisen 
yhteydessä liikkeeseenlaskusta saadut varat kirjataan suoraan 
omaan pääomaan hintaerolla ja transaktiokuluilla vähennettynä. 
Mahdolliset myöhemmät kuponkimaksut kirjataan suoraan omaan 

pääomaan. Sekä laimentamatonta että laimennettua osakekohtaista 
tulosta laskettaessa kauden tuloksesta vähennetään hybridilainojen 
kaudelle sovellettava korko verojen jälkeen riippumatta siitä, onko 
korko maksettu tai kertynyt tilikauden aikana.

Seuraavia uusia ja muutettuja standardeja 
sovelletaan 1.1.2026 ja sen jälkeen alkaviin 
tilikausiin 
Standardien ja niiden tulkintojen muutoksilla ei ollut olennaista 
vaikutusta konserniin.

Tulevat EU:n hyväksymät standardimuutokset, 
jotka eivät ole voimassa vielä vuonna 2026
IFRS 18 Tilinpäätöksen esittämistapa ja tilinpäätöksessä 
esitettävät tiedot
Uusi IFRS 18 -standardi korvaa IAS 1 Tilinpäätöksen esittäminen -
standardin ohjeistuksen ja säilyttää monia IAS 1:n vaatimuksia 
muuttumattomina. IFRS 18 tulee voimaan 1.1.2027 tai sen jälkeen 
alkavilla tilikausilla (takautuva soveltaminen on pakollista). Standardin 
päätavoitteena on varmistaa, että tilinpäätöslaskelmat antavat 
relevanttia ja luotettavaa tietoa yhtiön taloudellisesta suorituskyvystä 
läpinäkyvämmällä ja vertailukelpoisemmalla tavalla. Merkittävimpien 
vaikutusten Stora Ensoon odotetaan olevan:
Tuloslaskelman vertailukelpoisuus. IFRS 18 sisältää määritellyt 
kategoriat – operatiivinen, investoinnit, rahoitus ja verot – 
tuloslaskelman rakenteen parantamiseksi ja vaatii kaikkia yhtiöitä 
esittämään uudet määritellyt välisummat. Merkittävin vaikutus 
tuloslaskelmaan on liiketuloksen (IFRS) pieneneminen, joka johtuu 
pääasiassa siitä, että osakkuusyhtiöiden tulokset jätetään pois 
liiketuloksesta (IFRS) ja esitetään investointien kategoriassa, sekä 
tietyistä kuluista, jotka on luokiteltu uudelleen rahoituksesta 
operatiiviseen kategoriaan. Myös korkotuotot ja tietyt 
valuuttakurssierät on luokiteltu uudelleen rahoituksesta investointien 
kategoriaan. 
Muutokset rahavirtalaskelmassa. Liiketoiminnan rahavirta kasvaa 
pääasiassa siksi, että maksetut korot luokitellaan uudelleen 
liiketoiminnasta rahoituksen rahavirtaan vähennettynä 
liiketoiminnasta saatujen osinkojen ja korkojen uudelleenluokittelun 
vaikutus investointien rahavirtaan. Myös investointien rahavirta 
kasvaa pääasiassa siksi, että saadut korot ja osingot sisältyvät 
investointeihin liiketoiminnan rahavirran sijaan. Rahoituksen rahavirta 
laskee pääasiassa siksi, että maksetut korot sisällytetään siihen.

Taloudelliset tiedot
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Johdon määrittelemät suorituskykymittarit (MPM:t). IFRS 18 edellyttää yhtiökohtaisten tuloslaskelman 
tunnuslukujen kuvausten esittämistä läpinäkyvyyden parantamiseksi. Stora Enso on arvioinut, että oikaistu 
käyttökate, oikaistu liiketulos ja osakekohtainen tulos (EPS) ilman käyvän
 arvon muutoksia katsotaan IFRS 18:ssa määritellyiksi MPM:iksi. Nämä tunnusluvut ovat myös vaihtoehtoisia 
tunnuslukuja. Lisätietoja, mukaan lukien täsmäytyslaskelmat näistä tunnusluvuista, esitetään kohdassa 
Vaihtoehtoiset tunnusluvut. Näiden tunnuslukujen määritelmät ja tarkoitus on esitetty vuosikertomuksessa.
Tietojen ryhmittely tilinpäätöksessä. IFRS 18 antaa ohjeita siitä, miten tiedot tulisi järjestää ja esitetäänkö 
ne tilinpäätöslaskelmissa vai liitetiedoissa. IFRS 18 antaa myös ohjeita sen varmistamiseksi, että 
tilinpäätöslaskelmat tarjoavat hyödyllisiä ja jäsenneltyjä yhteenvetoja tavalla, joka tarjoaa olennaista ja 
ymmärrettävää tietoa.
Ei muita EU:n hyväksymiä tulevia standardimuutoksia, joilla olisi olennaista vaikutusta konserniin.

Liikearvo, muut aineettomat hyödykkeet, aineelliset hyödykkeet, käyttöoikeus- ja metsäomaisuuserät
Milj. euroa Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Avaava tase 1.1.  12 710  13 172  13 172 

Lisäykset aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin  124  301  633 

Lisäykset käyttöoikeusomaisuuseriin  18  10  45 

Lisäykset biologisiin hyödykkeisiin  28  33  69 

Aktivoitujen metsänkäsittelykustannusten arvonalentuminen  -30  -37  -127 

Tytäryritysten hankinta  0  121  121 

Luovutukset ja luokittelu myytävissä oleviin omaisuuseriin  -7  -903  -937 

Poistot ja arvonalentumiset  -318  -247  -507 

Metsäomaisuuden käyvän arvon muutos  116  9  143 

Muuntoerot ja muut  -53  -63  99 

Tasearvo yhteensä  12 589  12 395  12 710 

Korolliset lainat
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025

Joukkovelkakirjalainat  2 222  3 170  2 530 

Lainat rahoituslaitoksilta  734  1 265  815 

Vuokrasopimusvelat  476  480  463 

Pitkäaikaiset johdannaisvelat  1  1  1 

Muut pitkäaikaiset lainat  1  1  1 

Pitkäaikainen korollinen velka mukaan lukien lyhytaikainen osuus  3 434  4 919  3 809 

Lyhytaikaiset lainat  716  690  609 

Korkovelat  51  52  46 

Lyhytaikaiset johdannaisvelat  33  5  4 

Käytössä olevat luottolimiitit  2  22  5 

Korolliset velat yhteensä  4 236  5 687  4 473 

Milj. euroa Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Avaava tase 1.1.  4 473  5 779  5 779 

Lisäykset pitkäaikaisiin velkoihin, hankitut yritykset  0  69  69 

Uusien pitkäaikaisten lainojen nostot  103  488  489 

Pitkäaikaisten velkojen takaisinmaksut  -495  -536  -1 647 

Lisäykset vuokrasopimusvelkoihin  21  12  50 

Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset ja korot  -37  -48  -96 

Lyhytaikaisten lainojen muutos  96  39  -50 

Korkovelkojen muutos  17  6  10 

Johdannaisvelkojen muutos  29  -43  -44 

Muut  0  3  -32 

Muuntoerot  29  -81  -55 

Korolliset velat yhteensä  4 236  5 687  4 473 
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat
Milj. euroa 30.6.2026 31.12.2025 30.6.2025

Omasta puolesta annetut vakuudet

Takaukset  10  10  10 

Muut vastuut  6  6  6 

Osakkuusyhtiöiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset  3  4  4 

Muiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset  4  6  5 

Muut sitoumukset  0  0  0 

Yhteensä  23  25  25 

Takaukset  17  19  19 

Muut vastuut  6  6  6 

Yhteensä  23  25  25 

Stora Ensolle on myönnetty investointitukea ja se on antanut tiettyjä investointisitoumuksia Kiinassa. On 
olemassa riski, että enemmistöomisteiselle paikalliselle kiinalaiselle yhteisyritykselle voidaan esittää vaatimus, 
joka perustuu tietyistä keskeneräisistä investointisitoumuksista johtuviin väitettyihin kustannuksiin. Kun 
otetaan huomioon investointiin kokonaisuudessaan liittyvät erityiset lieventävät olosuhteet, Stora Enso ei pidä 
todennäköisenä, että tämä tilanne johtaisi konsernin kannalta olennaisen taloudellisen hyödyn 
menettämiseen.
Pääomasitoumukset
Milj. euroa 30.6.2026 31.12.2025 30.6.2025

Yhteensä  89  89  181 

Konsernin suorat investointisopimukset sisältävät konsernin osuuden yhteisten toimintojen suorista 
investointisopimuksista.

Rahoitusinstrumenttien käyvät arvot
Stora Enso määrittää ja esittää rahoitusinstrumenttien käyvän arvon arvostustekniikoittain seuraavan 
hierarkian mukaisesti:
• Taso 1: identtisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla
• Taso 2: muut tekniikat, joissa kaikki kirjattuun käypään arvoon merkittävästi vaikuttavat tekijät ovat 

todettavissa suoraan tai epäsuorasti
• Taso 3: tekniikat, joissa käytettävillä tekijöillä on merkittävä vaikutus kirjattuun käypään arvoon, mutta 

tekijät eivät perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin
Arvostustekniikat on kuvattu tarkemmin konsernin tilinpäätöksessä. Seuraavissa taulukoissa käypään arvoon 
kirjatut instrumentit arvostetaan toistuvasti käypään arvoon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittäin ja käyvän arvon perusteella: 30.6.2026 

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo
Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3

Rahoitusvarat

Noteeratut arvopaperit  —  —  —  —  —  —  —  — 

Noteeraamattomat arvopaperit  —  1 102  19  1 121  1 121  —  —  1 121 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset  11  7  —  19  19  —  7  — 

Johdannaissopimukset  —  7  —  7  7  —  7  — 

Lainasaamiset  11  —  —  11  11  —  —  — 
Myyntisaamiset ja muut operatiiviset 
saamiset  740  29  —  769  769  —  29  — 

Lyhytaikaiset korolliset saamiset  15  15  10  40  40  —  26  — 

Johdannaissopimukset  —  15  2  18  18  —  18  — 

Muut lyhytaikaiset saamiset  15  —  8  23  23  —  8  — 

Rahavarat  1 558  —  —  1 558  1 558  —  —  — 

Yhteensä  2 324  1 154  29  3 507  3 507  —  62  1 121 

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo
Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3

Rahoitusvelat

Pitkäaikaiset korolliset velat  3 104  1  —  3 105  3 256  —  1  — 

Johdannaissopimukset  —  1  —  1  1  —  1  — 

Pitkäaikaiset velat  3 104  —  —  3 104  3 255  —  —  — 

Korollisten velkojen lyhennyserät  329  —  —  329  329  —  —  — 

Lyhytaikaiset korolliset velat  761  21  18  800  800  —  39  — 

Johdannaissopimukset  —  21  18  39  39  —  39  — 

Lyhytaikaiset velat  761  —  —  761  761  —  —  — 

Ostovelat ja muut operatiiviset velat  1 855  —  —  1 855  1 855  —  —  — 

Käytössä olevat luottolimiitit  2  —  —  2  2  —  —  — 

Yhteensä  6 051  22  18  6 091  6 242  —  40  — 

IFRS:n mukaisesti, johdannaiset luokitellaan käypään arvoon tuloslaskelman kautta kirjattaviksi. Yllä olevissa 
rahoitusvelkojan ja -varojen taulukoissa suojauslaskennan alaiset rahavirtajohdannaiset esitetään kuitenkin 
käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavina, joka on linjassa sen kanssa, miten erät kirjataan 
tehokkaan osuuden osalta. 
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittäin ja käyvän arvon perusteella: 31.12.2025

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo

Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3

Rahoitusvarat

Noteeratut arvopaperit  —  —  —  —  —  —  —  — 

Noteeraamattomat arvopaperit  —  896  17  912  912  —  —  912 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset  11  3  —  14  14  —  3  — 

Johdannaissopimukset  —  3  —  3  3  —  3  — 

Lainasaamiset  11  —  —  11  11  —  —  — 

Myyntisaamiset ja muut operatiiviset 
saamiset  543  50  —  593  593  —  50  — 

Lyhytaikaiset korolliset saamiset  10  49  8  67  67  —  57  — 

Johdannaissopimukset  —  49  1  50  50  —  50  — 

Muut lyhytaikaiset saamiset  10  —  7  17  17  —  7  — 

Rahavarat  1 212  —  —  1 212  1 212  —  —  — 

Yhteensä  1 774  999  25  2 798  2 798  —  111  912 

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo

Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3

Rahoitusvelat

Pitkäaikaiset korolliset velat  3 556  1  —  3 557  3 718  —  1  — 

Johdannaissopimukset  —  1  —  1  1  —  1  — 

Pitkäaikaiset velat  3 556  —  —  3 556  3 718  —  —  — 

Korollisten velkojen lyhennyserät  253  —  —  253  253  —  —  — 

Lyhytaikaiset korolliset velat  649  3  7  659  659  —  10  — 

Johdannaissopimukset  —  3  7  10  10  —  10  — 

Lyhytaikaiset velat  649  —  —  649  649  —  —  — 

Ostovelat ja muut operatiiviset velat  2 013  —  —  2 013  2 013  —  —  — 

Käytössä olevat luottolimiitit  5  —  —  5  5  —  —  — 

Yhteensä  6 475  4  7  6 486  6 648  —  11  — 

Tason 3 käypään arvoon kirjattujen rahoitusvarojen ja -velkojen täsmäytys: 30.6.2026 
Milj. euroa Q1-Q2/26 2025 Q1-Q2/25

Rahoitusvarat

Avaava tase 1.1.  912  602  602 

Uudelleenluokittelu  3  0  0 

Tuloslaskelmaan kirjatut voitot/tappiot  0  1  0 

Muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatut voitot/tappiot  207  300  22 

Lisäykset  0  13  1 

Myynnit  0  -3  -1 

Tasearvo  1 121  912  624 

Konsernilla ei ollut tason 3 rahoitusvelkoja 30.6.2026.

Tason 3 rahoitusvarat
Kauden lopussa tason 3 rahoitusvaroihin sisältyi 1 077 milj. euroa Pohjolan Voima Oy:n (PVO) osakkeita, 
joiden arvostusmenetelmä on kuvattu tarkemmin tilinpäätöksessä. Arvostus on herkin sähkön hinnan ja 
diskonttauskoron muutoksille. Arvostusmallissa käytetty 6,57 %:n diskonttauskorko määritetään 
keskimääräisen painotetun pääomakustannuksen perusteella. Diskontattujen rahavirtojen laskennassa +/- 
5 %:n muutos sähkön hinnassa merkitsisi +96 milj. euron tai -96 milj. euron muutosta arvostuksessa, +/- 1 %-
yksikön muutos diskonttauskorossa merkitsisi -185 milj. euron tai +247 milj. euron muutosta arvostuksessa. 

Euron vaihtokurssit
1 euro on Päätöskurssi Keskikurssi (kuluva vuosi)

30.6.2026 31.12.2025 30.6.2026 31.12.2025

SEK  11,0935  10,8215  10,7881  11,0647 

USD  1,1394  1,1750  1,1670  1,1293 

GBP  0,8618  0,8726  0,8673  0,8566 
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Kunnossapito
Suunnitellut huoltoseisokit
Consumer Packaging Integrated Packaging Biomaterials

2026 2025 2026 2025 2026 2025

Q1 — — Q1 — — Q1 Veracel —

Q2 Beihai Beihai Q2 Langerbrugge Langerbrugge Q2 — Skutskär

Q3 Oulu Oulu Q3 Heinola, Oulu, 
Varkaus

Heinola, Oulu, 
Varkaus Q3 Skutskär Enocell

Q4 Anjalankoski, Fors, 
Imatra, Skoghall

Anjalankoski, Fors, 
Imatra, Skoghall Q4 Ostrołęka Ostrołęka Q4 — Montes del Plata

Suunnitellun kunnossapidon kokonaisvaikutukset
Kunnossapidon ja menetettyjen volyymien odotettu sekä toteutunut kokonaisvaikutus

Milj. euroa Q3/26¹ Q2/26² Q1/26 Q4/25 Q3/25 Q2/25

Kunnossapidon kokonaisvaikutus 110–120  71  83  113  110  95 

1 Arvio. Arvioituihin lukuihin voivat vaikuttaa ennakoimattomat lisäkustannukset ja/tai volyymin menetys suunniteltujen huoltoseisokkien ja tuotannon uudelleen 
käynnistämisen yhteydessä. 

2 Vuoden 2026 toista neljännestä koskeva arvio oli 70–80 milj. euroa.

Ulkoiset toimitukset

Q2/26 Q2/25

Muutos %
Q2/26–

Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Kuluttajapakkauskartonki, 1 000 tonnia 767  737  4,2 % 775 1 543  1 423  2 852 

Aaltopahvin pintakartonki, 1 000 tonnia 362  344  5,3 % 345 708  674  1 296 

Aaltopahvin toimitukset Eurooppaan, milj. m² 315  323  -2,6 % 293 608  610  1 216 

Markkinasellu, 1 000 tonnia 484  501  -3,3 % 432 916  1 036  2 019 

Puutuotteet, 1 000 m³ 1 230  1 197  2,7 % 1 118 2 348  2 249  4 440 

Puuraaka-aine, 1 000 m³ 3 390  3 298  2,8 % 3 632 7 022  6 944  13 255 

Paperi, 1 000 tonnia 141  133  6,5 % 147 288  270  561 

Stora Enson osakkeet
Vuoden 2026 toisen neljänneksen aikana kaupparekisteriin merkittiin 8 079 A-osakkeen muunto R-
osakkeeksi. 
30.6.2026 Stora Enson liikkeeseen laskemia A-osakkeita oli 175 534 144 kappaletta ja R-osakkeita 613 085 843 
kappaletta. Yhtiön omistuksessa ei ollut omia osakkeita. Stora Enson liikkeeseen laskettuja osakkeita oli 
yhteensä 788 619 987. Osakkeiden äänimäärä oli vähintään 236 842 728. 

Vaihtomäärä
Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake

Huhtikuu 97 333 31 824 345 69 077 4 667 963

Toukokuu 134 182 31 996 028 39 685 4 410 526

Kesäkuu 61 100 43 142 850 42 702 5 413 129

Yhteensä 292 615 106 963 223 151 464 14 491 618

Päätöskurssi
Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake

Huhtikuu  9,70  9,46  102,00  102,70 

Toukokuu  10,15  10,05  108,00  108,20 

Kesäkuu  9,42  9,33  103,00  103,50 

Osakkeiden lukumäärä
Milj. Q2/26 Q2/25 Q1/26 2025

Kauden lopussa  788,6  788,6  788,6  788,6 

Keskimäärin  788,6  788,6  788,6  788,6 

Keskimäärin, laimennettu  790,3  789,7  790,1  789,7 
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Kokonaisliikevaihto segmenteittäin
Milj. euroa Q2/26 Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  985  970  3 692  900  945  953  894 

Integrated Packaging  599  572  2 359  564  584  626  586 

Biomaterials  410  353  1 558  378  358  407  416 

Muut  631  641  2 497  606  588  658  645 

Segmenttien väliset 
eliminoinnit  -202  -179  -780  -194  -191  -217  -178 

Yhteensä  2 423  2 358  9 326  2 254  2 283  2 426  2 362 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Ulkoinen liikevaihto segmenteittäin
Milj. euroa Q2/26 Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  937  927  3 510  849  901  905  855 

Integrated Packaging  577  552  2 274  542  564  602  566 

Biomaterials  321  282  1 233  302  280  309  342 

Muut  588  596  2 310  561  539  610  600 

Yhteensä  2 423  2 358  9 326  2 254  2 283  2 426  2 362 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Liiketulos (IFRS) segmenteittäin
Milj. euroa Q2/26 Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  48  59  88  -7  41  4  51 

Integrated Packaging  -3  1  53  26  -18  25  20 

Biomaterials  31  35  219  83  36  38  62 

Muut  -54  -11  580  369  173  4  34 

Segmenttien väliset 
eliminoinnit  -6  2  2  6  -1  -7  4 

Liiketulos (IFRS)  16  85  942  476  231  64  171 

Nettorahoituserät  -42  -41  -159  -47  -29  -44  -39 

Tulos ennen veroja  -26  43  783  430  202  20  132 

Tuloverot  15  -8  -97  -66  -1  -5  -25 

Katsauskauden tulos  -11  35  686  363  201  15  107 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut 
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeiden mukaan vaihtoehtoisella tunnusluvulla 
tarkoitetaan mennyttä tai tulevaa taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja koskevaa 
taloudellista mittaria. Näitä mittareita ei ole määritelty IFRS-tilinpäätösstandardeissa, eivätkä ne siksi 
välttämättä ole verrattavissa muiden yhtiöiden käyttämiin näennäisesti samankaltaisiin mittareihin. 
Vaihtoehtoiset tunnusluvut yhdessä IFRS-lukujen kanssa käytettyinä antavat johdolle, sijoittajille, analyytikoille 
ja muille osapuolille merkityksellistä lisätietoa liiketoiminnan taloudellisesta kehityksestä. Vaihtoehtoisten 
tunnuslukujen määritelmät ja tarkoitus on esitetty vuosikertomuksessa.
Oikaistu liiketulos segmenteittäin
Milj. euroa Q2/26 Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  64  65  129  -2  54  22  55 

Integrated Packaging  29  28  74  29  -9  33  22 

Biomaterials  65  39  185  45  38  42  59 

Muut  7  25  138  22  44  37  35 

Segmenttien väliset eliminoinnit  -6  2  2  6  -1  -7  4 

Oikaistu liiketulos  160  159  528  100  126  126  175 

Käyvän arvon muutokset ja 
liiketoimintaan kuulumattomat erät  -61  -18  434  466  -11  -27  7 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -83  -56  -19  -90  117  -35  -11 

Liiketulos (IFRS)  16  85  942  476  231  64  171 

Nettorahoituserät  -42  -41  -159  -47  -29  -44  -39 

Tulos ennen veroja  -26  43  783  430  202  20  132 

Tuloverot  15  -8  -97  -66  -1  -5  -25 

Katsauskauden tulos  -11  35  686  363  201  15  107 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Liiketuloksen täsmäytyslaskelma

Milj. euroa Q2/26 Q2/25

Muutos %
Q2/26–

Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Oikaistu käyttökate  320  279  14,5 %  309 628 599  1 144 

Osakkuusyhtiöiden poistot ja 
metsänkäsittelykustannukset  -5  -6  2,6 %  -2 -8 -7  -14 

Metsänkäsittelykustannukset1  -20  -25  21,4 %  -20 -40 -50  -120 

Poistot ja arvonalentumiset ilman 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä  -135  -123  -9,8 %  -127 -262 -240  -483 

Oikaistu liiketulos  160  126  26,8 %  159 319 301  528 

Käyvän arvon muutokset ja 
liiketoimintaan kuulumattomat erät  -61  -27  -123,8 %  -18 -79 -21  434 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -83  -35  -136,3 %  -56 -138 -46  -19 

Liiketulos (IFRS)  16  64  -74,7 %  85 101 235  942 

1 Mukaan lukien metsien vauriot
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät, käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät

Q2/26 Q1-Q2/26 Q2/25 Q1-Q2/25

Milj. euroa Tuloslaskelma Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot

Yritysostot ja -myynnit Liiketoiminnan muut kulut  -9  0  -17  0  -5  0  -9  0 

Arvon alentuminen Poistot ja arvonalentumiset  -43  10  -56  12  -8  2  -7  1 

Arvon alentuminen Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  0  0  -12  0  0  0  0  0 

Uudelleenjärjestely Liiketoiminnan muut kulut  -12  2  -28  6  -12  2  -22  5 

Uudelleenjärjestely Materiaalit ja palvelut  -4  1  -10  2  -10  2  -10  2 

Ympäristö Liiketoiminnan muut kulut  0  0  0  0  0  0  2  0 

Ympäristö Materiaalit ja palvelut  -10  2  -10  2  0  0  0  0 

Muut Liiketoiminnan muut kulut  -5  1  -5  1  0  0  0  0 

Yhteensä Liiketulos  -83  16  -138  23  -35  6  -46  8 

Vaikutus määräysvallattomien omistajien osuuteen katsotaan merkityksettömäksi.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät segmenteittäin
Milj. euroa Q2/26 Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Consumer Packaging  -9  -10  -2  -11  -11  -46 

Integrated Packaging  -28  -5  -25  -53  -5  -21 

Biomaterials  -22  0  0  -23  -1  -5 

Muut  -23  -20  -28  -51  -29  52 

Oikaistun liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -83  -35  -56  -138  -46  -19 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verovaikutus  16  6  7  23  8  28 

Katsauskauden tuloksen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -66  -29  -49  -115  -38  9 

Vertailuluvut on oikaistu uuden segmenttirakenteen mukaisesti.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät Q2/26
Consumer Packaging
Q2/26: -4 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja, jotka liittyivät pääasiassa Suomen toimintoihin, sekä 
vahingonkorvaukset ja sakot -5 milj. euroa.
Q2/25: -10 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja liittyen pääasiassa Suomen toimintoihin.
Integrated Packaging
Q2/26: -27 milj. euroa arvonalentumisia liittyen pääasiassa toimintoihin Länsi-Euroopassa sekä 
uudelleenjärjestelykuluja -1 milj. euroa.
Q2/25: -5 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja
Biomaterials
Q2/26: -22 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja ja arvonalentumisia liittyen pääasiassa toimintoihin 
Ruotsissa.
Muut
Q2/26: -5 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja, -9 milj. euroa yritysostojen ja -myyntien kuluja liittyen 
pääasiassa Ruotsin metsän mahdolliseen eriyttämiseen, sekä ympäristökuluja -10 milj. euroa jotka liittyivät 
pääasiassa Ruotsin vuoden 2025 lopun myrskyn aiheuttamiin lisääntyneisiin hakkuukustannuksiin ja muihin 
kuluihin.
Q2/25: -4 milj. euroa konsultointikuluja tulosparannusohjelmaan liittyen, -10 milj. euroa 
uudelleenjärjestelykuluja liittyen pääasiassa lopetettuihin toimintoihin, -5 milj. euroa yritysostoihin liittyviä 
kuluja ja -1 milj. euroa luovutuksiin liittyviä kuluja.
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Käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät 
Q2/26 Q1-Q2/26 Q2/25 Q1-Q2/25

Milj. euroa Tuloslaskelma Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot

Ei-operatiiviset biologisten hyödykkeiden käyvän arvon muutokset Biologisten hyödykkeiden nettomuutos  -50  11  -53  11  -14  3  -9  2 

Hiilidioksidin päästöoikeudet ja velvoitteet Liiketoiminnan muut tuotot, Materiaalit ja palvelut  6  -1  -2  0  3  -1  10  -2 

Osakkuusyhtiöiden liiketoimintaan kuulumattomat erät Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  -16  -22  -16  -21 

Metsäomaisuuden käyvän arvon ja hankintamenon erotuksen 
oikaisut luovutusten yhteydessä Liiketoiminnan muut tuotot  2  0  -2  0  0  0 

Yhteensä Liiketulos  -61  10  -79  12  -27  2  -21  0 

Yhteisyritysten rahoituserät Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  4  7  4  6 

Yhteisyritysten tuloverot Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  4  8  4  7 

Yhteensä Katsauskauden tulos  -57  14  -73  20  -24  6  -15  7 

Vaikutus määräysvallattomien omistajien osuuteen katsotaan merkityksettömäksi.

Käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät segmenteittäin
Milj. euroa Q2/26 Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Consumer Packaging  -7  -8  -4  -11  -11  5 

Integrated Packaging  -4  -3  -1  -5  -4  -1 

Biomaterials  -12  -4  -4  -16  0  40 

Muut  -38  -13  -9  -47  -5  390 

Liiketuloksen käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät  -61  -27  -18  -79  -21  434 

Rahoituserien käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät  4  4  3  7  6  11 

Verojen käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät  14  6  6  20  7  -76 

Katsauskauden tuloksen käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät  -44  -17  -9  -53  -8  369 

Vertailuluvut on oikaistu uuden segmenttirakenteen mukaisesti.

Käyvän arvon muutokset Q2/26
Consumer Packaging: -7 (-8) milj. euroa biologisten hyödykkeiden liiketoimintaan kuulumattomia käyvän 
arvon muutoksia ja osakkuusyhtiöihin liittyviä liiketoimintaan kuulumattomia eriä.

Integrated Packaging: -4 (-3) milj. euroa osakkuusyhtiöihin liittyviä liiketoimintaan kuulumattomia eriä.

Biomaterials: -12 (-4) milj. euroa biologisten hyödykkeiden liiketoimintaan kuulumattomia käyvän arvon 
muutoksia ja osakkuusyhtiöihin liittyviä liiketoimintaan kuulumattomia eriä.

Muut: -38 (13) milj. euroa hiilidioksidin päästöoikeuksiin ja velvoitteisiin liittyviä ei-kassavaikutteisia tuottoja 
ja kuluja ja biologisten hyödykkeiden liiketoimintaan kuulumattomia käyvän arvon muutoksia.
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Metsäomaisuus
Milj. euroa Q2/26 Q2/25 Q1/26 Q4/25

Metsäomaisuus tytäryhtiöissä ja yhteisissä toiminnoissa  6 662  7 333  6 629  6 641 

Metsäomaisuus yhteisyrityksissä  1 719  1 502  1 719  1 702 

Vuokrattu metsämaa (käyttöoikeusomaisuuserät)  137  155  136  134 

Metsäomaisuus yhteensä  8 518  8 990  8 484  8 478 

Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto (ROCE) ja oman pääoman tuotto (ROE) viimeisen 12 kuukauden 
ajalta
Milj. euroa Q2/26 Q2/25 Q1/26 Q4/25

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk  545  597  511  528 

Sijoitettu pääoma, edelliset 12 kk keskimäärin  13 909  14 032  13 888  13 864 

Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto (ROCE), edelliset 12 kk  3,9 %  4,3 %  3,7 %  3,8 % 

Katsauskauden tulos, edelliset 12 kk  588  -172  614  686 

Oma pääoma yhteensä, edelliset 12 kk keskimäärin  10 602  10 302  10 318  10 259 

Oman pääoman tuotto (ROE), edelliset 12 kk  5,5 %  -1,7 %  6,0 %  6,7 % 

Nettovelka  2 619  3 988  3 535  3 181 

Oikaistu käyttökate, edelliset 12 kk  1 173  1 212  1 133  1 144 

Nettovelan suhde edellisten 12 kk oikaistuun käyttökatteeseen  2,2  3,3  3,1  2,8 

Laskentatapa: Osakekohtainen tulos ilman käyvän arvon muutoksia

Milj. euroa Q2/26 Q2/25 Q1/26 Q1-Q2/26 Q1-Q2/25 2025

Emoyhtiön omistajille kuuluva katsauskauden tulos  -13  24  32  19  137  695 

Hybridilainan kaudelle kohdistuvat korot veroilla vähennettynä  -10  -10 

Emoyhtiön omistajille kuuluvan katsauskauden tuloksen käyvän 
arvon muutokset  -44  -17  -9  -53  -8  369 

Emoyhtiön omistajille kuuluva katsauskauden tulos ilman 
käyvän arvon muutoksia 21 41 41 62 145 327

Osakkeiden lukumäärä keskimäärin  789  789  789  789  789  789 

Osakekohtainen tulos ilman käyvän arvon muutoksia, euroa  0,03  0,05  0,05  0,08  0,18  0,41 

Nettovelan täsmäytyslaskema
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.3.2026 31.12.2025

Noteeratut arvopaperit  0  9  0  0 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset  19  20  19  14 

Lyhytaikaiset korolliset varat  40  100  48  67 

Rahavarat  1 558  1 570  1 011  1 212 

Korolliset varat yhteensä  1 617  1 699  1 078  1 293 

Pitkäaikaiset korolliset velat  3 105  3 580  3 304  3 557 

Pitkäaikaisten velkojen lyhennyserät  329  1 339  425  253 

Lyhytaikaiset korolliset velat  800  747  879  659 

Käytössä olevat luottolimiitit  2  22  5  5 

Korolliset velat yhteensä 4 236 5 687 4 613 4 473

Nettovelka  2 619  3 988  3 535  3 181 
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30.10.2026
Stora Enso järjestää Tukholmassa pääomamarkkinapäivän, joka keskittyy Bergslagets 
Skogariin – yhtiön Ruotsin metsäliiketoimintaan, jota suunnitellaan listattavaksi omaksi 
pörssiyhtiökseen:

3.11.2026
Stora Enso on uusiutuvien materiaalien maailmanlaajuinen edelläkävijä, jonka strategian ytimessä ovat 
pakkaukset. Yhtiön toiminnan tarkoituksena on korvata uusiutumattomat materiaalit uusiutuvilla 
ratkaisuilla. Yhdessä asiakkaidemme kanssa suunnittelemme ja toimitamme kilpailukykyisiä, laadukkaita 
pakkausmateriaaleja ja -ratkaisuja, jotka on valmistettu neitseellisistä ja kierrätetyistä kuiduista. Näin 
nopeutamme siirtymää kohti biopohjaista kiertotaloutta. Stora Enso työllistää noin 19 000 henkilöä ja 
vuonna 2025 liikevaihto oli 9,3 miljardia euroa. Stora Enson osakkeet noteerataan Nasdaq Helsingissä 
(STEAV, STERV) ja Nasdaq Tukholmassa (STE A, STE R). Lisäksi Stora Enson ADR-todistuksilla ja osakkeilla 
(SEOAY, SEOFF, SEOJF) käydään kauppaa Yhdysvalloissa. storaenso.com/investors

Stora Ensoon ja sen liiketoimintoihin kohdistuu riskejä ja epävarmuustekijöitä. Tietyt tässä esitetyt lausumat, jotka eivät ole 
historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvät lausumat ja muut kasvu- ja 
tuottavuusolettamat sekä lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla 
ilmaisuilla, ovat tulevaisuudennäkymiin liittyviä kannanottoja. Koska nämä lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin 
ja ennusteisiin, ne sisältävät riskejä ja epävarmuustekijöitä, jotka saattavat johtaa siihen, että tulokset poikkeavat merkittävästi 
niitä koskevista arvioista. Tällaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyjä tekijöitä, jotka saattavat merkittävästi muuttaa 
tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnalliset tekijät, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siinä 
saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessä, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyväksyä uusia 
tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistyösopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liiketoiminnan 
strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijänoikeuksien antamassa 
suojassa sekä pääoman saatavuus hyväksyttävillä ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnän 
voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa sekä niihin liittyvät 
hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne sekä mahdollisten uusien 
kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittäminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten 
talouskasvu konsernin tärkeimmillä markkina-alueilla sekä valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut. Kaikki lausumat perustuvat 
johdon parhaaseen arvioon saatavilla olevan tiedon valossa. Stora Enso ei sitoudu päivittämään tai muuttamaan lausumia, 
paitsi siltä osin kuin siihen on lainmukainen velvollisuus.

Stora  Enson puolivuosikatsaus tammi–kesäkuulta 2026  23

http://www.storaenso.com/investors

	Kansi
	Yhteenveto tuloksesta
	Tuloksen kohokohdat
	Kauden tuloksen kohokohdat
	Tärkeimmät tapahtumat
	Näkymät

	Toimitusjohtajan katsaus
	Konsernin tulos
	Neljänneksen tulos vrt ed. neljännes
	Kauden tulos
	Rahavirta
	Investoinnit
	Pääomarakenne ja rahavirta

	Segmenttien tulos
	Vastuullisuus
	Lyhyen aikavälin riskit
	Nimitystoimikunta
	Yhtiökokouksen päätökset
	Allekirjoitus
	Taloudelliset tiedot
	Lyhennetty konsernin tuloslaskelma
	Konsernin laaja tuloslaskelma
	Lyhennetty konsernin tase
	Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma
	Oman pääoman muutokset

	Laadintaperiatteet
	Segmenttimuutokset
	Hybridilaina
	Uudet standardit

	Liikearvo, muut aineettomat hyödykkeet, aineelliset hyödykkeet ja biologiset hyödykkeet
	Korolliset lainat
	Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat
	Rahoitusinstrumenttien käyvät arvot
	Euron vaihtokurssit
	Kunnossapito
	Toimitukset
	Osakkeet
	Liikevaihto segmenteittäin
	Liiketulos segmenteittäin
	Vaihtoehtoiset tunnusluvut
	Oikaistu liiketulos segmenteittäin
	Liiketuloksen täsmäytyslaskelma
	Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät ja käyvän arvon muutokset
	Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät segmenteittäin
	Käyvän arvon muutokset segmenteittäin

	ROCE ja ROE
	Nettovelan täsmäytyslaskelma

	Yhteystiedot

