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Omien toimenpiteiden vaikutus parantaa tuloskehitystä 
Vuosineljänneksen tuloksen pääkohdat 
(verrattuna Q1/25)
• Liikevaihto pysyi samalla tasolla kuin vuotta aiemmin ja oli 2 358 (2 362) 

milj. euroa. Suurempien toimitusten positiivinen vaikutus kumoutui 
valuuttakurssien negatiivisella vaikutuksella.

• Oikaistu liiketulos laski 9 % ja oli 159 (175) milj. euroa. Alhaisempien 
puukustannusten positiivinen vaikutus kumoutui valuuttakurssien ja 
Oulun tehtaan ylösajon negatiivisella vaikutuksella. Oikaistu 
liiketulosprosentti pieneni 6,7 %:iin (7,4 %). 

• IFRS-liiketulos oli 85 (171) milj. euroa. Tulos sisältää -56 (-11) milj. euroa 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä sekä -18 (7) milj. euroa käyvän 
arvon muutoksia ja liiketoimintaan kuulumattomia eriä. 

• Osakekohtainen tulos oli 0,04 (0,14) euroa ja osakekohtainen tulos ilman 
käyvän arvon muutoksia oli 0,05 (0,13) euroa.

• Metsäomaisuuden käypä arvo oli 8,5 (9,3) mrd. euroa, mikä vastaa 10,76 
euroa osaketta kohti. Muutoksessa näkyy 12,4 % osuuden myynti 
metsäomaisuudesta Ruotsissa vuonna 2025.

• Liiketoiminnan rahavirta oli 125 (192) milj. euroa. Taustalla olivat 
uudelleenjärjestelyihin liittyvät suuremmat toimipaikkojen 
sulkemiskustannukset sekä korkeampi käyttöpääoma.

• Rahavirta investointien jälkeen parani ja oli -22 (-47) milj. euroa. Siihen 
vaikuttivat pääasiassa pienemmät aineellisiin ja aineettomiin 
hyödykkeisiin investoidut rahavarat.

• Nettovelan suhde oikaistuun käyttökatteeseen¹ parani ja oli 3,1 (3,2). 

Tärkeimmät tapahtumat
• Stora Enso jatkaa valmisteluja Ruotsin metsäliiketoimintansa 

eriyttämiseksi uudeksi pörssiyhtiöksi vuoden 2027 alkupuoliskolla.
• Stora Enson Keski-Euroopan sahoja ja rakentamisen ratkaisuja koskeva 

strateginen arviointi jatkuu. 
• Kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajo Oulun tehtaalla jatkuu, ja 

tuotantomäärät kasvavat vähitellen. Linjan odotetaan saavuttavan 
täyden kapasiteettinsa vuoden 2027 aikana.

• Stora Enso muutti segmenttiraportointiaan 1.1.2026 alkaen, ja konserni on 
oikaissut vuoden 2025 segmenttiraportoinnin vertailuluvut.

• Stora Enson varsinainen yhtiökokous 24.3.2026 päätti jakaa 0,25 euron 
osakekohtaisen osingon vuodelta 2025 kahdessa erässä, 8.4.2026 ja 
2.10.2026.

Näkymät toiselle neljännekselle
• Markkinaympäristö on edelleen haastava. Kuluttajien luottamus on 

heikkoa, ja geopoliittinen epävarmuus on lisääntynyt. 
• Geopoliittisten jännitteiden, erityisesti Lähi-idän konfliktin, arvioidaan 

lisäävän kustannuspaineita vuonna 2026, etenkin logistiikan, kemikaalien 
ja energian osalta. Yhtiö jatkaa toimenpiteitä kustannuspaineiden 
hallitsemiseksi, mutta epävarmuus markkinoiden ja kustannuskehityksen 
osalta loppuvuonna on edelleen merkittävää.

• Oulun uuden tuotantolinjan käyttöönotto etenee. Toisella neljänneksellä 
oikaistuun liiketulokseen kohdistuvan negatiivisen vaikutuksen 
odotetaan olevan samaa tasoa kuin vuoden 2026 ensimmäisellä 
neljänneksellä.

• Suunnitellun kunnossapidon odotetaan pysyvän toisella neljänneksellä 
pääosin ensimmäisen neljänneksen tasolla. Lisätietoja kohdassa 
Kunnossapito.

• Vuonna 2025 loppuun saatetun 175 000 hehtaarin Ruotsin 
metsäomaisuuden myynnin seurauksena oikaistu liiketulos pienenee 
noin 20 milj. euroa vuositasolla. Arvioitu vaikutus vuosineljännestä kohti 
on noin 5 milj. euroa.

• Vuonna 2025 päästöoikeuksista saatiin noin 72 milj. euroa operatiivista 
tuottoa ja se jakautui tasaisesti koko vuodelle. Vuonna 2026 
päästöoikeuksien myynnistä saatavien tulojen arvioidaan laskevan 10–
20 milj. euroon. Tämä johtuu EU:n päästökauppajärjestelmän (ETS) 
sääntömuutoksista: useat toimipaikat menettävät ilmaiset 
hiilidioksidipäästöoikeutensa vuodesta 2026 eteenpäin, koska niiden 
päästöt ovat nyt yli 95-prosenttisesti biogeenisia, mikä osoittaa pitkän 
aikavälin päästövähennyshankkeiden onnistumisen.

Yhteenveto tuloksesta

1  Edelliset 12 kuukautta. Laskentatapa on selitetty vuosikertomuksessa.
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Toimitusjohtajan katsaus
Vuoden 2026 ensimmäinen neljännes kehittyi pääosin 
odotetusti, ja tulos oli vakaa edelleen haastavilla markkinoilla. 
Kysyntä päämarkkinoillamme pysyi suhteellisen alhaisella 
tasolla, ja hintapaine jatkui joissakin liiketoimintasegmenteissä, 
kun taas hinnat vakiintuivat ja nousivat toisilla. Vaikka 
markkinaolosuhteet ovat edelleen haastavat, jatkamme 
tuloksen parantamista omilla toimillamme tuotannossa, 
kustannuksissa, kaupallisessa osaamisessa ja hankinnoissa.

Neljänneksen alku oli kysynnän osalta myönteinen. Loppua kohden 
geopoliittinen tilanne kuitenkin kiristyi Iranin sodan puhkeamisen myötä. 
Vaikka vaikutukset ensimmäisen neljänneksen tulokseen jäivät vielä 
vähäisiksi, kehitys on lisännyt epävarmuutta ja sen odotetaan 
heijastuvan toimintaympäristöön jatkossa. Tilanne kasvattaa 
markkinoiden volatiliteettia ja lisää kustannuspaineita erityisesti 
energian, logistiikan sekä muiden muuttuvien kustannusten, kuten 
kemikaalien, osalta. Vaikutukset korostuvat todennäköisesti toisella 
neljänneksellä.
Oulun uuden kuluttajapakkauskartonkilinjan käyttöönotto eteni, ja 
painopiste oli tuotannon teknisen ajettavuuden parantamisessa. Tämä 
yhdessä heikon markkinatilanteen kanssa heikensi kannattavuutta 
neljänneksen aikana. Vaikutusten odotetaan jatkuvan myös toisella 
neljänneksellä. Vaikka käyttöönotto rasittaa kannattavuutta vielä 
lyhyellä aikavälillä, luotamme siihen, että tuotantolinja saavuttaa 
täyden operatiivisen suorituskyvyn vuoden 2027 aikana.
Ruotsin metsäomaisuutemme eriyttämisen valmistelut etenivät 
suunnitellusti. Nykyisin Bergslagets Skogar -nimellä toimivalla yhtiöllä 
(entinen ForestCo) on jo oma johtoryhmänsä, ja valmistaudumme 
3.11.2026 järjestettävään pääomamarkkinapäivään. Tilaisuudessa 
kerromme tarkemmin yhtiön liiketoiminnasta, strategiasta ja 
taloudellisesta profiilista.
Tämä neljännes on ensimmäinen, jolloin raportoimme uuden 
raportointirakenteen mukaisesti. Rakenne vastaa sitä, miten 
liiketoimintaa johdetaan ja miten arvoa luodaan koko konsernissa. 
Arvonluonnin ytimessä on selkeä tulosvastuu kuudella liiketoiminta-
alueella ja 23 liiketoimintayksikössä. On rohkaisevaa nähdä, että tämä 
hajautettu vastuumalli on jo tuottanut myönteisiä tuloksia, kun johto 
keskittyy määrätietoisesti kannattavuuden jatkuvaan parantamiseen. 
Se luo vahvan perustan suorituskulttuurille jatkossa.

Strategiset painopisteemme pysyvät ennallaan:
– Johtaa asiakasarvon luomisessa innovoinnin, laadun ja 

vastuullisuuden kautta
– Kasvaa markkinoita nopeammin tarjoamalla asiakkaille erinomainen 

tuote- ja palveluvalikoima, sekä johtavan teknologian ja operatiivisen 
tehokkuuden avulla

– Parantaa katteita liiketoiminnan fokuksen, positiiviseen suorituskykyyn 
perustuvan kulttuurin ja järjestelmällisen arvonluonnin avulla

– Tuottaa rahavirtaa korkealla konversioasteella ja kurinalaisella 
pääoman kohdentamisella

"Vaikka markkinaolosuhteet ovat edelleen haastavat, 
jatkamme tuloksen parantamista omilla toimillamme 
tuotannossa, kustannuksissa, kaupallisessa 
osaamisessa ja hankinnoissa."

Jatkamme kilpailukykymme vahvistamista ja kykyämme ylläpitää 
tasaista suorituskykyä markkinoiden ulkoisista heilahteluista huolimatta.
Haluan kiittää työntekijöitämme heidän vahvasta panoksestaan 
vuoden alussa. Yhdessä rakennamme vahvempaa, keskittyneempää ja 
vastuullisempaa Stora Ensoa.

Hans Sohlström
Toimitusjohtaja

Toimitusjohtajan katsaus
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Konsernin tulos Q1/2026 (verrattuna Q1/2025)

Milj. euroa Q1/26 Q1/25
Muutos %

Q1/26–Q1/25 Q4/25 2025

Liikevaihto  2 358  2 362  -0,2  %  2 254  9 326 

Oikaistu käyttökate  309  320  -3,5  %  255  1 144 

Oikaistu käyttökate, %  13,1  %  13,5  %  11,3  %  12,3  %

Oikaistu liiketulos  159  175  -9,5  %  100  528 

Oikaistu liiketulos, %  6,7  %  7,4%  4,5  %  5,7  %

Liiketulos (IFRS)  85  171  -50,5  %  476  942 

Tulos ennen veroja (IFRS)  43  132  -67,2  %  430  783 

Katsauskauden tulos (IFRS)  35  107  -67,3  %  363  686 

Liiketoiminnan rahavirta  125  192  -35,1  %  337  897 

Rahavirta investointien jälkeen  -22  -47  53,5  %  149  122 

Investoinnit  74  125  -40,4  %  259  746 
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia 
eriä  127  118  8,0  %  125  483 

Nettovelka  3 535  3 932  -10,1  %  3 181  3 181 

Metsäomaisuus¹  8 484  9 260  -8,4  %  8 478  8 478 
Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto (edell. 12 kk), %  3,7  %  4,4  %  3,8  %  3,8  %

Osakekohtainen tulos ilman käyvän arvon muutoksia, euroa  0,05  0,13  -60,2  %  -0,03  0,41 

Osakekohtainen tulos, euroa  0,04  0,14  -71,7  %  0,46  0,88 

Oman pääoman tuotto (edell. 12 kk), %  6,0  %  -1,5  %  6,7  %  6,7  %

Nettovelkaantumisaste  0,34  0,38  0,29  0,29 

Nettovelan suhde oikaistuun käyttökatteeseen (edell. 12 kk)  3,1  3,2  2,8  2,8 

Oma pääoma/osake, euroa  13,23  13,16  0,5  %  13,69  13,69 

Henkilöstö keskimäärin  18 055  18 512  -2,5  %  18 631  18 877 

1 Metsäomaisuuden kokonaisarvo, mukaan lukien vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtiöiden metsäomaisuudesta. 

Liikevaihdon muutoksen jakauma
Liikevaihto Q1/2025, milj. euroa  2 362 

Hinta ja tuotejakauma  0 % 

Valuutta  -2 %

Määrä  1 %

Muu liikevaihto1  0 %

Yhteensä ennen rakennemuutoksia  -2 %

Rakennemuutokset2  1 %

Yhteensä  0 %

Liikevaihto Q1/2026, milj. euroa  2 358 

1 Energia, keräyspaperi, sivutuotteet jne.      2 Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit ja -ostot

Konsernin liikevaihto
Liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla. Toimitukset kasvoivat kaikissa muissa segmenteissä paitsi Biomaterialsissa, 
ja Oulun kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajoon ja sahayhtiö Junnikkalan hankintaan liittyvät rakenteelliset 
muutokset tukivat kehitystä. Epäsuotuisat valuuttakurssimuutokset kuitenkin heikensivät positiivista vaikutusta.

Oikaistu liiketulos
Oikaistu liiketulos laski 9 % eli 17 milj. euroa. Alhaisempien puukustannusten positiivista vaikutusta tasoittivat 
negatiiviset nettovaluuttakurssit ja Oulun kartonkilinjan käyttöönoton negatiivinen vaikutus.
Hinnat ja myynnin jakauma heikensivät kannattavuutta 20 milj. euroa. 
Muuttuvat kustannukset olivat 81 milj. euroa pienemmät pääasiassa alhaisempien puu-, kemikaali- ja 
kuljetuskustannusten vuoksi. Kiinteät kustannukset pienenivät 2 milj. euroa kustannusten hallinnan ansiosta. 
Nettomääräisillä valuuttakursseilla oli 58 milj. euron negatiivinen vaikutus. Poistojen, osakkuusyhtiöiden, 
rakenteellisten muutosten sekä muiden kustannusten vaikutus oli 16 milj. euroa negatiivinen. 

Liiketulos (IFRS) 
IFRS-liiketulos laski 87 milj. euroa. Käyvän arvon muutoksilla ja liiketoimintaan kuulumattomilla erillä oli 18 (+7) milj, 
euron negatiivinen vaikutus ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erillä oli 56 (-11) milj. euron negatiivinen vaikutus. 

Muuta
Nettorahoituserät olivat -41 (-39) milj. euroa, eli 2 milj. euroa edellisvuotta korkeammat. Lievä nousu johtui 
pääasiassa alhaisemmista korkotuotoista katsauskauden aikana. 
Nettovelan suhde edellisen 12 kuukauden operatiiviseen käyttökatteeseen parani edellisvuoden vastaavaan 
neljännekseen verrattuna ja oli 3,1 (3,2).

Metsäomaisuus
Metsäomaisuuden kokonaisarvo pieneni 776 milj. euroa ja oli 8 484 (9 260) milj. euroa, mikä johtui pääasiassa 
metsäomaisuuden myynnistä Ruotsissa vuonna 2025. Biologisten hyödykkeiden käypä arvo, mukaan lukien Stora 
Enson osuus osakkuusyhtiöiden biologisista hyödykkeistä, pieneni 124 milj. euroa ja oli 6 740 (6 864) milj. euroa. Tämä 
johtui pääasiassa metsäomaisuuden myynnistä Ruotsissa, kun taas puun arvioidulla pitkän aikavälin hinnan 
nousulla oli positiivinen vaikutus biologisten hyödykkeiden arvoon. Metsämaan käypä arvo, mukaan lukien 
vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtiöistä, pieneni 652 milj. euroa ja oli 1 744 (2 396) milj. euroa. 
Muutos johtui pääasiassa metsämaan myynnistä Ruotsissa ja diskonttokoron noususta.

Konsernin tulos

Lisätietoja vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristä ja käyvän arvon muutoksista on osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät ja käyvän arvon muutokset                                      Stora  Enson osavuosikatsaus tammi–maaliskuulta 2026   4



Ensimmäisen neljänneksen tulos (verrattuna Q4/2025)

Liikevaihto
Konsernin liikevaihto kasvoi 5 % eli 104 milj. euroa ja oli 2 358 (2 254) milj. euroa. Kasvu johtui pääasiassa 
suuremmista toimitusmääristä kaikissa segmenteissä Biomaterialsia lukuun ottamatta. Myyntihinnoilla ja 
valuuttakursseilla oli lievästi positiivinen vaikutus liikevaihtoon.

Oikaistu liiketulos
Oikaistu liiketulos kasvoi 159 (100) milj. euroon. Oikaistu liiketulosprosentti nousi 6,7 %:iin (4,5 %). 

Myyntihinnat ja -mix paransivat oikaistua liiketulosta 4 milj. eurolla. Myyntimäärät toivat 30 milj. euron positiivisen 
vaikutuksen. Muuttuvat kustannukset olivat 40 milj. euroa edellisvuotta pienemmät, kun alhaisemmat 
puukustannukset osin kompensoivat päästöoikeuksien myynnin vähentymistä. Kiinteät kustannukset olivat 9 milj. 
euroa alhaisemmat pääasiassa kustannusten hallinnan, kausivaihtelun ja vähäisemmän kunnossapitotoiminnan 
vuoksi. 
Valuuttakursseilla oli 10 milj. euron negatiivinen nettovaikutus. Poistojen, osakkuusyhtiöiden, rakenteellisten 
muutosten ja muiden erien vaikutus oli 15 milj. euroa negatiivinen.

Rahavirta Q1/2026 (verrattuna Q1/2025)

Rahavirta (ei-IFRS)

Milj. euroa Q1/26 Q1/25

Muutos %
Q1/26–

Q1/25 Q4/25 2025

Oikaistu käyttökate  309  320  -3,5 %  255  1 144 

Oikaistun käyttökatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät ja 
muut oikaisut  -66  -24  -173,9 %  -110  -298 

Käyttöpääoman muutos  -118  -104  -14,1 %  192  51 

Liiketoiminnan rahavirta  125  192  -35,1 %  337  897 

Aineellisiin ja aineettomiin sekä biologisiin hyödykkeisiin 
investoidut rahavarat  -142  -239  40,7 %  -188  -775 

Osakkuusyhtiöiden hankinta  -5  0 n/m  0  0 

Rahavirta investointien jälkeen  -22  -47  53,5 %  149  122 

Rahavirta investointien jälkeen parani verrattuna vuoden 2025 ensimmäiseen neljännekseen pääasiassa 
vähäisempien käyttöomaisuuteen tehtyjen investointien vuoksi. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät liittyivät 
pääasiassa uudelleenjärjestelykustannuksiin. Käyttöpääoman muutoksilla oli jonkin verran suurempi negatiivinen 
vaikutus verrattuna vuoden 2025 ensimmäiseen neljännekseen. Aiemmin ilmoitettuihin varauksiin liittyvät maksut 
olivat 15 (11) milj. euroa. 

Investoinnit Q1/2026 (verrattuna Q1/2025)

Lisäykset aineellisiin ja aineettomiin sekä biologisiin hyödykkeisiin olivat yhteensä 74 (125) milj. euroa, josta 62 (109) 
milj. euroa investoitiin aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin ja 12 (16) milj. euroa biologisiin hyödykkeisiin.
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä olivat yhteensä 127 (118) milj. euroa. 
Aineellisiin ja aineettomiin sekä biologisiin hyödykkeisiin tehdyillä lisäyksillä oli 142 (239) milj. euron negatiivinen 
rahavirtavaikutus liittyen pääasiassa Oulun uuden linjan ylösajoon.
Stora Enso arvioi, että investoinnit vuonna 2026 ovat alle 550 milj. euroa, mikä on 200 milj. euroa vähemmän kuin 
edellisenä vuonna.

Tärkeimmät investointiprojektit neljänneksen aikana:
• Aaltopahvipakkaustehtaan kehittäminen Ostrołękan tehtaalla Puolassa
• Revinnäissellun, pituusleikkurin ja rullankäsittelyinvestoinnin viimeistely Skutskärin tehtaalla Ruotsissa

Konsernin tulos
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Pääomarakenne Q1/2026 

Milj. euroa 31.3.2026 31.12.2025 31.3.2025

Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet1  13 457  13 668  14 285 

Osakkuusyhtiöt  1 083  1 108  940 

Operatiivinen käyttöpääoma, netto2  505  328  434 

Pitkäaikaiset korottomat erät, netto  -179  -193  -203 

Operatiivinen pääoma yhteensä  14 866  14 911  15 457 

Nettoverovelka  -1 050  -1 080  -1 294 

Sijoitettu pääoma  13 816  13 830  14 163 

Emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma  10 431  10 796  10 381 

Määräysvallattomien omistajien osuudet  -149  -147  -150 

Nettovelka  3 535  3 181  3 932 

Rahoitus yhteensä  13 816  13 830  14 163 

1 Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet sisältävät liikearvon, muut aineettomat hyödykkeet, rakennukset, koneet ja kaluston, käyttöoikeusomaisuuserät, metsäomaisuuden, 
päästöoikeudet sekä noteeraamattomat arvopaperit.     

2 Operatiivinen käyttöpääoma (netto) sisältää vaihto-omaisuuden, myyntisaamiset, ostovelat ja kaikki muut lyhytaikaiset operatiiviset saamiset, velat, siirtovelat ja 
varaukset.   

Verrattuna Q4/2025
Nettovelka kasvoi ensimmäisellä neljänneksellä 354 milj. euroa ja oli 3 535 (3 181) milj. euroa, mikä johtui pääasiassa 
osingonmaksusta, investointien jälkeisestä negatiivisesta rahavirrasta, nettorahoituseristä ja veroista. Nettovelan 
suhde edellisten 12 kuukauden oikaistuun käyttökatteeseen oli 3,1 (2,8). Nettovelkaantumisaste 31.3.2026 kasvoi ja oli 
0,34 (0,29). Velkojen keskimääräiset korkokulut olivat 3,7 % (4,0 %). Rahavarat ilman luottolimiittejä pienenivät 199 milj. 
euroa ja olivat 1 007 milj. euroa. 
Neljänneksen aikana Stora Enso maksoi takaisin 100 milj. euroa pankkilainaa se alkuperäisenä erääntymispäivänä. 
10.4.2026 Stora Enso laski liikkeeseen kaksi erää hybridilainoja, joiden yhteenlaskettu nimellismäärä on 1 miljardi 
euroa. 
Stora Ensolla oli 31.3.2026 yhteensä 800 milj. euroa sitovia, käyttämättömiä luottolimiittejä.

Segmentit
Stora Enso on muuttanut raportointirakennettaan 1.1.2026 alkaen. Lisätietoja osiossa Segmenttimuutokset.

Consumer Packaging
Sisältää Cartonboard- ja Foodservice and Liquid Board -liiketoiminta-alueet
Cartonboard on johtava toimija taivekartongissa (FBB), päällystetyssä 
valkaisemattomassa kraftkartongissa (CUK) ja valkaistussa sellukartongissa (SBS) 
Euroopassa. Se kehittää ja innovoi vastuullisia pakkausmateriaaleja ja valmistaa 
ensiluokkaisia ensikuitupakkauskartonkeja elintarvikkeiden, kosmetiikan, suklaan, 
savukkeiden ja lääkkeiden pakkaamiseen, sekä juomille ja monipakkauksiin.
Foodservice and Liquid Board on johtava maailmanlaajuinen nestepakkauskartonkien 
valmistaja ja Euroopan suurin elintarvikepakkauskartonkien toimittaja. Se keskittyy 
kehittämään ja innovoimaan vastuullisia pakkausmateriaaleja maailmanlaajuiselle 
elintarvike- ja juomasektorille ja valmistaa elintarvikepakkauskartonkeja 
paperikuppeihin, tarjottimiin ja säiliöihin sekä nestepakkauskartonkeja esim. maito-, 
mehu-, jogurtti- ja keittopakkauksiin.

Integrated Packaging
Sisältää Containerboard- ja Packaging Solutions -liiketoiminta-alueet
Containerboard on maailmanlaajuinen johtaja ensikuitupakkauskartongeissa, ja sillä 
on kilpailukykyinen kierrätysmateriaalitarjonta. Se valmistaa ruskea- ja valkopintaisia 
kraftlainer-kartonkeja tuoreille elintarvikkeille ja maataloustuotteille sekä testlainer- ja 
fluting-kartonkeja aaltopahvipakkauksiin verkkokaupassa, kuluttajatuotteissa, 
elektroniikassa ja teollisuuspakkaussovelluksissa.
Packaging Solutions on pakkausjalostaja, joka valmistaa korkealaatuisia kuitupohjaisia 
pakkaustuotteita useille markkina-alueille, mukaan lukien vähittäiskauppa, 
verkkokauppa ja teollisuussovellukset. Se tarjoaa suunnittelu- ja kestävän kehityksen 
palveluita auttaakseen asiakkaita optimoimaan materiaalien käyttöä, parantamaan 
logistiikkaa ja vähentämään hiilidioksidipäästöjä.

Biomaterials
Segmenttiin kuuluvat Pohjois-Euroopan tuotantoyksiköissä valmistetut erikoissellulajit ja 
biokemikaalit sekä Latinalaisessa Amerikassa valmistetut kestävän kehityksen mukaiset 
ja kustannustehokkaat eukalyptussellulajit. Nämä palvelevat vaativia 
erikoisselluasiakkaita  pakkaus-, hygienia-, terveydenhuolto- ja teollisuussovelluksissa.

Muut
Sisältää Wood and Energy -liiketoiminta-alueen ja konsernitoiminnot, Ruotsin 
metsäomaisuuden, Growth-liiketoimintayksikön sekä Keski-Euroopan 
puutuotetoiminnot. Puun ja logistiikkapalveluiden myynti Consumer Packaging-, 
Integrated Packaging- ja Biomaterials-segmenteille on eliminoitu Muut-segmentistä.

Segmentit
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Segmenttien tulos (verrattuna Q1/2025)

Milj. euroa Q1/26 Q1/25
Muutos %

Q1/26–Q1/25 Q4/25 2025

Consumer Packaging
Liikevaihto  970  894  8,5 %  900  3 692 

Oikaistu käyttökate  117  105  10,6 %  52  354 

Oikaistu liiketulos  65  55  18,1 %  -2  129 

Oikaistu liiketulos, %  6,7 %  6,2 %  -,2 %  3,5 % 

Liiketulos (IFRS)  59  51  15,2 %  -7  88 

Integrated Packaging
Liikevaihto  572  586  -2,3 %  564  2 359 

Oikaistu käyttökate  67  60  12,7 %  68  232 

Oikaistu liiketulos  28  22  27,4 %  29  74 

Oikaistu liiketulos, %  4,8 %  3,7 %  5,1 %  3,1 % 

Liiketulos (IFRS)  1  20  -95,1 %  26  53 

Biomaterials
Liikevaihto  353  416  -15,1 %  378  1 558 

Oikaistu käyttökate  77  94  -18,3 %  83  326 

Oikaistu liiketulos  39  59  -33,7 %  45  185 

Oikaistu liiketulos, %  11,1 %  14,3 %  11,9 %  11,9 % 

Liiketulos (IFRS)  35  62  -44,2 %  83  219 

Muut
Liikevaihto  641  645  -,6 %  606  2 497 

Oikaistu käyttökate  46  57  -18,6 %  45  230 

Oikaistu liiketulos  25  35  -29,4 %  22  138 

Oikaistu liiketulos, %  3,9 %  5,5 %  3,7 %  5,5 % 

Liiketulos (IFRS)  -11  34  -133,0 %  369  580 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Consumer Packaging
• Liikevaihto kasvoi pääasiassa toimitusten kasvun sekä Oulun kuluttajapakkauskartonkilinjan ylösajon ja 

Junnikkalan yritysoston ansiosta.
• Oikaistu liiketulos kasvoi 10 milj. euroa. Alhaisempien muuttuvien ja kiinteiden kustannusten positiivinen vaikutus 

kumoutui osittain Oulun uuden linjan käyttöönoton negatiivisella vaikutuksella.
• Tilauskanta parani, vaikka kuluttajapakkauskartonkilaatujen kysyntä Euroopassa pysyi vaihtelevana.

Integrated Packaging
• Liikevaihto laski pääasiassa epäsuotuisien valuuttakurssien vuoksi.
• Oikaistu liiketulos kasvoi 6 milj. euroa. Alhaisempien muuttuvien kustannusten positiivinen vaikutus kumoutui 

osittain alhaisempien hintojen ja epäsuotuisten nettovaluuttakurssien vaikutuksen vuoksi.
• Aaltopahvin raaka-aineen ja aaltopahvin kysyntä pysyi vakaana. Konserni jatkaa katteiden suojaamista ja 

parantamista markkinoilla, joilla on ylikapasiteettia.

Biomaterials
• Liikevaihdon lasku johtui pääasiassa epäsuotuisista valuuttakursseista ja alhaisemmista toimituksista, joihin 

vaikutti Veracelin tehtaan vuosittainen huolto vuoden 2026 ensimmäisellä neljänneksellä.
• Oikaistu liiketulos laski 20 milj. euroa. Alhaisemmat muuttuvat kustannukset tasoittivat pienemmän liikevaihdon 

vaikutusta vain osittain.
• Havupuusellun markkinat pysyivät heikkoina, mutta erityisesti Aasiassa lehtipuusellun markkinat kiristyivät ja 

hinnat jatkoivat elpymistään edellisestä neljänneksestä.

Muut
• Puun ja puutuotteiden myynti pysyi suhteellisen vakaana.
• Oikaistu liiketulos laski 10 milj. euroa pääasiassa Keski-Euroopan puutuotetoimintojen korkeampien kustannusten 

ja alhaisempien katteiden vuoksi. 

Segmentit

Stora Enson osavuosikatsaus tammi–maaliskuulta 2026    7

Ulkoinen liikevaihto segmenteittäin

39%

24%

12%

25% Consumer Packaging
Integrated Packaging
Biomaterials
Muut M

ilj
. e

ur
oa

Oikaistu liiketulos segmenteittäin

Consumer Packaging
Integrated Packaging
Biomaterials
Muut

0
10

20
30
40
50
60
70



Keskeiset vastuullisuustavoitteet ja niiden saavuttaminen
Stora Enso edistää muutosta kohti biopohjaista kiertotaloutta kolmella alueella, joilla yhtiön vaikutukset ja mahdollisuudet ovat suurimmat: ilmastonmuutos, kiertotalous ja luonnon monimuotoisuus. 
Näiden perustana on päivittäisen liiketoiminnan vastuullinen toteuttaminen.

   Ilmasto
Stora Enson tieteeseen perustuva päästövähennystavoite vuodelle 2030 
on vähentää toiminnan absoluuttisia scope 1 ja 2 kasvihuone-
kaasupäästöjä (hiilidioksidiekvivalentti, CO2e) 50 % perusvuodesta 2019, 1,5 
asteen skenaarion mukaisesti. 
Q1/2026 lopussa scope 1 ja 2 CO2e-päästöt olivat 1,01 milj. tonnia, eli 62 % 
pienemmät perusvuoteen verrattuna. Verrattuna Q1/2025 (1,13 milj. tonnia), 
päästöjen väheneminen johtuu pääasiassa vähennystoimista, kuten 
polttoaineiden vaihdosta.
Stora Enso on sitoutunut vähentämään scope 3 -päästöjä 50 % vuoteen 
2030 mennessä perusvuodesta 2019. Vuonna 2025 yhtiön arvioidut scope 3 
CO2e-päästöt olivat 4,63 milj. tonnia, eli 38 % pienemmät perusvuoteen 
verrattuna. Verrattuna vuoteen 2024, Scope 3:n tulokseen vaikutti 
tuotannon kasvu verrattuna edellisvuoteen. 

   Kiertotalous
Yhtiön tavoitteena on, että 100 % sen tuotteista on kierrätettäviä vuoteen 
2030 mennessä. Vuoden 2025 lopussa yhtiön tuotteista 94 % (2024: 94 %) oli 
teknisesti kierrätettäviä. Stora Enso pyrkii varmistamaan tuotteiden 
kierrätettävyyden fokusoimalla kiertotalouteen innovaatioprosesseissa. 
Yhtiö tekee tiivistä yhteistyötä asiakkaiden ja kumppanien kanssa 
rakentaakseen infrastruktuuria tehostamaan kierrätystä. 

   Luonnon monimuotoisuus
Stora Enso on sitoutunut saavuttamaan nettopositiivisen vaikutuksen 
luonnon monimuotoisuuteen omien metsiensä ja puuviljelmiensä osalta 
vuoteen 2050 mennessä kehittämällä ja suojelemalla aktiivisesti 
monimuotoisuutta. Yhtiö ohjaa toimiaan ohjelmalla, jonka tavoitteena on 
lisätä lajien, elinympäristöjen ja maisemien monimuotoisuutta. Edistymistä 
seurataan tieteeseen perustuvien vaikuttavuusmittareiden avulla, jotka 
raportoidaan yhtiön kestävyysselvityksessä.

Luonnon monimuotoisuus on olennainen osa metsäsertifiointia, ja siihen 
kuuluu arvokkaiden ekosysteemien suojelu. Stora Enson tavoitteena on 
ylläpitää vähintään 96 % metsäsertifioinnin kattavuus yhtiön omilla ja 
vuokratuilla metsämailla. Metsäsertifioinnin kattavuus on pysynyt vakaana 
ja oli 99 % vuonna 2025 (2024: 99 %). 

Suorat ja epäsuorat CO2e-päästöt 
(scope 1+2, rullaava neljä vuosineljännestä)1
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1 Vertailuluvut on päivitetty edellisen osavuosikatsauksen julkaisun jälkeen saatujen tietojen mukaisesti. 

   Vastuulliset liiketoimintakäytännöt
Stora Enso raportoi neljännesvuosittain alla olevista 
vastuullisuusmittareista.

Vastuullisuuden 
mittarit (KPI) 31.3.2026 31.12.2025 31.3.2025 Tavoite

Turvallisuus: 
Tapaturmataajuus, 
vuoden alusta 4,5 4,5 4,2

4,3 vuoden 2026 loppuun 
mennessä

Monimuotoisuus: naisten 
osuus kaikista 
esihenkilöistä  24 %  24 %  25 % 

25 % vuoden 2027 loppuun 
mennessä

Vesi: 
veden kokonaiskäyttö 
myytävää 
tuotantotonnia kohti 
(m3/tonni) 57 56 58

Laskeva trendi vuoden 2016 
lähtötasosta (60 m3/t)

Vesi: prosessivesipäästöt 
myytävää tonnia kohti 
(m3/tonni) 33 32 33

17 %:n vähennys vuoteen 
2030 mennessä 2019 

lähtötasosta (36m3/t)

Vastuullinen hankinta: 
% 
hankintakustannuksista 
toimittajien eettisen 
toimintaohjeen piirissä  94 %  94 %  95 % 95 % tai yli

Kaikki vastuullisuustavoitteet, vuoden 2025 tulokset sekä 
laadintaperiaatteet ovat saatavilla Stora Enson vuoden 2025 
kestävyysselvityksessä.

 

Vastuullisuus
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Lyhyen aikavälin riskit 
Riskeihin sisältyy sekä uhkia että mahdollisuuksia, jotka voivat vaikuttaa 
Stora Enson suorituskykyyn, taloudelliseen tulokseen ja maineeseen.
Geopoliittinen ja makrotaloudellinen epävarmuus voi vaikuttaa kielteisesti 
konserniin muun muassa kauppapoliittisten toimien, konfliktien 
aiheuttamien riskien, kysynnän ja tarjonnan epätasapainon sekä 
taloudellisen volatiliteetin kautta. Pitkittynyt talouden taantuma, korko- ja 
valuuttakurssivaihtelut, toiminnalliset ja logistiset häiriöt sekä 
markkinakapasiteettiin liittyvät haasteet voivat heikentää 
kustannusrakennetta, marginaaleja, volyymeja ja kannattavuutta.
Raaka-aineiden ja energian hintojen jatkuva epävakaus, erityisesti puun 
saatavuuteen liittyvät haasteet Pohjoismaissa, voivat nostaa kustannuksia 
ja aiheuttaa häiriöitä tuotannossa. Myös sääntely-ympäristön muutokset, 
vaatimustenmukaisuuteen liittyvät kustannukset, oikeudenkäynnit sekä 
operatiiviset tai ympäristöön liittyvät tapahtumat voivat vaikuttaa 
kielteisesti konsernin taloudelliseen asemaan ja tulokseen. 
Tarkempi kuvaus riskeistä on vuoden 2025 toimintakertomuksessa, joka on 
saatavilla osoitteessa storaenso.com/annualreport.

Varsinaisen yhtiökokouksen 
päätöksiä 2026
Stora Enso Oyj:n varsinainen yhtiökokous pidettiin 24.3.2026 Helsingissä. 
Yhtiökokous vahvisti tilikauden 2025 tilinpäätöksen, vahvisti yhtiön 
palkitsemisraportin vuodelta 2025 ja myönsi yhtiön hallitukselle ja 
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta.
Yhtiökokous päätti hallituksen esityksen mukaisesti, että vuodelta 2025 
maksetaan osinkoa 0,25 euroa osakkeelta kahdessa erässä.  
Osingon ensimmäinen erä, 0,13 euroa osakkeelta, maksettiin 8.4.2026 ja 
toinen erä, 0,12 euroa osakkeelta, maksetaan 2.10.2026. 
Yhtiökokous päätti osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotuksen 
mukaisesti hallituksen jäsenmääräksi kahdeksan (8). Yhtiökokous päätti, 
että hallitukseen valitaan seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen loppuun 
saakka nykyisistä jäsenistä Håkan Buskhe, Helena Hedblom, Astrid 
Hermann, Christiane Kuehne, Richard Nilsson, Elena Scaltritti ja Antti Vasara, 
ja että Jouko Karvinen valitaan uudeksi hallituksen jäseneksi vastaavalle 
toimikaudelle.  
Yhtiökokous päätti valita Håkan Buskhen hallituksen puheenjohtajaksi ja 
Jouko Karvisen hallituksen varapuheenjohtajaksi.  
Lisätietoja Stora Enson vuoden 2026 yhtiökokouksesta on tiedotteessa 
Stora Enson varsinaisen yhtiökokouksen ja hallituksen päätökset.

Tilikauden jälkeiset tapahtumat
10.4.2026 Stora Enso laski liikkeeseen kaksi erää hybridilainoja, joiden 
yhteenlaskettu nimellismäärä on 1 miljardi euroa. Liikkeeseenlaskun 
tuottoja käytetään yhtiön yleisiin rahoitustarpeisiin, mukaan lukien 
olemassa olevan velan uudelleenrahoitus sekä lähiaikoina erääntyvien 
lainojen takaisinmaksu

Tämä katsaus on laadittu suomeksi ja englanniksi. Jos eri kieliversioiden välillä on eroja, englanninkielinen versio pätee. Tätä katsausta ei ole tilintarkastettu.

Helsingissä 7. toukokuuta 2026
Stora Enso Oyj 
Hallitus

Lyhyen aikavälin riskit
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Taloudelliset tiedot
Lyhennetty konsernin tuloslaskelma
Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Q4/25 2025

Liikevaihto  2 358  2 362  2 254  9 326 

Liiketoiminnan muut tuotot  44  49  75  389 

Materiaalit ja palvelut1  -1 741  -1 727  -1 754  -7 020 

Henkilöstökulut  -314  -304  -296  -1 232 

Liiketoiminnan muut kulut  -133  -112  -133  -503 

Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  3  13  49  89 

Biologisten hyödykkeiden nettomuutos  7  7  419  401 

Poistot ja arvonalentumiset  -140  -117  -138  -507 

Liiketulos  85  171  476  942 

Nettorahoituserät  -41  -39  -47  -159 

Tulos ennen veroja  43  132  430  783 

Tuloverot  -8  -25  -66  -97 

Katsauskauden tulos  35  107  363  686 

Jakautuminen

Emoyhtiön omistajille kuuluva osuus  32  113  361  695 

Määräysvallattomien omistajien osuudet  3  -6  3  -9 

Katsauskauden tulos  35  107  363  686 

Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa  0,04  0,14  0,46  0,88 

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa  0,04  0,14  0,46  0,88 

1 Kolme tuloslaskelman riviä: Valmiiden ja keskeneräisten tuotteiden varastojen muutos,  Materiaalit ja palvelut sekä Toimituskulut ja komissiot, on yhdistetty täksi yhdeksi  
riviksi vuoden 2025 viimeisen neljänneksen raportoinnissa.

Konsernin laaja tuloslaskelma
Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Q4/25 2025

Katsauskauden tulos  35  107  363  686 

Muut laajan tuloksen erät

Erät, joita ei siirretä tulosvaikutteisiksi

Oman pääoman ehtoiset sijoitukset käypään arvoon muissa 
laajan tuloksen erissä  -167  54  41  297 

Etuuspohjaisten järjestelyiden vakuutusmatemaattiset voitot ja 
tappiot  10  10  4  36 

Metsämaan uudelleenarvostus  0  0  -360  -385 

Muiden laajan tuloksen erien osuus osakkuusyhtiöissä  0  0  -30  -28 

Tuloverot eristä, joita ei siirretä tulosvaikutteisiksi  0  -1  73  73 

 -157  63  -273  -8 

Erät, jotka voidaan myöhemmin siirtää tulosvaikutteisiksi

Kertyneet muuntoerot  -29  218  95  124 

Nettosijoitusten suojaukset ja lainat  20  -10  3  -21 

Rahavirran suojaukset ja suojausten kustannus  -42  73  -21  84 

Määräysvallattomien omistajien osuus muista laajan tuloksen 
eristä  -5  5  -3  12 

Tuloverot eristä, jotka voidaan siirtää tulosvaikutteisiksi  7  -16  5  -20 

 -49  271  80  179 

Laaja tulos yhteensä  -170  441  171  857 

Jakautuminen

Emoyhtiön omistajille kuuluva osuus  -168  442  171  854 

Määräysvallattomien omistajien osuudet  -2  0  0  3 

Laaja tulos yhteensä  -170  441  171  857 

Taloudelliset tiedot
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Lyhennetty konsernin tase

Varat

Liikearvo O  170  171  163 

Muut aineettomat hyödykkeet O  245  250  285 

Aineelliset hyödykkeet O  5 173  5 227  4 996 

Käyttöoikeusomaisuuserät O  428  422  483 

 6 015  6 069  5 928 

Metsäomaisuus O  6 629  6 641  7 585 

 Biologiset hyödykkeet O  5 163  5 167  5 513 

 Metsämaa O  1 466  1 473  2 072 

Päästöoikeudet O  65  45  115 

Sijoitukset osakkuusyhtiöihin O  1 083  1 108  940 

Noteeratut arvopaperit I  0  0  10 

Noteeraamattomat arvopaperit O  747  912  657 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset I  19  14  22 

Laskennalliset verosaamiset T  234  222  200 

Muut pitkäaikaiset varat O  78  69  62 

Pitkäaikaiset varat  14 871  15 081  15 519 

Vaihto-omaisuus O  1 849  1 802  1 800 

Verosaamiset T  31  29  39 

Operatiiviset saamiset O  997  869  1 021 

Korolliset saamiset I  48  67  115 

Rahavarat I  1 011  1 212  1 659 

Lyhytaikaiset varat  3 936  3 978  4 634 

Varat yhteensä  18 807  19 059  20 153 

Milj. euroa 31.3.2026 31.12.2025 31.3.2025

Oma pääoma ja velat

Emoyhtiön omistajille kuuluva osuus  10 431  10 796  10 381 

Määräysvallattomien omistajien osuus  -149  -147  -150 

Oma pääoma yhteensä  10 282  10 649  10 231 

Työsuhteen päättymisen jälkeisiin etuuksiin liittyvät velvoitteet O  143  153  173 

Varaukset O  80  79  82 

Laskennalliset verovelat T  1 297  1 314  1 507 

Pitkäaikaiset korolliset velat I  3 304  3 557  3 904 

Muut pitkäaikaiset operatiiviset velat O  34  30  11 

Pitkäaikaiset velat  4 858  5 133  5 676 

Pitkäaikaisten velkojen lyhennyserät I  425  253  911 

Korolliset velat I  879  659  922 

Käytössä olevat luottolimiitit I  5  5  0 

Varaukset O  54  50  33 

Operatiiviset velat O  2 287  2 293  2 354 

Verovelat T  17  17  26 

Lyhytaikaiset velat  3 667  3 277  4 246 

Velat yhteensä  8 525  8 410  9 923 

Oma pääoma ja velat yhteensä  18 807  19 059  20 153 

Milj. euroa 31.3.2026 31.12.2025 31.3.2025

O-kirjaimella merkityt erät sisältyvät operatiiviseen pääomaan.  
I-kirjaimella merkityt erät sisältyvät nettovelkoihin. 
T-kirjaimella merkityt erät sisältyvät nettoverovelkaan.

Taloudelliset tiedot
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos  85  171 

Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut  158  124 

Nettokäyttöpääoman muutos  -118  -104 

Liiketoiminnan rahavirta  125  192 

Maksetut nettorahoituserät  -38  -26 

Maksetut tuloverot, netto  -15  -15 

Liiketoiminnan nettorahavirta  72  151 

Investointien rahavirta

Osakkuusyhtiöiden hankinnat  -5  0 

Rahavirta noteerattujen ja noteeraamattomien arvopaperien myynnistä  0  1 

Rahavirta metsäomaisuuden ja aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden myynnistä  4  6 

Investoinnit  -142  -239 

Pitkäaikaisten saamisten nettomuutos  1  0 

Investointien nettorahavirta  -142  -232 

Rahoituksen rahavirta

Pitkäaikaisten lainojen ja vuokrasopimusvelkojen lyhennykset  -109  -219 

Lyhytaikaisten korollisten velkojen muutos  -23  -17 

Maksetut osingot  0  -11 

Omien osakkeiden osto1  -1  -1 

Rahoituksen nettorahavirta  -133  -248 

Rahavarojen nettomuutos  -202  -330 

Muuntoerot  3  -3 

Nettorahavarat katsauskauden alussa  1 206  1 993 

Nettorahavarat katsauskauden lopussa  1 007  1 659 

Rahavarat katsauskauden lopussa  1 011  1 659 

Käytössä olevat luottolimiitit katsauskauden lopussa  -5  0 

Nettorahavarat katsauskauden lopussa  1 007  1 659 

Milj. euroa Q1/26 Q1/25

1  Konsernin osakepalkkio-ohjelmaa varten ostetut omat osakkeet. Konsernin hallussa ei ollut omia osakkeita 31.3.2026.

Taloudelliset tiedot
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Laskelma konsernin oman pääoman muutoksista
Käyvän arvon rahasto

Milj. euroa
Osake-

pääoma

Ylikurssi-
rahasto ja 

vara-rahasto

Sijoitetun 
vapaan oman 

pääoman 
rahasto Omat osakkeet

Oman 
pääoman 

ehtoiset 
sijoitukset 

muissa laajan 
tuloksen erissä

Rahavirran 
suojaukset

Uudelleen-
arvostus-

rahasto

Muut laajan 
tuloksen erät 

osakkuus-
yhtiöissä

Kertyneet 
muuntoerot ja 

netto-
sijoitusten 

suojaukset ja 
lainat

Kertyneet 
voitto-varat

Jakautu-
minen 

emoyhtiön 
omistajille

Määräys-
vallattomien 

omistajien 
osuus Yhteensä

Oma pääoma 1.1.2025  1 342  77  633  —  450  -27  1 317  68  -457  6 735  10 139  -150  9 989 

Katsauskauden tulos  —  —  —  —  —  —  —  —  —  113  113  -6  107 

Muut laajan tuloksen erät ennen veroja  —  —  —  —  54  73  0  —  209  10  346  5  351 

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvä tulovero  —  —  —  —  —  -15  0  —  -1  -1  -17  —  -17 

Laaja tulos yhteensä  —  —  —  —  55  58  0  —  207  121  442  —  441 

Osinko  —  —  —  —  —  —  —  —  —  -197  -197  —  -197 

Yritysostot ja -myynnit  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yhtiön hallussa olevien omien osakkeiden osto  —  —  —  -1  —  —  —  —  —  —  -1  —  -1 

Osakeperusteiset maksut  —  —  —  1  —  —  —  —  —  -2  -1  —  -1 

Oma pääoma 31.3.2025  1 342  77  633  —  505  31  1 317  68  -249  6 658  10 381  -150  10 231 

Katsauskauden tulos  —  —  —  —  —  —  —  —  —  582  582  -3  579 

Muut laajan tuloksen erät ennen veroja  —  —  —  —  242  11  -385  -28  -106  27  -240  7  -233 

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvä tulovero  —  —  —  —  1  -2  79  —  -2  -7  69  —  69 

Laaja tulos yhteensä  —  —  —  —  244  9  -307  -28  -108  602  412  4  416 

Luovutuksista johtuvat uudelleenluokittelut  —  —  —  —  -4  —  -126  —  —  130  —  —  — 

Osinko  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yritysostot ja -myynnit  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yhtiön hallussa olevien omien osakkeiden osto  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Osakeperusteiset maksut  —  —  —  —  —  —  —  —  —  3  3  —  3 

Oma pääoma 31.12.2025  1 342  77  633  —  744  40  884  40  -357  7 393  10 796  -147  10 649 

Katsauskauden tulos  —  —  —  —  —  —  —  —  —  32  32  3  35 

Muut laajan tuloksen erät ennen veroja  —  —  —  —  -167  -42  —  —  -9  10  -207  -5  -213 

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvä tulovero  —  —  —  —  —  7  —  —  —  —  7  —  7 

Laaja tulos yhteensä  —  —  —  —  -167  -35  —  —  -9  42  -168  -2  -170 

Osinko  —  —  —  —  —  —  —  —  —  -197  -197  —  -197 

Yritysostot ja -myynnit  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Yhtiön hallussa olevien omien osakkeiden osto  —  —  —  -1  —  —  —  —  —  —  -1  —  -1 

Osakeperusteiset maksut  —  —  —  1  —  —  —  —  —  —  1  —  1 

Oma pääoma 31.3.2026  1 342  77  633  —  577  6  884  40  -366  7 238  10 431  -149  10 282 

Taloudelliset tiedot
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Laadintaperiaatteet
Tämä tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu 
osavuosikatsauksia koskevan IAS 34 -standardin ja konsernin 
vuoden 2025 tilinpäätöksen laskentaperiaatteiden mukaisesti 
lukuun ottamatta uusia ja muutettuja standardeja, joita 
sovelletaan 1.1.2026 ja sen jälkeen alkaviin tilikausiin sekä alla 
kuvattuja muutoksia laadintaperiaatteisiin.

Kaikki tämän osavuosikatsauksen luvut on pyöristetty 
lähimpään miljoonaan, ellei toisin ole mainittu. Tästä syystä 
osavuosikatsauksen prosenttilukemat ja luvut eivät 
välttämättä täsmää esitettyjen summien kanssa ja saattavat 
poiketa myös aiemmin julkaistuista taloudellisista tiedoista.

Muutokset segmenttiraportoinnissa
Stora Enso on tehnyt muutoksia organisaatio- ja raportointirakenteisiinsa, 
jotta ne vastaisivat paremmin yhtiön strategista painopistettä ja 
operatiivisia synergiaetuja. 1.1.2026 alkaen konsernin raportoitavat 
segmentit ovat Consumer Packaging, Integrated Packaging, Biomaterials 
ja Muut.
Consumer Packaging: Uusi raportoitava segmentti, joka sisältää 
Cartonboard ja Foodservice and Liquid Board -liiketoiminta-alueet 
(aiemmin Packaging Materials). Nämä toimintasegmentit on yhdistetty 
yhdeksi raportoitavaksi segmentiksi niiden samankaltaisten taloudellisten 
ja muiden ominaisuuksien perusteella.
Integrated Packaging: Toinen uusi raportoitava segmentti, Integrated 
Packaging, sisältää Containerboard-liiketoiminta-alueen (joka aiemmin 
sisältyi Packaging Materials -segmenttiin) ja Packaging Solutions 
-liiketoiminta-alueen. Nämä toimintasegmentit on myös yhdistetty niiden 
samankaltaisten taloudellisten ja muiden ominaisuuksien perusteella.
Biomaterials: Biomaterials-segmentti raportoidaan edelleen erillisenä 
raportoitavana segmenttinä.
Muut: Sisältää Wood and Energy -liiketoiminta-alueen ja 
konsernitoiminnot, Ruotsin metsäomaisuuden, Growth-liiketoimintayksikön 
sekä Keski-Euroopan puutuotetoiminnot. Puun ja logistiikkapalveluiden 
sisäinen myynti Muut-segmentistä Consumer Packagingille, Integrated 
Packagingille ja Biomaterialsille on eliminoitu Muut-segmentistä, mikä 
kuvastaa tapaa, jolla operatiivinen päätöksentekijä säännöllisesti 
tarkastelee raportoitavia segmenttejä.

Tärkeimmät muutokset 
Wood Products -segmentti on lakkautettu erillisenä raportoitavana 
segmenttinä 1.1.2026 alkaen. Pohjois-Euroopan puutuotetoiminnot on 
integroitu Consumer Packaging-, Integrated Packaging- ja Biomaterials-
segmentteihin toiminnallisten synergioiden hyödyntämiseksi. Keski-
Euroopan puutuotetoiminnot, jotka ovat parhaillaan strategisen arvioinnin 
kohteena, raportoidaan segmentissä Muut.
Myös Forest-segmentti on lakkautettu erillisenä raportoitavana 
segmenttinä. Ruotsin metsäomaisuus (jota ehdotetaan erotettavaksi) ja 
puunhankintatoiminnot Suomessa, Ruotsissa ja Baltian maissa 
raportoidaan nyt segmentissä Muut. Latinalaisen Amerikan ja Kiinan 
puuviljelmät, jotka liittyvät paikallisiin tehtaisiin, raportoidaan Consumer 
Packaging- ja Biomaterials -segmenteissä. 
1.1.2026 alkaen Stora Enson metsäosakkuusyhtiöt Suomessa (Tornator) ja 
Ruotsissa (SESOM 2) raportoidaan Consumer Packaging-, Integrated 
Packaging- ja Biomaterials -segmenteissä (raportoitiin aiemmin Forest-
segmentissä) niiden suhteellisen puunkäytön perusteella.
Stora Enson Pohjolan Voiman (PVO) energiaan liittyvä liiketoiminta ja 
omaisuuserät raportoidaan nyt Consumer Packaging-, Integrated 
Packaging- ja Biomaterials-segmenteissä (raportoitiin aiemmin 
segmentissä Muut) niiden suhteellisen energiankulutuksen perusteella. 
PVO:n ulkoinen sähkön myynti raportoidaan jatkossakin segmentissä Muut. 
Growth-liiketoimintayksikkö, jonka tavoitteena on kehittää innovatiivisia 
biopohjaisia ratkaisuja korvaamaan fossiilisia ja muita uusiutumattomia 
materiaaleja, sisällytetään myös segmenttiin Muut. Aiemmin yksikkö 
raportoitiin osana Biomaterials-segmenttiä.
Vertailuluvut on oikaistu uuden raportointirakenteen mukaisesti ja ne on 
julkaistu 25.3.2026 päivätyssä tiedotteessa.

Seuraavia uusia ja muutettuja standardeja 
sovelletaan 1.1.2026 ja sen jälkeen alkaviin 
tilikausiin 
Standardien ja niiden tulkintojen muutoksilla ei ollut olennaista vaikutusta 
konserniin.

Tulevat EU:n hyväksymät standardimuutokset, 
jotka eivät ole voimassa vielä vuonna 2026
IFRS 18 Tilinpäätöksen esittämistapa ja tilinpäätöksessä annettavat tiedot. 
Uuden IFRS 18 -tilinpäätösstandardin tavoitteena on asettaa vaatimukset 
yleisten tilinpäätösten tietojen esittämiselle ja julkistamiselle sen 
varmistamiseksi, että ne antavat relevanttia tietoa, joka kuvaa 
todenmukaisesti yksikön taloudellista suorituskykyä. Uusi standardi antaa 

sijoittajille läpinäkyvämpää ja vertailukelpoisempaa tietoa yritysten 
taloudellisesta suorituskyvystä. IFRS 18 tulee voimaan 1.1.2027 tai sen jälkeen 
alkavilla tilikausilla (takautuva soveltaminen on pakollista). IFRS 18 korvaa 
IAS 1 Tilinpäätöksen esittäminen -standardin ja säilyttää monia IAS 1:n 
vaatimuksia muuttumattomina.
IFRS 18 esittelee kolme uutta vaatimusten joukkoa yritysten taloudellisen 
suorituskyvyn raportoinnin parantamiseksi.
Tuloslaskelman vertailukelpoisuus. IFRS 18 esittelee määritellyt tuottojen ja 
kulujen luokat – toiminta, investoinnit, rahoitus ja verot – tuloslaskelman 
rakenteen parantamiseksi ja edellyttää kaikilta yrityksiltä uusien 
määriteltyjen välisummien esittämistä.
Johdon määrittelemien suorituskykymittareiden (vaihtoehtoiset 
suorituskykymittarit) läpinäkyvyys. IFRS 18 edellyttää yhtiöiltä 
tuloslaskelmaan liittyvien yrityskohtaisten mittareiden, joita kutsutaan 
johdon määrittelemiksi suorituskykymittareiksi, selitysten julkistamista. 
Uudet vaatimukset parantavat johdon määrittelemien 
suorituskykymittareiden läpinäkyvyyttä.
Tietojen ryhmittely tilinpäätöksessä. IFRS 18 antaa ohjeita siitä, miten tiedot 
järjestetään ja esitetäänkö ne ensisijaisissa tilinpäätöksissä vai 
liitetiedoissa. Muutosten odotetaan tarjoavan yksityiskohtaisempaa ja 
hyödyllisempää tietoa.
Konserni arvioi uuden standardin vaikutusta ja odottaa sen vaikuttavan 
olennaisesti konsernin tuloslaskelmaan, rahavirtalaskelmaan ja tiettyihin 
konsernitilinpäätöksen liitetietoihin. Tuloslaskelman osalta konserni 
odottaa liiketuloksen (IFRS) laskevan, mikä johtuu pääasiassa 
osakkuusyhtiöiden tulosten jättämisestä pois liiketuloksesta (IFRS) ja 
tiettyjen kulujen uudelleenluokittelusta rahoituskuluista toimintakuluihin. 
Rahavirtalaskelman osalta konserni odottaa, että liiketoiminnan 
nettorahavirta kasvaa (pääasiassa koska maksetut korot 
uudelleenluokittellaan rahoituskuluihin, nettotettuna osinkojen ja saatujen 
korkojen uudelleenluokittelun vaikutuksella sijoituskuluihin). Myös 
investointien nettorahavirran odotetaan kasvavan (pääasiassa siksi, että 
saadut korot ja osingot sisällytetään sijoitustoimintaan liiketoiminnan 
sijaan). Rahoituksen nettorahavirran odotetaan laskevan (pääasiassa 
maksettujen korkojen sisällyttämisen vuoksi).
Ei muita EU:n hyväksymiä tulevia standardimuutoksia, joilla olisi olennaista 
vaikutusta konserniin.

Taloudelliset tiedot
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Liikearvo, muut aineettomat hyödykkeet, aineelliset hyödykkeet, käyttöoikeus- ja metsäomaisuuserät
Milj. euroa Q1/26 Q1/25 2025

Avaava tase 1.1.  12 710  13 172  13 172 

Lisäykset aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin  50  105  633 

Lisäykset käyttöoikeusomaisuuseriin  13  4  45 

Lisäykset biologisiin hyödykkeisiin  12  16  69 

Aktivoitujen metsänkäsittelykustannusten arvonalentuminen  -15  -20  -127 

Tytäryritysten hankinta  0  0  121 

Luovutukset ja luokittelu myytävissä oleviin omaisuuseriin  -2  -3  -937 

Poistot ja arvonalentumiset  -140  -117  -507 

Metsäomaisuuden käyvän arvon muutos  23  27  143 

Muuntoerot ja muut  -6  329  99 

Tasearvo yhteensä  12 644  13 513  12 710 

Korolliset lainat
Milj. euroa 31.3.2026 31.3.2025 31.12.2025

Joukkovelkakirjalainat  2 529  3 495  2 530 

Lainat rahoituslaitoksilta  724  793  815 

Vuokrasopimusvelat  475  524  463 

Pitkäaikaiset johdannaisvelat  1  2  1 

Muut pitkäaikaiset lainat  1  1  1 

Pitkäaikainen korollinen velka mukaan lukien lyhytaikainen osuus  3 729  4 815  3 809 

Lyhytaikaiset lainat  800  838  609 

Korkovelat  54  66  46 

Lyhytaikaiset johdannaisvelat  25  19  4 

Käytössä olevat luottolimiitit  5  0  5 

Korolliset velat yhteensä  4 613  5 738  4 473 

Milj. euroa Q1/26 Q1/25 2025

Avaava tase 1.1.  4 473  5 779  5 779 

Lisäykset pitkäaikaisiin velkoihin, hankitut yritykset  0  0  69 

Uusien pitkäaikaisten lainojen nostot  0  0  489 

Pitkäaikaisten velkojen takaisinmaksut  -100  -172  -1 647 

Lisäykset vuokrasopimusvelkoihin  15  6  50 

Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset ja korot  -18  -30  -96 

Lyhytaikaisten lainojen muutos  185  158  -50 

Korkovelkojen muutos  14  18  10 

Johdannaisvelkojen muutos  21  -29  -44 

Muut  0  1  -32 

Muuntoerot  23  7  -55 

Korolliset velat yhteensä  4 613  5 738  4 473 

Taloudelliset tiedot
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat
Milj. euroa 31.3.2026 31.12.2025

Omasta puolesta annetut vakuudet

Takaukset  10  10 

Muut vastuut  6  6 

Osakkuusyhtiöiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset  3  4 

Muiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset  4  6 

Muut sitoumukset  0  0 

Yhteensä  23  25 

Takaukset  17  19 

Muut vastuut  6  6 

Yhteensä  23  25 

Stora Ensolle on myönnetty investointitukea ja se on antanut tiettyjä investointisitoumuksia Kiinassa. On olemassa 
riski, että enemmistöomisteiselle paikalliselle kiinalaiselle yhteisyritykselle voidaan esittää vaatimus, joka perustuu 
tietyistä keskeneräisistä investointisitoumuksista johtuviin väitettyihin kustannuksiin. Kun otetaan huomioon 
investointiin kokonaisuudessaan liittyvät erityiset lieventävät olosuhteet, Stora Enso ei pidä todennäköisenä, että 
tämä tilanne johtaisi konsernin kannalta olennaisen taloudellisen hyödyn menettämiseen.

Pääomasitoumukset
Milj. euroa 31.3.2026 31.12.2025

Yhteensä  81  89 

Konsernin suorat investointisopimukset sisältävät konsernin osuuden yhteisten toimintojen suorista 
investointisopimuksista.

Rahoitusinstrumenttien käyvät arvot
Stora Enso määrittää ja esittää rahoitusinstrumenttien käyvän arvon arvostustekniikoittain seuraavan hierarkian 
mukaisesti:
• Taso 1: identtisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla
• Taso 2: muut tekniikat, joissa kaikki kirjattuun käypään arvoon merkittävästi vaikuttavat tekijät ovat todettavissa 

suoraan tai epäsuorasti
• Taso 3: tekniikat, joissa käytettävillä tekijöillä on merkittävä vaikutus kirjattuun käypään arvoon, mutta tekijät eivät 

perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin
Arvostustekniikat on kuvattu tarkemmin konsernin tilinpäätöksessä. Seuraavissa taulukoissa käypään arvoon 
kirjatut instrumentit arvostetaan toistuvasti käypään arvoon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittäin ja käyvän arvon perusteella: 
31.3.2026 

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo
Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3
Rahoitusvarat
Noteeratut arvopaperit  —  —  —  —  —  —  —  — 

Noteeraamattomat arvopaperit  —  729  18  747  747  —  —  747 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset  13  6  —  19  19  —  6  — 

Johdannaissopimukset  —  6  —  6  6  —  6  — 

Lainasaamiset  13  —  —  13  13  —  —  — 
Myyntisaamiset ja muut operatiiviset 
saamiset  684  31  —  715  715  —  31  — 

Lyhytaikaiset korolliset saamiset  -3  27  12  37  37  —  39  — 

Johdannaissopimukset  —  27  3  30  30  —  30  — 

Muut lyhytaikaiset saamiset  -3  —  9  7  7  —  9  — 

Rahavarat  1 011  —  —  1 011  1 011  —  —  — 

Yhteensä  1 706  792  30  2 528  2 528  —  76  747 

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo
Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3

Rahoitusvelat

Pitkäaikaiset korolliset velat  3 303  1  —  3 304  3 443  —  1  — 

Johdannaissopimukset  —  1  —  1  1  —  1  — 

Pitkäaikaiset velat  3 303  —  —  3 303  3 442  —  —  — 

Korollisten velkojen lyhennyserät  425  —  —  425  425  —  —  — 

Lyhytaikaiset korolliset velat  853  14  18  885  885  —  32  — 

Johdannaissopimukset  —  14  18  32  32  —  32  — 

Lyhytaikaiset velat  853  —  —  853  853  —  —  — 

Ostovelat ja muut operatiiviset velat  1 992  —  —  1 992  1 992  —  —  — 

Käytössä olevat luottolimiitit  5  —  —  5  5  —  —  — 

Yhteensä  6 578  15  18  6 611  6 749  —  33  — 

IFRS:n mukaisesti, johdannaiset luokitellaan käypään arvoon tuloslaskelman kautta kirjattaviksi. Yllä olevissa 
rahoitusvelkojan ja -varojen taulukoissa suojauslaskennan alaiset rahavirtajohdannaiset esitetään kuitenkin 
käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavina, joka on linjassa sen kanssa, miten erät kirjataan tehokkaan 
osuuden osalta. 
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittäin ja käyvän arvon perusteella: 
31.12.2025

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo

Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3

Rahoitusvarat

Noteeratut arvopaperit  —  —  —  —  —  —  —  — 

Noteeraamattomat arvopaperit  —  896  17  912  912  —  —  912 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset  11  3  —  14  14  —  3  — 

Johdannaissopimukset  —  3  —  3  3  —  3  — 

Lainasaamiset  11  —  —  11  11  —  —  — 
Myyntisaamiset ja muut operatiiviset 
saamiset  543  50  —  593  593  —  50  — 

Lyhytaikaiset korolliset saamiset  10  49  8  67  67  —  57  — 

Johdannaissopimukset  —  49  1  50  50  —  50  — 

Muut lyhytaikaiset saamiset  10  —  7  17  17  —  7  — 

Rahavarat  1 212  —  —  1 212  1 212  —  —  — 

Yhteensä  1 774  999  25  2 798  2 798  —  111  912 

Jaksotettu 
hankinta-

meno

Käypään 
arvoon 

laajan 
tuloksen 

kautta 
kirjattavat

Käypään 
arvoon 

tulos-
laskelman 

kautta 
kirjattavat

Kirjanpito-
arvo 

yhteensä
Käypä 

arvo

Käyvän arvon hierarkia

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3

Rahoitusvelat

Pitkäaikaiset korolliset velat  3 556  1  —  3 557  3 718  —  1  — 

Johdannaissopimukset  —  1  —  1  1  —  1  — 

Pitkäaikaiset velat  3 556  —  —  3 556  3 718  —  —  — 

Korollisten velkojen lyhennyserät  253  —  —  253  253  —  —  — 

Lyhytaikaiset korolliset velat  649  3  7  659  659  —  10  — 

Johdannaissopimukset  —  3  7  10  10  —  10  — 

Lyhytaikaiset velat  649  —  —  649  649  —  —  — 

Ostovelat ja muut operatiiviset velat  2 013  —  —  2 013  2 013  —  —  — 

Käytössä olevat luottolimiitit  5  —  —  5  5  —  —  — 

Yhteensä  6 475  4  7  6 486  6 648  —  11  — 

Tason 3 käypään arvoon kirjattujen rahoitusvarojen ja -velkojen täsmäytys: 31.3.2026 
Milj. euroa Q1/26 2025 Q1/25

Rahoitusvarat

Avaava tase 1.1.  912  602  602 

Tuloslaskelmaan kirjatut voitot/tappiot  0  1  1 

Muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatut voitot/tappiot  -167  300  56 

Lisäykset  0  13  0 

Myynnit  0  -3  -1 

Tasearvo  747  912  657 

Konsernilla ei ollut tason 3 rahoitusvelkoja 31.3.2026.

Tason 3 rahoitusvarat
Kauden lopussa tason 3 rahoitusvaroihin sisältyi 703 milj. euroa Pohjolan Voima Oy:n (PVO) osakkeita, joiden 
arvostusmenetelmä on kuvattu tarkemmin tilinpäätöksessä. Arvostus on herkin sähkön hinnan ja diskonttauskoron 
muutoksille. Arvostusmallissa käytetty 6,57 %:n diskonttauskorko määritetään keskimääräisen painotetun 
pääomakustannuksen perusteella. Diskontattujen rahavirtojen laskennassa +/- 5 %:n muutos sähkön hinnassa 
merkitsisi +82 milj. euron tai -82 milj. euron muutosta arvostuksessa, +/- 1 %-yksikön muutos diskonttauskorossa 
merkitsisi -130 milj. euron tai +172 milj. euron muutosta arvostuksessa. 

Euron vaihtokurssit

1 euro on Päätöskurssi Keskikurssi (kuluva vuosi)

31.3.2026 31.12.2025 31.3.2026 31.12.2025

SEK  10,9430  10,8215  10,6927  11,0647 

USD  1,1498  1,1750  1,1707  1,1293 

GBP  0,8683  0,8726  0,8683  0,8566 

Taloudelliset tiedot
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Kunnossapito
Suunnitellut huoltoseisokit
Consumer Packaging Integrated Packaging Biomaterials

2026 2025 2026 2025 2026 2025

Q1 — — Q1 — — Q1 Veracel —

Q2 Beihai Beihai Q2 Langerbrugge Langerbrugge Q2 — Skutskär

Q3 Oulu Oulu Q3 Heinola, Oulu, 
Varkaus

Heinola, Oulu, 
Varkaus Q3 Skutskär Enocell

Q4 Anjalankoski, Fors, 
Imatra, Skoghall

Anjalankoski, Fors, 
Imatra, Skoghall Q4 Ostrołęka Ostrołęka Q4 — Montes del Plata

Suunnitellun kunnossapidon kokonaisvaikutukset
Kunnossapidon ja menetettyjen volyymien odotettu sekä toteutunut kokonaisvaikutus

Milj. euroa Q2/26¹ Q1/26² Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Kunnossapidon kokonaisvaikutus 70–80  83  113  110  95  75 

1 Arvio. Arvioituihin lukuihin voivat vaikuttaa ennakoimattomat lisäkustannukset ja/tai volyymin menetys suunniteltujen huoltoseisokkien ja tuotannon uudelleen 
käynnistämisen yhteydessä. 

2 Vuoden 2026 ensimmäistä neljännestä koskeva arvio oli 70–80 milj. euroa.

Ulkoiset toimitukset

Q1/26 Q1/25
Muutos %

Q1/26–Q1/25 Q4/25 2025

Kuluttajapakkauskartonki, 1 000 tonnia 775  686  12,9 % 703  2 852 

Aaltopahvin pintakartonki, 1 000 tonnia 345  330  4,6 % 313  1 296 

Aaltopahvin toimitukset Eurooppaan, milj. m² 293  287  2,0 % 296  1 216 

Markkinasellu, 1 000 tonnia 432  536  -19,4 % 507  2 019 

Puutuotteet, 1 000 m³ 1 118  1 052  6,3 % 1 153  4 440 

Puuraaka-aine, 1 000 m³ 3 632  3 646  -0,4 % 3 389  13 255 

Paperi, 1 000 tonnia 147  137  6,9 % 140  561 

Stora Enson osakkeet
Vuoden 2026 ensimmäisen neljänneksen aikana kaupparekisteriin merkittiin 198 A-osakkeen muunto R-osakkeeksi. 
31.3.2026 Stora Enson liikkeeseen laskemia A-osakkeita oli 175 542 223 kappaletta ja R-osakkeita 613 077 764 
kappaletta. Yhtiön omistuksessa ei ollut omia osakkeita. Stora Enson liikkeeseen laskettuja osakkeita oli yhteensä 
788 619 987. Osakkeiden äänimäärä oli vähintään 236 849 999. 

Vaihtomäärä
Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake

Tammikuu 113 682 28 417 453 49 780 6 046 643

Helmikuu 147 558 35 439 211 71 396 8 024 088

Maaliskuu 188 285 43 004 452 72 327 7 902 142

Yhteensä 449 525 106 861 116 193 503 21 972 873

Päätöskurssi
Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake

Tammikuu  9,92  9,74  105,00  102,90 

Helmikuu  11,55  11,51  123,50  122,40 

Maaliskuu  10,10  10,07  111,00  110,10 

Osakkeiden lukumäärä
Milj. Q1/26 Q1/25 Q4/25 2025

Kauden lopussa  788,6  788,6  788,6  788,6 

Keskimäärin  788,6  788,6  788,6  788,6 

Keskimäärin, laimennettu  790,1  789,6  789,7  789,7 

Taloudelliset tiedot
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Kokonaisliikevaihto segmenteittäin
Milj. euroa Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  970  3 692  900  945  953  894 

Integrated Packaging  572  2 359  564  584  626  586 

Biomaterials  353  1 558  378  358  407  416 

Muut  641  2 497  606  588  658  645 

Segmenttien välinen 
liikevaihto  -179  -780  -194  -191  -217  -178 

Yhteensä  2 358  9 326  2 254  2 283  2 426  2 362 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Ulkoinen liikevaihto segmenteittäin
Milj. euroa Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  927  3 510  849  901  905  855 

Integrated Packaging  552  2 274  542  564  602  566 

Biomaterials  282  1 233  302  280  309  342 

Muut  596  2 310  561  539  610  600 

Yhteensä  2 358  9 326  2 254  2 283  2 426  2 362 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Liiketulos (IFRS) segmenteittäin
Milj. euroa Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  59  88  -7  41  4  51 

Integrated Packaging  1  53  26  -18  25  20 

Biomaterials  35  219  83  36  38  62 

Muut  -11  580  369  173  4  34 

Segmenttien väliset 
eliminoinnit  2  2  6  -1  -7  4 

Liiketulos (IFRS)  85  942  476  231  64  171 

Nettorahoituserät  -41  -159  -47  -29  -44  -39 

Tulos ennen veroja  43  783  430  202  20  132 

Tuloverot  -8  -97  -66  -1  -5  -25 

Katsauskauden tulos  35  686  363  201  15  107 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut 
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeiden mukaan vaihtoehtoisella tunnusluvulla tarkoitetaan 
mennyttä tai tulevaa taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja koskevaa taloudellista mittaria. 
Näitä mittareita ei ole määritelty IFRS-tilinpäätösstandardeissa, eivätkä ne siksi välttämättä ole verrattavissa 
muiden yhteisöjen käyttämiin näennäisesti samankaltaisiin mittareihin. Vaihtoehtoiset tunnusluvut yhdessä IFRS-
lukujen kanssa käytettyinä antavat johdolle, sijoittajille, analyytikoille ja muille osapuolille merkityksellistä lisätietoa 
liiketoiminnan taloudellisesta kehityksestä. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen määritelmät ja tarkoitus on esitetty 
vuosikertomuksessa.

Oikaistu liiketulos segmenteittäin
Milj. euroa Q1/26 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25

Consumer Packaging  65  129  -2  54  22  55 

Integrated Packaging  28  74  29  -9  33  22 

Biomaterials  39  185  45  38  42  59 

Muut  25  138  22  44  37  35 

Segmenttien väliset eliminoinnit  2  2  6  -1  -7  4 

Oikaistu liiketulos  159  528  100  126  126  175 

Käyvän arvon muutokset ja 
liiketoimintaan kuulumattomat erät  -18  434  466  -11  -27  7 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -56  -19  -90  117  -35  -11 

Liiketulos (IFRS)  85  942  476  231  64  171 

Nettorahoituserät  -41  -159  -47  -29  -44  -39 

Tulos ennen veroja  43  783  430  202  20  132 

Tuloverot  -8  -97  -66  -1  -5  -25 

Katsauskauden tulos  35  686  363  201  15  107 

Vertailuluvut on oikaistu 25.3.2026 julkaistussa tiedotteessa kuvatulla tavalla.

Liiketuloksen täsmäytyslaskelma

Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Muutos %
Q1/26–Q1/25 Q4/25 2025

Oikaistu käyttökate  309  320  -3,5 %  255  1 144 

Osakkuusyhtiöiden poistot ja 
metsänkäsittelykustannukset  -2  -1  -87,2 %  -4  -14 

Metsänkäsittelykustannukset1  -20  -25  19,9 %  -26  -120 
Poistot ja arvonalentumiset ilman 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä  -127  -118  -8,0 %  -125  -483 

Oikaistu liiketulos  159  175  -9,5 %  100  528 
Käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan 
kuulumattomat erät  -18  7 n/m  466  434 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -56  -11 n/m  -90  -19 

Liiketulos (IFRS)  85  171  -50,5 %  476  942 

1 Mukaan lukien metsien vauriot

Taloudelliset tiedot
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät, käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät

Q1/26 Q1/25

Milj. euroa Tuloslaskelma Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot

Yritysostot ja -myynnit Liiketoiminnan muut kulut  -8  0  -3  0 

Arvon alentuminen Poistot ja arvonalentumiset  -13  2  0  0 

Arvon alentuminen Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  -12  0  0  0 

Uudelleenjärjestely Liiketoiminnan muut kulut  -16  4  -10  2 

Uudelleenjärjestely Materiaalit ja palvelut  -6  1  0  0 

Ympäristö Liiketoiminnan muut kulut  0  0  2  0 

Ympäristö Materiaalit ja palvelut  -1  0  0  0 

Muut Liiketoiminnan muut kulut  0  0  0  0 

Yhteensä Liiketulos  -56  7  -11  2 

Vaikutus määräysvallattomien omistajien osuuteen katsotaan merkityksettömäksi.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät segmenteittäin
Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Q4/25 2025

Consumer Packaging  -2  -1  -27  -46 

Integrated Packaging  -25  0  -8  -21 

Biomaterials  0  -1  -3  -5 

Muut  -28  -9  -52  52 

Oikaistun liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -56  -11  -90  -19 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verovaikutus  7  2  16  28 

Katsauskauden tuloksen  
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät  -49  -9  -74  9 

Vertailuluvut on oikaistu uuden segmenttirakenteen mukaisesti.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät Q1/26
Consumer Packaging
Q1/26: -2 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja
Q1/25: -1 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja
Integrated Packaging
Q1/26: -13 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja liittyen pääasiassa tehtaan sulkemiseen Kiinassa sekä -13 milj. euroa 
omaisuuserien arvonalentumisia liittyen pääasiassa toimintoihin Kiinassa ja Länsi-Euroopassa.
Biomaterials
Q1/26: 0 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja.
Q1/25: -1 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja.
Muut
Q1/26: -7 milj. euroa uudelleenjärjestelykuluja, -8 milj. euroa liittyen yritysostoihin ja -myynteihin pääasiassa liittyen 
Ruotsin metsäomaisuuden mahdolliseen eriyttämiseen, -12 milj. euroa arvonalentumisia liittyen osakkuusyhtiöiden 
arvonmääritykseen sekä -1 milj. euroa ympäristöeriä. 
Q1/25: -8 milj. euroa konsultointikuluja tulosparannusohjelmaan liittyen, -7 milj. euroa liittyen Sunilan tehtaan sulkemiseen 
ja myyntiin, 4 milj. euroa maa-alueiden myyntejä liittyen lopetettuihin toimintoihin ja 2 milj. euroa ympäristövarausten 
päivityksiä.
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Käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät 
Q1/26 Q1/25

Milj. euroa Tuloslaskelma Ennen veroja Tuloverot Ennen veroja Tuloverot

Ei-operatiiviset biologisten hyödykkeiden käyvän arvon muutokset Biologisten hyödykkeiden nettomuutos  -3  1  5  -1 

Hiilidioksidin päästöoikeudet ja velvoitteet Liiketoiminnan muut tuotot, Materiaalit ja palvelut  -8  2  8  -2 

Osakkuusyhtiöiden liiketoimintaan kuulumattomat erät Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  -7  -5 

Metsäomaisuuden käyvän arvon ja hankintamenon erotuksen 
oikaisut luovutusten yhteydessä Liiketoiminnan muut tuotot  0  0  0  0 

Yhteensä Liiketulos  -18  3  7  -3 

Yhteisyritysten rahoituserät Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  3  2 

Yhteisyritysten tuloverot Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksesta  4  3 

Yhteensä Katsauskauden tulos  -16  6  9  1 

Vaikutus määräysvallattomien omistajien osuuteen katsotaan merkityksettömäksi.

Käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erät segmenteittäin
Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Q4/25 2025

Consumer Packaging  -4  -3  22  5 

Integrated Packaging  -1  -1  5  -1 

Biomaterials  -4  3  41  40 

Muut  -9  8  399  390 

Liiketuloksen käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan 
kuulumattomat erät  -18  7  466  434 

Rahoituserien käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan 
kuulumattomat erät  3  2  3  11 

Verojen käyvän arvon muutokset ja liiketoimintaan 
kuulumattomat erät  6  1  -88  -76 

Katsauskauden tuloksen käyvän arvon muutokset ja 
liiketoimintaan kuulumattomat erät  -9  9  381  369 

Vertailuluvut on oikaistu uuden segmenttirakenteen mukaisesti.

Käyvän arvon muutokset Q1/26
Consumer Packaging: -4 (-3) milj. euroa biologisten hyödykkeiden liiketoimintaan kuulumattomia käyvän arvon 
muutoksia ja osakkuusyhtiöihin liittyviä liiketoimintaan kuulumattomia eriä.

Integrated Packaging: -1 (-1) milj. euroa osakkuusyhtiöihin liittyviä liiketoimintaan kuulumattomia eriä.

Biomaterials: -4 (3) milj. euroa biologisten hyödykkeiden liiketoimintaan kuulumattomia käyvän arvon muutoksia ja 
osakkuusyhtiöihin liittyviä liiketoimintaan kuulumattomia eriä.

Muut: -9 (8) milj. euroa hiilidioksidin päästöoikeuksiin ja velvoitteisiin liittyviä ei-kassavaikutteisia tuottoja ja kuluja.
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Metsäomaisuus
Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Q4/25

Metsäomaisuus tytäryhtiöissä ja yhteisissä toiminnoissa  6 629  7 585  6 641 

Metsäomaisuus yhteisyrityksissä  1 719  1 491  1 702 

Vuokrattu metsämaa (käyttöoikeusomaisuuserät)  136  184  134 

Metsäomaisuus yhteensä  8 484  9 260  8 478 

Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto (ROCE) ja oman pääoman tuotto (ROE) viimeisen 12 kuukauden 
ajalta
Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Q4/25

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk  511  625  528 

Sijoitettu pääoma, edelliset 12 kk keskimäärin  13 888  14 081  13 864 

Oikaistu sijoitetun pääoman tuotto (ROCE), edelliset 12 kk  3,7 %  4,4 %  3,8 % 

Katsauskauden tulos, edelliset 12 kk  614  -153  686 

Oma pääoma yhteensä, edelliset 12 kk keskimäärin  10 318  10 445  10 259 

Oman pääoman tuotto (ROE), edelliset 12 kk  6,0 %  -1,5 %  6,7 % 

Nettovelka  3 535  3 932  3 181 

Oikaistu käyttökate, edelliset 12 kk  1 133  1 245  1 144 

Nettovelan suhde edellisten 12 kk oikaistuun käyttökatteeseen  3,1  3,2  2,8 

Laskentatapa: Osakekohtainen tulos ilman käyvän arvon muutoksia

Milj. euroa Q1/26 Q1/25 Q4/25 Q1/25

Osakekohtainen tulos ilman käyvän arvon muutoksia, euroa

Emoyhtiön omistajille kuuluva katsauskauden tulos  32  113  361  113 

Emoyhtiön omistajille kuuluvan katsauskauden tuloksen käyvän 
arvon muutokset  -9  9  381  9 

Emoyhtiön omistajille kuuluva katsauskauden tulos ilman 
käyvän arvon muutoksia 41 104 -20 104

Osakkeiden lukumäärä keskimäärin  789  789  789  789 

Osakekohtainen tulos ilman käyvän arvon muutoksia, euroa  0,05  0,13  -0,03  0,13 

Nettovelan täsmäytyslaskema
Milj. euroa 31.3.2026 31.3.2025 31.12.2025

Noteeratut arvopaperit  0  10  0 

Pitkäaikaiset korolliset saamiset  19  22  14 

Lyhytaikaiset korolliset varat  48  115  67 

Rahavarat  1 011  1 659  1 212 

Korolliset varat yhteensä  1 078  1 806  1 293 

Pitkäaikaiset korolliset velat  3 304  3 904  3 557 

Pitkäaikaisten velkojen lyhennyserät  425  911  253 

Lyhytaikaiset korolliset velat  879  922  659 

Käytössä olevat luottolimiitit  5  0  5 

Korolliset velat yhteensä 4 613 5 738 4 473

Nettovelka  3 535  3 932  3 181 

Taloudelliset tiedot
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Stora Ensosta eriytettävä ruotsalainen metsäyhtiö Bergslagets Skogar järjestää 
pääomamarkkinapäivän Tukholmassa 

3.11.2026
Stora Enso on uusiutuvien materiaalien maailmanlaajuinen edelläkävijä, jonka strategian ytimessä ovat 
pakkaukset. Yhtiön toiminnan tarkoituksena on korvata uusiutumattomat materiaalit uusiutuvilla ratkaisuilla. 
Yhdessä asiakkaidemme kanssa suunnittelemme ja toimitamme kilpailukykyisiä, laadukkaita pakkausmateriaaleja 
ja -ratkaisuja, jotka on valmistettu neitseellisistä ja kierrätetyistä kuiduista. Näin nopeutamme siirtymää kohti 
biopohjaista kiertotaloutta. Stora Enso työllistää noin 19 000 henkilöä ja vuonna 2025 liikevaihto oli 9,3 miljardia 
euroa. Stora Enson osakkeet noteerataan Nasdaq Helsingissä (STEAV, STERV) ja Nasdaq Tukholmassa (STE A, STE R). 
Lisäksi Stora Enson ADR-todistuksilla ja osakkeilla (SEOAY, SEOFF, SEOJF) käydään kauppaa Yhdysvalloissa. 
storaenso.com/investors

Stora Ensoon ja sen liiketoimintoihin kohdistuu riskejä ja epävarmuustekijöitä. Tietyt tässä esitetyt lausumat, jotka eivät ole 
historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvät lausumat ja muut kasvu- ja 
tuottavuusolettamat sekä lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla 
ilmaisuilla, ovat tulevaisuudennäkymiin liittyviä kannanottoja. Koska nämä lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin 
ja ennusteisiin, ne sisältävät riskejä ja epävarmuustekijöitä, jotka saattavat johtaa siihen, että tulokset poikkeavat merkittävästi 
niitä koskevista arvioista. Tällaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyjä tekijöitä, jotka saattavat merkittävästi muuttaa 
tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnalliset tekijät, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siinä 
saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessä, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyväksyä uusia 
tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistyösopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liiketoiminnan 
strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijänoikeuksien antamassa 
suojassa sekä pääoman saatavuus hyväksyttävillä ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnän 
voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa sekä niihin liittyvät 
hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne sekä mahdollisten uusien 
kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittäminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten 
talouskasvu konsernin tärkeimmillä markkina-alueilla sekä valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut. Kaikki lausumat perustuvat 
johdon parhaaseen arvioon saatavilla olevan tiedon valossa. Stora Enso ei sitoudu päivittämään tai muuttamaan lausumia, 
paitsi siltä osin kuin siihen on lainmukainen velvollisuus.
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