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Vakaata edistymisté haasteellisessa markkinaympdristéssé

Vuosineljanneksen tuloksen pacikohdat
(verrattuna Q3/24)

« Liikevaihto kasvoi1% ja oli 2 283 (2 261) milj. euroa padasiassa Junnikkalan
hankintaan ja Oulun tehtaan uuden kuluttajapakkauskartonkilinjan
ylésajoon liittyvien rakenteellisten muutosten vuoksi.

- Oikaistu liiketulos laski 28 % ja oli 126 (175) milj. euroa. Taustalla oli Oulun
uuden linjan k&ynnistys, jonka negatiivinen vaikutus vuosineljéinneksellé
oli 45 milj. euroa. Oikaistu liiketulosprosentti pieneni 5,5 %iin (7.8 %).

- IFRS-liiketulos oli 231 (139) milj. euroa. Tulos sisdltéié 17 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eri¢ seké -1 milj. euroa kéyvén arvon
muutoksia ja liiketoimintaan kuulumattomia erié.

« Osakekohtainen tulos oli 0,25 (0,11) eurod ja osakekohtainen tulos ilman
kéyvén arvon muutoksia oli 0,26 (0,10) euroa.

« Metséiomaisuuden kélypé arvo oli 8,3 (8,8) mrd. euroa, miké vastaa 10,50
euroa osaketta kohti. Muutoksessa nékyy metséiomaisuuden myynti
Ruotsissa.

- Liiketoiminnan rahavirta oli 223 (271) milj. euroa. Siihen vaikutti alhaisempi
tulos.

- Nettovelan suhde oikaistuun kéyttékatteeseen' parani ja oli 2.7 (31).

. Oikqi?tu sij)oitetun padoman tuotto (ROCE') ilman Forest-segmenttici oli
28 %27 %).

Liikevaihto ja oikaistu liiketulos
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1 Edelliset 12 kuukautta

Tammi-syyskuun 2025 tulos
(verrattuna tammi-syyskuuhun 2024)

Liikevaihto oli 7 072 (6 727) milj. euroa.
Oikaistu liiketulos oli 427 (478) milj. euroa.
IFRS-liiketulos oli 466 (372) milj. euroai.

Osakekohtainen tulos oli 0,42 (0,26) euroa ja osakekohtainen tulos iiman
kéyvéin arvon muutoksia oli 0,44 (0,25) euroa.

Liiketoiminnan rahavirta oli 560 (863) milj. euroa. Rahavirta investointien
jéilkeen oli-26 (-15) milj. euroa.

Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen’
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Yhteenveto tuloksesta

Tarkeimmat tapahtumat

« Syyskuussa saatiin paétdkseen noin 175 000 hehtaarin metsémaan
myynti Ruotsissa, miké vastaa 12,4 % Stora Enson Ruotsin
mets@iomaisuudesta. Kaupan yritysarvo oli 9,8 mrd. Ruotsin kruunua eli
noin 900 milj. euroa.

+ Heindkuussa aloitettu konsernin jéljellé olevan Ruotsin
metsdomaisuuden strateginen arviointi etenee. Arviointiin siséltyy
metsdomaisuuden mahdollisen eriyttémisen ja pérssilistautumisen
tarkastelu.

+ Kuluttajapakkauskartonkilinjan kéynnistéminen Oulun tehtaalla jatkuu, ja
tuotantomadrat kasvavat vahitellen. Linjon odotetaan saavuttavan
téyden kapasiteetin vuoden 2027 aikana.

« Lokakuussa Stora Enso ja Kansainvélinen luonnonsuojeluliitto IUCN
julkaisivat tieteeseen perustuvan kehyksen luontopositiivisen
metsdtalouden mahdollistamiseksi. Se ohjaa luonnon monimuotoisuutta
koskevien toimien tietoon perustuvaa priorisointia ja varmistaa, etté
luonnon monimuotoisuuteen kohdistuviin kiireellisimpiin uhkiin
puututaan ensin.

« Osingon toinen erd, 0,12 euroa osakkeelta, maksettiin 2.10.2025.
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Nakymat
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Nakymat ja painopisteet vuodelle 2025 N

.

Stora Enso odottaa markkinakysynndn pysyvén vaimeand ja tarkastelu jatkuu, mukaan lukien sen mahdollinen eriyttéminen ja

haastavana. Kysyntéén vaikuttavat kuluttajien heikko porssilistautumisen arviointi.

luottamus sekd liséiéintynyt makrotaloudellinen ja + Oulun integroidun tehtaan uuden pakkauskartonkilinjan tuotannon

geopoliittinen epavarmuus. ;k/]oquOJa miljardin euron investoinnin hyédyntéminen Stora Enson Ty

ilpailuaseman vahvistamiseksi. .

Tulosohjeistus

Oulun uuden pakkauskartonkilinjan ylésajo jatkuu ja tuotantomadrat NOIkYMCIt kolmannelta viimeiselle neljannekselle

kasvavat véhitellen. Volyymit ovat kuitenkin jonkin verran jéljessé 2025

alkuperdisestd aikataulusta. Tésté huolimatta tavoite saavuttaa . . o . .

kéyttokatteen kannattavuusraja vuoden loppuun mennessd pysyy Markkinat pysyvat haastavina, ja kuluttajien luottamus on heikko.

ennallaan. T&mdan vuoksi arvioitu negatiivinen vaikutus konsernin vimeisen Yhdysvaltain tullien suora vaikutus on nykyisellé tasolla rajallinen, koska M ol

vuosineljéinneksen liikketulokseen on suurempi kuin alun perin arvioitiin, 15— Stora Enson suora myynti Yhdysvaltoihin on vain hieman alle 3 % konsernin A

35 milj. euroa. Negatiivisen vaikutuksen vuoden 2025 liiketulokseen kokonaisliikevaihdosta (2024). Vaikka maailmankauppaan vaikuttavat ) e

arvioidaan olevan noin 120-140 milj. euroa. Uuden linjan odotetaan tariffit sisaltévet seka riskejé ettéd mahdollisuuksia, ensisijainen huolenaihe |

saavuttavan tdyden kapasiteetin vuoden 2027 aikana. on niiden laajemmat vaikutukset talouteen ja kauppavirtoihin, kuten ' r

Viimeisestd neljanneksesta alkaen myydylld metsdomaisuudella on 25 kuluttajien luottamuksen heikkeneminen ja Kiinan viennin kasvu

milj. euron vuotuinen negatiivinen vaikutus Forest-segmentin tulokseen, eli Eurooppaan, jotka painavat edelleen markkinoita.

noin 6 milj. euroa vuosineljédnnestd kohden. Markkinanéikyméit ovat edelleen heikot, sillé kuluttajien kysynté on

Konsernin investointiennuste vuodelle 2025 on 730-790 milj. euroai. supistunut, mikd johtaa tilausten véihenemiseen ja volyymien

T " . heikentymiseen erityisesti pakkausliiketoiminnassa. Markkinahintoihin o | H (Choice

Vuoden 2025 vimeiselld neljdnneksellé kannattavuuteen vaikuttavat kohdistuu jatkuvia laskupaineita, koska tarjonta ylittéic edelleen kysynnén. OLA

suunnitellut huoltoseisokit, joiden odotetaan olevan samalla tasolla kuin . . . o ) | GRA

kolmannella neljéinneksellé. Lisétietoja kohdassa Kunnossapito. Sellun markkinakysynta on edelleen heikkoa markkinoiden jatkuvan ; P

epdvarmuuden vuoksi. Sellun markkinahinnat ovat vakaat alhaisella Jide
tasollg, ja kysynté on edelleen vaimea. Hintojen odotetaan pysyvén i 3 ‘tﬂ‘

Painopisteet vuodelle 2025 ennallaan tai muuttuvan vain véihén loppuvuoden aikana. = ‘Mg

S - . s . S Kysynt& puutuotemarkkinoilla on edelleen vahaisté.

* Ennakoiva, jarjestelmailiinen ja maaratietoinen tys jatkuu koko yhtiossa Rakennusmarkkinoiden ndkyméit ovat edelleen heikot, ja Euroopan <
kanr)qttc\{ugden, rahavirran ja kustannuskilpailukyvyn parantamiseksi rakennusalan luottamusindeksi on yhé negatiivinen. Liséiksi sahatukin < T
keskittymalla hankinnan tehostqm!geep, QReratuwsefen"tehqlgl'(uuteen, kustannusten nousu Keski-Euroopassa aiheuttaa liséipaineita katteisiin. \ .S AL b
kaupalliseen huippuosaamiseen, kGyttépdéomaan ja kiinteisiin e e ”
kustannuksiin. Forest-segmentin taloudellinen tulos on edelleen vankka. f &

- Kevyemmadn ja matalamman organisaation rakentaminen jatkuu :gjsli:t}tsttﬁigxgtnen odotetaan pysyvdn korkeina, vaikka puun hinta onkin b 7
keskittymallé pakkauksiin ydinliiketoimintana. Uusi virtaviivainen rakenne : -
liséiér asiakaslahtsisyyttd, parantaa operatiivista tehokkuutta
integraation lisédntymisen myétd ja liséié konsernin : =0
suorituskykypotentiaalio.

. .. . . .. .. . . . . . e

+ Integroidumpaan liiketoimintamalliin siirtyminen pohjoismaisissa
pakkauskartonkitehtaissa arvoketjun ja asiakaskeskeisyyden
parantamiseksi.

 Ruotsin metséiomaisuuden 12,4 % myynti saatiin onnistuneesti
padtdkseen ja jéljellé olevan Ruotsin metséiomaisuuden strateginen \

—
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Toimitusjohtajan katsaus

Vuoden 2025 kolmannella neljéinneksellé Stora Enso jatkoi
strategiansa toteuttamista ja tuloksen parantamiseen
téhtadvid toimia. Vaikka markkinat ovat edelleen haastavat jo
kysynt& vaimeaa, keskityimme niihin asioihin, joihin voimme
vaikuttaa.

Parannustoimet pysyivét ennallaan - operatiivisen tehokkuuden,
kustannuskilpailukyvyn ja kaupallisen huippuosaamisen edistéiminen koko
konsernissa. Listiksi keskitymme edelleen uusiutuvien pakkausten
ydinliiketoimintamme kasvuun ja sité tukeviin toimintoihin.

Merkittéva virstanpylvés vuosineljéinneksellé oli noin 175 000 hehtaarin
metséimaan myynnin loppuunsaattaminen Ruotsissa. Se vastaa 12,4 %
koko Ruotsin metséiomistuksestamme. Kauppa vahvistaa tasettamme ja
parantaa taloudellista joustavuutta. Sen yritysarvo on 9,8 miljardia Ruotsin
kruunua (noin 900 miljoonaa euroa), miké vastaa metsén kirjanpitoarvoa.

Edistyimme myds kestikuussa 2025 iimoitetussa jdljellé olevan 12

miljoonan hehtaarin Ruotsin metséomaisuutemme strategisessa arviossa,

johon kuuluu mahdollisen eriyttéimisen ja porssilistautumisen tarkastelu.
Arvioinnin tavoitteena on selvittéé keinoja liséarvon tuottamiseksi
osakkeenomistaijillemme sekd toimintamme fokuksen vahvistamiseksi.

Uuden kuluttajapakkauskartonkilinjan kéiynnistéminen Oulun tehtaalla
jatkuu, jo tuotantomadrét kasvavat vahitellen. Vaikka tuotannon
kdynnistéminen on rasittanut ja rasittaa edelleen kannattavuutta lyhyelld
aikavdlillé, olemme edelleen vakuuttuneita siitd, etté Oulun kartonkilinjan
laatu ja kustannuskilpailukyky ovat alan johtavia, kun se on tdydessé
kapasiteetissaan. Tavoitteenamme on saavuttaa kéyttdkatteen
kannattavuusraja vuoden loppuun mennessd.

Kolmannen neljénneksen oikaistu liikketulos oli 126 miljoonaa euroa. lIman
Oulun uuden linjan tuotannon kéynnistéimisen 45 miljoonan euron
vaikutusta kannattavuus olisi ollut vertailukelpoinen edellisen vuoden
vastaavan neljéinneksen kanssa, mikd kuvastaa vakaata
perussuorituskykyd jatkuvasta vastatuulesta huolimatta.

Kysyntd jatkui vaimeana kuluttajien heikon luottamuksen vuoksi, ja
toimitusvolyymit olivat suhteellisen alhaiset erityisesti aaltopahvin
pintakartongin ja biomateriaalien osalta. Néisté haasteista huolimatta
olemme tehostaneet omia toimiamme kannattavuuden parantamiseksi
ja turvaamiseksi, mukaan lukien tulosvastuun vahvistaminen liikketoiminta-
alueilla, matalampi ja asiakaslédhtdisempi organisaatio seké kohdennetut
tehostamisohjelmat. Nettovelka suhteessa oikaistuun kdyttokatteeseen
parani 2,7:44n vuoden takaisesta 3,I:std, mikd heijastaa metséiomaisuuden
myynnin myénteistd vaikutusta.

"Jatkamme systemaattisia ponnisteluja
kannattavuuden ja rahavirran parantamiseksi,
vaikka odotamme markkinaolosuhteiden
jatkuvan vaimeina ja haastavina.”

Tulevaisuutta ajatellen jatkamme systemaattisia ponnisteluja
kannattavuuden ja rahavirran parantamiseksi, vaikka odotamme
markkinaolosuhteiden jatkuvan vaimeina ja haastavina. Ruotsin
metséiomaisuuden strateginen tarkastelu jo Oulun uuden linjan ylésajo
ovat edelleen ensisijaisia tavoitteitamme.

Sitoutuneiden tiimiemme ansiosta olemme nyt luomassa pohjaa
vahvemmiallle ja fokusoituneemmiaillle yhtiélle, jolla on paremmat
edellytykset tuottaa arvoa pitkélla aikavalillé. Kun jatkamme uudistamista,
tanadn tehty tyd madrittéié Stora Ensolle entisté kestévéimman ja
kilpailukykyisemmaén tulevaisuuden.

Hans Sohlistrém
Toimitusjohtaja

Toimitusjohtajan katsaus
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Konsernin tulos Q3/2025

Liikevaihdon muutoksen jakauma
Liikevaihto Q3/2024, milj. euroa

Tulos

2261

Hinta ja tuotejokauma
Valuutta
Méadrd

Muu likevaihto'

0%
-1%
-2%
1%

Yhteensé ennen rakennemuutoksia
Rakennemuutokset?
Yhteensa

2%
1%

(verrattuna Q3/2024)
Tunnusluvut

Muutos %

Q3/25-

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q3/24 Q2/25 QI-Q3/25 QI1-Q3/24 2024
Liikevaihto 2283 2261 10% 2426 7072 6727 9049
Oikaistu kayttokate 291 328 -4 % 279 889 938 1223
Oikaistu kayttokate, % 127 % 145 % n5% 12,6 % 139 % 135 %
Oikaistu liiketulos 126 175 -282% 126 427 478 598
Oikaistu liiketulos, % 55% 7.8% 52% 6,0% 7% 6,6 %
Liiketulos (IFRS) 231 139 658 % 64 466 372 93
Tulos ennen veroja (IFRS) 202 98 1053 % 20 354 235 -18
Katsauskauden tulos (IFRS) 201 84 1387 % 15 323 195 -183
Liiketoiminnan rahavirta 223 27 -175% 145 560 863 1187
Rahavirta investointien jélkeen 57 4 n/m -37 -26 -15 74
Investoinnit 144 229 -374% 218 487 741 1090
Investoinnit ilman liséiyksié biologisiin
hyoédykkeisiin 128 210 -388 % 202 439 684 1009
Poistot ja arvonalentumiset ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eri¢ n7 125 -59% 123 358 376 501
Nettovelka 3215 3528 -89% 3988 3215 3528 3707
Metséiomaisuus' 8277 8758 -55% 8990 8277 8758 8894
Oikaistu sijoitetun pddoman tuotto? % 39 % 37% 43% 39 % 37% 43 %
Oikaistu sijoitetun p&éioman tuotto ilman Forest-
segmenttié? 28% 27 % 33% 28% 27% 36%
Osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon
muutoksia, euroa 0,26 0]0 149,8 % 0,05 044 0,25 -0,56
Osakekohtainen tulos, euroa 0,25 on 1257 % 0,03 042 0,26 -017
Oman pééoman tuotto (ROE)Z, % -05% -12% -17% -05% -12% =17 %
Nettovelkaantumisaste 0,30 0,33 0,39 0,30 0,33 037
Nettovelan suhde oikaistuun kéyttokatteeseen? 27 31 33 27 3] 30
Oma pddomd/osake, euroa 13,47 13,73 -19% 12,81 13,47 13,73 12,86
Henkildstd keskimédrin 19 409 19 364 02% 19136 18 996 19 405 19 233

1 Mets@omaisuuden kokonaisarvo, mukaan lukien vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtididen metséomaisuudesta.

2 Edelliset 12 kuukautta.

Lisatietoja vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristé ja kéyvén arvon muutoksista on osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit ja kéyvén arvon muutokset

Liikevaihto Q3/2025, milj. euroa 2283

1 Energia, kerdiyspaperi, sivutuotteet jne. 2 Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit ja -ostot

Konsernin liikkevaihto

Liikkevaihto kasvoi 1%. Taustalla olivat pédasiassa Oulun tehtaan kuluttajapakkauskartonkilinjan ylésajoon ja
Junnikkalan hankintaan liittyvét rakenteelliset muutokset. Vaikutuksen kumosivat osittain jatkuvien toimintojen
alhaisemmat volyymit.

Konsernin oikaistu liiketulos

Oikaistu liiketulos laski 28 % eli 49 milj. euroa. Taustalla oli Oulun tehtaan uuden linjan ylésajo.

Korkeammat hinnat ja aktiivinen tuotejokauman hallinta paransivat kannattavuutta 12 milj. euroa. Vaikutusta
heikensi alhaisempien volyymien 3 milj. euron negatiivinen vaikutus.

Muuttuvat kustannukset pysyivéit samalla tasolla. Alhaisemmat energian ja kemikaalien kustannukset kumosivat
korkeampien kuitukustannusten vaikutuksen. Kiintedit kustannukset pienenivét 30 milj. euroa hyvén kustannusten
hallinnan ja véihentyneen huoltotoiminnan vuoksi.

Nettomadrdisillé valuuttakursseilla oli 20 milj. euron negatiivinen vaikutus. Poistojen, osakkuusyhtididen sekd
muiden kustannusten vaikutus oli 33 milj. euroa negatiivinen, johon vaikutti vertailukaudella saatu 10 milj. euron
vakuutuskorvaus.

Liiketulos (IFRS)
IFRS-liiketulos kasvoi 92 milj. euroa. Kéyvéin arvon muutoksilla ja liketoimintaan kuulumattomilla erilié oli 11 (0) milj,
euron negatiivinen vaikutus ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erillé oli 117 (36) milj. euron positiivinen vaikutus.

Muuta

Nettorahoituserdt olivat -29 (-41) milj. euroa, missé on 12 milj. euroa parannusta. Taustalla oli kolmannella
neljéinneksellé saatu vimeinen eré Vendjan pakkausyksikdiden myynnin saamisista, joka vaikutti positiivisesti
rahoituseriin 12 milj. euron arvonalentumistappioiden peruutuksina.

Nettovelan suhde edellisen 12 kuukauden operatiiviseen kéyttokatteeseen parani ja oli 2.7 (3)). Taustalla oli
metséiomaisuuden myynnin positiivinen vaikutus.
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Kolmannen neljéinneksen tulos
(verrattuna Q2/2025)

Liikevaihto

Konsernin likevaihto laski 6 % eli 143 milj. euroa ja oli 2 283 (2 426) milj. euroa.
Téima johtui p&diosin alhaisemmista toimituksista erityisesti
kausiluonteisesti heikommissa Wood Produts- ja Forest-segmenteissé,
seké alhaisemmista hinnoista. Valuuttakursseilla oli negatiivinen vaikutus
likevaihtoon. Junnikkalan hankintaan ja Oulun uuden linjan ylésajoon
littyvat rakenteelliset muutokset kumosivat tdmaén vaikutuksen.

Oikaistu liiketulos

Oikaistu liiketulos pysyi samalla tasolla 126 (126) milj. eurossa. Oikaistu
liketulosprosentti parani 6,5 %iin (5,2 %). Alhdisemmat myyntihinnat
heikensivat oikaistua liiketulosta 29 milj. euroa ja volyymit 11 milj. euroa.
Muuttuvat kustannukset olivat 22 milj. euroa pienemmadéit péddasiassa
alhaisempien kuitupuun ja energian kustannuksen vuoksi.

Kiintedt kustannukset olivat 38 milj. euro alhaisermmat. Taustalla olivat
padasiassa kausiluonteisuus, hyvé kustannusten hallinta seké pienempiin
volyymeihin liittyvét alhaisemmat henkildstdkulut. Valuuttakursseilla oli19
mili. euron negatiivinen nettovaikutus. Rakenteellisilla muutoksilla oli 5 milj.
euron positiivinen vaikutus. Poistojen, osakkuusyhtididen ja muiden erien
vaikutus oli 6 milj. euroa negatiivinen.

Liikevaihto ja oikaistu liiketulos
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Tammi—-syyskuun 2025 tulos

(verrattuna tammi-syyskuuhun 2024)

Liikevaihto

Konsernin likevaihto kasvoi 5 % eli 345 milj. euroa 7 072 (6 727) milj. euroon.
Kasvun taustalla oli pééasiassa korkeammat toimitukset kaikissa
segmenteissd. Vertailuun vaikuttaa Suomen poliittinen lakko vuonna 2024.
Myyntihinnat ja aktiivinen tuotejakauman hallinta kasvattivat liikkevaihtoa
muissa segmenteissd paitsi Biomaterialsissa. Rakennemuutoksilla oli
positiivinen vaikutus, sillé Junnikkalan yritysosto ja Oulun
kuluttajapakkauskartonkilinjan ylésajo kasvattivat liikevaihtoa.

Oikaistu liiketulos

Oikaistu liiketulos laski 51 milj. euroa 427 (478) milj. eurossa Oulun uuden
kartonkilinjan ylésajon vuoksi. Oikaistu liikketulosprosentti pieneni 6,0 %:in
(71 %). Korkeammat myyntihinnat paransivat kannattavuutta 130 milj.
euroa. Korkeammat muuttuvat kustannukset pienensivét oikaistua
liketulosta 149 milj. euroa, mikd johtui pédasiassa puukustannuksista.
Kiinte&t kustannukset olivat 42 milj. euroa alhaisemmat.

Valuuttakursseilla oli 15 milj. euron positiivinen nettovaikutus
kannattavuuteen. Poistojen, osakkuusyhtididen jo muiden erien vaikutus
oikaistuun liikketulokseen oli 12 milj. euroa negatiivinen.

IFRS-liiketulos oli 466 (372) milj. euroa.

Kéyvén arvon muutosten ja liketoimintaan kuulumattomien erien
negatiivinen nettovaikutus liketulokseen oli 32 (4) milj. euroa.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien positiivinen vaikutus liikketulokseen
oli 71 (negatiivinen 102) milj. euroai.

Tulos

|
|
|
|
|
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Rahavirta ja investoinnit

_ Investoinnit Q3/2025
Rahavirta Q3/2025 (verrattuna Q3/2024)

(verrattuna Q3/2024) Lisaykset aineellisiin ja aineettomiin seké biologisiin hyédykkeisiin olivat yhteensé 144 (229) milj. euroa, josta 128 (210)
milj. euroa investoitiin aineellisiin ja cineettomiin hyddykkeisiin ja 15 (19) milj. euroa biologisiin hyddykkeisiin.

Rahavirta (ei-IFRS) Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié olivat yhteensc 17 (125) milj. euroai.

Muuti:s% Aineellisiin ja aineettomiin seké biologisiin hyadykkeisiin tehdyillé liséyksillé oli 166 (267) milj. euron negatiivinen
Q3 25_ . . " I . . . . . oo .
Milj. euroa Q325 Q324 Q324 Q2/25 QrQ3f25 Q-Q3f24 2024 rahavirtavaikutus liittyen pé&éasiassa Oulun investointiprojektiin vertailukaudella.
Oikaistu kéyttokate 201 328 4% 279 889 938 1223 Investoinnit segmenteittdin
_ R Valmistumis-
%‘:ﬁ(’(‘}siltkj’kr;:‘;{ﬁ;gﬁfgﬁey@kutt vt erét 120 -35 n/m -27 8l -93 -125 Milj. euroa Q325 Q1-Q3/25 Q3/24  Tarkeimmatinvestointiprojektit ajankohta
Muut oikaisut -210 -50 n/m -47 -269 -3 -194 Packaging Materials 57 286 152 Ouin tohtaan kuluttajapakkauskartonk- 2025
Kayttépddoman muutos 23 28 -17.2% -61 -142 130 283 Packaging Solutions 14 33 1
Liiketoiminnan rahavirta 223 N -17,5% 145 560 863 1187 Bomatorials 47 15 45 Ruotsin S[(utskdrin revinndissellu, pituusleikkuri ja 2005
Aineellisiin ja cineettomiin seké biologisiin 166 267 376% 8 _E86 877 ans rullankasittely
hyodykkeisiin investoidut rahavarat s Wood Products 7 30 9
Osakkuusyhtiéiden hankinta 0 0 989 % 0 0 0 -1 Forest 6 18 4
Rahavirta investointien jclkeen 57 4 n/m -37 -26 -15 74 Muut 2 4 7
Yhteenséd 144 487 229
Rahavirtaan investointien jélkeen vaikutti negatiivisesti pdéasiassa alhaisempi kannattavuus, mutta verrattuna
vuoden 2024 kolmanteen neljénnekseen Ouluun liittyvillé pienemmillé kéyttdomaisuusmenoilla oli positiivinen AFvi den 2025 i toi istai istoist
vaikutus. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt ja muut oikaisut liittyvét pddasiassa Ruotsin metséomaisuuden rvio vuoden Investoinneista ja poistoista
myyntiin. Aiermmin ilmoitettuihin varauksiin liittyvét maksut olivat 8 milj. euroa. Milj. euroa Arvio 2025
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin 730-790
Poistot ja puuviljelmien aktivoitujen metsdnkasittelykustannusten arvonalentuminen 550-600

Rahavirta

Stora Enson investointiennuste siséltéié noin 75 milj. euroa investointeja konsernin metséiomaisuuteen. Puuviljelmien
aktivoitujen metsdnkdsittelykustannusten arvonalentumisten odotetaan olevan 75-85 milj. euroa.

Milj. euroa
ai
o

Q2/24 Q3/24 Q4[24 Q[25 Q2[25 Q3[25

H Liiketoiminnan rahavirta
[ Rahavirta investointien jalkeen
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P&diomarakenne Q3/2025

Padomarakenne

Luottoluokitus

Luottoluokituslaitos Pitké@n/lyhyen aikavéilin luokitus Voimassa alkaen
Fitch Ratings BBB- (vakaa) 17.7.2025
Moody's Baa3 (vakaa) / P-3 2111.2024

Milj. euroa 30.9.2025 30.6.2025 31.12.2024 30.9.2024
Aineelliset ja cineettomat hyodykkeet! 13392 14025 13 846 14 326
Osakkuusyhtiot 1086 949 954 936
Operatiivinen kdyttop&doma, netto? 523 494 308 492
Pitkéiaikaiset korottomat erdt, netto -229 -268 -220 -243
Operatiivinen padoma yhteensa?® 14772 15200 14 888 15510
Nettoverovelka -1080 -1261 -1192 -1262
Sijoitettu padoma?® 13692 13939 13696 14249
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma paéoma? 10 624 10100 10139 10 826
Madrdaysvallattomien omistajien osuudet? -147 -149 -150 -106
Nettovelka 3215 3988 3707 3528
Rahoitus yhteens&?® 13692 13939 13696 14249

1 Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet sisdltévat likearvon, muut aineettomat hyddykkeet, rakennukset, koneet ja kaluston, kdyttéoikeusomaisuuserdt, metséiomaisuuden,

padstodoikeudet sekd noteeraamattomat arvopaperit.

2 Operatiivinen kayttopadoma (netto) sisdltéid vainto-omaisuuden, myyntisaamiset, ostovelat ja kaikki muut lyhytaikaiset operatiiviset saamiset, velat, siirtovelat ja
varaukset.

3 Sisdltad myytdvand olevat omaisuuserdt ja niihin liittyvat velat.

Verrattuna Q2/2025

Nettovelka pieneni kolmannella neljéinneksellé 774 milj. euroa ja oli 3 215 (3 988) milj. euroa. Taustalla oli
metséiomaisuuden myynnin positiivinen vaikutus. Nettovelan suhde edellisten 12 kuukauden oikaistuun
kayttokatteeseen oli 2.7 (3,3). Nettovelkaantumisaste 30.9.2025 laski ja oli 0,30 (0,39). Velkojen keskimadraiset
korkokulut olivat 3.8 % (3.3 %). Rahavarat ilman Iuottolimiittejéi kasvoivat 647 milj. euroa ja olivat 2 195 milj. euroa.

Kolmannen vuosineljéinneksen aikana Stora Enso maksoi takaisin 125 milj. euron arvoisen euromadrdisen
joukkovelkakirjalainan.

Stora Ensolla oli 30.9.2025 yhteensd 800 milj. euroa sitovia, kéyttamattémid luottolimiitteja.

Verrattuna Q3/2024

Operatiivinen kayttépadoma, eli varastot, myyntisaamiset ja ostovelat, kasvoi 37 milj. euroa. Muu operatiivinen
kayttopaddoma véheni 5 milj. euroa.

Metsdomaisuuden arvostus
Verrattuna Q2/2025

Mets@lomaisuuden arvo yhteensd, mukaan lukien vuokratut mao-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtididen
metsdomaisuudesta, pieneni 713 milj. euroa ja oli 8 277 (8 990) milj. euroa. Muutos johtui pédasiassa metsémaan
myynnisté Ruotsissal.

Verrattuna Q3/2024

Metsd@omaisuuden kokonaisarvo pieneni 481 milj. euroa ja oli 8 277 (8 758) milj. euroa. Biologisten hyédykkeiden
kaypéd arvo, mukaan lukien Stora Enson osuus osakkuusyhtididen biologisista hyédykkeistd, kasvoill milj. euroa ja oli
6169 (6 158) milj. euroa. TéMa johtui pédasiassa arvioidusta puun hinnan noususta. Metséimaan kéypé arvo,
mukaan lukien vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtidisté, pieneni 492 milj. euroa ja oli 2108

(2 600) milj. euroa. Metséimaan arvon pieneneminen johtui pédasiassa metséimaan myynnisté Ruotsissa ja
diskonttokoron noususta.

Metséomaisuuden arvo

10,0

80

6,0

Mrd. euroa

40

20

0,0

Q3/21
Q4/21
Qi/22
Q2/22
Q3/22
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Q2/23
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B Metsémaa (sis. vuokratut alueet) B Biologiset hy&dykkeet
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Segmentit

Packaging Materials

Maailmanlaajuinen johtaja ja asiantuntijakumppani kiertotalouden
mukaisessa pakkaamisessa, tarjoaa ensiluokkaisia pakkauskartonkeja, jotka
on valmistettu ensi- ja kierréityskuidusta.

Packaging Solutions

Pakkausten jatkojalostaja, joka valmistaa korkealaatuisia kuitupohjaisia
pakkaustuotteita johtaville tuotemerkeille useilla markkina-alueilla, kuten
vahittéis- ja verkkokaupassa seké teollisuudessa.

Biomaterials

Perusta rakentuu sellulle, tavoitteena on olla asiakkaiden ykkésvaihtoehto
valituissa laaduissa. Jotta puun koko potentiaali saataisiin hyédynnettyd,
kaikkia puun osia kéytetédn innovatiivisten biopohjaisten ratkaisujen
luomiseen, korvaamaan fossiilisia ja muita uusiutumattomia materiaaleja.

Wood Products

Euroopan suurin sahatavaran valmistaja ja johtava vastuullisten
puupohjaisten ratkaisujen tarjoaja rakennusalalle maailmanlaajuisesti.
Valmistaa rakennusteollisuudelle uusiutuvia ja véihdhiilisié puupohjaisia
ratkaisuja, jotka auttavat véhentdmadn rakennetun ympdriston
hiilidioksidip&dstoja

Forest

Vastaa puunhankinnasta Stora Enson Pohjoismaiden ja Baltian toiminnoille ja
yritysasiakkaille. Hallinnoi myés konsernin metséiomaisuutta ja 41 prosentin
omistusosuutta Tornatorista, jonka metsdt sijaitsevat valtaosin Suomessa.

Muut
Sisaltad kehittyvat liketoiminnot, Stora Enson omistusosuuden energiayhtié
Pohjolan Voimassa (PVO) seké konsernin péadkonttoritoiminnot ja hallinnon.

Ulkoinen liikevaihto segmenteittdiin, 2024
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Muut

Oikaistu liiketulos segmenteittdin, 2024
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Muut

Ulkoinen liikevaihto kohdemaittain, 2024
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Lisaitietoja tuotannosta ja toimituksista on kohdassa Tuotanto ja toimitukset. LisGtietoja tuotantokapasiteetista on englanninkieli
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Oikaistu liiketulos segmenteittéin, Q3/2025
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Ulkoinen liikevaihto kohdealueittain, 2024
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Packaging Materials
Arvonluontitoimet lievensivét haastavien markkinaolosuhteiden vaikutusta

« Liikevaihto laski johtuen kuluttajapakkauskartongin hieman alhaisemmista hinnoista ja heikommman Yhdysvaltain
dollarin epésuotuisista kurssivaikutuksista. N&ité kompensoi osittain Oulun tehtaan uuden tuotantolinjan
likevainhto.

« Oikaistu liiketulos laski Oulun tehtaan ylésajokustannusten vuoksi. Kuitukustannukset pysyivéat edelleen korkealla
tasolla, ja logistiikkakustannukset ja tullimaksut kasvoivat. Tulosta tukivat kannattavuuden parantamiseen
tahtadavat toimet.

+ Koska tilauskertymd heikkeni edelleen, kapasiteettia jo kustannustasoja hallittiin aktiivisesti kysynnédn mukaisesti.

Avainluvut: Packaging Materials

Muutos %
Q3/[25-

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 QI-Q3/24 2024
Liikevaihto 1128 1169 -35% 1159 3446 3407 4502
Oikaistu kéyttokate 120 147 -185% 99 351 400 472
Oikaistu liketulos 36 73 -510% 29 127 178 172
Oikaistu liketulos, % 32% 63% 25% 37% 52% 38%
Liiketulos (IFRS) 23 62 -630% 7 100 133 -169
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk 33% 38% 44% 33% 38% 49%
Liiketoiminnan rahavirta 34 130 -739% 95 214 353 462
Rahavirta investointien jélkeen -40 -56 277 % -27 -154 -283 -323
Kartongin ja paperin toimitukset, 1000 1256 1256 -01% 1290 3779 3746 4920
Kartongin ja paperin tuotanto, 1000 1289 1304 -12% 1289 3868 3809 4916

tonnia

1 Vertailukauden Q3/24 toimitukset oikaistu.

Lisatietoja osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, kélyvén arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat eréit

Packaging Solutions

Positiivinen tulos jatkuvista markkinahaasteista huolimatta

Segmentit

+ Liikevaihto kasvoi hieman. Myyntihinnat nousivat parantuneen tuotejakauman ansiosta, miké kumosi volyymien

hienoisen laskun vaikutuksen.

« Oikaistu liiketulos parani liikevaihdon kasvun ja parantuneiden katteiden ansiosta. Taustalla olivat

kannattavuuden parantamiseen tahtédvat toimet sekd joulukuussa 2024 iimoitettujen arvonalentumisten
seurauksena pienentyneet poistot.

+ Markkinaolosuhteet pysyivét haastavina. Tuote- ja asiakasjokauman parantamiseen tahtddvat toimet sekd

jatkuva kustannustehokkuuden edistédminen auttoivat suojelemaan katteita ylikapasiteetista huolimatta.

Avainluvut: Packaging Solutions

Muutos %
Q3/25-

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Liikevaihto 263 262 05% 272 775 740 987
Oikaistu kayttokate 18 13 356 % 20 59 50 62
Oikaistu liiketulos 2 -6 1245 % 3 10 -9 -15
Oikaistu liiketulos, % 0,6 % -25% 1% 13% -12% -15%
Liiketulos (IFRS) -5 -8 386% -2 -1 -15 -394
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk 05% -03% -0,6 % 05% -03% -16%
Liikketoiminnan rahavirta 12 24 -502% 20 38 54 78
Rahavirta investointien jélkeen =8 14 -18,0 % 8 2 22 31
Aaltopahvipakkausten toimitukset
Eurooppaan, milj. m? 312 317 -15% 326 929 926 1217
Aaltopahvpakkausten tuotanto Euroopassa,
milj. m? 284 300 -54% 302 880 888 1157
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Biomaterials

Markkinaolosuhteet olivat haastavat, hinnat vakiintuivat alhaiselle tasolle

- Liikevaihto laski alhaisempien myyntihintojen ja negatiivisen valuuttakurssivaikutuksen vuoksi. Naiden vaikutusta
tasoittivat korkeammat volyymit.

+ Oikaistu liiketulos laski paéasiassa myyntihintojen laskun vuoksi. Hinnat vakiintuivat alhaiselle tasolle. Toimet
kustannusten alentamiseksi tasoittivat vaikutusta.

« Lehtipuusellun kysynté vahvistui seké Euroopassa ettd Kiinassa, kun taas havupuusellun kysynté Euroopassa oli
heikompaa. Sellun hinnat olivat alhaisemmat molemmilla alueilla.

Avainluvut: Biomaterials

Muutos %
Q3/25-
Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Liikkevaihto 339 380 -108 % 378 1110 1168 1587
Oikaistu kayttokate 59 74 -206% 55 186 263 372
Oikaistu liiketulos 24 43 -444% 21 82 164 231
Oikaistu liiketulos, % 71% 4% 56 % 74 % 141% 14,6 %
Liiketulos (IFRS) 25 46 -462% 23 89 170 256
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk 6,1 % 8,0 % 6,9 % 6, % 8,0 % 93%
Liikketoiminnan rahavirta 75 101 -258% 50 169 369 507
Rahavirta investointien jélkeen 25 56 -556% 23 52 241 332
Sellun toimitukset, 1000 tonnia 554 521 62 % 577 1701 1594 2207

Wood Products

Katteita suojattiin kasvavilta raaka-ainekustannuksilta
- Liikevaihto kasvoi ensisijaisesti sahatavaran korkeampien myyntihintojen ja volyymien vuoksi.
« Oikaistu liiketulos laski korkeampien raaka-ainekustannusten vuoksi. Vuosi sitten saatu 10 milj. euron

vakuutuskorvaus vaikuttaa vertailuun. Myyntihintojen nousu seké kannattavuuden parantamistoimet turvasivat
katteita.

+ Rakennusala oli yhé heikko, mutta sekd perinteisten puutuotteiden ettt rakentamisen ratkaisujen kysynté oli
korkeampaa kuin vuotta aiemmin.

Avadinluvut: Wood Products

Muutos %
Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q3/25-Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Liikevaihto 440 359 227 % 494 1352 1122 1522
Oikaistu kayttdkate B 8 -331% 22 38 27 27
Oikaistu liiketulos -6 -2 -160,0 % n 6 -5 -16
Oikaistu liiketulos, % -14% -07% 22% 04 % -04 % -11%
Liiketulos (IFRS) -8 -3 -2195 % mn 4 -5 -73
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk -10% -50% -04% -10% -50% -27%
Liiketoiminnan rahavirta 29 46 -355% 7 36 48 45
Rahavirta investointien jélkeen 14 32 -56,5% 1 8 n -4
Puutuotteiden toimitukset, 1,000 m? 999 876 14,0 % 1148 3143 2753 3718

Lisatietoja osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, kélyvén arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat eréit

Segmentit

Forest
Vahva oikaistu liiketulos vuosineljéinneksellé heijastaa vakaata ja kestévéid suorituskykyd

« Liikevaihdon kasvun taustalla olivat p&dasiassa suuremmat volyymit seké puun hinnat.

« Oikaistu liiketulos laski hieman pédasiassa pienempien katteiden vuoksi. Oikaistu liiketulos heijastaa kuitenkin
edelleen konsernin metséiomaisuuden ja puun hankinnan vahvaa operatiivista suoritusto.

+ Metséiomaisuuden kéypd arvo oli 8,3 mrd. euroa mikd vastaa 10,560 euroa osakkeelta. Taustalla on Ruotsin
metsdomaisuuden myynti.

Avainluvut: Forest

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q3Izhvlllsu—tgglsz‘ﬁ Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Liikevaihto' 750 695 79% 833 2419 2043 2827
Oikaistu kayttokate 92 96 -46 % 107 292 270 364
Oikaistu liiketulos 76 8l -6,0% 88 246 228 309
Oikaistu liiketulos, % 10,2 % n7% 10,6 % 102 % % 109 %
Liiketulos (IFRS)? 210 69 2047 % 55 341 180 646
Oikaistu ROCE, edell. 12 kk 54 % 51% 54% 54% 51% 52%
Liiketoiminnan rahavirta 77 30 151,6 % 24 173 164 220
Rahavirta investointien jélkeen 65 18 2633 % 10 139 126 m
Puun toimitukset, 1000 m? 8165 8104 08 % 8894 26 522 24960 33794
Biologisten hyédykkeiden kéyvén

arvon operatiivinen muutos 26 27 -26% 28 82 91 no

1 Q3/25 myynti Stora Enson liiketoimintayksikaille oli 64 % jo muille metséyhtisille 36 % likevaihdosta.
2 Sisdltaa pohjoismaisten biologisten hyédykkeiden (kasvava puusto) tayden kayvén arvon muutoksen.

Muut

- Liikevaihto kasvoi 29,8 % ja oli 48 (37) milj. euroa. Taustalla oli péciasiassa energian hinnannousun myété kasvanut
energian myynti.

- Oikaistu liiketulos parani 737 % ja oli-4 (-16) milj. euroa padasiassa konsernin jaettujen palveluiden alhaisempien
kustannusten vuoksi.

« Liiketoiminta-alueilta laskutetaan séihkénkulutus markkinahintaan. Perustuen 16,5 %:n omistusosuuteensa
Pohjolan Voimassa Stora Ensolla on oikeus saada 8,9 % Olkiluodon ydinvoimalan tuottamasta séihkdsté ja 20,6 %
PVO:n vesivoimalaitosten tuottamasta séhkdsté omakustannehintaan.
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Herkkyysanalyysi

Energian ja raaka-aineiden hintojen herkkyysanalyysi

Raaka-aineiden hintojen 10 % laskun vélitén vaikutus oikaistuun
liketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan

Milj. euroa Herkkyys 10 %
Energia +3
Puu +243
Sellu -140
Kemikaalit ja téyteaineet +45

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi

Valuuttojen arvon 10 % vahvistumisen valitdn vaikutus oikaistuun
liketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan

Milj. euroa Herkkyys 10 %
usD +23
SEK -7
GBP +

Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen. Luvut ovat
suojausten jélkeen ja oletuksena on, ettd vain yksittdisessa
valuuttakurssissa tapahtuu muutoksia.

Valuuttakurssien muuntoriski

Konsernin tuloslaskelma on oikaistun liikketuloksen tasolla altis
valuuttakurssimuuntoriskille, jonka arvo on noin 149 milj. euroa kulua
Brasilian realin (BRL) osalta ja noin 78 milj. euroa tuloa Kiinan renminbin
(CNY) osalta. Namé vaikutukset syntyvét ulkomaisista tytéryhtidisté ja
yhteisyrityksistd, jotka sijaitsevat Brasiliassa ja Kiinassa. Riskivaluutan arvon
10 %:n vahvistuminen vaikuttaisi oikaistuun liikketulokseen -15 milj. euroa
Brasilian realin ja +8 milj. euroa Kiinan renminbin osalta.

Lyhyen aikavéilin riskit

Riskeihin sisdltyy sekd uhkia ettéd mahdollisuuksia, joilla saattaa olla
vaikutus Stora Enson tulevaan menestykseen ja taloudelliseen tulokseen,
maineeseen sekd sen kykyyn téyttad tietyt yhteiskunnalliset ja
ympdristélliset tavoitteet.

Geopoliittiset levottomuudet voivat vaikuttaa haitallisesti konserniin.
Mahdolliset kauppatullit, vastatoimet, konflikteihin liittyvét riskit, jotka
kohdistuvat ihmisiin, toimintoihin, kauppaluottoihin, kyberturvallisuuteen,
tarjontaan ja kysyntéén, voivat myés vaikuttaa haitallisesti konserniin.

Pitkittyvéin maailmanlaajuisen laskusuhdanteen ja taantuman riski seké
korkojen dkillisten muutosten, valuuttakurssien vaihtelun, ammattiliittojen
ja poliittisten lakkojen sekd logistiikkaketjujen héirididen riski on kasvanut.
Ndéillé kaikilla voi olla negatiivinen vaikutus Stora Enson tulokseen,
rahavirtaan ja taloudelliseen asemaan, tavaravirtoihin seké materiaalien
ja kuljetusten saatavuuteen.

Makrotaloudelliset ja geopoliittiset hdiridt voivat liséité kustannuksia,
monimutkaistaa toimintaa ja heikentéd lyhyen aikavélin nékyvyyttd, miké
voi vaikuttaa edelleen konsernin tuotteiden kysynt&dn, hintoihin,
voittomarginaaleihin ja volyymiin. Markkinoille tuleva uusi kapasiteetti ja
volyymi saattaa vadristéid kysyntéd, volyymeja, varastoja ja hinnoittelua.
Kapasiteetin leikkauksilla voi myés olla vaikutus kannattavuuteen.

On olemassa riski raaka-aineiden hintojen epévakaudesta Euroopassa
esimerkiksi puun, kemikaalien, komponenttien ja energian osalta. Tiukat
puumarkkinat, erityisesti Pohjoismaissa, voivat aiheuttaa kasvavia
kustannuksia, rajoittaa hakkuita tai aiheuttaa héirioitd, kuten viivastyksié
jaftai peruuntumisia konsernin tuotantolaitosten puuntoimituksissa.

Saantelyyn liittyvét tai vastaavat aloitteet saattavat haastaa konsernin
strategian, kasvun ja liikketoiminnan.

Muut riskit ja epdvarmuustekijat sisaltévét muun muassa toimialan yleiset
olosuhteet, odottamattomat kulut, jotka liittyvét nykyisten ja uusien
ympdristé- ja muun virallisen séddntelyn noudattamiseen sekd kéiynnissé
oleviin tai mahdollisiin oikeudenkdynteihin, merkittévat prosessihdiriot ja
niiden toiminnalliset tai ympdristévaikutukset yhtiéon tuotantolaitoksilla
sekd yhteisyritysten liikketoimintaan olennaisesti kuuluvat riskit jo muut
tekijart.

Stora Ensolle on myénnetty erilaisia investointitukia ja hyvityksié. Yhtié on
tehnyt joitakin investointisitoumuksia eri maissa, kuten Suomessa, Kiinassa
ja Ruotsissa. Mikali suunnitelmien ehdot, joihin on sitouduttu, eivét téyty,
paikalliset viranomaiset voivat kayttéid hallinnollisia keinoja ja vaatia
aiemmin myoénnettyjd investointitukia takaisin tai maarétd seuraamuksia
Stora Ensolle. Téllaisen prosessin lopputuloksella saattaisi olla negatiivinen
vaikutus Stora Enson tulokseen.

Tarkempi kuvaus riskeisté on vuoden 2024 vuosikertomuksessa:
storaenso.com/annualreport.

Herkkyysanalyysi, riskit ja oikeudenkdynnit

Oikeudenkéynnit
Ehdolliset velat

Stora Enso on tehnyt merkittévié uudelleenjdrjestelyjé viime vuosina.
Toimenpiteisiin on kuulunut liikketoimintojen ja tuotantoyksikéiden myyntejé
sekd tehtaiden sulkemisia. Tapahtumiin liittyy riski mahdollisista
ympdristd- tai muista velvoitteista, joiden olemassaoololle saadaan
vahvistus vasta, jos yksi tai useampi epdvarma tapahtuma, joka ei ole
taysin konsernin hallittavissa, toteutuu tai ei toteudu. Varaus on tehty
velvollisuuksille, joihin liittyvé summma voidaan arvioida luotettavasti ja
johon liittyvén tulevan kulun katsotaan olevan véhintéén todennékodinen.

Stora Enso on osallisena tietyissé oikeudenkdyntimenettelyissd, jotka ovat
syntyneet tavanomaisessa liketoiminnassa ja jotka siséltévat Iahinné
kauppaoikeudellisia vaateita. Yrityksen johto ei usko, ettd ndillé
menettelyilléi kokonaisuutena ennen mahdollisia vakuutuskorvauksia olisi
merkittévid vaikutuksia yrityksen taloudelliseen asemaan tai liikketoiminnan
tulokseen.

Veracel

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008 liittovaltion tuomarin Brasiliassa antamasta
padatdksestd, jonka mukaan Bahian osavaltion Veracelin toiminnalle
myoéntamat luvat eivat olleet patevid. Tuomari myds madrdasi Veracelin
ryhtymaadn tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetséin istuttamiseen
osaan Veracelin puuviljelmistd. Liséiksi yhtidlle madrattiin mahdollinen,
padtoshetkellé 20 milj. Brasilian realin (3 milj. euron) sakko. Veracel
kyseenalaistaa padtodksen ja on tehnyt siité valituksen. Veracel toimii téysin
kaikkien Brasilian lakien mukaisesti ja on saanut asiaankuuluvilta
viranomuaisilta kaikki tarvittavat ymparisté- ja liiketoimintaluvat
teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008 tuomioistuin
lykkasi paatdksen tayténtdédnpanoa.

Liittovaltion tuomioistuin hyvéksyi Veracelin valituksen 10.7.2025, ja
toiminnan kaikkien ympdristoélupien séiéintéjenmukaisuus tunnustettiin ja
20 milj. Brasilian realin (3 milj. euron) sakko kumottiin. Padtoksestd ei
valitettu ylempiin tuomioistuimiin, ja ratkaisu on lopullinen. Veracel ja Stora
Enso eivat ole tehneet kirjanpidollisia varauksia metsénistutusten tai
mahdollisen sakon vuoksi.
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Keskeiset vastuullisuustavoitteet ja niiden saavuttaminen

Stora Enso edistéiét muutosta kohti biopohjaista kiertotaloutta kolmella alueella, joilla yhtion vaikutukset jo mahdollisuudet ovat suurimmat: iimastonmuutos, kiertotalous ja luonnon monimuotoisuus.
Ndiden perustana on pdivittdisen liiketoiminnan vastuullinen toteuttaminen.

| Imasto

Stora Enson tieteeseen perustuva padstévahennystavoite vuodelle 2030
on véihent&d toiminnan absoluuttisia scope 1ja 2 kasvihuone-
kaasupadastsja (hiilidioksidiekvivalentti, CO,e) 50 % perusvuodesta 2019, 15
asteen skenaarion mukaisesti.

Q3/2025 lopussa scope 1ja 2 CO,e-padstét olivat 1,05 milj. tonnia, eli 60 %
pienemmdt perusvuoteen verrattuna. Verrattuna Q3/2024 (1,32 milj.
tonnia), padstsjen véiheneminen johtuu péadasiassa véhennystoimista,
kuten polttoaineiden vaihdosta.

Stora Enso on sitoutunut véihentéimadn scope 3 -padstojd 50 % vuoteen
2030 mennessd perusvuodesta 2019. Vuonna 2024 yhtidén scope 3 -
arvioidut CO,e-pdadstoét olivat 4,53 milj. tonnia, eli 39 % pienemmaéit
perusvuoteen verrattuna.

| Kiertotalous

Yhtién tavoitteena on, ettd 100 % sen tuotteista on kierrdtettévid vuoteen
2030 mennessd. Vuoden 2024 lopussa yhtion tuotteista 94 % (2023: 93 %) oli
teknisesti kierrgtettdvid. Stora Enso pyrkii varmistamaan tuotteiden
kierratettévyyden fokusoimalla kiertotalouteen innovaatioprosesseissa.
Yhti6 tekee tiivistd yhteisty6té asiakkaiden ja kumppanien kanssa
rakentaakseen infrastruktuuria tehostamaan kierréitystaé.

| Luonnon monimuotoisuus

Stora Enso on sitoutunut saavuttamaan nettopositiivisen vaikutuksen
luonnon monimuotoisuuteen omien metsiensd ja puuviljelmiensd osalta
vuoteen 2050 mennessd kehittédmalld ja suojelemalla aktiivisesti
monimuotoisuutta. Yhtié ohjaa toimiaan ohjelmalla, jonka tavoitteena on
lisétd lajien, elinympdristdjen ja maisemien monimuotoisuutta. Edistymisté
seurataan tieteeseen perustuvien vaikuttavuusmittareiden avulla, jotka
raportoidaan yhtién englanninkielisellé sivustolla.

Luonnon monimuotoisuus on olennainen osa metsdsertifiointia, ja siihen
kuuluu arvokkaiden ekosysteemien suojelu. Stora Enson tavoitteena on
yllépitéid vahintédn 96 % metsdsertifioinnin kattavuus yhtién omilla ja
vuokratuilla metsédmailla. Metsdésertifioinnin kattavuus on pysynyt vakaana
ja oli 99 % vuonna 2024 (2023: 99 %).

Suorat ja epdsuorat CO,e-pddstot
(scope1+2, rullaava nelja vuosineljénnesté)'
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1 Vertailuluvut on oikaistu edellisen osavuosikatsauksen julkaisun jélkeen saatujen uusien tietojen mukaisesti.

Vastuullisuus

| vastuulliset liiketoimintakéyténnot

Stora Enso raportoi neljéinnesvuosittain alla olevista
vastuullisuusmittareista. Yhtion kaikki vastuullisuustavoitteet jo vuoden
2024 tulokset ovat nahtavillé yhtion kestdvyysselvityksessd.

astuullisuuden mittarit

KPI) 30.9.2025 30.6.2025 31.12.2024 30.9.2024 Tavoite
Turvallisuus: 4.3 vuoden
Tapaturmataajuus, 2025 loppuun
vuoden alusta! 47 44 n/a n/a mennessd

25 % vuoden
2027 loppuun

Monimuotoisuus: naisten
osuus kaikista

esihenkildisté 24 % 25% 24 % 25% mennessd
Vesi:

veden kokonaiskéyttd Laskeva trendi
myytéavad vuoden 2016
tuotantotonnia kohti (m3/ lahtotasosta
tonni) 57 57 60 62 (60 m3ft)

17 %:n v&hennys
vuoteen 2030

Vesi: prosessivesipadstot mennessd 2019

myytévad tonnia kohti léhtotasosta
(m?®/tonni) 32 33 33 34 (386m?3ft)
Vastuullinen hankinta:

% hankintakustannuksista

toimittajien eettisen

toimintaohjeen piirissé 94 % 94 % 95 % 96 % 95 % tai yli

1 Vuoden 2025 alusta tapaturmataajuus on laajennettu koskemaan myés urakoitsijoiden tyontekijoité
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Tapahtumat nelj@éinneksen aikana

Ruotsin metséomaisuuden
myynti paéatékseen

Stora Enso sai padatdkseen toukokuussa
iimoitetun kaupan, jolla yhtié myi noin 175
000 hehtaaria metsémaata Ruotsissai.
Myyty alue vastaa 12,4 % yhtion koko
mets@iomaisuudesta Ruotsissa. Kaupan
yritysarvo on 9,8 miljardia Ruotsin kruunua,
mik& vastaa 900 miljoonaa euroa.

Ostajat ovat Soya Group, jonka
omistusosuus uudesta yhtidsté on 40,6 %,
ja MEAG:n johtama konsortio, jonka
omistusosuus on 44,4 %. MEAG on
saksalaisen vakuutusyhtié Munich Re:n
varainhoitajo. Stora Enso sdilytt&d 15 %
omistusosuuden yhtiéssé.

Ruotsin metséiomaisuuden
strateginen arviointi

Stora Enso ilimoitti kes@ikuussa
kaéynnistéivéinsé strategisen arvioinnin,
jossa tarkastellaan eri vaihtoehtoja, muun
mudassa Ruotsin mets@iomaisuuden
mahdollista eriyttédmisté uuteen yhtiéon ja
porssilistausta. Uusi yhtio olisi kokonaan
Stora Enson osakkeenomistajien
omistama. Tavoitteena on edelleen
vahvistaa liikketoiminnan fokusta, tehostaa
toimintoja ja tuoda esiin sekd
metséilomaisuuden etté Stora Enson
ytimessa olevan pakkausliiketoiminnan
arvo.

Ruotsin metsien myynnin jélkeen Stora
Enso omistaa yha yli 1,2 milj. hehtaaria
metsémaata (tuottavan metsémaan
osuus 1,0 milj. hehtaaria), jonka kéypé arvo
30.9.2025 oli noin 5,7 miljardia euroa.

Tapahtumat raportointikauden jélkeen

Ei merkittévid tapahtumia kauden jélkeen raportointipdivédéin mennessd.

Kartonkilinja kdytt66n Oulussa

Oulun tehdas on strategisesti merkittévé
investointi Stora Ensolle, sillé se vahvistaa
yhtién johtavaa asemaa korkean
lisGiarvon uusiutuvissa
pakkausmateriaaleissa.

Stora Enso on investoinut 11 mrd. euroa
uuteen tuotantolinjaan ja muihin
toimipaikan kehityshankkeisiin, miké&
nostaa Oulun tehtaan
kokonaisinvestoinnit noin 1,7 mrd. euroon
vuosina 2019-2025. Entiset tuotantolinjat
uudistettiin kahdeksi uuden teknologian
kartonkilinjaksi. Ympdristévaikutuksia on
pienennetty vhentdmallé fossiilisia
hiilidioksidip&dastéjé 90 %.

Tehtaalla valmistetaan taivekartonkia,
aaltopahvin pintakartonkia, pussipaperia
ja valkaisematonta havupuusellua.
Kartongit soveltuvat suoraan
kosketukseen elintarvikkeiden kanssa.
Tehtaan l&hes koko tuotanto menee
vientiin.

Revinndissellun pakkauslinja
uudistui Skutskérissé

Stora Enson investointi huippumoderniin
revinndissellun pakkauslinjoan Skutskérin
tehtaalla Ruotsissa nostaa tehtaan
Euroopan edistyksellisimpien joukkoon.

Yhdessé d@skettdisen tuotantoinvestoinnin
kanssa témaé parannus edistéé kasvua
hygienia- ja pakkausaloilla, joilla
revinndissellu on olennainen osa erittdin
kysyttyj& tuotteita, kuten vauvanvaippoja,
naisten hygieniatuotteita, aikuisten
inkontinenssituotteita ja l&akinndallisia
imukykyisi& materiaalejo.

Uusi linja liséié tuotannon joustavuutta,
minkd& ansiosta Stora Enso voi optimoida
tuotanto- ja toimituskapasiteettia ja
vastata samalla asiakkaiden
erityisvaatimuksiin, kuten ragtaléityihin
rullakokoihin.

Tapahtumat
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Muutokset konsernin johdossa

Micaela Thorstrém on nimitetty konsernin henkildsto- ja lakiasiainjohtajaksi
112026 alkaen. Han on kuulunut Stora Enson johtoryhma&dn vuodesta 2023
alkaen lakiasiainjohtajana. Talousjohtaja Niclas Rosenlewin toimenkuva
laajentuu ja héin edustaa 11.2026 alkaen viestintd- ja bréindiorganisaatioita
konsernin johtoryhmdéssé nykyisten tehtéviensa liséiksi.

Varsinaisen yhtiékokouksen
pédtoksic 2025

Stora Enso Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 20.3.2025 Helsingissd.
Yhtidkokous vahvisti tilikauden 2024 tilinpadatdksen, vahvisti yhtion
palkitsemisraportin vuodelta 2024 sekd paivitetyn palkitsemispolitiikan
neuvoa-antavalla padtdkselld ja myodnsi yhtion hallitukselle ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta.

Yhtiékokous pdadtti hallituksen esityksen mukaisesti, etté vuodelta 2024
maksetaan osinkoa 0,25 euroa osakkeelta. Osinko maksetaan kahdessa
erdssé@ seuraavasti:

Osingon ensimmdinen erd, 0,13 euroa osakkeelta, maksettiin 2.4.2025 ja
toinen erd, 0,12 euroa osakkeelta, 2.10.2025.

Yhtidkokous pdadtti osakkeenomistaijien nimitystoimikunnan ehdotuksen
mukaisesti hallituksen jasenmadréaksi yndeksan (9). Yhtidkokous péaditti, etté
hallitukseen valitaan seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen loppuun
saakka nykyisistd jaisenisté Hakan Buskhe, Helena Hedblom, Astrid
Hermann, Kari Jordan, Christiane Kuehne, Richard Nilsson ja Reima
Rytsold,ja ettd Elena Scaltritti ja Antti Vasara valitaan uusiksi hallituksen
jéseniksi vastaavalle toimikaudelle.

Yhtidkokous pddtti valita Kari Jordanin hallituksen puheenjohtajaksi ja
Hé&kan Buskhen hallituksen varapuheenjohtajaksi.

Lisatietoja Stora Enson vuoden 2025 yhtiékokouksesta on tiedotteessa
Stora Enson varsinaisen yhtidékokouksen ja hallituksen padatokset

Tama katsaus on laadittu suomeksi jo englanniksi. Jos eri kieliversioiden vdlillé on eroja, englanninkielinen versio pdtee. Tétd katsausta ei ole tilintarkastettu.

Helsingissd 23. lokakuuta 2025
Stora Enso Oyj
Hallitus

Tapahtumat

Osakkeenomistajien
nimitystoimikunta

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta nimitettiin syyskuussa. Siihen
kuuluvat: Kari Jordan (Stora Enson hallituksen puheenjohtaija), Hékan
Buskhe (Stora Enson hallituksen vara uheen'ohtojd), Jouko Karvinen
(solidium Oy)jo Marcus Wallenberg EID:AM AB$

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta valitsi puheenjohtajakseen Marcus
Wallenbergin.
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Taloudelliset tiedot

Laadintaperiaatteet

Taméa tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu osavuosikatsauksia
koskevan IAS 34 -standardin ja konsernin vuoden 2024 tilinpa&tdksen
laskentaperiaatteiden mukaisesti lukuun ottamatta uusia ja muutettuja
standardeja, joita sovelletaan 112025 ja sen jalkeen alkaviin tilikausiin seké
alla kuvattuja muutoksia laadintaperiaatteisiin.

Kaikki tmdn osavuosikatsauksen luvut on pyéristetty [Ghimpdadn
miljoonaan, ellei toisin ole mainittu. Téstd syysté osavuosikatsauksen
prosenttilukemat ja luvut eivat valttamattd tésmdad esitettyjen summien
kanssa ja saattavat poiketa myds aiemmin julkaistuista taloudellisista
tiedoista.

Konserniyritysten osto

Stora Enso allekirjoitti lokakuussa 2024 sopimuksen saha- ja jalostusyhti®
Junnikkala Oy:n koko osakekannan ostamisesta. Kauppa saatiin
padatdkseen huhtikuun 2025 lopussa. Junnikkala Oy on suomalainen
sahatavaran ja puujalosteiden valmistaja, jonka tuotteet on suunnattu
sek& Suomeen ettd vientimarkkinoille ja se tyollistéd noin 220 henkilda. Sillé
on Suomessa kolme sahaa, mukaan lukien uusi huippuluokan saha, joka
sijaitsee Stora Enson Oulun pakkauskartonkitehtaan ldheisyydessé.
Yrityskauppa tuo synergiaetuja Oulun tehtaalle varmistamalla raaka-
aineiden pitkdaikaiset toimitukset sahoilta tehtaalle. Sen tavoitteena on
turvata kustannustehokas puunhankinta Ouluun.

Stora Enson vuotuinen puunhankinta Suomessa kasvaa noin 1,7 milj.
kuutiometrié ja konsernin sahauskapasiteetti nousee noin 700 000
kuutiometri&. Hankittu yksikké raportoidaan Wood Products -segmentissd
ja puunhankintaorganisaatio integroidaan Forest-segmenttiin.

Kéteiskauppahinta oli noin 17 milj. euroa iliman ehdollisia ansaintaerié ja
ehdollisten vastikkeiden kéyvén arvon arvioidaan olevan 44 milj. euroa
hankintahetkelld. Endollisia ansaintakomponentteja on kaksi jo ne
maksetaan kateiselld. Niiden edellytyksend on, etté Junnikkala saavuttaa
tietyt tuotantotavoitteet vuoden 2026 ja 2029 loppuun mennessd.
Ansaintakomponenttien enimmdismdadird on 47 milj. euroa.

Hankittujen varojen, velkojen ja likearvon kdyvét arvot hankintahetkellé on
madritetty alustavasti, kunnes yhdistéimisen jélkeinen kéypien arvojen
tarkastelu on saatu padétdkseen. Kolmannella vuosineljéinneksellé 2025 ei
tehty merkittéivia mittausjakson oikaisuja. Alustava liikkearvo vastaa
odotettuja synergiaetuja. Liikearvo on kohdistettu Packaging Materials
Oulun rahavirtaa tuottavalle yksikélle. Kirjotun liikearvon ei odoteta olevan
verotuksessa véhennyskelpoista miltéén osin.

Yrityskaupan vaikutusta Stora Enson konsernilikevaihtoon ja
nettotulokseen ei pideté olennaisina. Yrityskauppaan liittyvét
transaktiokulut olivat 5 milj. euroq, ja ne esitet&idn liikketoiminnan muissa
kuluissa.

Milj. euroa 2025
Hankittu nettovarallisuus

Rahavarat ja pankkisaamiset 0
Aineelliset hyddykkeet n5
Aineettomat hyodykkeet 1
Kayttopadoma 8

Verosaamiset ja-velat =

Korolliset varat ja velat -68
Hankitun nettovarallisuuden kéypé arvo 56
Kauppahinta, kéteisosuus 17
Kauppahinta, ehdollinen 44
Kauppahinta yhteensd 61
Hankitun nettovarallisuuden kéypd arvo -56
Liikearvo 5
Hankinnan negatiivinen rahavirta -17
Hankittujen tytéryritysten rahavarat 0
Hankinnan rahavirta véihennettynda hankituilla rahavaroilla -17

Konserniyritysten myynti

Syyskuussa Stora Enso sai p&dtdkseen kaupan, jolla yhtié myi noin 175 000
hehtaaria metsdmaata Ruotsissa. Myyty alue vastaa 12,4 % yhtién koko
metséiomaisuudesta Ruotsissa. Ostajat ovat Soya Group, jonka
omistusosuus uudesta yhtiésté on 40,6 %, ja MEAG:n johtama konsortio,
jonka omistusosuus on 44,4 %. MEAG on saksalaisen vakuutusyhtié Munich
Re:n varainhoitagja.

Kaupan arvostus vastaa myytyjen metséomaisuuserien kirjanpidollista
kaypd&d arvoa, ja luovutettujen osakkeiden myyntihinta oli noin 624 milj.
euroa, joka saatiin kéteisend. Samalla Stora Ensolle maksettiin takaisin 158
milj. euron lainasaamiset. Luovutusvoitto oli noin 140 milj. euroa siséltéen

Taloudelliset tiedot

myyntivoiton valuutan muuntoerot, jotka vapautettiin omasta paddomasta
tuloslaskelmaan, ja transaktiokulut.

Stora Enso omistaa edelleen 15 % myydysté yhtidstd, joka raportoidaan
osakkuusyhtiéond. Vaikka Stora Ensolla ei ole enemmistévaltaa myydyssé
yhtidssd, konserni on arvioinut, ettd sillé on jatkossa merkittéivé
vaikutusvalta uudessa yhtidssé. Myyty yksikkd oli osa Forest-segmenttid, ja
jéljelle jéanyt osakkuusyhtié raportoidaan Forest-segmentissd.

Kaupan yhteydessd Stora Enso ja myyty yksikkd solmivat 15-vuotisen puun
toimitussopimuksen, jota on mahdollista jatkaa vieldé 15 vuodella. TdmMa
turvaa puun saatavuuden Stora Enson ruotsalaisille liiketoimintayksikéille.
Stora Enso tarjoaa metsdpalveluita uudelle yhtidlle kauppaan sisdityvén
metsdnhoitosopimuksen puitteissa.

Myydyn nettovarallisuuden arvo ja luovutusvastike on esitetty alla
olevassa taulukossa, ja ne on madritetty alustavasti, kunnes kaupan
jélkeinen arviointi on saatu p&&tdkseen.

Milj. euroa 2025
Myyty nettovarallisuus

Rahavarat ja pankkisaamiset 5
Aineelliset hyddykkeet 2
Aineettomat hyodykkeet 0
Mets@omaisuus 907
Kéayttépadoma 3
Verosaamiset ja-velat -188
Korolliset varat ja velat -158
Madraysvallattomien omistajien osuudet 0
Myytyjen yritysten nettovarat 570
Sailytetyn omaisuuden kéypd arvo 1o
Myyntihinta yhteenséd 624
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Myytdavéind olevat omaisuusercit

Kuten toukokuussa 2025 iimoitettiin, Stora Enso allekirjoitti sopimuksen noin
175 000 hehtaarin metsémaan myynnistd, miké vastaa 12,4 % yhtién koko
metstiomaisuudesta Ruotsissa. Vuoden 2025 toisella neljagnnekselld nédma
omaisuuserdt luokiteltiin myytavand oleviksi. Kauppa saatiin padatdkseen
vuoden 2025 kolmannella nelj@nnekselld, joten omaisuuserié ei endd
luokitella myytévandé oleviksi.

Seuraavia uusia ja muutettuja standardeja
sovelletaan 1.1.2025 ja sen jélkeen alkaviin
tilikausiin

Standardien ja niiden tulkintojen muutoksilla ei ollut olennaista vaikutusta
konserniin.

Tulevat EU:n hyvaksymait standardimuutokset,
jotka eivat ole voimassa vielé vuonna 2025

Ei tulevia EU:n hyvaksymid standardimuutoksia, joilla olisi merkittévad
vaikutusta konserniin.

Taloudelliset tiedot
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Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Konsernin laaja tuloslaskelma

Taloudelliset tiedot

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024 Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Liikevaihto 2283 2261 2426 7072 6727 9049 Katsauskauden tulos 201 84 15 323 195 -183
Liiketoiminnan muut tuotot 226 55 39 313 235 325
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen 1 50 -39 28 96 48 Muut laajan tuloksen eréit
muutos
Materiaalit jo palvelut -1501 -151 -1562 -4624 -4 415 -5948
Toimituskulut ja komnissiot -226 -212 -223 -671 -634 -838 Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Henkiléstokulut -289 -286 -342 -936 -916 -1228 gxggnpgﬂgzgolggjztsltﬁgEggmﬁsestgoypocm 236 63 -34 256 -147 -202
Liiketoiminnan muut kulut -155 -6 -103 -370 -378 -543 i - ;
VKUt Smatomaatiset vottot ja tappiot 32 -14 0 32 0 22
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 18 14 8 39 29 52 jatapp
Biologisten hyddykkeiden nettomuutos -15 n -10 -17 13 421 MetsAmaan uudelleenarvostus 0 0 25 25 6 ~281
Poistot ja arvonalentumiset -121 -126 -130 -368 -385 -1246 ’g":éﬁf&gfgggfs‘;gksen erien osuus 0 0 2 2 -5 5
Lilketulos 231 19 64 e 372 93 Tuloverot eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi =7 2 8 0 -3 53
Nettorahoituserat -29 -4] -44 -13 -137 =21 260 51 -58 265 -139 -403
Tulos ennen veroja 202 98 20 354 235 -n8 Erét, jotka voidaan myéhemmin siirtéé
Tuloverot -1 -14 -5 -3 -40 -65 tulosvaikutteisiksi
Katsauskauden tulos 201 84 15 323 195 183 Kertyneet muuntoerot o 54 253 ) -133 -89
Nettosijoitusten suojaukset ja lainat -1 7 -14 25 4 4
. Rahavirran suojaukset ja suojausten kustannus 1 18 31 105 -14 -81
Jakautuminen
. Maédraysvallattomien omistajien osuus muista R _
Emoyhtién omistdjille kuuluva osuus 198 88 24 335 204 -136 laajan tuloksen eristd 1 1 10 15 Y 5
Madrdaysvallattomien omistajien osuudet 3 -4 -9 -12 -9 -48 Tuloverot eristé, jotka voidaan siirtéid : 6 . e ) "
Katsauskauden tulos 201 84 15 323 195 -183 tulosvaikutteisiksi
65 -34 -237 99 -141 -152
Osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,25 on 0,03 042 0,26 -0,17 Laaja tulos yhteensa — 102 -28 e -85 ~738
It_Lchll(r)‘r;eererL:)i\'/qlkutuksellq oikaistu osakekohtainen 025 on 003 042 026 —o17 )
- Jakautuminen
Emoyhtién omistajille kuuluva osuus 524 104 -283 683 -76 -685
Madraysvallattomien omistajien osuudet 2 -2 2 3 -9 -53
Laaja tulos yhteensé 526 102 -281 686 -85 -738
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Taloudelliset tiedot

Lyhennetty konsernin tase

Milj. euroa 30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024 Milj. euroa 30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024
Varat Oma padoma ja velat
Liikearvo o 170 162 504 Emoyhtion omistaijille kuuluva osuus 10 624 10139 10 826
Muut aineettomat hyédykkeet o 253 277 296 Maérdysvallattomien omistajien osuus -147 -150 -106
Aineelliset hyodykkeet ¢} 5108 5006 510 Oma padoma yhteensa 10 477 9989 10720
Kayttdoikeusomaisuuserdt (e} 423 499 499
5954 5945 6410 Ty6suhteen padattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvét velvoitteet o 7 181 202
Varaukset o 79 81 83
Metsdomaisuus o 6489 7227 7127 Laskennalliset verovelat T 1281 1416 1428
Biologiset hyédykkeet o 4689 5243 4844 Pitk&iaikaiset korolliset velat | 3647 3894 4090
Metsémaa ¢} 1800 1983 2283 Muut pitk&aikaiset operatiiviset velat (¢} 55 10 10
P&d&stdoikeudet (o) 78 73 129 Pitkaaikaiset velat 5232 5582 5813
Sijoitukset osakkuusyhtidihin ¢} 1086 954 936
Noteeratut arvopaperit | 0 1 9 Pitk&aikaisten velkojen lyhennyseréit [ 1133 1090 839
Noteeraamattomat arvopaperit o 87 602 660 Korolliset velat | 739 788 732
Pitk&aikaiset korolliset saamiset | 29 14 24 Kéytdssé olevat luottolimiitit | 32 7 21
Laskennalliset verosaamiset T 173 205 141 Varaukset o 42 37 61
Muut pitkéaikaiset varat o 75 53 52 Operatiiviset velat o 2214 2296 2191
Pitkdaaikaiset varat 14755 15082 15 487 Verovelat T 8 13 10
Lyhytaikaiset velat 4169 4231 3855
Vaihto-omaisuus O 1776 1672 1696
Verosaamiset T 35 31 36 Myytéavanda oleviin omaisuuseriin liittyvat velat (1] (4] 0
Operatiiviset saamiset o 1004 969 1048
Korolliset saamiset | 81 47 121 Velat yhteensé 9401 9813 9667
Rahavarat [ 2228 1999 1999
Lyhytaikaiset varat Rl 47n9 4900 Oma padoma ja velat yhteensa 19 879 19 802 20 387
O-kirjaimella merkityt erct sisdltyvét operatiiviseen pagomaan.
Myytévénd olevat omaisuuserdit e 0 ° T Kiaimeli markityt rat SeGIvC notioverovelkacn.
Varat yhteensd 19879 19 802 20 387
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Taloudelliset tiedot

Milj. euroa Q1-Q3/25 Ql-Q3/24 Milj. euroa Q1-Q3/25 Ql-Q3/24
Liiketoiminnan rahavirta Rahavarojen nettomuutos 220 -477
Liiketulos 466 372 Muuntoerot -18 -9
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 235 360 Nettorahavarat katsauskauden alussa 1993 2464
Nettokdyttépddoman muutos -142 130 Nettorahavarat katsauskauden lopussa 2195 1978
Liiketoiminnan rahavirta 560 863
Rahavarat katsauskauden lopussa 2228 1999
Maksetut nettorahoituserét -143 -5 . e
Kaytéssa olevat luottolimiitit katsauskauden lopussa -32 -21
Maksetut tuloverot, netto -33 -70
Nettorahavarat katsauskauden lopussa 2195 1978
Liiketoiminnan nettorahavirta 384 678
1 Konsernin osakepalkkio-ohjelmaa varten ostetut omat osakkeet. Konsernin hallussa ei ollut omia osakkeita 30.9.2025.
Investointien rahavirta
Tytdryritysten osakkeiden ja liiketoiminnan hankinta véhennettyné hankituilla rahavaroilla =17 -70
Noteeraamattomien arvopapereiden hankinnat =1 0
Rahavirta tytéryritysten osakkeiden ja liketoiminnan myynnisté véhennettyné myydyillé 619 0
rahavaroilla
Rahavirta osakkuus- ja yhteisyritysten osakkeiden myynnisté 1 0
Rahavirta noteerattujen ja noteeraamattomien arvopaperien myynnisté 9 3
Rahavirta metséomaisuuden ja aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden myynnisté 13 16
Investoinnit -586 -877
Pitk&aikaisten saamisten nettomuutos 203 -16
Investointien nettorahavirta 241 -944
Rahoituksen rahavirta
Uusien pitk&aikaisten lainojen nostot 487 15
Pitk&iaikaisten lainojen ja vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -747 -229
Lyhytaikaisten korollisten velkojen muutos -30 83
Maksetut osingot -n4 -79
Omien osakkeiden osto' =T -3
Rahoituksen nettorahavirta -405 -212
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Laskelma konsernin oman pééoman muutoksista

Taloudelliset tiedot

Kéayvén arvon rahasto
Ooman Kertyneet
pédoman muuntoerot ja

i . Sijoitetun _ehtoiset Muut lagjan .. hetto- Jakautu- Mdadarays-

Ylikurssi- vapadanoman sijoitukset Uudelleen-  tuloksen erdt sijoitusten minen vallattomien

Osake- rahasto ja ddoman muissa ladgjan Rahavirran arvostus- osakkuus-  suojaukset ja Kertyneet emoyhtion omistajien
Milj. euroa paééoma vara-rahasto rahasto Omat osakkeet tuloksen erissé suojaukset rahasto yhtidissé lainat voitto-varat omistdjille osuus Yhteensd
Oma padoma1.1.2024 1342 77 633 - 653 38 1540 63 -375 7015 10985 -97 10889
Katsauskauden tulos - - - - - - - - - 204 204 -9 195
Muut laajan tuloksen erét ennen veroja - - - - -147 -14 6 -5 -129 10 =279 0 -279
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvé tulovero - - - - - 3 -1 - -1 -2 -2 - -2
Laaja tulos yhteensa - - - - -146 -n 4 -5 -130 212 -76 -9 -85
Osinko - - - - - - - - - -79 -79 - -79
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - - =
Yhtién hallussa olevien omien osakkeiden osto - - - -3 - - - - - - -3 - -3
Osakeperusteiset maksut - - - 3 - - - - - -5 -1 - -1
Oma padoma 30.9.2024 1342 77 633 - 506 26 1544 58 -505 7144 10 826 -106 10720
Katsauskauden tulos - - - - - - - - - -340 -340 -39 -379
Muut laajan tuloksen erét ennen veroja - - - - -56 -67 -286 10 45 12 -342 -5 -348
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvé tulovero - - - - -1 14 59 - 3 -2 73 - 73
Laaja tulos yhteenséi - - - - -56 -53 -227 10 48 -330 -609 -44 -653
Osinko - - - - - - - - - -79 -79 - =79
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - - =
Yhtién hallussa olevien omien osakkeiden osto - - - - - - - - - - - - =
Osakeperusteiset maksut - - - - - - - - - 1 1 - 1
Oma padoma 31.12.2024 1342 77 633 - 450 =27 1317 68 -457 6735 10139 -150 9989
Katsauskauden tulos - - - - - - - - - 335 335 -12 323
Muut laajan tuloksen eréit ennen veroja - - - - 256 105 -25 2 32 374 15 389
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvé tulovero - - - - 2 -2 5 - - -7 -26 - -26
Laaja tulos yhteensa - - - - 258 84 -20 2 - 360 683 3 686
Luovutuksista johtuvat uudelleenluokittelut - - - - -4 - -123 - - 127 - - =
Osinko - - - - - - - - - -197 -197 - -197
Yritysostot ja-myynnit - - - - - - - - - - - - =
Yhtién hallussa olevien omien osakkeiden osto - - - -1 - - - - - - -1 - -1
Osakeperusteiset maksut — — — 1 — — — — — — 1 — 1
Oma péicioma 30.9.2025 1342 77 633 - 704 57 1173 70 -457 7025 10 624 -147 10 477

Ql ja Q2 2024 oikaistu Q3 2024 aikana, lisatietoja tammi-syyskuun 2024 osavuosikatsauksessa.
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Lilkearvo, muut aineettomat hyédykkeet, aineelliset hyodykkeet, kayttéoikeusomaisuuserét ja

Taloudelliset tiedot

Korolliset lainat

Milj. euroa 30.9.2025 30.9.2024 3112.2024
Joukkovelkakirjalainat 3051 3446 3454
Lainat rahoituslaitoksilta 1266 972 978
Vuokrasopimusvelat 453 506 545
Pitkéiaikaiset johdannaisvelat 8 2 5
Muut pitk&aikaiset lainat 2 2 2
Pitké&aikainen korollinen velka mukaan lukien lyhytaikainen osuus 4780 4928 4985
Lyhytaikaiset lainat 678 666 689
Korkovelat 58 58 55
Lyhytaikaiset johdannaisvelat 3 9 44
Kéytdssé olevat luottolimiitit 32 21 7
Korolliset velat yhteensé 5552 5682 5779
Milj. euroa Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Avaava tase 1.1 5779 5780 5780
Liséiykset pitkaaikaisiin velkoihin, hankitut yritykset 69 0 0
Uusien pitk&aikaisten lainojen nostot 487 15 19
Pitk&aikaisten velkojen takaisinmaksut -661 -168 -176
Liséiykset vuokrasopimusvelkoihin 28 44 82
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset ja korot -78 -67 -85
Lyhytaikaisten lainojen muutos 28 69 69
Korkovelkojen muutos 17 20 23
Johdannaisvelkojen muutos -38 3 42
Luovutukset ja luokittelu myytévissé oleviin omaisuuseriin 0 0 -2
Muut -7 20 15
Muuntoerot -73 -34 n
Korolliset velat yhteensé 5552 5682 5779

metsdomaisuus

Milj. euroa Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Avaava tase 1.1. 13172 13289 13289
Liséiykset aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin 415 640 933
Liséykset kayttdoikeusomaisuuseriin 24 44 76
Liséiykset biologisiin hyédykkeisiin 48 57 8l
Aktivoitujen metsdnkdsittelykustannusten arvonalentuminen -73 -57 -88
Tytdryritysten hankinta 121 7 77
Luovutukset ja luokittelu myytdvissé oleviin omaisuuseriin -915 -10 -21
Poistot ja arvonalentumiset -368 -385 -1246
Mets@lomaisuuden kéyvén arvon muutos 30 75 229
Muuntoerot ja muut -M -188 -158
Tasearvo yhteensé 12443 13537 13172
Sijoitetun paéoman muutoksen jakauma

Sijoitettu pécioma 30.9.2024, milj. euroa 14249
Investoinnit ilman investointeja biologisiin hyddykkeisiin véihennettynd poistoilla 282
Investoinnit biologisiin hyddykkeisiin véhennettyné aktivoitujen metsénkdsittelykustannusten arvonalentumisella -34
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset -747
Mets@omaisuuden kéyvén arvon muutos 184
Noteeraamattomat arvopaperit (padasiassa PVO:n osakkeet) 21
Osakkuusyhtiot 150
Etuuspohijaisten eldkejarjestelyiden nettovelka 48
Operatiivinen kéyttépééioma ja muut korottomat erdt, netto n
P&dstéoikeudet =51
Nettoverovelka 27
Tytdryritysten hankinta 130
Tytdryritysten myynti -733
Muuntoerot 0
Muut muutokset -35
Sijoitettu péicioma 30.9.2025 13692
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat

Milj. euroa 30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024
Omasta puolesta annetut vakuudet

Takaukset 10 17 18
Muut vastuut 6 6 6
Osakkuusyhtididen puolesta annetut vakuudet

Takaukset 4 4 4
Muiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset 5 16 16
Muut sitoumukset 0 0 0
Yhteensd 25 43 43
Takaukset 19 37 38
Muut vastuut 6 6 6
Yhteensé 25 43 43

Stora Ensolle on mydnnetty investointitukea ja se on antanut tiettyjé investointisitoumuksia Kiinassa. On olemassa
riski, ett&i enemmistdomisteiselle paikalliselle kiinalaiselle yhteisyritykselle voidaan esitté&ié vaatimus, joka perustuu
tietyist& keskenerdisistd investointisitoumuksista johtuviin véitettyihin kustannuksiin. Kun otetaan huomioon
investointiin kokonaisuudessaan liittyvdt erityiset lieventévét olosuhteet, Stora Enso ei pidé todenndikdisend, etté
tdma tilanne johtaisi konsernin kannalta olennaisen taloudellisen hyddyn menettémiseen.

Paéomasitoumukset
Milj. euroa 30.9.2025 31122024 30.9.2024
Yhteensé {177 304 374

Konsernin suorat investointisopimukset sisaltévét konsernin osuuden yhteisten toimintojen suorista
investointisopimuksista.

Euron vaihtokurssit

leuroon Paatdskurssi Keskikurssi (kuluvq vuosi)
30.9.2025 31.12.2024 30.9.2025 31.12.2024

SEK 1,0565 11,4590 11022 11,4309

uUsD 11741 1,0389 1180 1,0821

GBP 08734 0,8292 0,8503 0,8466

Taloudelliset tiedot

Rahoitusinstrumenttien kayvéit arvot

Stora Enso madritt&d ja esittéd rahoitusinstrumenttien kélyvén arvon arvostustekniikoittain seuraavan hierarkian
mukaisesti:

- Taso I identtisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla

« Taso 2: muut tekniikat, joissa kaikki kirjattuun kéypd&dn arvoon merkittévasti vaikuttavat tekijéit ovat todettavissa
suoraan tai epésuorasti

« Taso 3: tekniikat, joissa kaytettavillé tekijoillé on merkittévé vaikutus kirjattuun kéyp&dn arvoon, mutta tekijat eivét
perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin

Arvostustekniikat on kuvattu tarkemmin konsernin tilinpadtdksessd. Seuraavissa taulukoissa kdypddn arvoon
kirjatut instrumentit arvostetaan toistuvasti kélypédn arvoon.
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Taloudelliset tiedot

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittdin ja kéyvén arvon perusteella: Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittéin ja kéyvén arvon perusteella:
30.9.2025 o o 3112.2024
Kéypaan  Kaypadn
drvoon drvoon
laajan tulos- Kaypéiéin  Kaypéadn
Jaksotettu  tuloksen laskelman Kirjanpito- Kéyvan arvon hierarkia darvoon drvoon
hankinta- kautta kautta arvo Kaypé laajan tulos- - i .
Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat  yhteensd arvo  Tasol Taso2 Taso3 Jaksotettu tuloksen laskelman Kirjanpito- Kayvén arvon hierarkia
- hankinta- kautta kautta arvo Kaypa
Rahoitusvarat Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat  yhteensd arvo Tasol Taso2 Taso3
Noteeratut arvopaperit - - - - - - - - Rahoitusvarat
Noteeraamattomat arvopaperit - 855 16 871 871 - - 871 Noteeratut arvopaperit — n — n 1 1 — —
Pitk&aikaiset korolliset saamiset T 13 5 29 29 - 17 - Noteeraamattomat arvopaperit _ 587 15 602 602 _ _ 602
Johdannaissopimukset - 13 5 v v - v - Pitkéaikaiset korolliset saamiset 9 5 - 14 14 - 5 -
Lai iset n - - n n - - - . .
CIII’WGS.GOmIS.e . _ Johdannaissopimukset - 5 - 5 5 - 5 -
Myyntisaamiset jo muut operatiiviset
Sggmiset ! P 599 8 - 677 677 - 78 - Lainasaamiset 9 - - 9 9 - - -
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 6 67 8 81 8l - 75 - 2’2’ Oyrr;;cilggfmlset jamuut operatiiviset 626 49 _ 668 668 _ 49 _
Johdanndissopimukset - &7 8 s IS - IS - Lyhytaikaiset korolliset saamiset 38 9 1 47 47 - 10 -
Muut lyhytaikaiset saamiset 6 - - 6 6 - - - . .
Johdannaissopimukset — 9 1 10 10 - 10 -
Rahavarat 2228 — - 2228 2228 — — — o .
= Muut lyhytaikaiset saamiset 38 - — 38 38 - - -
Yhteensd 2844 1012 29 3886 3886 - 170 871
Rahavarat 1999 - - 1999 1999 - - -
Kaypaén  Kéypédén Yhteensé 2672 654 16 3342 3342 n 57 602
drvoon drvoon
laajan tulos-
Jaksotettu  tuloksen laskelman Kirjanpito- KEVVeE hierarki
hankinta-  kautta _ kautta arvo Kaypéa _ Rdyvanarvon hierarkia Kdypaén  Kaypéén
Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat  yhteensd arvo  Tgsol Taso2 Taso3 drvoon drvoon
s laajan tulos- . .
Rahoitusvelat Jaksotettu  tuloksen laskelman Kirjanpito- Kayvén arvon hierarkia
L " _ _ _ - hankinta- kautta kautta arvo Kéaypéa
Pitkdaikaiset koroliiset velat 3639 8 3647 3886 8 Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat  yhteensd arvo Tasol Taso2 Taso3
Johdannaissopimukset - - 8 8 8 - 8 - Rahoitusvelat
Pitkaaikaiset volat 3639 - - 3639 3878 - - - Pitkciaiikaiset korolliset velat 3889 5 - 3894 4129 - 5 -
Korollisten velkojen lyhennyserét 1133 - - 1133 1133 - - - Johdannaissopimukset _ 5 _ 5 5 _ 5 _
Lyhytaikaiset korolliset velat 736 3 - 739 739 - 3 - Pitk&aikaiset velat 3889 _ _ 3889 4124 _ _ _
Johdannaissopimukset - s - s s - s - Korollisten velkojen lyhennyserdit 1090 - - 1090 1090 - - -
Lyhytaikaiset velat 736 - - 736 736 - - - Lyhytaikaiset korolliset velat 744 42 2 788 788 - -
Ostovelat ja muut operatiiviset velat 1915 - - 1915 1915 - - - Johdannaissopimukset _ 42 2 a4 44 _ a4 _
Kéytoéssé olevat luottolimiitit 32 - - 32 32 - - - Lyhytaikaiset velat 744 _ _ 744 744 _ _ _
Yhteensa 7455 3 8 7467 7708 - 12 - Ostovelat ja muut operatiiviset velat 2005 - - 2005 2005 - - -
IFRS:n mukaisesti, johdannaiset luokitellaan kéyp&dn arvoon tuloslaskelman kautta kirjattaviksi. Yllé olevissa Kéytossd olevat luottolimiitit 7 - - 7 7 - - -
rahoitusvelkojan ja -varojen taulukoissa suojauslaskennan alaiset rahavirtajohdannaiset esitetéén kuitenkin Yhteensé 7735 a7 2 7784 8019 — 50 —

kéyp&dén arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavina, joka on linjassa sen kanssa, miten erét kirjataan tehokkaan
osuuden osalta.
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Taloudelliset tiedot

Tason 3 kaypddn arvoon kirjattujen rahoitusvarojen ja -velkojen tésmdéytys: 30.9.2025 Stora Enson osakkeet
Milj. euroa Q1-Q3/25 2024 Q1-Q3/24

Vuoden 2025 kolmannen neljéinneksen aikana kaupparekisteriin merkittiin 6 075 A-osakkeen muunto R-osakkeeksi.

Rahoit t . . . . . .
anofitisvdra 30.9.2025 Stora Enson liikkeeseen laskemia A-osakkeita oli 175 546 132 kappaletta ja R-osakkeita 613 073 855

Avaavatase1.1. 602 810 810 kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut omia osakkeita. Stora Enson liikkeeseen laskettuja osakkeita oli yhteensd

Uudelleenluokittelu 0 ) 788 619 987. Osakkeiden aanimaéard oli véhintéiéin 236 853 517.

Tuloslaskelmaan kirjatut voitot/tappiot 0 0 0 15.10.2025 kaupparekisteriin merkittiin 95 A-osakkeen muunnos R-osakkeeksi.

Muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatut voitot/tappiot 260 -205 -147

Lisciykset 10 0 0 Vaihtomaédra

Myynnit -1 -3 -3 Helsinki Tukholma

Tasearvo 8n 602 660 A-osake R-osake A-osake R-osake

Konsernilla ei ollut tason 3 rahoitusvelkoja 30.9.2025. Heindkuu 186155 4199917 92196 10860262
Elokuu 171274 37914121 54168 9366 215

Tason 3 rahoitusvarat Syyskuu m799 34047 695 59 293 7634708

Kauden lopussa tason 3 rahoitusvaroihin siséltyi 829 milj. euroa Pohjolan Voima Oy:n (PVO) osakkeita, joiden Yhteensa 469228 113 960 987 205657 27861185

arvostusmenetelmd on kuvattu tarkemmin tilinpéatdksessa. Arvostus on herkin séihkén hinnan ja diskonttauskoron

muutoksille. Arvostusmallissa kéytetty 6,69 %:n diskonttauskorko méadritet&éin keskimédrdisen painotetun Paatoskurssi

p&aomakustannuksen perusteella. Diskontattujen rahavirtojen laskennassa +/- 5 %:n muutos séihkén hinnassa
merkitsisi +94 milj. euron tai-94 milj. euron muutosta arvostuksessa, +/- 1%-yksikén muutos diskonttauskorossa Helsinki, EUR Tukholma, SEK
merkitsisi -155 milj. euron tai +204 milj. euron muutosta arvostuksessa.

A-osake R-osake A-osake R-osake
Heindkuu 9,22 9,03 105,50 101,10
Elokuu 10,60 9,98 13,00 10,50
Syyskuu 9,62 9,34 106,50 103,10
Osakkeiden lukumdaéra
Milj. Q3/25 Q3/24 Q2/25 2024
Kauden lopussa 788,6 788,6 788,6 7886
Keskimadrin 788,6 7886 788,6 788,6
Keskimdaadrin, laimennettu 7897 789,6 7897 7897
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Kunnossapito

Suunnitellun kunnossapidon kokonaisvaikutukset
Kunnossapidon ja menetettyjen volyymien odotettu seké toteutunut kokonaisvaikutus

Milj. euroa Q4/25' Q3/25> Q2/25 Q1/25 Q4f24 Q3/24
Kunnossapidon kokonaisvaikutus 106 1o 95 75 18 139
1 Arvio. Arvioituihin lukuihin voivat vaikuttaa ennakoimattomat lisékustannukset ja/tai volyymin menetys suunniteltujen huoltoseisokkien ja tuotannon uudelleen
kaynnistdmisen yhteydessé.
2 Vuoden 2025 kolmatta neljénnesté koskeva arvio oli 101 milj. euroa.
Suunnitellut huoltoseisokit
Packaging Materials Biomaterials
2025 2024 2025 2024
Q - - Qa - -
Q2 Beihai, Langerbrugge Beihai, Langerbrugge Q2 Skutskar Montes del Plata, Skutskér
Q3 Heinola, Oulu, Varkaus Heinola, Oulu, Varkaus B enocell Enocell, Veracel
Q4 Anjalankoski, Fors, Imatra, Anjalankoski, Fors, Imatra, Q4 _
Ostroteka, Skoghalll Ostroteka, Skoghalll Montes del Plata
Tuotanto ja ulkoiset toimitukset
Muutos %
Q3/25-

Q3/25 Q3/24 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 QI1-Q3/24 2024
tKulut.tqjcpcikkctusqutongln toimitukset, 1000 705 7 21% 737 2149 2102 2778
onnia
Kuluttajapakkauskartongin tuotanto, 1000 tonnia 775 mn 0,6% 720 2240 2200 2793
tAoqr:tr:)igqhvm pintakartongin toimitukset, 1000 309 307 0.4% 344 983 956 1242
tAqltqpmhvm pintakartongin tuotanto, 1000 369 373 -10% 429 1205 1152 1530
onnia
Aaltopahvin toimitukset Eurooppaan, milj. m? 310 313 -11% 323 920 917 1205
Aaltopahvin tuotanto Euroopassa, milj. m? 284 300 -54% 302 880 888 1157
Markkinasellun toimitukset, 1000 tonnia 476 494 -37% 501 1512 1441 2029
Puutuotteiden toimitukset, 1000 m? 1038 912 139% 1197 3288 2869 3892
Puun toimitukset, 1000 m? 2922 3108 -6,0% 3298 9 866 9892 13 451
Paperin toimitukset, 1000 tonnia 151 170 -10% 133 421 47 en
Paperin tuotanto, 1000 tonnia 144 161 -10,3% 140 424 457 592

Paperin ja kartongin toimitukset oikaistu Q3/24 osalta.

Taloudelliset tiedot
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Taloudelliset tiedot

Kokonaisliikevaihto segmenteittdin Liiketulos (IFRS) segmenteittain

Milj. euroa Q3/25 Q2/25 Q1/25 2024 Q4/24 Q3/24 Q224 Q1/24 Milj. euroa Q3/25 Q2/25 Q1/25 2024 Q4/24 Q3/24 Q2/24 Q1/24

Packaging Materials 1128 1159 1159 4502 1095 1169 1138 1100 Packaging Materials 23 7 60 -169 -303 62 24 47

Packaging Solutions 263 272 239 987 247 262 254 224 Packaging Solutions -5 -2 5 -394 -379 -8 -4 -4

Biomaterials 339 378 392 1587 419 380 43 374 Biomaterials 25 23 4 256 86 46 66 58

Wood Products 440 494 418 1522 400 359 24 349 Wood Products -8 1 1 -73 -68 -3 7 -10

Forest 750 833 836 2827 784 695 690 659 Forest 210 55 76 646 466 69 49 63

Muut 48 47 49 176 47 37 36 57 Muut -12 _35 15 -162 ~90 -3 -38 -4

Segmenttien vdlinen likevaihto -686 -756 -731 -2552 -670 -640 -644 -599 Segmenttien véliset

Yhteensé 2283 2426 2362 9049 2322 2261 2301 2164 eliminoinnit i s 3 M o 8 3 1
Liiketulos (IFRS) 231 64 m 93 -279 139 92 141

Ulkoinen liikevaihto segmenteitt&in Nettorahoituserat -29 -44 -39 =21 -74 -41 -49 -47

Milj. euroa Q325 Q2/25  Qif25 2024 Q424 Q3/24 Q2f24 Q24 Tulos ennen veroja 202 20 132 -ns -353 98 43 o4

Packaging Materials 1086 1099 1078 4207 1019 1094 1062 1033 Tuloverot -1 -5 -25 -65 -26 -4 -8 -7

Packaging Solutions 260 270 237 977 244 259 252 221 Katsauskauden tulos 201 15 107 -183 -379 84 35 77

Biomaterials 265 285 322 1303 365 315 326 208 Packaging Materials -segmentin ja konsernin luvut on oikaistu Q1 ja Q2/24:n osalta Q3 2024 aikana. Lisétietoja tammi-syyskuun 2024 osavuosikatsauksessa.

Wood Products 388 44 373 1357 349 320 373 315

Forest 277 327 337 1157 330 267 282 278

Muut 8 5 15 49 15 7 7 20

Yhteensé 2283 2426 2362 9049 2322 2261 2301 2164
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Taloudelliset tiedot

Vaihtoehtoiset tunnusluvut Oikaistu liiketulos segmenteittdin
) S . . . . . Milj. euroa 3/25 2[25 1/25 2024 4[24 3/24 2[24 1/24

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeiden mukaan vaihtoehtoisella tunnusluvulla tarkoitetaan ! a3/ azf il Q4 a3/ 2 el

mennytté tai tulevaa taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai kassavirtoja koskevaa taloudellista mittaria, jota Packaging Materials 36 29 62 172 -6 73 53 52

e_i' o'Ie rgddritelty IF'RS:'ssd'. Vaih'Foehtoiset tgnnusluyut yho'less'c"i IFR_S—Iuku_j_en kgn§so kdytettyind_qntcvat thdolle, Packaging Solutions 2 3 5 15 -6 -6 A A

sijoittajille, analyytikoille ja muille osapuolille merkityksellisté lisGtietoa liketoiminnan taloudellisesta kehityksestdé. ) )

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen madritelmét ja tarkoitus on esitetty vuosikertomuksessa. Biomaterials 24 2 36 23 67 43 63 57
Wood Products -6 n 1 -16 -12 -2 7 -9
Forest 76 88 82 309 8l 8l 76 70
Muut -4 -20 -14 =72 -13 -16 -32 -n

Liiketuloksen tasmdaytyslaskelma
Segmenttien vdliset

M‘g‘;fzs;f eliminoinnit -1 -6 3 -M 9 3 -13 -10
Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q3/24 Q2/25  QI-Q3/25  Q1-Q3/24 2024 Oikaistu liiketulos 126 126 175 598 21 175 153 149
Oikaistu kéyttokate 291 328 N4% 279 889 938 1223

Kéyvén arvon muutokset ja

Osakkuusyhtiéiden poistot ja liiketoimintaan

metsdnkasittelykustannukset =3 -4 143% -6 -10 -10 -13 kuulumattomat eréit -m -27 7 364 368 0 -16 n
oL 1 _ _ _ o _ _ _ _ Vertailukelpoisuuteen

Metsdénkdésittelykustannukset 44 24 840% 25 94 75 m vaikuttavat erdt 7 _35 - -870 -768 -36 _46 -20
Poistot ja arvonalentumiset ilman _ _ o _ _ _ _ .

vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eri¢ e 128 59% 1238 = 876 501 Liiketulos (IFRS) — 64 m 93 -279 139 92 4
Oikaistu liiketulos 126 175 -28,2% 126 427 a78 598 Nettorahoituserdit -29 —44 39 20 74 4 49 47
Kéyvén arvon muutokset ja liketoimintaan . 0 om . 3 4 364 Tulos ennen veroja 202 20 132 -n8 -353 98 43 94
kuulumattomat erdt Tuloverot -1 -5 -25 -65 -26 -14 -8 -17
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit n7 -36 n/m -35 7 -102 -870 Katsauskauden tulos 201 15 107 -183 -379 84 35 77
Liiketulos (IFRS) 231 139 65,8% 64 466 372 93

Packaging Materials -segmentin ja konsernin luvut on oikaistu Q1 ja Q2/24:n osalta Q3 2024 aikana. Lisatietoja tammi-syyskuun 2024 osavuosikatsauksessa.

1 Mukaan lukien metsien vauriot
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit, kéyvén
arvon muutokset ja liiketoimintaan
kuulumattomat erdt

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit

Milj. euroa Q3/25 QI-Q3/25 Q3/24 Q1-Q3/24
Yritysostot 1 -4 0 0
Yritysmyynnit - Ruotsin metséiomaisuus 141 140 0 0
Yritysmyynnit - Muut -8 -10 -9 -24
Uudelleenjdrjestely — Packaging Materials -10 -22 -9 -30
Uudelleenjérrjestely — Packaging Solutions =B -10 0 -5
Uudelleenjdrjestely — Biomaterials -1 -1 0 -2
Uudelleenjdrjestely — Wood Products -2 -2 0 0
Uudelleenjdrrjestely — Forest 0 0 0 0
Uudelleenjérrjestely — konsernitoiminnot ja I 9 -3
Muut-segmentti 9
Kannattavuuden parantamisohjelma — -8 14 _30
konsultointikulut -6
Ympdristévaraukset -2 0 -5 -5
Yhteensd n7 n -36 -102
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit segmenteittdin

oo 1- Ul
Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q2f25 Q3?25 Q3/24 2024
Packaging Materials -10 -10 - -22 -42 -343
Packaging Solutions -6 -1 -5 lll -6 -379
Biomaterials -1 -2 0 -1 -4 -7
Wood Products -2 0 0 -2 0 -57
Forest 141 -3 -2 139 -3 -5
Muut -5 -20 -18 -31 -46 -79
Oikaistun liiketuloksen
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat yhteensc nz -36 -35 n -102 -870
Verojen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét 4 5 6 12 7 77
Katsauskauden tuloksen
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt 121 =31 -29 83 -84 -792

Packaging Materials

Q3/25:-10 milj. euroa uudelleenjarjestelykuluja littyen pé&dasiassa Suomen
ja Ruotsin toimintoihin

Q3/24: -10 milj. euroa useiden yksikdiden uudelleenjarjestelykuluja ja
arvonalentumisia liittyen p&dasiassa kannattavuuden
parantamisohjelmaan

Packaging Solutions

Q3/25: -6 milj. euroa uudelleenjérjestelykuluja jo omaisuuserien
arvonalentumisia

Q3/24:-1 milj. euroa uudelleenjarjestelykuluja

Biomaterials

Q3/24: -1 milj. euroa uudelleenjérjestelykuluja

Q3/24:-2 milj. euroa ympdristévarausten korotuksia

Wood Products

Q3/25: -2 milj. euroa uudelleenjérjestelykuluja

Forest

Q3/25: 141 milj. euroa Ruotsin metséiomaisuuden myyntiin liittyvié kuluja
Q3/24: -3 milj. euroa ympéristévarauskuluja

Muut-segmentti

Q3/25:-6 milj. euroa kannattavuuden parantamisohjelman
konsultointikustannuksia, -5 milj. euroa yritysostoihin jo -myynteihin liittyvié
kuluja, -2 milj euroa ympdaristévarauksiin liittyvié kuluja ja © milj. euroa
uudelleenjdrjestelykuluja, padsiassa liittyen omaisuuden myyntivoittoja
Ruotsissa.

Q3/24:-14 milj. euroa kannattavuuden parantamisohjelman
konsultointikustannuksia, 2 milj. euroa uudelleenjdrjestelykuluja jo -7 milj.
euroa liittyen luovutuksiin.

Taloudelliset tiedot

Kayvén arvon muutokset ja lilkketoimintaan kuulumattomat erdit

Milj. euroa Q3/25 QI-Q3/25 Q3/24 Q1-Q3/24

Ei-operatiiviset biologisten hyddykkeiden
kéyvén arvon muutokset, Packaging

Materials -3 o -1 -3
Ei-operatiiviset biologisten hyédykkeiden
kéyvén arvon muutokset, Biomaterials 2 9 5 10

Ei-operatiiviset biologisten hyddykkeiden

kéyvén arvon muutokset, Forest 0 -15 0 -n
Hiilidioksidin p&d&stéoikeuksiin jo -

velvoitteisiin liittyvat ei-kassavaikutteiset

tuotot ja kulut, Muut-segmentti -3 7 5 34

Osakkuusyhtisiden liiketoimintaan
kuulumattomat erdt, Forest -7 -28 -9 -33

Mets@ilomaisuuden kéyvén arvon ja
hankintamenon erotuksen oikaisut
luovutusten yhteydessd, Forest 0 -1 -1 -2

Yhteensd -1 -32 ] -4

Ké&yvdn arvon muutokset ja lilkketoimintaan kuulumattomat
erdat segmenteittdin

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Packaging Materials -3 -1 -1 -5 -3 2
Packaging Solutions 0 0 0 0 0 0
Biomaterials 2 5 2 9 10 32
Wood Products 0 0 0 0 0 0
Forest -7 -9 -3l -44 -45 342
Muut -3 5 3 7 33 -12

Liiketuloksen k&yvén arvon
muutokset ja liilketoimintaan
kuulumattomat erat -n 0 =27 =32 -4 364

Verojen kdlyvan arvon
muutokset ja liikketoimintaan
kuulumattomat erét 4 1 6 n 3 -72

Katsauskauden tuloksen

kéyvéin arvon muutokset ja

liiketoimintaan

kuulumattomat eréit =7 1 =21 =21 -1 293

Packaging Materials: -3 (1) milj. euroa biologisten hyédykkeiden
liketoimintaan kuulumattomia kéyvén arvon muutoksia

Biomaterials: 2 (5) milj. euroa biologisten hyadykkeiden liiketoimintaan
kuulumattomia kéyvén arvon muutoksia

Forest: -7 (-9) milj. euroa osakkuusyhtisihin liittyvid liiketoimintaan
kuulumattomia eriéi

Muut-segmentti: -3 (5) milj. euroa hiilidioksidin pédstéoikeuksiin ja
velvoitteisiin liittyvié ei-kassavaikutteisia tuottoja ja kuluja
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Oikaistu sijoitetun paéoman tuotto (ROCE) ja oman p&éoman tuotto (ROE) viimeisen 12 kuukauden

Nettovelan tésmdéytyslaskema

Taloudelliset tiedot

Milj. euroa 30.9.2025 30.9.2024 30.6.2025 3112.2024
Noteeratut arvopaperit 0 9 9 n
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 29 24 20 14
Lyhytaikaiset korolliset varat 81 121 100 47
Rahavarat 2228 1999 1570 1999
Korolliset varat yhteensa 2337 2154 1699 2072
Pitkéiaikaiset korolliset velat 3647 4090 3580 3894
Pitk&aikaisten velkojen lyhennyserdat 1133 839 1339 1090
Lyhytaikaiset korolliset velat 739 732 747 788
Kéytossé olevat luottolimiitit 32 21 22 7
Korolliset velat yhteensa 5552 5682 5687 5779
Nettovelka 3215 3528 3988 3707

ajalta

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q2/25 Q4[24
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 548 528 597 598
Sijoitettu p&iiloma, edelliset 12 kk keskimédrin 13948 14146 14 032 14 060
Oikaistu sijoitetun paéoman tuotto (ROCE), edelliset 12 kk 39% 37% 43% 43 %
Oikaistu liiketulos ilman Forest-divisioonaa, edelliset 12 kk 220 225 265 290
Sijoitettu p&iiloma iiman Forest-divisioonaa, edelliset 12 kk keskimédirin 7901 8220 7928 8071
Oikaistu ROCE ilman Forest-divisioonaa 28% 27% 33% 3,6%
Katsauskauden tulos, edelliset 12 kk -56 -130 =172 -183
Oma padoma yhteensd, edelliset 12 kk keskimadrin 10274 10780 10 302 10 576
Oman padoman tuotto (ROE), edelliset 12 kk -0,5% -12% -17% -17%
Nettovelka 3215 3528 3988 3707
Oikaistu kayttokate, edelliset 12 kk 1175 1150 1212 1223
Nettovelan suhde edellisten 12 kk oikaistuun kéyttokatteeseen 27 3,1 33 3,0
Laskentatapa: osakekohtainen tulos ilman kdayvédn arvon muutoksia

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q2/25 Q1-Q3/25 Q1-Q3/24 2024
Osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon

muutoksia, euroa

Emoyhtion omistaijille kuuluva katsauskauden R
tulos 198 88 24 335 204 136
Emoyhtiéon omistajille kuuluvan katsauskauden _ R _

tuloksen kdyvén arvon muutokset < 7 v i 10 807
Emoyhtion omistdijille kuuluva katsauskauden

tulosyilmun k&yvi:':rll arvon muutoksia i 81 4 T 195 442
Osakkeiden lukumadrd keskimadrin 789 789 789 789 789 789
Osakekohtainen tulos ilman k&yvén arvon 026 010 005 044 025 -056

muutoksia, euroa
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oOikaistu operatiivisen paéioman tuotto (ROOC) ja oikaistu sijoitetun paéioman tuotto (ROCE) viimeisen
12 kuukauden ajalta segmenteittdin

Milj. euroa Q3/25 Q3/24 Q2/25 2024

Packaging Materials

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 121 135 158 172
Operatiivinen p&éioma, edelliset 12 kk 3602 3524 3591 3490
Oikaistu operatiivisen paéoman tuotto (ROOC), edelliset12 kk 33% 3,8% 44% 49%

Packaging Solutions

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 4 -3 -5 -15
Operatiivinen p&éioma, edelliset 12 kk 683 1023 765 934
Oikaistu operatiivisen paéoman tuotto (ROOC), edelliset 12 kk 05% -0,3% -0,6% -1,6%

Biomaterials

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 149 199 168 231
Operatiivinen p&éioma, edelliset 12 kk 2426 2493 2452 2480
Oikaistu operatiivisen paédoman tuotto (ROOC), edelliset12 kk 6,1% 8,0% 6,9% 9,3%

Wood Products
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk -6 -3l -2 -16
Operatiivinen p&&ioma, edelliset 12 kk 619 630 608 609
Oikaistu operatiivisen pééoman tuotto (ROOC), edelliset 12 kk -1,0% -5,0% -0,4% -27%
Forest
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 327 303 332 309
Sijoitettu p&iiloma, edelliset 12 kk 6 047 5925 6104 5989
Oikaistu sijoitetun padoman tuotto (ROCE), edelliset 12 kk 54% 51% 54% 52%

Taloudelliset tiedot
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Stora Enson vuoden 2025 tulos julkaistaan
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Stora Enson padomamarkkinapdivd jarjestetcéiéin Lontoossa

25.11.2025

Metsd on Stora Enson ytimessd, ja uskomme, ettd kaikki, miké tanédn valmistetaan fossiilisista materiaaleista,
voidaan huomenna tehdé puusta. Olemme johtava uusiutuvien pakkausten, biomateriaalisovellusten ja
puurakentamisen tuotteiden valmistaja sekd yksi maailman suurimmista yksityisisté metséinomistajista. Stora Enso
tyollistéiéi noin 19 000 henkiléd. Vuonna 2024 Stora Enson liikevaihto oli 9 miljardia euroa. Stora Enson osakkeet
noteerataan Nasdaq Helsingissé (STEAV, STERV) ja Nasdaq Tukholmassa (STE A, STE R). Liséiksi Stora Enson ADR-
todistuksilla jo osakkeilla (SEOAY, SEOFF, SEOJF) kdlydddn kauppaa Yhdysvalloissa. storaenso.com/investors

Stora Ensoon ja sen liikketoimintoihin kohdistuu riskejé ja ep&varmuustekijéité. Tietyt téissd esitetyt lausumat, jotka eivat ole
historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvét lausumat ja muut kasvu- ja
tuottavuusolettamat sekd lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo’, “olettaa’”, “odottaa’”, “ennustaa’ tai muilla vastaavilla
iimaisuilla, ovat tulevaisuudenndkymiin liittyvié kannanottoja. Koska néimé lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin
ja ennusteisiin, ne sisaltavat riskejé ja epévarmuustekijoitd, jotka saattavat jontaa siihen, etté tulokset poikkeavat merkittévasti
niité koskevista arvioista. Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyjd tekijoitd, jotka saattavat merkittéivasti muuttaa
tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnailliset tekijét, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siind
saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessd, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvéksyd uusia
tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liketoiminnan
strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijéinoikeuksien antamassa
suojassa sekd padoman saatavuus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynndn
voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmailla nyt ja tulevaisuudessa seké niihin liittyvét
hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne seké& mahdollisten uusien
kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittéminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten
talouskasvu konsernin térkeimmillé markkina-alueilla seké valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut. Kaikki lausumat perustuvat
johdon parhaaseen arvioon saatavilla olevan tiedon valossa. Stora Enso ei sitoudu pdivittdmadn tai muuttamaan lausumia,
paitsi silté osin kuin siihen on lainmukainen velvollisuus.
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