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Ägar-

Kärninnehav andel Verksamhet

Eagle Filters 67,6% Högpresterande luftfiltreringslösningar för gasturbiner

Enersize 28,7% Analystjänster för energieffektivisering för industrin

Nuuka Solutions 47,7% Molnbaserad mjukvara för professionell fastighetesanalys

ResQ Club 17,9% Onlinemarknadsplats för överskottsmat från restauranger

Sofi Filtration 24,7% Industriell vattenfilter-teknologi

Övriga innehav

Aurelia 0,9% Högeffektiv mikroturbin för distribuerad kraftgenerering

Metgen 2,4% Enzym för energieffektivitet i tex massaindustri

Sansox 9,6% Energisnål syresättning av vatten 

Swap.com 6,7% Second hand-butik för kläder online

Watty 3,2% Energiövervakning i hemmet 
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2017 2018 2019e 2020e 2021e

Intäkter 1,9 1,9 3,0 5,3 9,3

tillväxt % 2% 60% 75% 75%

Loudspring "high target" 3,8 8,0

Loudspring "low target" 2,7 5,0

EBITDA -0,2 -0,4 -0,6 -0,2 2,0

EBITDA-margin neg. neg. neg. neg. 21%

Uppskattat rörelsevärde, EV 20,0

Netto räntebärande skuld 0,8

Bolagsvärde 19,2

EV/Sales 6,6 3,8 2,1

EV/EBITDA neg. neg. 10

Diskonteringsränta 25,0%

Nuvärde Eagle Filters idag 12,3

Loudsprings andel 67,6%

Utspädning till 2021e 10,0%

Värde för Loudspring 7,5

10





2017 2018 2019e 2020e 2021e

Intäkter 0,4 1,1 1,5 2,6 4,6

tillväxt % 152% 37% 75% 75%

Loudspring "high target" 1,8 2,8

Loudspring "low target" 1,1 1,8

EBITDA -0,4 -0,3 -1,0 -0,5 1,5

EBITDA-margin neg. neg. neg. neg. 33%

Uppskattat rörelsevärde, EV 16,1

Netto räntebärande skuld 0,2

Bolagsvärde 16,3

EV/Sales 10,7 6,1 3,5

EV/EBITDA neg. neg. 10,7

Diskonteringsränta 20,0%

Nuvärde Nuuka Solutions idag 11,3

Loudsprings andel 47,7%

Utspädning till 2021e 25,0%

Värde för Loudspring 4,0





2017 2018 2019e 2020e 2021e

GMV * 1,5 3,0 5,2 7,8 11,7

Intäkter 0,3 0,6 1,0 1,5 2,2

intäkter andel av GMV 21% 19% 19% 19% 19%

tillväxt % 86% 77% 50% 50%

Loudspring "GMV high target" 6,1 11,6

Loudspring "GMV low target" 5,5 8,1

Loudspring "Revenue high target" 1,1 2,3

Loudspring "Revenue low target" 1,0 1,6

EBITDA -1,3 -0,5 0,0 0,3 0,4

EBITDA-margin neg. neg. 0% 17% 18%

Uppskattat rörelsevärde, EV 40

Netto räntebärande skuld 0

Bolagsvärde 40

EV/GMV 8 5 3

EV/Sales 40 27 18

EV/EBITDA neg. 160 100

Diskonteringsränta 30,0%

Nuvärde ResQ Club idag 23,7

Loudsprings andel 17,9%

Utspädning till 2021e 30,0%

Värde för Loudspring 3,0





2017 2018 2019e 2020e 2021e

Intäkter 0,4 0,9 1,7 2,9 4,6

tillväxt % 144% 79% 70% 60%

Loudspring "high target" 2,5 4,2

Loudspring "low target" 2,1 2,6

EBITDA -0,1 0,4 0,4 0,6 0,9

EBITDA-margin neg. 39% 24% 20% 20%

Uppskattat rörelsevärde, EV 18

Netto räntebärande skuld 1

Bolagsvärde 20

EV/Sales 11 6 4

EV/EBITDA 40 28 17

Diskonteringsränta 30,0%

Nuvärde Sofi Filtration idag 11,6

Loudsprings andel 24,7%

Utspädning till 2021e 30,0%

Värde för Loudspring 2,0





2017 2018

Intäkter 0,22 0,21

tillväxt % -6%

EBITDA -1,44 -0,97

EBITDA-margin neg. neg.

Uppskattat rörelsevärde, EV 3,2

Netto räntebärande skuld 0,6

Bolagsvärde 2,7

EV/Sales 15

EV/EBITDA neg.

Loudsprings andel 28,7%

Värde för Loudspring 0,8







EURm Uppskattat värde Diskonterings- Ägar- Utspädning Nettonuvärde

Kärninnehav 2021e ränta Nuvärde andel till 2021e för Loudspring

Eagle Filters 19 25% 12,3 67,6% 10% 7,5

Enersize - - 2,7 28,7% - 0,8

Nuuka Solutions 16 20% 11,3 47,7% 25% 4,0

ResQ Club 40 30% 23,7 17,9% 30% 3,0

Sofi Filtration 20 30% 11,6 24,7% 30% 2,0

61,5 17,2

Övriga innehav

Aurelia 8 40% 4,1 0,9% 40% 0,0

Metgen 7 40% 3,6 2,4% 40% 0,1

Sansox 6 40% 3,1 9,6% 30% 0,2

Sw ap.com 70 30% 41,4 6,7% 30% 1,9

Watty 5 40% 2,6 3,2% 30% 0,1

54,7 2,3

Summa Innehav 116,2 19,5

Nettokassa (+)/skuld (-) -3,2 -3,2

Substans 16,4

Substans per aktie (EUR) 0,60

Pris Loudspring per aktie (EUR) 0,34

Pris Loudspring per aktie (SEK) 3,60

Diskonteringsränta +/-

0,60 -10% -5% 0% 5% 10%

-10% 0,81 0,75 0,70 0,66 0,62

-5% 0,75 0,70 0,65 0,61 0,57

Utspädning +/- 0% 0,70 0,65 0,60 0,56 0,52

5% 0,64 0,59 0,55 0,51 0,48

10% 0,59 0,54 0,50 0,47 0,44
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https://www.penser.se/historiska-analysrekommendationer/

