INBJUDAN TILL TECKNING AV PREFERENSAKTIER |

FOOTWAY GROUP AB (PUBL)

Viktig information om Nasdagq First North

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaqg Stockholm. Den har inte samma ju-
ridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North ar mer riskfylld &n en placering
i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First North har en Certified Advi-
ser som oOvervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkdnner ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North. Erik
Penser Bankaktiebolag ar utsedd till Certified Adviser for Footway vid kommande listning pa Nasdaq First North, forutsatt att kraven for
listning uppfylls.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG




Vissa definitioner

Med "Footway” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Footway Group AB (publ), org. nr 556818-4047, den koncern som Footway Group AB (publ) ingar i, eller ett
dotterbolag till Footway Group AB (publ). Med "Koncernen” avses den koncern vari Footway ar moderbolag. Med ”Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med ”Erbjudan-
det” avses erbjudandet riktat till allménheten att teckna preferensaktier i Footway. Med ”Preferensaktier” avses de preferensaktier som kommer att emitteras i samband med
Erbjudandet. Med "Erik Penser Bankaktiebolag” eller “EPB” avses Erik Penser Bankaktiebolag, org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr

556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, och hanvisning till ”"EUR” avser euro. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25 och 26§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garante-

rar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bér noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhdllanden som framgar i avsnittet ”Riskfaktorer” och som beskriver

vissa risker som en investering i Footways Preferensaktier kan innebara.

Erbjudandet att teckna Preferensaktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sidana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare

registrerings- eller andra atgarder dn sadana som féljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga bestimmelser i sadant land.

De nyemitterade Preferensaktierna har varken registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Singapore
eller Kanada eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt, registre-
ringar eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt (“Férbjudna Jurisdiktioner”). Anmalan om teckning av Preferensaktier i strid med ovanstaende kan komma att

anses vara ogiltig. Foljaktligen far Preferensaktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan krévs.

Tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt

tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, information fran tredje part, framtidsinriktad information och presentation av finansiell information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget eller
dess revisor har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information

som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kinner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutséttningar, baseras pa
aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framatriktad information aterspeglar Bolagets aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling men ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsak-
ran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till féljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tid-

punkten for offentliggérandet av Prospektet.

Viss finansiell information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabel-

ler inte summerar exakt till angiven totalsumma.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bankaktiebolag som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver
sig Erik Penser Bankaktiebolag fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekven-
ser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bankaktiebolag ar d&ven emissionsinstitut avseende Erbjudan-

det.
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Prospektet avser en riktad emission av Preferensaktier, med

avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, till allmanheten i

Sverige.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Antal Preferensaktier i Erbjudandet
800 000 Preferensaktier erbjuds till teckning i Erbjudandet

Teckningskurs
100,00 SEK per Preferensaktie

Emissionsbelopp
80,0 MSEK

Viktiga datum
12 — 26 juni 2015 Anmalningsperiod
30 juni 2015 Besked om tilldelning

3juli 2015 Sista dag for betalning

Ovrig information

Preferensaktiens kortnamn FOOT PREF
ISIN-kod Preferensaktie SE0007186176
ISIN-kod BTA SE0007192000

800 000 (vid fullteckning i

Erbjudandet)

Antal Preferensaktier

Finansiell kalender
Delarsrapport januari — juni 2015 31 augusti 2015

Delarsrapport januari — december 2015 31 mars 2016

Handelsplats
Bolagets Preferensaktier ar planerade att listas pa Nasdaq First North.

Forsta dag for handel beriknas bli omkring den 13 juli 2015".

" Prelimindrt datum. Listningen férutsatter att Nasdaq First Norths spridningskrav &r uppfyllt senast

den dag da handeln inleds.




SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstallda i punkter. Punkterna &r numrerade i avsnitten
A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som krévs for en sammanfattning i ett prospekt
for den aktuella typen av emittent och vardepapperserbjudande. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for
alla typer av prospekt kan det férekomma luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt in-
kluderas i ssmmanfattningen for den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information
att Iamna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivel-
sen "ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att in-
vestera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den inves-
terare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar
ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckel-

information for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN
B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar Footway Group AB, med organisationsnummer 556818-4047. Bolaget

handelsbeteckning ar publikt (publ).

B.2 Sate och bolagsform | Footway ar ett publikt aktiebolag som har sitt sate i Stockholm. Bolaget bildades i Sverige och bedri-

ver verksamhet under svensk lagstiftning.

B.3 Beskrivning av emit- | Footway grundades 2010 och driver framst e-handelsverksamhet inom skosegmentet, men dven
tentens verksamhet | forsdljning via egen outletverksamhet. Bolaget lanserades pa marknaden varen 2011. Footway har

idag cirka 35 anstdllda med kontor i Kista och centrallager i Helsingborg.

Footways vision ar att vara kundens egen skosajt dar kunder hjdlper och inspirerar varandra samt
inspireras for ett 6kat skointresse. Bolagets langsiktiga strategi ar att nischa sig pa online-férsaljning
av skor med kundupplevelsen i fokus genom personlig service samt snabb och effektiv logistik. Af-
farsmodellen i Footway forutsatter hog tillgang till produkter. Detta via ett stort utbud samt att alla
produkter som erbjuds till forsaljning finns tillgangligt i lager, vilket ocksd mojliggér snabba leveran-
ser i hela Norden. Footway handlar med fler &n 200 leverantérer, har 6ver 650 varuméarken och mer

an 25 000 skomodeller i sortimentet.

B.4a Trender och Footway verkar pa en marknad under férandring dar e-handeln stadigt tar mark fran den traditio-

tendenser nella handeln.

Footway kdnner i Ovrigt inte till ndgra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hdndelser som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter. Bolaget kdnner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra atgarder som, direkt eller indirekt, vdsentligt paverkat eller skulle kunna pa-

verka Bolagets verksamhet.
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B.5

Koncernstruktur

Footway Group AB (publ) &r moderbolag i en koncern med de heldgda dotterbolagen Footway AB
(556844-9051), Footway ApS (33768516) in Footway OY (2417992-2), Footway AS (997244397)
samt det till 97,4 procent dgda Brandos AB (publ) (556708-1590) med det heldgda dotterbolaget
Brandos.no AS (993008575).

B.6

Agarstruktur

Nedan framgar stamaktiedgare i Bolaget med en dgarandel 6verstigande fem procent av kapital och
roster per den 18 maj 2015. Storsta aktiedgaren med cirka 24,9 procent av kapital och roster var eE-
quity AB. De 6vriga agarna med Over fem procent av kapital och roster var Stiftelsen Industrifonden
med cirka 17,2 procent av kapital och roster, Rutger Arnhult genom bolag med cirka 15,9 procent
av kapital och roster, Northzone Ventures VII L P med cirka 14,6 procent av kapital och roster och
Daniel Muhlbach med cirka 12,5 procent av kapital och roster. Utover dessa aktiedgare fanns inte
nagra andra aktiedgare som innehade aktier motsvarande fem procent eller mer av kapital och

roster i Bolaget.

Aktiedgare i Andel av roster och

kapital
eEquity AB 15196 408 24,9 %
Stiftelsen Industrifonden 10507 141 172 %
Rutger Arnhult genom bolag 9716 583 15,9 %
Northzone Ventures VII L P 8 887 661 14,6 %
Daniel Mhlbach 7 655 646 12,5%

Det forekommer ett aktiedgaravtal avseende stamaktier mellan Daniel Muhlbach, Stiftelsen Indu-
strifonden, eEquity AB, M2 Capital Management AB (Rutger Arnhult) och Northzone Ventures VII L
P. Aktiedgaravtalet innehaller bland annat bestammelser avseende ratt att utse styrelseledamoter
och krav pa godkannande fran minst tre av avtalsparterna eller samtliga styrelseledaméter i vissa

arenden.

B.7

Utvald finansiell

information

Nedan presenteras Footways finansiella utveckling i sammandrag for det reviderade rakenskapsaret
2013 for moderbolaget om inget annat anges och det reviderade rdkenskapsaret 2014 fér Koncer-
nen. Eftersom Footway forvarvade Brandos och bildade en koncern i slutet av december 2013 s3a
presenteras endast koncernsiffror for balansrakningen ar 2013. Fran och med rakenskapsaret 2014
upprattas koncern- och arsredovisningarna med tillimpning av Arsredovisningslagen och Bokfo-
ringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare
tillampades i Footway Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR 2008:1
(K2). Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper for delarsperioderna 1 januari-31 mars 2015
och motsvarande period 2014 har hamtats ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars
2015, vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delarsrapporterna ar ej reviderade

av Bolagets revisor.

I legal mening blev dotterbolagen till Bolaget (inklusive Brandos) en koncern fran forvarvsdatumet
i december 2013. Dock drevs verksamheterna Brandos och Footway separat under forsta halvaret
2014. Bolagen hade parallella organisationer, olika e-handelsplattformar, IT-system samt kontor. Un-
der varen 2014 togs en integrationsplan fram som syftade till att integrera verksamheten i Brandos

med verksamheten i Footway. Vid halvarsskiftet integrerades verksamheterna helt.
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B.7

Utvald finansiell

information (fort)

Ovanstaende bor tagas i beaktande vid genomgang av den utvalda finansiella informationen. | jam-

forelsesiffrorna till forsta kvartalet 2015 anvands den, ur legalt perspektiv, uppsatta koncernen.

RESULTATRAKNING

KONCERN KONCERN KONCERN MODERBOLAG
Q1 Q1 12MAN 12MAN
2015 2014 2014 2013
BELOPP | KSEK
Rérelsens intdkter 221864 88467
Rérelsens kostnader -261 209 -116 295
Rérelseresultat fore av-| |
-39 345 -27 828
och nedskrivningar
Rérelseresultat -57 575 -30515 |
Resultat efter finan- |
siella poster -32732
Periodens resultat -32049 |
BALANSRAKNING
KONCERN KONCERN KONCERN KONCERN
31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER 31 DECEMBER
2015 2014

BELOPP | KSEK
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt]

kapital

Summa anlaggningstill-

gangar

Summa omsattnings-
tillgangar 118 108 128 025

Summa tillgangar 213220 220697

Eget kapital och

skulder

Summa eget kapital 111049 78 032
Summa langfristiga

skulder 2000 50000

Summa kortfristiga
skulder 100 171 92 665
Summa eget kapital
och skulder 213 220 220697

98 098
195 440

117 379

195 440

62 893

96 194

124 816
283901

96 256

53 565

134081

283901
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B.7

Utvald finansiell

information (fort)

KASSAFLODESANALYS
KONCERN KONCERN KONCERN MODERBOLAG
Q1 Q1 12MAN
2015 20 2014

BELOPP | KSEK
Kassaflode fran den
|I6pande verksamheten
fore forandringar av

rorelseresultat

Kassaflode fran den

I6pande verksamheten

Kassaflode fran
investerings-

verksamheten

Kassaflode fran
finansierings-

verksamheten

Okning/minskning av

likvida medel

Likvida medel vid

periodens slut

UTVALDA NYCKELTAL

KONCERN KONCERN KONCERN MODERBOLAG
Q1 Q1 12MAN 12MAN
2015 2014 2014 2013
EBITDA-marginal, % Neg. [ Neg .....
Vinstmarginal, % Neg. Neg.
Avkastning pa eget
kapital, % Neg. Neg.
Soliditet, % ’ , 60,1 33,9
Eget kapital, KSEK 111 049 117 379 96 256
Balansomslutning, KSEK 213220 195 440 283901
Operativt kassaflode, |
KSEK -1458 6915 -
Medelantal anstallda, st |

Resultat per aktie, SEK

Utdelning per aktie, SEK
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B.7 Utvald finansiell Under perioden for den presenterade finansiella historiken har féljande vasentliga handelser intraf-
information (fort) fat:

e Under 2013 forvarvade Bolaget verksamheten i Heppo av CDON och genomférde i samband
med férvdrvet en emission om 40 MSEK.

. Under 2013 forvarvade Footway 94 procent av Brandos och genomférde i samband med for-
varvet en emission om 72 MSEK.

. Under 2014 forvarvade Bolaget ytterligare 3 procent av det totala antalet utestaende aktierna
i Brandos.

e Under 2014 genomforde Footway en nyemission som tecknades av Northzone (50 MSEK) och
Rutger Arnhult genom bolag (5 MSEK).

. Under augusti manad 2014 6ppnades Footways outlet pa éver 1 300 kvm i Kista.

. Bolagsgruppen dndrade under 2014 sitt externa finansieringsuppldgg. Den externa finansie-
ringen bestod vid utgangen av rakenskapsaret av ett, till stor del kortfristigt, Ian hos ALMI och
en rorelsekapitalfinansiering via checkkredit hos Danske Bank.

e Under 2015 foérvarvade Bolaget |6parskospecialisten RunForest i syfte att ytterligare starka
Footways position som Nordens ledande skohandlare pa natet dar sportskor &r en viktig och
stark kategori.

Savitt styrelsen kanner till har det inte skett nagon vasentlig forandring av Bolagets finansiella stall-

ning eller stéllning pa marknaden sedan den 31 mars 2015. Sedan utgangen av den senaste perio-

den for vilken finansiell information har offentliggjorts enligt ovan har féljande vasentliga hdandelser
intraffat:

. Under april manad 2015 genomférde Bolaget en riktad stamaktieemission till befintliga aktiea-
gare om cirka 50 MSEK.

B.8 Utvald proforma- | Ejtillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.

B.10 | Anmadrkningar fran | Ejtillamplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelserna om den historiska finansiella
Bolagets revisor informationen i detta Prospekt.

B.11 Rorelsekapital Ej tillamplig. Styrelsen i Footway bedémer att det befintliga rorelsekapitalet innan preferensaktie-

emissionen ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov den kommande tolvmanadersperioden.
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AVSNITT C — INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C1 Slag av vardepapper | Erbjudandet avser nyemitterade Preferensaktier i Footway Group AB (publ), ISIN-kod SE0007186176.

C.2 Valuta Aktierna i Footway ar denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktier och Antalet stamaktier i Footway uppgar innan preferensaktieemissionen till 61 011 465. Det registre-

nominellt varde rade kvotvardet per aktie uppgar till 0,10 SEK.

c4 Rattigheter avseen- | Varje Preferensaktie berattigar till en tiondels (1/10) rést. Preferensaktierna har enligt bolagsord-

de vardepappren ningen foretradesratt framfor stamaktierna till en arlig utdelning om 8,00 kronor per Preferensaktie
med kvartalsvis utbetalning om 2,00 kronor per Preferensaktie.
| det fall bolagsstamma i Footway beslutar att inte lamna utdelning eller lamna utdelning som un-
derstiger 2,00 kronor per Preferensaktie under ett kvartal ska den del som understiger 2,00 kronor
laggas till ratten till framtida Preferensutdelning, vilket ska raknas upp med en faktor motsvarande
en arlig rantesats om 12,0 procent till dess att full utdelning lamnats. Ingen utdelning far ske till
stamaktiedgarna innan preferensaktieagarna erhallit full utdelning inklusive innestdende belopp.

C5 Inskrankningar i den | Ejtillamplig. Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata Preferensaktier i Footway.

fria 6verlatbarheten

C.6 Upptagande till Ej tillamplig. Bolagets Preferensaktier ska inte tas upp till handel pa en reglerad marknad. Ddaremot

handel har Nasdagq First North beslutat att uppta Bolagets Preferensaktier till handel pa Nasdagq First North
pa vissa villkor, daribland att spridningskravet for Bolagets Preferensaktier uppfylls senast forsta
dagen for handel. Handeln berédknas att pabdrjas omkring den 13 juli 2015. Footways stamaktier
handlas inte pa nagon bors eller ar listad pa nagon MTF.

C.7 Utdelningspolicy Footway har hittills inte [dmnat nagon utdelning till dess aktiedgare och styrelsen har for narvaran-
de inte heller for avsikt att foresld utdelning utover preferensaktieutdelningen. | 6vervdgande om
framtida utdelning kommer styrelsen beakta flera faktorer, framforallt Bolagets resultat, finansiella
stdllning, kapitalbehov och kassafloden. Det finns ingen garanti for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning 6ver huvud taget.
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AVSNITT D — RISKER

D.1 Huvudsakliga risker | Footways verksamhet ar forenad med risker som kan ha vdsentlig negativ paverkan pa Bolagets
avseende Bolaget verksambhet, finansiella stallning eller resultat, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets vardepapper
eller branschen minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. De huvudsakliga

riskerna som &r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch ar:

. Risker relaterade till valutaexponering, vilket vid ogynnsam utveckling mellan bland annat
svenska, norska och danska kronorna samt euron kan medféra betydande negativa effekter pa
resultat och finansiell stéllning fér Bolaget.

. Risk avseende IT-drift da Footways verksamhet ar beroende av kontinuerlig och avbrottsfri
drift av Bolagets IT-system och hemsida. Langvariga eller upprepade driftstopp kan férsamra
Footways férmaga att erbjuda kunderna rétt service.

. Risk relaterade till konkurrenter da Bolaget verkar inom en marknad dar konkurrensen ar hard.
Vissa av Bolagets konkurrenter har dven storre resurser an Bolaget och kan komma att anvanda
dessa for att 6ka sina marknadsandelar genom till exempel aggressiva prissattningsstrategier.

. Risker relaterade till nyckelpersoner. Footway ar beroende av befintliga medarbetares kunskap,
erfarenhet och kreativitet samt av att i framtiden kunna identifiera, rekrytera och behalla nyck-
elpersoner. Medarbetare med hog kompetens ar efterfragade och Footway kan tvingas adra sig
avsevarda kostnader for att rekrytera och behalla sddana personer.

. Risker avseende Bolagets lager. Footway ar beroende av ett lager som ar knutet till Bolagets
internetbutiker. Om Bolagets lager av nagon anledning skulle bli forstort eller stangas eller om
dess utrustning skulle skadas allvarligt kan Bolaget eventuellt inte leverera produkterna till
kunderna.

e Risker avseende konsumenternas preferenser och Footways inkdp. Bolagets formaga att forutse
och hantera férandringar i konsumtions- och modetrender samt formaga att anpassa sig for att
kunna mota dessa forandringar ar av stor betydelse. Om Bolaget inte férmar att reagera till-
rackligt snabbt pa marknadsférandringar kan det leda till forsaljningsnedgangar samt 6verlager.

Det kan adven finnas andra risker relaterade till Bolaget och branschen som dnnu inte ar kanda for

Bolaget.
D.3 Huvudsakliga risker De huvudsakliga riskerna relaterade till Footways aktie och preferensaktieemission ar:
avseende de vdrde- . Risker relaterade till Footways férmaga att Ilamna utdelning. Storleken pa kommande utdel-
papper som erbjuds ningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, kapitalbehov och kassafléden.

Det finns darfor en risk att utdelning i Bolaget inte kommer att féreslas eller beslutas om under
ett visst ar.

. Risker relaterade till 4gare med betydande inflytande, innebadrande att de har majlighet att
utova ett vasentlig inflytande pa Bolaget och kan komma att paverka sadana angeldagenheter
som ar foremal for omrostning pa bolagsstamma.

o Risker relaterade till Preferensaktiens likviditet, med inneb6rden att det kan innebara svarig-
heter for preferensaktiedgare att sdlja stérre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa
Preferensaktien paverkas negativt for saljaren.

Det kan dven finnas andra risker relaterade till vardepappren som dnnu inte ar kdnda for Bolaget.
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AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.l

Emissionsbelopp och

emissionskostnader

Vid full teckning att Erbjudandet kommer 800 000 preferensaktier att emitteras, vilket motsvarar en
emissionslikvid om 80 MSEK fore emissionskostnader. De totala kostnaderna, vid full teckning, med

anledning av Erbjudandet berdknas uppga till cirka 3,2 MSEK.

E.2a

Bakgrund och motiv

Footway, grundat 2010, &r ett svenskt e-handelsbolag som bedriver verksamhet inriktat pa skofor-
saljning. Totalt erbjuder Footway idag mer @n 650 olika skovarumarken till kunder i Sverige, Finland,
Norge och Danmark. Bolaget har sedan start expanderat kraftigt organiskt och genom féretagskop.
Under 2013 forvarvade Footway skobutiken Heppo av CDON Group via inkramsforvarv och dartill
forvarvades majoriteten av aktierna i Brandos. Dessa forvarv har bidragit till att skapa en @nnu star-
kare e-handelsplattform. Under 2015 forvarvades inkramet i [6parskospecialisten RunForest for att

bredda det befintliga utbudet inom sportskor.

Enligt PostNords rapport “E-handel i Norden 2015” uppgick omsattningen for den nordiska e-han-
deln till cirka 141 miljarder SEK under 2014. Den totala omsattningen for e-handel har vuxit kraftigt
under flera ar. De tva storsta e-handelsbranscherna under 2014 i Sverige var hemelektronik samt
klader/skor, vilka bagge vaxer. For att ta tillvara pa den potential som finns inom e-handel sa har
Footway byggt en plattform och organisation anpassad for multipla lander och stor sortiments-
bredd.

Efterfragan ar, som resultat av marknadsforing och genomférda forvary, stérre dn vad Bolaget i
dagsldget kan tillgodose. Analysen av sortimentet visar tydligt pa tillvaxtpotentialen i att lagerféra
storre kvantiteter av hogt efterfradgade produkter. Genom att stirka Bolagets finansiella resurser

kan Bolaget battre méta efterfragan och darigenom oka tillvaxttakten.

For att mojliggora 6kad tillvaxt enligt ovanstaende resonemang har styrelsen beslutat att tillféra
Bolaget ytterligare finansiella resurser dels genom en riktad stamaktieemission, som genomférdes
under april manad 2015 om totalt 50 MSEK, dels genom nyemission av Preferensaktier. Styrelsens
forslag till beslut om nyemission av Preferensaktier godkdndes vid extra bolagsstamma den 1 juni
2015.

Forutsatt att preferensaktieemissionen fulltecknas kommer bruttolikviden att uppga till 80,0 MSEK
fore emissionskostnader, vilka bedéms uppga till cirka 3,2 MSEK. Nettolikviden fran nyemissionen
om cirka 76,8 MSEK avses disponeras for delvis utvidgning och framférallt fordjupning av produkt-
sortimentet. Fordjupningen avser ett stérre antal par skor per modell fér att undvika att sélja slut pa
produkter med hog efterfragan. Enligt Bolaget kravs ytterligare investeringar i varulager for att till-
godose den nuvarande och ¢kande efterfragan pa Footways produkter. Befintlig likviditet, innan
preferensaktieemissionen bedoms, enligt Footways styrelse, tacka Bolagets behov av finansiering

under mer &n tolv manader.

E.3

Villkor i samman-

drag

ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar hogst 800 000 Preferensaktier och riktar sig till allmanheten i Sverige.

TECKNINGSKURS
Preferensaktierna i Footway emitteras till en teckningskurs om 100,00 SEK per Preferensaktie. Cour-

tage utgar ej.
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E.3

Villkor i samman-

drag (fort)

ANMALAN

Anmaélan om teckning av Preferensaktierna inom ramen for Erbjudandet kan goras under tiden
fran och med den 12 juni 2015 till och med den 26 juni 2015. Anmaélningssedel ska vara Erik Penser
Bankaktiebolag tillhanda senast kl 17.00 den 26 juni 2015. Bolagets styrelse ager ratt att forlanga
teckningstiden. Styrelsen dger dven ratt att avbryta emissionen om styrelsen bedomer att en erfor-

derlig teckningsgrad samt en tillrdcklig dgarspridning inte uppnas.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING
Som bekréftelse pa tilldelning av Preferensaktier tecknade inom ramen for Erbjudandet kommer
avrakningsnota att skickas till tecknaren omkring den 30 juni 2015. Inget meddelande kommer att

skickas till tecknare som inte erhallit tilldelning.

BETALDA TECKNADE PREFERENSAKTIER

Eftersom Erbjudandet endast bestar av nyemitterade Preferensaktier, kommer tecknare som erhal-
lit tilldelning och erlagt betalning att fa betalda tecknade Preferensaktier ("BTA”) bokférda pa sitt
VP-konto eller sin vardepappersdepa. Preferensaktierna kommer att vara bokférda som BTA till dess
att samtliga Preferensaktier som emitteras genom Erbjudandet till allmanheten har registrerats hos
Bolagsverket, varefter BTA automatiskt kommer att ombokas till Preferensaktier. BTA kommer ej att

noteras eller vara foremal for organiserad handel.

E.4

Intressen och
eventuella intresse-

konflikter

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i sam-
band med preferensaktieemissionen. Baker & McKenzie Advokatbyra KB &r legal radgivare till Foot-
way i samband med preferensaktieemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag och Baker & McKenzie
Advokatbyra KB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med prefe-
rensaktieemissionen. Darutover har Erik Penser Bankaktiebolag och Baker & McKenzie Advokatbyra

KB inga ekonomiska eller andra intressen i preferensaktieemissionen.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovansta-

ende har ekonomiska eller andra intressen i preferensaktieemissionen.

E.5

Séljare av vardepap-
per och avtal om

lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet avser nyemitterade vardepapper, inga aktiedgare ar darfor sdljande aktiea-
gare i Erbjudandet. Genom aktiedgaravtalet avseende stamaktierna forekommer daremot bestam-
melser avseende overlatelse av virdepapper som aven giller for de aktiedgare som ingatt ett separat
hangavtal till aktiedgaravtalet. Vidare atar sig avtalsparterna i aktiedgaravtalet att inte 6verlata stam-
aktier under en period om 180 dagar efter en marknadsintroduktion (IPO) av Bolaget i den man det
kravs av en garant av en emission. Samtliga befintliga stamaktiedgare har ingatt hdngavtalet och &r

bundna av avtalets bestimmelser avseende aktiedverlatelser och tvisteldsning.

E.6

Utspadningseffekt

Vid fullteckning emitteras hogst 800 000 Preferensaktier. Det totala antalet aktier i Bolaget skulle sa-
ledes 6ka med hogst 800 000 till hogst 61 811 465 och aktiekapitalet skulle 6ka med hogst 80 000,00
SEK till hogst 6 181 146,50 SEK. Preferensaktieemissionen kan komma att medféra en maximal ut-
spadningseffekt motsvarande 1,29 procent av Bolagets aktiekapital. Antalet roster skulle 6ka med
hogst 80 000 fran 61 011 465 till hogst 61 091 465, vilket motsvarar en maximal utspadningseffekt

om 0,13 procent av Bolagets rostetal.

E.7

Kostnader som

alaggs investerare

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Footways kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekt Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medfdra att vardet pa Bolagets vardepapper kan
minska och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Footways
framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan av majligheter till positiv utveckling dven beakta olika risker
i Bolagets verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvardering dven maste
innefatta ovrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbedémning. Nedan beskrivs vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer for Footways framtida utveckling. Riskerna ar inte rangordnade och gor inte heller an-
sprak pa att vara heltackande. Ytterligare risker och osédkerhetsfaktorer som Footway for narvarande inte kanner
till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-
RELATERADE RISKER
KONJUNKTURUTVECKLING

Efterfragan pa Footways produkter paverkas, i likhet med alla
konsumentprodukter, av det allmdnna konjunkturlaget pa de
marknader dar Bolaget ar verksamt. Konsumtionsménster pa-
verkas bland annat av faktorer sasom rantor, valutakurser, skat-
ter, aktiemarknadens utveckling, tillgang pa krediter, arbetslos-
hetsnivd och allmdnna affarsforhallanden. Den geografiska
spridningen pa Bolagets marknader 6kar dven Bolagets expone-
ring mot konjunkturen da olika geografiska marknader kan vara
inne i olika konjunkturfaser. Ett mindre gynnsamt konjunkturla-
ge kan medfora forsamrade forutsattningar for hushallens eko-
nomi och paverka efterfragan pa Bolagets produkter negativt,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-

het, resultat och finansiella stallning.

KONKURRENS

Bolaget bedriver verksamhet pa den nordiska skomarknaden
som ar starkt konkurrensutsatt. Det forekommer ett flertal bo-
lag med motsvarande verksamhet jamfort med Footway. Foot-
ways konkurrenter innefattar bland annat butikskedjor, obero-
ende aterforsaljare, traditionella butiker, nordiska natbutiker
och de senaste arens intensifierade konkurrens fran den globala
e-handeln. Bolagets marknadsposition @r beroende av savél Bo-
lagets egna som konkurrenternas resurser fér marknadsforing,
investeringar och produktutveckling samt formaga att anpassa
sig till forandringar i marknadens efterfragan. Vissa av Bolagets

konkurrenter har storre resurser an Bolaget och kan komma att

anvanda dessa for att 6ka sina marknadsandelar genom till ex-
empel aggressiva prissattningsstrategier. Om Bolaget utsatts for
O6kad priskonkurrens och/eller forlorar marknadsandelar kan
detta fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.

SASONGSVARIATIONER

Vadret paverkar Footways forsaljning. Produkter kdps in baserat
pa normala sdsongsforandringar och forskjutningar av arstids-
vaxlingarna kan innebdra minskad forsaljning och utforsaljning
till Idga marginaler. Om inte Footway pa ett adekvat satt formar
anpassa sina strategier for att mota olika typer av variationer i
marknad och vaderlek kan det paverka forséljningen negativt
samt leda till 6kade lagernivaer som kan medfora utférsaljning-
ar till Iaga marginaler, vilket kan ha en vdsentligt negativ inver-

kan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

SOKMOTORTRAFIK

En betydande del av besokarna till Footways e-handelsbutik
kommer fran sékmotorer. Férandringar i hur sékmotorer véljer
att rangordna websidor kan paverka antalet besdkare negativt,
vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verk-

samhet, resultat och finansiella stéllning.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Footways framtida vinstpotential ar i hég grad beroende av
marknadens framtida utveckling. Utéver det kapital som inkom-
mer genom det i detta Prospekt beskrivna Erbjudande &r ingen
ytterligare kapitalanskaffning planerad. Det rader dock en risk

for att kapitalet inte kommer att vara tillrackligt varfor ytterliga-
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re emissioner kan komma att genomforas. | det fall Bolaget inte
genererar tillrackligt overskott och ett ytterligare kapitalbehov
uppstar, finns det en risk for att ytterligare kapital inte kan an-
skaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat kapital
ar oftillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med
Bolagets strategi, eller att sddant kapital kan anskaffas 6verhu-
vudtaget. Ifall Bolaget inte kan tdcka sitt kapitalbehov kan det fa
en vasentligt negativ inverkan pa Footway verksamhet, finan-

siella stéllning och resultat.

HANTERING AV TILLVAXT

Footways verksamhet kan komma att vaxa betydligt genom en
plétslig och ovantad 6kning i efterfragan pa Bolagets produkter,
vilket staller stora krav pa ledning och Bolagets operativa och
finansiella kapacitet. | takt med att Bolagets personal och verk-
samheten vaxer, behover Bolaget sdkerstdlla effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser for att pa ett framgangsrikt satt
kunna genomfora affarsplanen. Om inte Bolaget lyckas hantera
sadana kapacitetsbelastningar kan det fa negativ inverkan pa

Footways verksamhet, finansiella stallning och resultat.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Footway ar beroende av befintliga medarbetares kunskap, erfa-
renhet och kreativitet samt av att i framtiden kunna identifiera,
rekrytera och behalla nyckelpersoner. Medarbetare med hog
kompetens ar efterfragade och Footway kan tvingas adra sig av-
sevarda kostnader for att rekrytera och behalla sddana perso-
ner. Om Footway inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad
personal kan det bli svart att fullfélja Bolagets affarsstrategi,
vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Footway verksam-

het, finansiella stallning och resultat.

VARUMARKEN

Footway skyddar sina immateriella rattigheter i form av varu-
marken, firmanamn och domdannamn med stod av immaterial-
rattslig lagstiftning och avtal i de lander dar Bolaget driver verk-
samhet. Footway |6per risk for intrang i saval rattigheter som
kan erhalla skydd genom registrering som rattigheter som inte
kan registreras. Dartill kan ett intrang i en eller flera av Bolagets
immateriella rattigheter skada Bolagets marknadsrenommé.
Om intrang skulle intraffa riskerar Footway behova vacka talan
eller vidta andra juridiska atgarder vilket kan medfdra kostnader

for Bolaget. Footway riskerar dven att forlora en sadan talan vil-

ket kan medfora att Bolagets ratt till den immateriella rattighe-
ten upphor. Dessa samtliga faktorer kan medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning

och resultat.

GOODWILL

Koncernbalansrdkningen bestar till stor del av immateriella till-
gangar sasom goodwill. Per den 31 mars 2015 uppgick det bok-
forda vardet for Koncernens goodwill till cirka 72 101 KSEK.
Denna vardering bygger pa antaganden om framtidsutveckling,
tillvaxt, Idonsamhet och andra parameterar. Goodwill &r hanfor-
ligt till forvarv av verksamheterna Heppo AB och Brandos AB
(publ). Aven om Footway fér nédrvarande inte planerar ytterli-
gare nedskrivningar av sina immateriella tillgangar finns det en
risk att s kommer att ske i framtiden. Sadana nedskrivningar
har en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stall-
ning. Bolaget utvarderar |6pande vdrderingen av sina immate-
riella tillgangar och provar da behovet av eventuella nedskriv-

ningar.

FORSAKRINGAR

Det finns en risk for att de forsakringar som Footway tecknat
visar sig vara otillrackliga eller att vissa skador inte omfattas av
tecknade forsakringar. Om sa ar fallet kan detta komma att fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning

och resultat.

UTVECKLINGEN FOR E-HANDEL

Karnan i Footways verksamhet ar e-handel. E-handel &r en for-
saljningskanal som vuxit kraftigt de senaste aren. Footways till-
vaxt ar beroende av att e-handel, som forsaljningskanal, fortsat-
ter att utvecklas positivt. Om utvecklingen inte utvecklas positivt
eller utvecklas langsammare &n vad som i dagslaget kan forut-
spas, kan det medféra en vasentligt negativ inverkan pa Foot-

way verksamhet, finansiella stallning och resultat.

DISTRIBUTION OCH VARULAGER

Footway ar beroende av ett lager som ar knutet till Bolagets in-
ternetbutiker. Det finns en risk att handelser intraffar, till exem-
pel brand, strejk, fel i logistikhanteringssystem etcetera, som
kan resultera i att lagret blir forstort eller stangs eller att dess
utrustning skadas allvarligt. En sddan handelse kan resultera i

att Bolaget eventuellt inte kan leverera produkterna till kunder-
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na. Avbrott i logistikhanteringen kan dven medféra merkostna-
der och paverka Bolagets resultat negativt i det fall avbrottet blir
langvarigt, Bolaget ar tvunget att helt byta avtalspartner eller
om Bolaget blir tvungna att vidta andra atgarder till féljd av sa-
dant avbrott. Under sddana omstandigheter kan det fa en va-
sentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-

nansiella stallning.

LEVERANTORER

Footway ar beroende av leverantorer av skor. | dag finns forut-
sattningar for stabila leveranser fran Footways leverantérer. Om
emellertid leverantorer och andra aktorer, som Footway ar be-
roende av for leverans av produkter, inte kan leverera pa utsatt
tid eller med erforderlig kvalitet och volym, kan detta paverka

Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

INTERNATIONELL VERKSAMHET

Footways verksamhet ar utsatt for olika risker till foljd av forsalj-
ning av produkter i flera lander. Féljaktligen kan Footways fram-
tida resultat paverkas av en rad faktorer, bland andra inférande
av juridiska, skatte- eller ekonomiska palagor pa Bolaget, for-
andringar i ett lands eller en regions politiska, legala eller eko-
nomiska forhallanden, handelsrestriktioner och krav pa import-
eller exportlicenser, svarigheter att bemanna och leda den
internationella verksamheten, otillrackligt skydd avimmateriel-
la rattigheter, oférutsedda forandringar i lagstiftningen samt

statliga restriktioner angaende aterférande av kapital.

Det finns risk for att Footways verksamhet kan komma att pa-
verkas negativt i betydande omfattning av denna typ av fakto-
rer. Det ar viktigt for Footway att ha strategier for dessa handel-
ser i samtliga lander dar Bolaget bedriver verksamhet. Om
Footway inte ftillrdckligt snabbt kan identifiera och agera pa
dessa risker kan det fa betydande negativ effekt pa Bolagets till-

vaxt, marginaler och finansiella stallning.

Footway bedriver sin internationella verksamhet genom ett an-
tal dotterbolag i olika Iander. Bolaget tillampar internprisstrate-
gier, vilka dr baserade pa tolkningar av gdllande skattelagar,
skatteavtal och bestdmmelser i de olika berérda landerna samt
berdrda skattemyndigheters krav. Bolaget efterstravar att saker-
stalla att internforsaljningen av Footways produkter och tillhan-

dahallande av tjdnster 6ver nationsgranserna foretas i 6verens-

stdmmelse med tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser.
Om Bolagets tolkning av dessa lagar, skatteavtal, bestammelser
eller deras tillamplighet for Footway ar felaktig, om en eller flera
myndigheter framgangsrikt hdvdar motstridande krav avseende
mojligheten att beskatta Footways vinster eller om tillampliga
lagar, fordrag, bestimmelser eller berérda myndigheters tolk-
ning av dessa eller administrativa praxis dartill andras, kan Foot-
ways effektiva skattesats komma att 6ka, vilket kan inverka ne-

gativt pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.

KONSUMENTERNAS PREFERENSER

Som en aktor inom skobranschen ar Footway i stor utstrackning
beroende av kundernas preferenser avseende produkternas
pris, kvalitet och design. Footway lagger stora resurser pa att
kunna erbjuda de produkter som konsumenterna efterfragar.
Footways forsaljning paverkas av ett antal faktorer, daribland
vasentliga forandringar i konsumenternas preferenser; Bolagets
formaga att forutse och hantera forandringar i konsumtions-
och modetrender samt formaga att anpassa sig for att kunna
mota dessa fordandringar; kvaliteten pa de produkter som er-
bjuds av Footway; och Bolagets férmaga att marknadsfora nya
produkter som svarar mot konsumenternas efterfragan. Om Bo-
laget inte formar att reagera tillrackligt snabbt pa marknadsfor-
andringar kan det leda till férséljningsnedgangar, vilket kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.

FORVARV OCH INTEGRATIONER

Footway utvarderar kontinuerligt olika forvarvsmojligheter i
linje med Bolagets strategiska mal. Férvarvsaktiviteter kan inne-
bara vissa finansiella, ledningsrelaterade och operationella ris-
ker, som till exempel att ledningens uppmarksamhet inte riktas
pa kdrnverksamheten, svarigheter med integration eller separa-
tion fran befintlig verksamhet och utmaningar som foljer av for-
varv vilka inte uppnar forséljningsnivaer och I6nsamhet som
motiverar den gjorda investeringen. Om férvarv inte blir fram-
gangsrikt integrerade kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Framtida forvarv
kan ocksa finansieras genom nyemissioner innebarande utspad-
ning for befintliga aktiedgare, upptagande av skuld, ansvarsfor-
bindelser, amorteringskostnader, nedskrivning av goodwill eller
omstruktureringskostnader, vilket ocksa kan inverka negativt pa

Bolagets finansiella stallning och resultat.
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TVISTER

Bolaget &r for narvarande inte inblandat i nagra védsentliga tvis-
ter. Eventuella framtida stérre och komplicerade tvister skulle
dock kunna vara kostsamma, tidskravande och resurskravande
samt stéra den normala verksamheten. Det finns en risk att re-
sultatet av sadana tvister kan ha en vasentlig negativ inverkan

pa Footways rykte, resultat och finansiella stallning.

VERKSAMHETSHISTORIK

Footway har en kort operativ historik dar Bolagets kontakter
med samarbetspartners, leverantérer och andra branschakto-
rer ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan Footways
relationer vara svara att utvardera, vilket kan paverka Bolagets
framtidsutsikter. Bolaget kan vidare, med anledning av relativt

kort historik, fa svart att férhandla fram fordelaktiga avtal.

IT-DRIFT

Footways verksamhet dr beroende av kontinuerlig och avbrotts-
fri drift av Bolagets IT-system och hemsida. Langvariga eller upp-
repade driftstopp kan forsamra Footways férmaga att erbjuda
kunderna ratt service. Footways IT-system kan skadas eller raka
ut fér avbrott pa grund av flera olika faktorer, till exempel strom-
avbrott, datorvirus, manipulation och naturkatastrofer. Sadana
driftstérningar eller langre avbrott i Footways IT- och styrsystem
skulle kunna leda till allvarliga verksamhetsstorningar, forlust el-
ler spridning av kritisk eller kanslig information eller férsening

av nddvandiga atgarder.

En av Footways styrkor &r tillgangen till specifik kund- och pro-
duktinformation som ger mojlighet till analyser av saval histo-
risk som realtidsdata. Detta mojliggor att Footway battre kan
segmentera bade kunder och produkter och ddrmed forbattra
kunderbjudandet. Bolaget ar av uppfattningen att det féljer de
lagar och forordningar samt EU-regler avseende behandlingen
av personuppgifter i de lander dar Bolaget ar verksamt. Det
finns dock en risk att Bolaget inte uppfyller de krav som stélls pa
denna typ av uppgiftsbehandling eller att regler forandras, vilket
kan medféra kostnader for Bolaget och krdva att dess organisa-
tion eller IT-system anpassas. Hanteringen av personuppgifter i
affarsverksamheten ar aven beroende av att Footways IT-system
och IT-processer fungerar val och utan avbrott. Till exempel kan
obehdriga dataintrang, sabotage, mjukvarufel eller handhavan-
defel medfora att personuppgifter sprids eller kommer i ordtta

hénder.

Om nagon av ovanstaende risker skulle realiseras kan det med-
fora en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets rykte, verksam-

het, finansiella stallning och resultat.

SKATT

Footways verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncern-
foretag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gallande
skattelagar och Skatteverkens krav. Det finns en risk for att Bola-
gets tolkning av tillampliga lagar, bestimmelser eller av berorda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar
felaktig, eller att sadana regler kan komma att dndras. Bolaget
kan bli foremal for taxeringsrevision och Skatteverkets beslut el-
ler andrad lagstiftning kan komma att medfora att Bolagets skat-
tesituation férsamras. Sadana handelser skulle kunna paverka

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

VALUTA

Koncernens redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK). Koncer-
nen utsatts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexpo-
neringar, framst euro (EUR), danska kronor (DKK) och norska
kronor (NOK). Valutarisk uppstar genom framtida affarstransak-
tioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinvestering-
ar i utlandsverksamheter. Valutarisker uppstar nar framtida af-
farstransaktioner eller redovisade tillgangar eller skulder

uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktionella valuta.

Valutakursforandringar paverkar Footways resultat och eget ka-
pital pa flera satt. Till exempel paverkas resultatet nar forsalj-
ning och inkop gors i olika valutor (transaktionsexponering).
Stora valutafluktuationer kan paverka Bolagets resultat nega-
tivt.

KREDITAVTAL

Baserat pa Bolagets existerande facilitet i form av en checkrak-
ningskredit om hogst 60 MSEK med underliggande avtal ingang-
na den 18 maj 2015 med Danske Bank, Sverige Filial har Foot-
way per den 31 maj 2015 utnyttjat checkrakningskrediten med
0 SEK med ett kvarvarande utrymme om 60 MSEK.

Enligt kreditavtalet dr Bolaget foremal for vissa restriktioner, un-
derkastade skriftligt medgivande fran Danske Bank, huvudsakli-
gen hanforliga till utnyttjande av factoring eller annan 6verla-
telse eller pantforskrivning av kundfordringar. Kreditavtalet

innehaller ocksa sedvanliga forpliktelser, inklusive att Koncer-
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nens ackumulerade EBITDA fér 2015, samt ackumulerad EBITDA
for forsta kvartalet 2016, ska vara positivt pa koncern- och kvar-
talsniva, att dgarna till Bolaget kan skjuta till kapital genom ny-
emission i héndelse av bristande uppfyllelse av kravet pa posi-
tivt EBITDA och att utnyttjande av krediten ar vid var tid
begransat till en viss niva av bokfort lagervarde samt ett infor-

mationsatagande.

Vidare har Bolaget den 2 juni 2015 ingatt ett kreditavtal om 10
MSEK med Almi Foretagspartner Stockholm Sérmland AB. Kre-
dittiden |6per fran den 2 juni 2015 till den 29 februari 2020 och

amorteras manadsvis.

Footways férmaga att betala sina skulder, pa andra satt fullgéra
sina skyldigheter och félja villkoren enligt kreditfaciliteten samt
Bolagets férmaga att refinansiera sina Ian och géra betalningar
enligt andra ataganden beror pa Footways framtida resultat.
Vissa aspekter av Bolagets framtida resultat beror pa ekonomis-
ka, finansiella, konkurrensmassiga faktorer och andra faktorer

utanfor Bolagets kontroll.

Det finns vidare risk for att kreditgivare till Bolaget kan, utifran
den allmanna utvecklingen i den bransch inom vilken Footway
ar verksamt eller baserat pa Bolagets finansiella och/eller ope-
rationella utveckling, komma att krava att existerande kreditav-
tal omférhandlas. | den man sadana omférhandlingar leder till
att ytterligare restriktioner infors alternativt att ytterligare ata-
ganden eller krav stdlls pa Bolaget, kan Bolaget riskera att inte

kunna uppfylla sadana forpliktelser.

Om Bolaget inte uppfyller sina forpliktelser enligt villkoren i Bo-
lagets kreditavtal, eller bryter mot finansiella dtaganden dari,
vare sig dessa forpliktelser eller dtaganden ar existerande eller
omférhandlade, kan det fa en véasentlig negativ inverkan pa
Footways verksamhet, finansiella stallning och resultat samt pa
Footways formaga att erhalla ytterligare finansiering, om sa

skulle beho6vas.

RISKER RELATERADE TILL PREFER-
ENSAKTIEN OCH ERBJUDANDET

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE
Ett mindre antal av Footways aktiedgare innehar tillsammans en
vasentlig dgarandel av samtliga aktier och roster i Bolaget. Dessa

aktiedgare har tillsammans mojlighet att utova ett vasentligt in-

flytande 6ver beslut som fattas av eller forutsatter bolagsstam-
mans godkdannande, sdsom framtida emissioner och val av sty-
relseledamoter. En sadan dgarkoncentration kan fatta beslut
eller avsta fran att fatta beslut som skulle kunna missgynna an-
dra aktiedgare. Dartill kan ett koncentrerat dgande verka av-
skrackande pa externa investerare och saledes paverka Prefe-

rensaktiekursen negativt.

FRAMTIDA KAPITALANSKAFFNINGAR

Footway kan komma att behova ytterligare kapital for att finan-
siera sin verksamhet. Under flera ar har Footway haft ett nega-
tivt kassaflode fran verksamheten och investeringar. Vidare kan
Footway behdva gora ytterligare investeringar i utrustning och/
eller teknologi och anskaffa ytterligare medel genom emission
av aktier, aktierelaterade eller konvertibla skuldebrev. Det finns
risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte
kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det krévs. Om Bola-
get valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemis-
sion av preferensaktier, finns det vidare risk for att Bolagets ak-
tiedgares agarandelar kan komma att spadas ut vilket dven kan
paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan
det fa vasentlig negativ effekt pa investerarnas placerade kapital

och/eller priset pa Preferensaktierna.

HANDEL MED PREFERENSAKTIERNA

Omesattningen i Footways Preferensaktier kan variera under pe-
rioder och avstandet mellan kép- och saljkurser kan fran tid till
annan vara stort. Likviditeten i Bolagets Preferensaktie kan pa-
verkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de in-
terna faktorerna hor bland annat forvarv av nya bolag och sa-
songsvariationer. Till de externa faktorerna hor allménna
ekonomiska forhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt yt-
terligare faktorer som inte ar relaterade till Bolagets verksam-

hetsutveckling.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av
de olika borserna som ingar i Nasdaqg Stockholm. Bolag vars ak-
tier handlas pa Nasdagq First North &r inte skyldiga att folja sam-
ma regler som bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad,
utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis
mindre bolag och tillvéxtbolag. En placering i ett bolag vars ak-
tier handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld

an en placering i ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad
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marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
har en Certified Adviser som 6vervakar att bolaget lever upp till
Nasdagq First Norths regelverk fér informationsgivning till mark-
naden och investerare. Certified Adviser granskar bolag vars ak-
tier ska tas upp till handel pa Nasdaq First North. Nasdaq Stock-

holm godkdnner ansékan om upptagande till sddan handel.

UTDELNING

Enligt Footways bolagsordning medfor Preferensaktien ratt till
fortur till utdelning for preferensaktiedgarna fore eventuell ut-
delning till stamaktiedgarna kan ske. Storleken pa kommande
utdelningar beror pa Bolagets framtida verksamhet, resultat, fi-
nansiella stallning, kapitalbehov, framtidsutsikter, utdelnings-
bara reserver, rorelsekapitalbehov, och kassafléden samt gene-
rella finansiella och legala restriktioner. Det finns manga
riskfaktorer som kan komma att paverka Footways framtida
verksamhet negativt och det finns darfor en risk att Bolaget inte
kommer att prestera resultat som mojliggor utdelning, inklusive
eventuell ackumulerad utdelning, pa Preferensaktierna. Enligt
svensk lag beslutar bolagsstéamman om utdelning med enkel
majoritet, varvid dgare till Preferensaktier har begransat infly-
tande da varje Preferensaktie berattigar till en tiondels rost
samtidigt som en stamaktie berattigar till en rost. Om samtliga
Preferensaktier i Erbjudandet tecknas kommer de motsvara en
rostandel om 0,13 procent. Stamaktiedgare har inte férbundit
sig att rosta for utdelningar. Det finns darmed en risk att Foot-
ways bolagsstimma beslutar om att inte ge utdelning pa Prefe-
rensaktierna. P4 motsvarande satt finns det en risk att dgare av
Preferensaktier inte fullt ut kompenseras i handelse av Bolagets
upplosning. Bolaget eller bolagsstamma kan aven i framtiden
vilja 16sa in Preferensaktierna. Det ar majligt att Bolaget vid sa-
dan tidpunkt inte har mojlighet eller tillrackligt med likvida
medel for att genomfdra inldsen eller endast kan skaffa likvida
medel till inlsen pa, for Bolaget, ofordelaktiga villkor. Mot bak-
grund av ovan kan utdelning pa Preferensaktierna komma att

helt eller delvis utebli.
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Pa extra bolagstamman den 1 juni 2015 godkandes styrelsens forslag, fran den 15 maj 2015, att genomféra en nyemission av Preferens-

aktier. Syftet med den foreslagna emissionen ar att finansiera 6kad tillvaxt genom ett breddat och fordjupat sortiment.

Erbjudandet, som riktar sig till allm@nheten i Sverige, omfattar 800 000 Preferensaktier till en teckningskurs om 100,00 SEK per Prefe-
rensaktie. Teckningskursen i Erbjudandet har faststallts av Bolagets styrelse. Skdlet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
uppna Nasdaq First Norths spridningskrav samt for att attrahera investerare for vilka Preferensaktierna sarskilt bor lampa sig genom
dess karaktéar av skuldliknande instrument. Anmalan om teckning ska ske under perioden fran och med den 12 juni 2015 till och med
den 26 juni 2015.

Ifall forutsattningarna for en regelbunden och likvid handel med Preferensaktierna pa Nasdagq First North inte uppnas alternativt att det
intraffar nagot som har sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget att det ar olampligt att genomféra Erbjudandet eller for det fall andra

omstandigheter omojliggor Erbjudandet, sa forbehaller sig styrelsen ratten att aterkalla Erbjudandet.

Preferensaktierna har féretradesratt framfér Footways stamaktier till en arlig utdelning om 8,00 SEK per Preferensaktie. Utdelning sker
kvartalsvis. Utover Preferensaktieutdelningen ger Preferensaktierna ingen ratt till ytterligare del av Bolagets vinst, samtidigt som Bola-

get dger ratt att ndr som helst I6sa in de utestaende Preferensaktierna, helt eller delvis, till forutbestamda villkor.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillforas 80,0 MSEK fére emissionskostnader?. Vid fullteckning emit-
teras hogst 800 000 Preferensaktier. Antalet aktier skulle saledes 6ka med hogst 800 000 till hogst 61 811 465 och aktiekapitalet skulle
oka med hogst 80 000,00 SEK till hogst 6 181 146,50 SEK. Preferensaktieemissionen kan komma att medféra en maximal utspadningsef-
fekt motsvarande 1,29 procent av Bolagets aktiekapital. Antalet roster skulle 6ka med hogst 80 000 fran 61 011 465 till hogst 61 091 465,
vilket motsvarar en maximal utspadningseffekt om 0,13 procent av Bolagets rostetal.

Rutger Arnhult, befintlig dgare av stamaktier genom bolag, har anmalt intresse om att teckna 100 000 Preferensaktier inom ramen for
Erbjudandet.

Hdrmed inbjuds allmdnheten att teckna Preferensaktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Kista den 11 juni 2015

Footway Group AB (publ)
Styrelsen

! De totala kostnaderna i samband med preferensaktieemissionen beriknas uppga till cirka 3,2 MSEK
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BAKGRUND OCH MOTIV

Footway, grundat 2010, ar ett svenskt e-handelsbolag som bedriver verksamhet inriktat pa skoférsaljning. Totalt erbjuder Footway idag
mer an 650 olika skovarumarken till kunder i Sverige, Finland, Norge och Danmark. Bolaget har sedan start expanderat kraftigt organiskt
och genom foretagskop. Under 2013 forvarvade Footway skobutiken Heppo av CDON Group via inkramsforvarv och dartill forvarvades
majoriteten av aktierna i Brandos. Dessa forvarv har bidragit till att skapa en annu starkare e-handelsplattform. Under 2015 forvarvades

inkramet i |6parskospecialisten RunForest for att bredda det befintliga utbudet inom sportskor.

Enligt PostNords rapport “E-handel i Norden 2015” uppgick omsattningen fér den nordiska e-handeln till cirka 141 miljarder SEK under
2014. Den totala omsattningen for e-handel har vuxit kraftigt under flera ar. De tva st6rsta e-handelsbranscherna under 2014 i Sverige
var hemelektronik samt klader/skor, vilka bagge véxer. For att ta tillvara pa den potential som finns inom e-handel sa har Footway byggt

en plattform och organisation anpassad fér multipla Iander och stor sortimentsbredd.

Efterfragan ar, som resultat av marknadsforing och genomférda forvary, storre @n vad Bolaget i dagsldget kan tillgodose. Analysen av
sortimentet visar tydligt pa tillvaxtpotentialen i att lagerfora storre kvantiteter av hogt efterfragade produkter. Genom att stérka Bola-

gets finansiella resurser kan Bolaget battre mota efterfragan och darigenom 6ka tillvaxttakten.

For att mojliggora okad tillvaxt enligt ovanstaende resonemang har styrelsen beslutat att tillféra Bolaget ytterligare finansiella resurser
dels genom en riktad stamaktieemission, som genomférdes under april manad 2015 om totalt 50 MSEK, dels genom nyemission av

Preferensaktier. Styrelsens forslag till beslut om nyemission av Preferensaktier godkdndes vid extra bolagsstamma den 1 juni 2015.

Forutsatt att preferensaktieemissionen fulltecknas kommer bruttolikviden att uppga till 80,0 MSEK fore emissionskostnader, vilka be-
doms uppga till cirka 3,2 MSEK. Nettolikviden fran nyemissionen om cirka 76,8 MSEK avses disponeras for delvis utvidgning och fram-
forallt fordjupning av produktsortimentet. Férdjupningen avser ett storre antal par skor per modell for att undvika att sélja slut pa
produkter med hog efterfragan. Enligt Bolaget kravs ytterligare investeringar i varulager for att tillgodose den nuvarande och 6kande
efterfragan pa Footways produkter. Befintlig likviditet, innan preferensaktieemissionen bedéms, enligt Footways styrelse, tdcka Bola-

gets behov av finansiering under mer dn tolv manader.

Styrelsen for Footway dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Hdrmed forséikras att styrelsen for Footway har vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgdrder fér att sikerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, éverensstimmer med faktiska férhdallanden och att

ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.
Kista den 11 juni 2015

Footway Group AB (publ)

Styrelsen

INBJUDAN TILL TECKNING AV PREFERENSAKTIER | FOOTWAY GROUP AB (PUBL)



VD HAR ORDET

Den lila skoladan har just fyllt fyra ar. Fyra ar kan i foretagsvarlden
tyckas kort, men i perspektivet att vi nyss var en nyfodd och skrikig
liten skolada utan erfarenhet som har vuxit upp och blivit en aktor
som har konsoliderat e-handeln med skor, har 6ver 1,5 miljoner be-
sokare per manad, erbjuder 6ver 650 skovarumérken och skickar
over 50 000 par skor per manad, sa kénns fyra ar som en ganska res-
pektabel dlder. Aven om fyra &r i sjélva verket inte &r sarskilt I&ngt kan

jag lova att tiden varit minst sagt intensiv, spannande och larorik.

Kanske ser du fortfarande Footway som lite skrikig, i bemarkelsen att
vi tanker och gor saker lite annorlunda. Vi, inte bara sager, utan an-
vander faktiskt kunden som utgangspunkt i alla beslut. Konsumen-
tens paverkan pa handeln har alltid varit stor. Att géra en kund néjd
har alltid I6nat sig. Idag har verktygen for konsumenters engagemang
och paverkan forbattrats markant. Kunder delar med sig av sin upple-
velse, betygsatter foretag och lamnar spar av data som kan anvandas
av foretag for att forbattra verksamheten och kundens upplevelse.
Kundens involvering dr en hérnsten for oss. Aven i samarbetet med
leverantorer delar vi med oss av kunddata. Vi tror att alla parters an-
passning till kundens behov ar viktigt och gynnsamt fér hela bran-

schen.

Nar Footway borjade sin resa 2010 fanns ett genomgaende ledord: Enkelhet. | en allt mer stressad tillvaro ar enkelhet vad vara kunder
varderar hogst, vilket dven kontinuerligt bekraftas av bland andra HUIs rapporter. Alla delar i kundupplevelsen fran bestallning till leve-
rans och retur ar darfér var hégsta prioritet. Ar det enkelt fér vara kunder blir dven var tillvaro enklare, vilket vi tror r en nyckelfaktor

for 1onsam tillvaxt.

Att applicera enkelhet kom verkligen till sin spets under de tva forvarv och integrationer som vi genomgatt (Heppo integrerades 2013
och Brandos 2014). Integrationerna har gatt enligt plan och vi har nu haft ett positivt rérelseresultat fore avskrivningar under de tre

senaste kvartalen, mycket tack vare att hela verksamhetens anvander samma plattform - operationell saval som teknisk.
For helaret 2015 ar var malsattning att Koncernens intdkter ska 6verstiga 280 MSEK och att vi ska na ett positivt resultat pa EBITDA-niva.
Slutligen vill jag passa pa att berétta att vi ser en stark 6kning av efterfragan fran vara kunder, naturligtvis ocksa drivet av de forvarv vi
genomfoért, men dven ett generellt starkare konsumentintresse fér e-handel. Likviden fran Erbjudandet kommer vi att anvéanda till att
kapitalisera pa den 6kande efterfragan. Framférallt genom att ytterligare utveckla vart erbjudande med bredare, men framférallt dju-
pare sortiment.
Varmt vilkommen att vara med pa var resa!

Daniel Mihlbach

Verkstallande direktor

Footway Group AB (publ)
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FOOTWAYS PREFERENSAKTIER | KORTHET

Enligt Bolagets bolagsordning har Preferensaktierna foretradesratt framfér stamaktier till en arlig utdelning om 8,00 SEK per Preferens-
aktie ("Arlig utdelning”). Preferensutdelningen utbetalas kvartalsvis med 1/4 (25 procent) av Arlig utdelning, motsvarande 2,00 SEK per
Preferensaktie, dar forsta utdelningsgrundande kvartal for Preferensaktierna som omfattas av Erbjudandet beraknas inledas den 11 juli

2015 med avstamningsdag for utdelning den 9 oktober 2015.

Beslut har vid extra bolagsstdmma den 1 juni 2015, i enlighet med bolagsordningen fattats om utdelning pa Preferensaktierna om 2,00
SEK per kvartal, ska ske fram till nasta arsstamma, med avstamningsdagar den 9 oktober 2015, den 8 januari 2016 och den 8 april 2016
(totalt hogst 6,00 SEK). Preferensutdelningen ar ackumulerande for det fall att preferensutdelningen skulle komma att understiga den
foretradesratt till utdelning som Preferensaktierna berattigar till fore stamaktierna enligt bolagsordningen. Preferensaktierna medfér i

dvrigt inte nagon ratt till Bolagets resultat. Varje Preferensaktie berattigar till en tiondels (1/10) rost.

Efter beslut av Bolagets styrelse kan Preferensaktierna I6sas in, helt eller delvis, till ett belopp per Preferensaktie motsvarande 120 SEK
under de forsta tva aren efter den initiala emissionen, 110 SEK under de efterfoljande tva aren efter den initiala emissionen och déaref-
ter till 105 SEK. | varje fall med tillagg for eventuellt innestaende belopp per Preferensaktie (”Losenbeloppet”) samt upplupen del av
preferensaktieutdelning. For att inlésen av Preferensaktierna ska vara maojligt kravs att det i Bolaget finns fritt eget kapital till den del

utbetalning av Losenbeloppet som Overstiger aktiernas kvotvarde.
For fullstandiga villkor for Preferensaktien, las avsnitt “Bolagsordning”.

VILLKOR | SAMMANDRAG FOR PREFERENSAKTIERNA | ERBJUDANDET

Teckningskurs 100,00 SEK per Preferensaktie.

Utdelning 8,00 SEK per ar, med kvartalsvis utbetalning om 2,00 SEK per Preferensaktie. Preferens-
aktierna medfor i dvrigt inte nagon ratt till utdelning eller del av Bolagets vinst. Det forsta
utdelningsgrundande kvartalet for Preferensaktierna som emitteras inom ramen for Erbju-
dandet berdknas inledas den 11 juli 2015 och forsta avstamningsdag for utbetalning av
preferensutdelning berdknas infalla den 9 oktober 2015. Beslut har vid extra bolagsstimma
den 1 juni 2015, i enlighet med bolagsordningen fattats om utdelning pa Preferensaktierna
om 2,00 SEK per kvartal, ska ske fram till ndsta arsstimma, med avstamningsdagar den 9
oktober 2015, den 8 januari 2016 och den 8 april 2016 (totalt hégst 6,00 SEK).

Direktavkastning 8,00 procent arlig direktavkastning baserat pa en teckningskurs om 100,00 SEK per Prefe-
rensaktie, vilket motsvarar en effektiv avkastning om 8,25 procent per ar da preferensutdel-

ning utbetalas kvartalsvis.

Rostratt En tiondels (1/10) rost per Preferensaktie.

Utebliven utdelning For det fall att Bolaget inte lamnar preferensutdelning eller [amnar preferensutdelning som
understiger utdelningsbelopp enligt bolagsordning under ett visst kvartal ska den del som
understiger utdelningsbeloppet ldggas till innestaende belopp (sdsom definieras i Bolagets
bolagsordning), vilket ska raknas upp med en faktor motsvarande en arlig rantesats om
12,00 procent till dess att full preferensutdelning lamnats. Ingen vardedverforing far ske
till innehavare av stamaktier innan preferensaktiedgarna har fatt full preferensutdelning

inklusive innestaende belopp.

Inlésenforbehall Inl6sen kan ske pa Bolagets begdran efter styrelsebeslut till ett belopp om 120 SEK per Pre-
ferensaktie 0-24 manader efter den initiala emissionen, 110 SEK 24-48 manader efter den
initiala emissionen och darefter 105 SEK. | varje fall med tillagg for eventuellt innestdende

belopp per Preferensaktie ("Lésenbeloppet”) samt upplupen del av preferensaktieutdelning.
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Bolagets uppldsning

Vid Bolagets uppldsning ska Preferensaktierna medféra foretradesratt framfor stamaktier att
ur Bolagets tillgangar erhalla ett belopp per Preferensaktie motsvarande 110 SEK jamte (i)
eventuellt innestaende belopp och (ii) eventuell upplupen del av preferensutdelning, innan

utskiftning sker till dgare av stamaktier.

Sarskilda majoritetskrav

Villkoren for Preferensaktierna regleras av Bolagets bolagsordning. Fér beslut om nyemission
av preferensaktier med i nagot avseende battre ratt till Bolagets resultat an Preferensak-
tierna krévs bolagsstimmobeslut som bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av
saval de angivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa bolagstimman samt att dgare
till minst tva tredjedelar av de pa bolagsstimman foretrdadda Preferensaktierna samtycker
till beslutet.

Handelsplats

Preferensaktierna kommer att listas pa Nasdaq First North fran och med omkring den 13 juli

2015 ifall spridningskravet uppfylls.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE KAPITALFORSAKRING MED MERA

Den som vill anvanda konton/depaer med specifika regler for virdepapperstransaktioner, exempelvis kapital-
forsakring, for teckning av Preferensaktierna i Erbjudandet maste kontrollera med den bank eller det institut som
for kontot respektive tillhandahaller forsdkringen om detta ar mojligt och i sa fall ska anmaélan och teckning ske via

sadan bank eller sadant institut.

ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar hogst 800 000 Preferensaktier och riktar

sig till allmanheten i Sverige.

TECKNINGSKURS
Preferensaktierna i Footway emitteras till en teckningskurs om

100,00 SEK per Preferensaktie. Courtage utgar e;j.

ANMALAN

Anmélan om teckning av Preferensaktier fran allmanheten ska
avse lagst 100 Preferensaktier och darefter jamna poster om tio
(10) Preferensaktier. Anmalan ska goras pa avsedd anmalnings-
sedel (“Allmanhetens anmaélningssedel for teckning av Prefe-
rensaktier”) som kan bestéllas fran Erik Penser Bankaktiebolag
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan,
www.penser.se. Anmalningssedel finns dven tillganglig pa Bola-

gets hemsida, www.footway.se.

Anmalan om teckning av Preferensaktierna inom ramen for Er-
bjudandet kan géras under tiden fran och med den 12 juni 2015
till och med den 26 juni 2015. Anmalningssedel ska vara Erik
Penser Bankaktiebolag tillhanda senast kI 17.00 den 26 juni
2015. Bolagets styrelse ager ratt att forlanga teckningstiden. En
eventuell forlangning kommer att offentliggoras fore tecknings-
periodens utgang. Prospekt och anmalningssedel finns tillgang-
liga pa Erik Penser Bankaktiebolags hemsida, www.penser.se

och pa Footways hemsida, www.footway.se.

Anmalan om teckning ska goras till Erik Penser Bankaktiebolag

enligt nedan.

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Footway
Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

Observera att sarskilda regler galler for den som vill anvanda
konton/depaer med specifika regler for vardepapperstransak-
tioner, exempelvis kapitalforsakring, se ovan under Viktig infor-

mation angaende kapitalférsakring med mera.

Anmadlan ar bindande. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. De som anmaler sig for teckning av Pre-
ferensaktierna i Erbjudandet maste ha ett svenskt VP-konto el-
ler en depa hos en svensk bank eller annan férvaltare till vilken

leverans av Preferensaktierna kan ske.

TILLDELNING

Tilldelning av Preferensaktier i Erbjudandet kommer att ske pa
basis av efterfragan och kommer att beslutas av styrelsen for
Footway i samrad med Erik Penser Bankaktiebolag. Malet med
tilldelningen &r att uppna en god &dgarbas och en bred spridning
av Preferensaktierna bland allmédnheten i syfte att bidra till en
regelbunden och likvid handel med Preferensaktierna pa Nas-
dagq First North.

Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalningstiden an-
malan inges. | handelse av 6verteckning kan tilldelning komma
att ske med lagre antal Preferensaktier an anmalan avser eller

genom slumpmassigt urval.

BESKED OM TILLDELNING OCH BE-
TALNING

Som bekraftelse pa tilldelning av Preferensaktier tecknade inom
ramen for Erbjudandet kommer avrdkningsnota att skickas till
tecknaren omkring den 30 juni 2015. Inget meddelande kom-
mer att skickas till tecknare som inte erhallit tilldelning. Styrel-
sen ager ratt att avbryta emissionen om styrelsen bedémer att
en erforderlig teckningsgrad samt en tillracklig dgarspridning

inte uppnas.
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BETALDA TECKNADE
PREFERENSAKTIER

Eftersom Erbjudandet endast bestar av nyemitterade Preferens-
aktier, kommer tecknare som erhallit tilldelning och erlagt be-
talning att fa betalda tecknade Preferensaktier ("BTA”) bokforda
pa sitt VP-konto eller sin viardepappersdepa. Preferensaktierna
kommer att vara bokférda som BTA till dess att samtliga Prefe-
rensaktier som emitteras genom Erbjudandet till allmanheten
har registrerats hos Bolagsverket, varefter BTA automatiskt
kommer att ombokas till Preferensaktier. BTA kommer ej att no-

teras eller vara foremal for organiserad handel.

ERHALLANDE AV PREFERENSAKTIER

Nagra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear att
sanda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa aktiea-
garens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA
pa VP-kontot till dess att Erbjudandet blivit registrerad hos Bo-
lagsverket. Registrering berdknas ske under vecka 28 2015. Efter
att registrering skett kommer BTA att omvandlas till Preferens-
aktier, vilket beraknas ske under vecka 28 2015, beroende pa
tidpunkten for registrering av emissionen hos Bolagsverket. Na-
gon VP-avi utsands ej i samband med detta utbyte. Depakunder
hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med res-

pektive forvaltares rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Styrelsen i Footway forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudan-
det for det fall hdndelser intraffar som har sa vasentlig negativ
inverkan pa Bolaget att det ar oldmpligt att genomfoéra emissio-
nen eller for det fall andra omstandigheter omojliggor Erbju-
dandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer detta offentliggo-
ras pa Bolagets hemsida, www.footway.se, senast den 26 juni
2015 och inkomna anmaélningar kommer att bortses fran samt

eventuell inbetald likvid aterbetalas.

OVRIG INFORMATION OM ERBJU-
DANDET

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
Preferensaktierna kommer Bolaget att ombesérja att 6verskju-
tande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av Preferensaktier ar oater-

kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teck-

ning av Preferensaktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda an-
malningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmédlan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre be-
lopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som un-
derstiger 100,00 SEK aterbetalas endast pa begaran.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Personuppgifter som lamnas i samband med anmalan om teck-
ning av Preferensaktierna eller som i Ovrigt registreras i sam-
band darmed, behandlas av Erik Penser Bankaktiebolag for ad-

ministration av Erbjudandet.

RATT TILL UTDELNING PA
PREFERENSAKTIERNA

Preferensaktierna enligt Erbjudandet berdknas berattiga till ut-
delning fran och med det utdelningsgrundande kvartal som in-
leds den 11 juli 2015. Utbetalning av utdelning ombesorjs av
Euroclear eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med

respektive forvaltares rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
AV ERBJUDANDET
Utfallet av Erbjudandet berdknas offentliggdras genom press-

meddelande omkring den 30 juni 2015.

LISTNING AV PREFERENSAKTIERNA

De nyemitterade Preferensaktierna berdknas bli foremal for
handel pa Nasdaq First North fran omkring den 13 juli 2015.

ROSTRATT
Varje Preferensaktie berattigar till en tiondels (1/10) rost.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNAD

Footway ar verksamt inom e-handel och segmentet skor inom
e-handel. Detta segment véxer pa bekostnad av den traditio-
nella "offline” handeln. Skomarknaden i Norden (online och off-
line) &r totalt vard cirka 30 miljarder SEK. Per idag berdknas
drygt sex procent av skohandeln i Norden vara e-handel, mot-

svarande cirka 1,8-2,0 miljarder SEK.?

Bolagets bedémning, baserat pa analyser fran HUI Research, ar
att e-handelns andel av den totala skomarknaden i Norden
kommer att uppga till 20-30 procent inom 7-10 ar. Detta skulle
over tid innebara en for Footway adresserbar marknad om cirka
6-10 miljarder SEK enbart i Norden.

FORFLYTTNING FRAN FYSISK HANDEL
TILL E-HANDEL

Varje ar etableras fler aktorer online och nya handelssegment
uppstar, vilket resulterar i en forflyttning av kunder fran traditio-
nell butikshandel till e-handel. Det har ocksa medfort att inno-
vationskraften 6kat avsevart. Idag méter e-handelskunden mer
kundvanliga e-handelssajter, snabbare leveranser, ett bredare
sortiment, sakrare betalningsldsningar, tryggare kundhantering

och attraktivare priser.

Enbart i Sverige, den i nulaget mest betydande marknaden for
Footway avseende intdkter, har e-handeln vuxit kraftigt under
de senaste aren. Sedan 2003 har den totala omsattningen vuxit
fran 4,9 miljarder SEK till 42,9 miljarder SEK ar 2014, en arlig

genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 21,8 procent.?

E-HANDELNS OMSATTNING | SVERIGE (MILJARDER SEK) 2003-2014
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De storsta e-handelsbranscherna i Sverige under 2014 var hem-
elektronik, klader/skor och bécker/media. Utsikterna for 2015,
enligt E-barometern 2014, ar fortsatt goda och e-handelsmark-
naderna forvantas fortsattningsvis vaxa kraftigt. Nedanstaende
tabell visar branschernas totala omsattning i Sverige under 2014

och tillvaxt jamfort med ar 2013.

E-HANDELN | SVERIGE 2014*

Bransch Omsattning Tillvaxt Andel av
miljarder 2013/2014  detaljhan-
SEK deln
Hemelektronik 10,3 17% 23%
Kldder/skor 7,5 4% 12%
Bocker/media 3,4 3% u.s.
Bygghandel** 2,0 33% 6%
Heminredning/ 1,5 18% 3%
maobler
Sport/fritid 1,4 20% 6%
Barnartiklar/ 1,0 38% u.s.
leksaker**
Ovrigt*** 15,8 22% -
Totalt 42,9 16% 6%

* Tabellen aterges som presenterad i rapporten

** Sarredovisas for forsta gangen Q1 2014

*** Fradn Q1 2014 ingér inte Bygghandel samt Barnartiklar/leksaker i
kategorin "Ovrigt”

Kalla: ”E-barometern 2014” — PostNord i samarbete med Svensk Digital

Handel och HUI Research

2Baseras pa Bolagets bedomning om marknadsstorleken for skor bland annat grundat pa rapporter ifran Swedbank (2015), Morgan Stanley (2015) och

Goldman Sachs (2014)

3”E-barometern 2014” — PostNord i samarbete med Svensk Digital Handel och HUI Research
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E-HANDEL | NORDEN OCH KUNDBE-
TEENDE

Nordisk e-handel omsatte under 2014 cirka 141,3 miljarder SEK
enligt en rapport fran PostNord. Under varje kvartal 2014 hand-
lade i genomsnitt cirka 12,4 miljoner manniskor i Norden varor
pa natet. Sverige star for den storsta mangden med cirka fem
miljoner konsumenter. | de 6vriga nordiska landerna uppgar an-

talet e-handelskonsumenter till 2,3-2,7 miljoner per kvartal®.

Den storsta anledningen till att nordborna handlar pa natet ar
att det &r enkelt, flexibelt, tidsbesparande och bekvamt. Ovriga
aspekter som konsumenterna framhaver som viktiga anledning-
ar till att handla 6ver nétet jamfort med traditionell butik &r

lagre pris och battre utbud.

KONKURRENTER

Footway ar ett av fa foretag i Norden som positionerar sig som
en skogeneralist pa natet. Det forekommer konkurrens pa en-
skilda produkter, bade fran nordiska och internationella e-han-
delsforetag. P& den svenska och nordiska e-handelsmarknaden
finns ett fatal konkurrerande storre bolag som primart endast
bedriver handel via internet. Utdver dessa finns ett stort antal
mindre bolag som antingen erbjuder ett valdigt nischat utbud

och/eller erbjuder e-handel jamte sin fysiska butik.

FRAMSTA FORDELARNA MED ATT E-HANDLA (KVARTAL 4, 2014, %)°

Nagra av Footways huvudsakliga internetbaserade och

offline-baserade konkurrenter pa den nordiska marknaden ar:

e Zalando — Tyskt féretag med verksamhet i ett flertal euro-
peiska lander. Bolaget gjorde sitt intrade pa den nordiska
marknaden 2012. Zalando séljer skor och klader online.

e Sportamore — Svenskt bolag som huvudsakligen verkar
inom sportkonfektionsegmentet med en stor andel av sin
forséljning inom sport- och fritidsskor. Bolaget verkar pa
den nordiska marknaden.

*  Boozt—Svenskt foretag som fokuserar pa online-forsaljning
av skor, klader, vaskor och accessoarer. Bolaget specialiserar
sig pa skandinaviska marken.

o Nelly — Svenskt foretag som fokuserar pa mode och skon-
het. Utover Norden sa har bolaget verksamhet i bland an-
nat Storbritannien, Nederlanderna, Tyskland och Frankrike.

*  NilsonGroup — Svensk skokoncern som bland annat innehar
butikskedjorna DinSko, Nilson Shoes och Jerns. Koncernen

driver dven en e-handelsbutik (putfeetfirst.com).
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4”E-handel i Norden 2015” — Rapport ifran PostNord
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HISTORIK

2010

o Footway grundas.

2011

o Footway lanserades i Sverige, Danmark, Finland och Norge.
e eEquity AB och Stiftelsen Industrifonden investerade 25 MSEK i verksamheten.

e Footway hade totalt 5 341 ordrar, levererade 6 330 par skor, erbjéd 153 varumarken och 2 063 modeller.

2012

¢ Bolaget genomfdrde en kapitalanskaffning om 20 MSEK i form av konvertibla skuldebrev.
*  Bolaget flyttade huvudkontor och lager till Kista.
o Footway hade totalt 52 313 ordrar, levererade 71 242 par skor, erbjod 233 varumarken och 7 514 modeller.

2013

o Bolaget forvarvade Heppo av CDON och genomférde i samband med forvarvet en emission om 40 MSEK.
e Footway férvarvade 94 procent av Brandos och genomfoérde i samband med forvarvet en emission om 72 MSEK.
o Footway hade totalt 147 080 ordrar, levererade 205 462 par skor, erbjod 483 varumarken och 20 997 modeller.

2014

e Bolaget forvarvade ytterligare 3 procent av det totala antalet utestdende aktierna i Brandos. Under varen 2014 togs en integra-
tionsplan fram som syftade till att integrera verksamheten i Brandos med verksamheten i Footway. Vid halvarsskiftet integrerades
verksamheterna helt.

o Bolagets centrallager outsourcades och flyttades till PostNord i Helsingborg.

o Footway genomforde en riktad emission till Northzone om 50 MSEK och till Rutger Arnhult genom bolag om 5 MSEK.

e Under augusti manad 6ppnades Footways outlet pa 6ver 1 300 kvm i Kista.

o Footway hade totalt 279 210 ordrar, levererade 391 274 par skor, erbjod 650 varumarken och 22 389 modeller.

2015

o Footway forvarvade |6parskospecialisten RunForest i syfte att ytterligare starka positionen inom sportskosegmentet pa natet.

o Bolaget genomférde en riktad stamaktieemission till befintliga dgare om totalt 50 MSEK.

UTVECKLING AV ANTALET ORDRAR, LEVERERADE PAR SKOR, ERBJUDNA VARUMARKEN OCH MODELLER
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

BAKGRUND

Footway grundades 2010 och driver framst e-handelsverksam-
het inom skosegmentet, men dven forsaljning via egen outlet-
verksamhet. Bolaget lanserades pa marknaden varen 2011.
Footway har idag cirka 35 anstallda med kontor i Kista och cen-

trallager i Helsingborg.

VISION

Footway ar kundens egen skosajt dar kunder hjalper och inspi-

rerar varandra samt inspireras for ett 6kat skointresse.

STRATEGI

Bolagets langsiktiga strategi ar att nischa sig pa online-forsalj-
ning av skor med kundupplevelsen i fokus genom personlig ser-
vice samt snabb och effektiv logistik. Nar marknaden mognar
bedomer Bolaget att den som har bast kvalitet pa tjansten i
kombination med tydlighet i varumarket har bast forutsattning-
ar att bli den ledande aktoren. Bolaget arbetar i nara samarbete
med leverantdrerna for att sakerstalla att fa ratt varor i ratt tid,

i ratt volymer och till ratt pris.

OVERGRIPANDE FINANSIELLA MAL
Att under de ndarmaste fem aren visa:
D En omséattningstillvaxt om lagst 15 procent per ar.

D En positiv EBITDA-marginal.
Finansiella mal under 2015:

e Attintdkterna for 2015 Gverstiger 280 MSEK.
e Att for 2015 uppna ett positivt resultat pa EBITDA-niva.

FOOTWAYS KARNVARDEN

AFFARSMODELL

FOKUS PA E-HANDEL

Affarsmodellen fér online-skoaktorer skiljer sig jamfért med
modellen for traditionella skobutiker. Offline-skoférsaljare bru-
kar vanligtvis ha sma lager som foljd av begransningen av ut-
rymme. Detta begransar urvalet av varumarken. Online-aktorer
kan daremot erbjuda kunder ett storre urval av produkter efter-
som utrymmesbegransningen inte foreligger. Andra viktiga fak-
torer som paverkar till fordel for online-aktorer &r ett storre
kundupptagningsomrade, inga begransningar i oppettider och

lagre personalintensitet.

VARUMARKEN OCH PRODUKTER

Footway erbjuder idag ett av Nordens bredaste produktsorti-
ment av skor. Footway handlar med fler an 200 leverantérer, har
over 650 varumarken och mer dn 25 000 skomodeller i sorti-

mentet.

INKOP

Ink6p ar en viktig funktion inom Footway. Inképen baseras fram-
for allt pa analyser av forsaljningsrelaterad data som innefattar
information om kunders beteende och produkters prestation.
Detta resulterar i sakrare estimeringar av behovet och en 6kad
vikt pd produkter som presterar bra med hansyn till kundnojd-

het, returgrad och I6nsamhet.

Det faktum att Footway ar aterforsaljare av ett brett produktsor-
timent och har en bred varumarkesportfélj innebar att Footway

far en 6kad s6kbarhet pa produkter och méjlighet till hogre kon-

KUND

Allt som Footway gor, foreslar och
tanker ska skapa varde for kunden. Med

”varde” menas allt fran en inspirerande
kdpupplevelse till snabb leverans och
personlig service.

KUL

Footway ar 6vertygat om att livet blir
lattare om man har kul langs vdagen och

att man inte tar sig sjalv pa for stort
allvar. Footway ska vara ett kul stalle att
jobba pa och ett inspirerande stalle att
handla fran.

KOMPIS

Footway ser kunder, kollegor och
leverantdrer som kompisar. Kompisar tar

man hand om och har kul tillsammans
med.
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vertering av besokare till kop da kunderna battre hittar det de
soker. Bolagets inkopsvillkor férbattras 16pande med okande
volymer. Detta kan bland annat medfora forbattringar for verk-

samheten avseende rabatter och kredittider.

Efterfragan i skobranschen paverkas av arstider och vader samt
av mode och trender. Varuinkop i skobranschen gors i regel sex
manader fore planerad leverans. Dartill kompletteras |6pande
storsédljande produkter och produktgrupper under pagaende

forsaljningsperiod.

VARULAGER OCH LOGISTIK

Affarsmodellen i Footway forutsatter hog tillgang till produkter.
Detta via ett stort utbud samt att alla produkter som erbjuds till
forsaljning finns tillgangligt i lager, vilket ocksa mojliggor snabba
leveranser i hela Norden. Den geografiska spridningen i kombi-
nation med ambitionen att halla en hog servicegrad stéller krav
pa logistikkedjan. For andamalet har Bolaget distributionsavtal

med saval PostNord som Bring.

Det bokforda vardet pa Footways varulager uppgick per 31 mars
2015 till 101 MSEK. Footway, tillsammans med det vid halvars-
skiftet 2014 integrerade Brandos, skickade 155 000 forsandelser
under 2014.

ANALYS AV “BIG DATA”

En av Footways styrkor ar tillgangen till specifik kund- och pro-
duktinformation som ger majlighet till analyser av saval histo-
risk som realtidsdata (”Big Data”). Detta mojliggor att Footway
battre kan segmentera bade kunder och produkter och darmed
forbattra kunderbjudandet.

KONCERNSTRUKTUR

FORTSATT EXPANSION

Bolaget bedomer det som relevant och attraktivt att fortsatta
expansionen i Norden och skapa sig en stark position pa mark-
naden: bredden pa sortimentet (antal skomodeller) och tillrdck-
ligt djup i populdra modeller ar centralt for att fa denna posi-
tion. Ett sortiment som motsvarar kundernas efterfragan bidrar
till bade 6kad trafik och 6kad handel.

MARKNADSFORING

Footways marknadsforing syftar till att bygga kdinnedom om och
lojalitet kring Footway som varumarke samt driva trafik till e-
handelsbutiken. Lojaliteten byggs framforallt via effektiv logistik
och personlig kundtjanst. For att driva trafik, utéver den som
kommer av néjda kunder och rekommendationer, arbetar Bola-
get med en rad olika aktiviteter till exempel TV-reklam, tidnings-
annonsering och online-marknadsforing. Samtliga aktiviteter
Overvakas noggrant med avseende pa avkastning och resultat
och varje enskild aktivitet stdlls mot de 6vriga for att identifiera

den mest effektiva marknadsmixen.

KUNDER

Sedan handelsstart har 6ver 900 000 par skor levererats. Den
genomsnittliga kunden &r 36 ar gammal och cirka 75 procent av
kunderna ar kvinnor. Footway stravar efter att alltid erbjuda ett
av marknadens framsta serviceerbjudande, vilket idag inklude-
rar:

e Frifrakt

e Friretur

e 180 dagar 6ppet kop

KONCERNSSTRUKTUR
Footway Group AB dr moderbolag i en koncern med rérelsedri-
vande dotterbolag i Sverige, Danmark, Norge och Finland. Ned-

an foljer koncernstrukturen:

Footway Group AB (publ)
556818-4047

100 %

Foot A
ootway ApS Footway OY

2417992-2 Finland

33768516
Danmark

Footway AS
997244397 Norge

Brandos AB (publ)
556708-1590

Footway AB
556844-9051

Brandos.no AS
993008575 Norge
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Till foljande presenteras Footways finansiella utveckling i sammandrag for det reviderade rakenskapsaret 2013 fér moderbo-

laget om inget annat anges och det reviderade rakenskapsaret 2014 for Koncernen. Eftersom Footway forvarvade Brandos
och bildade en koncern i slutet av december 2013 sa presenteras endast koncernsiffror for balansrakningen ar 2013. Fran och
med rakenskapsaret 2014 upprattas koncern- och arsredovisningarna med tillimpning av Arsredovisningslagen och Bok-
foringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare tillimpades i Footway
Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR 2008:1 (K2).

Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper for delarsperioderna 1 januari-31 mars 2015 och motsvarande period 2014
har hamtats ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2015, vilka har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delarsrap-
porterna ar ej reviderade av Bolagets revisor.

| legal mening blev dotterbolagen till Bolaget (inklusive Brandos) en koncern fran forvarvsdatumet i december 2013. Dock
drevs verksamheterna Brandos och Footway separat under forsta halvaret 2014. Bolagen hade parallella organisationer, olika
e-handelsplattformar, IT-system samt kontor. Under varen 2014 togs en integrationsplan fram som syftade till att integrera
verksamheten i Brandos med verksamheten i Footway. Vid halvarsskiftet integrerades verksamheterna helt.

Ovanstaende bor tagas i beaktande vid genomgang av den utvalda finansiella informationen. | jamférelsesiffrorna till forsta
kvartalet 2015 anvands den, ur legalt perspektiv, uppsatta koncernen. Se vidare avsnittet "Forvarvet av Brandos AB (publ) ar

2013” for ytterligare information kring forvarvet och dess bakgrund.

Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den historiska finansiella utvecklingen”.

FOOTWAY GROUP AB

VERKSAMHET FORSALININGSSTALLEN

- E-handelsplattform footway.se
- Organisation 55 pers. footway.no
- IT System footway.fi
- Utvecklingsorganisation footway.dk
- Lager in-house

- Kontor

- FOOTWAY GROUF AB

Dec 2013 H1 2914 Jun 2014 . b VERKSAMHET FORSALININGSSTALLEN
Footway forvarvar 94 Ytterligare 3 procent Brandos verksamhet - E-handelsplattform [ ——
procent av det totala av det totala antalet integreras i Footway b
antalet utestaende utestdende aktierna - Utvecklingsorganisation  footway.dk
aktierna i Brandos férvirvas. Bolagen e ousodet prandos.se
. - Kontor brandos.no
drivs separat brandos f

brandos.dk

2013 72014 2015

BRANDOS AB (PUBL) e

VERKSAMHET FORSALININGSSTALLEN

- E-handelsplattform brandos.se Pid
- Organisation 45 pers. brandos.no
- IT System brandos.fi

- Utvecklingsorganisation brandos.dk
- Lager outsourcat
- Kontor
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RESULTATRAKNING

BELOPP | KSEK
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintédkter

Summa rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat fore av- och

nedskrivningar

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i

koncernforetag

Ovriga ranteintakter och liknande resul-

tatposter

Rantekostnader och liknande resultat-

poster

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

KONCERN KONCERN KONCERN MODERBOLAG
Q1 Q1 12MAN 12MAN
2015 2014 2014 2013
55 156 221 859 87 795

- 5 672

55 156 221 864 88 467

-28424 -124 870 -50 403

-29 706 -108 757 -52 617

-8 634 -27 582 -13 275

-66 764 -261 209 -116 295

-11 607 -39 345 -27 828

-3400 -2 687

-15 007 -30515

- -53

- 56

-1325 -2220

-1325 -2217

-16 332 -32732

- -683

108 -

-16 225 -32 049
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BALANSRAKNING

BELOPP | KSEK
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt kapital

Anlaggningstillgangar

Goodwill

Aktiverade utvecklingskostnader
Maskiner och andra tekniska anlagg-
ningar

Uppskjutna skattefordringar

Depositioner

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital, inklusive arets
resultat

Minoritetsintresse

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Checkrdkningskredit

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda

intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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KONCERN KONCERN KONCERN KONCERN
31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER 31 DECEMBER
2015 2014 2014 2013

- 62 893

81928 84 465

3950 4378

5940 6413

855 938

92 673 96 194

100 742 88 796 83151 90 548
12736 17 383 6222 17 886
1182 1207 3729 2644
3449 20638 4996 13737
118 108 128 025 98 098 124 816
213 220 220 697 195 440 283901
5149 3880 5149 3880
232 273 151 849 PRYIVNE 151 849
-127 463 -79 308 -121 432 -63 163
1090 1611 1389 3690
111 049 78 032 117 379 96 256
30000 33565

20000 20000

50000 53 565

48 293 31847 21401 32456
10611 19102 4239 18 658
10721 14 601 15569 54279
30 547 27 114 34 852 28 688
100171 92 665 76 061 134081
213 220 220 697 195 440 283901




KASSAFLODESANALYS

BELOPP | KSEK

Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat

Avskrivningar

Justering for forlust vid forsaljning av
anlaggningstillgangar

Erhallen rénta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore forandringar av rorelsere-
sultat

Kassaflode fran forandringar i rorelse-
kapital

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av fordringar

Okning/minskning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Forsaljning avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar
Okning/minskning av kortfristiga

finansiella placeringar

Kassaflode fran investeringsverksam-

heten

Finansieringsverksamheten
Tidigare tecknat, under aret inbetalt
kapital

Nyemission

Forandring av checkrakningskredit
Amortering av skuld

Forvarv av andel i dotterforetag fran

minoritetsintresse

Kassaflode fran finansieringsverksam-

heten

Okning/minskning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

MODERBOLAG
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UTVALDA NYCKELTAL

EBITDA-marginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %

Eget kapital, KSEK
Balansomslutning, KSEK
Operativt kassaflode, KSEK
Medelantal anstéllda, st
Resultat per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
EBITDA MARGINAL

KONCERN KONCERN KONCERN MODERBOLAG
Q1 Q1 12MAN 12MAN
2015 2014 2014 2013
0,3 Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg. Neg.
52,1 35,4 60,1 33,9
111 049 78 032 117 379 96 256
213 220 220697 195 440 283901
-1458 6915 -9 060 -
100 38

SOLIDITET

Resultat fére avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattning.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

berdknat som ingaende eget kapital plus utgdende eget kapital

dividerat med tva.
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Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas pa antal aktier vid periodens slut.



KOMMENTARER TILL DEN HISTORISKA
FINANSIELLA INFORMATIONEN

Foljande information bor ldsas i anslutning till avsnittet “Utvald finansiell information” och de reviderade rakenskaperna for

Koncernen och moderbolaget for rakenskapsaren 2014 och 2013 samt for perioden januari — mars 2015 och motsvarande

period 2014 i Footways kvartalsrapport.

RESULTATRAKNING
JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI TILL

MARS 2015 OCH JANUARI TILL MARS 2014
Koncernens nettoomsattning minskade med 1 005 KSEK fill
54 151 KSEK for perioden 1 januari till 31 mars 2015, jamfort
med 55 156 KSEK samma period 2014. Footways verksamhet
enskilt hade en nettoomsattning om 28 747 KSEK for det forsta
kvartalet 2014. Omsattningsdkningen om 25 404 KSEK jamfort
med det forsta kvartalet 2015 berodde dels pa forvérvet av
Brandos, men &ven dels pa organisk tillvaxt inom Footway. R6-
relsekostnaderna minskade med 12 801 KSEK till 53 963 KSEK
jamfort med 66 764 KSEK for samma period 2014, en minskning
med 19 procent. Minskningen hanfors till kostnadsreduktioner i
samband med sammanslagning av de tva verksamheterna. Ro-
relseresultat fore avskrivningar uppgick till 188 KSEK, jamfort
med -11 607 KSEK 2014. Periodens resultat uppgick till -3 495
KSEK, jamfort med -16 332 KSEK 2014.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI TILL
DECEMBER 2014 OCH JANUARI TILL DECEMBER

2013

Bolagets nettoomsattning 6kade med 134 064 KSEK till 221 859
KSEK for perioden 1 januari till 31 December 2014, jamfért med
87 795 KSEK samma period 2013, vilket motsvarade en 6kning
om cirka 153 procent. Okningen berodde primért p3 en organisk
tillvaxt om 69 673 KSEK i Footway. Resterande 6kning beror pa
effekten av Brandos verksamhet. Rorelsekostnaderna okade
med 144 914 KSEK till 261 209 KSEK jamfort med 116 295 KSEK
fér samma period 2013, en 8kning med 125 procent. Okningen
hanfors till storsta delen till en 6kning av handelsvaror samt in-
tegrationskostnader av engangskaraktar. Rorelseresultat fore
avskrivningar uppgick till -57 575 KSEK, jamfort med -30 515
KSEK 2013. Periodens resultat uppgick till -64 858 KSEK, jamfort
med -32 049 KSEK 2013.

KASSAFLODE
JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI TILL
MARS 2015 OCH JANUARI TILL MARS 2014

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for perioden 1 ja-
nuari till 31 mars 2015 uppgick till -5 391 KSEK jamfort med
-55 137 KSEK samma period 2014 och paverkades framst av en

minskning av kortfristiga skulder i och med férvarvet av Bran-
dos, men ocksa forbattringen av rorelseresultatet. Kassaflode
frdn minskade investeringar uppgick till 83 KSEK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten minskade till 4 372 KSEK jam-
fort med 61 969 KSEK for samma period 2014 f6ljt av likvidinbe-
talningen av nyemission under forsta kvartalet 2014. Kassaflo-
det for perioden 1 januari till 31 mars 2015 uppgick till -1 458
KSEK jamfort med 6 915 KSEK for samma period 2014, en minsk-
ning med 8 373 KSEK.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI TILL
DECEMBER 2014 OCH JANUARI TILL DECEMBER

2013

Kassaflode fran den lopande verksamheten for perioden 1 ja-
nuari till 31 december 2014 uppgick till -83 066 KSEK och paver-
kades framst av rorelseresultatet samt en minskning av kortfris-
tiga skulder i och med forvarvet av Brandos. Kassafléde fran
forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 2 556
KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
71 450 KSEK och paverkades framst av likvidinbetalning kopplat
till nyemissioner samt amortering av langfristiga skulder. Kassa-
flodet for perioden 1 januari till 31 december 2014 uppgick till
-9 060 KSEK. Jamforelsesiffror presenteras inte for moderbola-
get da Bolaget definierades som ett mindre foretag enligt defini-
tionen i ARL 1:3 och darmed inte upprattat kassaflodesanalys

for perioden.

FINANSIELL STALLNING
31 MARS 2015 JAMFORT MED 31 MARS 2014

Footways balansomslutning per den 31 mars 2015 uppgick till
213 220 KSEK jamfort med 220 697 KSEK den 31 mars 2014.
Totala anlaggningstillgangar uppgick till 95 112 KSEK den 31
mars 2015 jamfért med 92 673 KSEK den 31 mars 2014. Totala
omsattningstillgangar minskade med 9 917 KSEK, fran 128 025
KSEK den 31 mars 2014 till 118 108 KSEK den 31 mars 2015.

Langfristiga skulder uppgick till 2 000 KSEK den 31 mars 2015,
jamfért med 50 000 KSEK den 31 mars 2014. Kortfristiga skulder
uppgick till 100 171 KSEK den 31 mars 2015, jamfért med 92 665
KSEK den 31 mars 2014. Eget kapital okade med 33 017 KSEK,
fran 78 032 KSEK den 31 mars 2014 till 111 049 KSEK den 31
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mars 2015. Nettookningen forklaras huvudsakligen av nyemis-

sion samt effekten av det negativa resultatet.

31 DECEMBER 2014 JAMFORT MED 31 DECEM-
BER 2013

Footways balansomslutning per den 31 december 2014 uppgick
till 195 440 KSEK jamfort med 283 901 KSEK den 31 december
2013. Totala anldggningstillgangar uppgick till 97 342 KSEK den
31 december 2014 jamfort med 96 194 KSEK den 31 december
2013. Totala omsattningstillgangar minskade med 26 718 KSEK,
frdn 124 816 KSEK den 31 december 2013 till 98 098 KSEK den
31 december 2014. Minskingen berodde framst pa minskat va-

rulager.

Langfristiga skulder uppgick till 2 000 KSEK den 31 december
2014, jamfoért med 53 565 KSEK den 31 december 2013. Kort-
fristiga skulder uppgick till 76 061 KSEK den 31 december 2014,
jamfort med 134 081 KSEK den 31 december 2013. Eget kapital
6kade med 21 123 KSEK, fran 96 256 KSEK den 31 december
2013 till 117 379 KSEK den 31 december 2014. Nettodkningen
forklaras huvudsakligen av nyemission samt effekten av det ne-

gativa resultatet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN FOR DEN PRESENTERADE
FINANSIELLA HISTORIKEN

Under perioden for den presenterade finansiella historiken har

féljande vasentliga handelser intraffat:

o Under 2013 forvarvade Bolaget verksamheten i Heppo av
CDON och genomférde i samband med férvérvet en emis-
sion om 40 MSEK.

o Under 2013 férvarvade Footway 94 procent av Brandos och
genomforde i samband med férvarvet en emission om 72
MSEK.

o Under 2014 forvarvade Bolaget ytterligare 3 procent av det
totala antalet utestdende aktierna i Brandos.

o Under 2014 genomférde Footway en nyemission som teck-
nades av Northzone (50 MSEK) och Rutger Arnhult genom
bolag (5 MSEK).

Under augusti manad 2014 6ppnades Footways outlet pa
over 1300 kvm i Kista.

Bolagsgruppen dndrade under 2014 sitt externa finansie-
ringsuppldgg. Den externa finansieringen bestod vid ut-
gangen av rakenskapsaret av ett, till stor del kortfristigt, l1an
hos ALMI och en rérelsekapitalfinansiering via checkkredit
hos Danske Bank.

Under 2015 forvarvade Bolaget I6parskospecialisten Run-
Forest i syfte att ytterligare stdrka Footways position som
Nordens ledande skohandlare pa natet dar sportskor ar en
viktig och stark kategori.
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FORVARVET AV BRANDOS AB (PUBL) AR

2013

BRANDOQOS se

Footway ldmnade under december 2013 ett erbjudande till ak-
tiedgarna i Brandos AB (publ) ("Brandos”) om att forvarva samt-
liga aktier i bolaget. Under 2013 férvarvades 94 procent av alla
aktier i Brandos genom erbjudandet och under 2014 forvarva-
des ytterligare 3 procent av det totala antalet utestaende ak-
tierna i bolaget. Footway ager per dagen for Prospektets god-

kdnnande totalt cirka 97,4 procent av aktierna i Brandos.

BAKGRUND TILL FORVARVET

Footway sag tidigt en mojlighet till konsolidering inom den
O6kande e-handeln for skor pa den nordiska marknaden. Under
april 2013 forvarvades relevanta tillgangar fran Heppo som tidi-
gare agdes av CDON Group, vilket var ett forsta steg mot att bli
den ledande aktéren som enbart satsar pa att sdlja skor Gver

natet i Norden.

Forvarvet av Brandos syftade till att lyfta relevanta tillgdngar ur
Brandos och séatta in dem i Footways strukturer. Detta for att
mojliggora skalférdelar i den nya Footway-koncernen. For att
ocksa mojliggora snabb fordndringstakt i organisationen i en
vaxande marknad behover verksamheten bedrivas utan onédig
komplexitet. Kalkylen i de genomférda forvarven baseras pa att
minimera integrationsrisker och uppsattning av framtida kom-
plexitet genom att inte behalla vissa intdktsgenererande ftill-
gangar sasom produktkategorier annat &n skor, geografiska
marknader utanfor Norden samt CRM- och marknadsforingssys-

tem.

Vid forvarvet av Brandos dagde Footway under forsta halvaret
2014 samtliga Brandos intdktsgenerarande tillgangar. Flera av
de tillgdngarna har ej inkluderats vid integrationen. En av ftill-
gangarna som holls kvar var det starka varumadrket Brandos,
kant i hela Norden eftersom bolaget hade verksamhet i Sverige,
Norge, Danmark och Finland. Ytterligare en viktig tillgang i Bran-
dos var den breda kundbas som bolaget investerat mycket kapi-

tal i och som Footway genom forvarvet fick tillgang till.

BRANDOS IDAG

Brandos, grundat 2006, har varit fullt integrerat i Footway-kon-
cernen sedan sommaren 2014. Varumarket Brandos lever fort-
sattningsvis kvar idag som en del av koncernens e-handelsbuti-

ker.

Brandos saljer idag produkter till Sverige, Norge, Finland och
Danmark. Bolaget har blivit belonat med flera branschpriser,
nagraiurval dr Arets Komet och Arets e-handel pa Retail Awards
2012 (Svensk Handel) samt Arets Skobutik pa Habit Modegalan
2012 (Tidningen Habit).

Brandos erbjuder skor fran 6ver 650 varumarken.

FINANSIELL STALLNING

Pa foljande sida presenteras resultatrakning, balansrékning och
kassaflodesanalys i Brandos for det sista hela rakenskapsaret da
verksamheten bedrevs i bolaget. Dessa presenteras for att ge en
ungefarlig inblick i Brandos finansiella stallning vid tidpunkten
for forvarvet. Observera att Brandos tillampade ett forlangt ra-
kenskapsar om 14 manader da den presenterade finansiella

stallningen stracker sig fran 1 juli 2012 till 31 augusti 2013.
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RESULTATRAKNING BRANDOS AB

BELOPP | KSEK

1)ULl 2012 - 31 AUGUSTI 2013

Nettoomsattning 368 961
Kostnad sdlda varor -385 275
Bruttoresultat -16 313
Forsaljningskostnader -64 826
Administrationskostnader -44 853
Rorelseresultat -125 992
Finansiella intdkter 439
Finansiella kostnader -9 386
Finansiella poster - Netto -8 947
Resultat fore skatt -134 939
Inkomstskatt -18 882
Arets resultat -153 821
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 1678
Summa totalresultat for aret -152 142

BALANSRAKNING BRANDOS AB

BELOPP | KSEK

31 AUGUSTI 2013

Tillgangar

Summa immateriella tillgangar 4937
Summa materiella tillgangar 450
Summa finansiella anlaggningstillgéngar 1188
Summa anlaggningstillgangar 6576
Likvida medel 3922
Summa omséttningstillgangar 83 260
Summa tillgangar 89 836
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital -60 848
Summa langfristiga skulder 10393
Summa kortfristiga skulder 140 291
Summa eget kapital och skulder 89 836

KASSAFLODESANALYS BRANDOS AB

BELOPP | KSEK

1JuLl 2012 - 31 AUGUSTI 2013

Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet -130 395
Summa forandring av rorelsekapital 111 209
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 186
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1603
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13709
Minskning/6kning av likvida medel -7 080
Likvida medel vid arets slut 3922
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KOMMENTARER TILL BRANDOS
FINANSIELLA STALLNING

Féljande information bor lasas i anslutning till de reviderade rékenskaperna for Brandos AB (publ) for det forlangda rakens-

kapsaret 2012/2013.

RESULTATRAKNING

Bolagets nettoomsattning uppgick for helaret till 368 961 KSEK.
| Norden uppgick omsattningen till cirka 330 300 KSEK och for
verksamheten utanfér Norden uppgick omsattningen till cirka
38 500 KSEK. Brandos bruttoresultat (inkluderande kostnader
for varor, lager, logistik, transporter, inkop, kundtjanst samt pro-
dukthantering) for aret uppgick till -16 313 KSEK. Bruttomargi-
nalen uppgick till -4,4 procent. Bruttoresultatet paverkades ne-
gativt av en nedskrivning av lagret om cirka 30 000 KSEK.
Rorelsekostnaderna for rakenskapsaret uppgick till 109 679
KSEK. Cirka 64 800 KSEK av rorelsekostnaderna hanférde sig till
direkta och indirekta forsaljningskostnader. Andelen marknads-
foringskostnader i relation till nettoomsattningen motsvarade
17,6 procent. Koncernens rorelseresultat for aret uppgick till
-125 992 KSEK. Skattekostnaden om cirka 18 882 KSEK var han-
forlig till tidigare ars aktiverade underskottsavdrag. Resultat ef-
ter skatt uppgick till -153 821 KSEK.

KASSAFLODE

Den lopande verksamheten gav ett negativt kassaflode for ra-
kenskapsaret om -19 186 KSEK, vilket forklarades av 111 209
KSEK inom rorelsekapitalet. -130 395 KSEK harrorde till kassa-
flode fore forandring i rorelsekapitalet. Investeringar for raken-
skapsaret uppgick till -1 603 KSEK och utgjordes framst av balan-
serade utvecklingsutgifter. Kassaflodet fran
finansieringverksamheten under aret uppgick till 13 709 KSEK.
Aret kassaflode var -7 080 KSEK. Likvida medel vid bokféringsar-

ets utgang uppgick till 3 922 KSEK.

FINANSIELL STALLNING

Brandos balansomslutning per den 31 augusti 2013 uppgick till
89 836 KSEK. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 6 576 KSEK
den 31 augusti 2013. Omsattningstillgangarna uppgick ftill
83 260 KSEK varav likvida medel var 3 922 KSEK. Det totala va-
rulagret uppgick vid periodens slut till cirka 66 300 KSEK.

Langfristiga skulder uppgick till 10 393 KSEK och de kortfristiga
skulderna uppgick till 140 291 KSEK den 31 augusti 2013. Eget
kapital uppgick vid periodens slut till -60 848 KSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN FOR DEN PRESENTERADE
FINANSIELLA HISTORIKEN

Under perioden for det presenterade rakenskapsaret har fol-

jande vasentliga handelser intraffat:

o Bolaget inledde en foretagsrekonstruktion den 30 maj
2013.

o Forsaljningen paverkades kraftigt av vadret, dar vintern
borjade normalt medan varen inletts ovanligt kallt.

e Jamfort med tidigare ar har prisaktiviteten varit hogre pa
marknaden bade genom att borja tidigt i sésongen och pa
hogre rabattnivaer.

o Under hosten 2012 fattades ett strategiskt beslut att foku-
sera bolagets resurser pa den nordiska hemmamarknaden
dér det fanns en stor etablerad kundbas och trafikstrém-
mar.

o Bolaget lanserade jeans och vaskor som nya produktlinjer
under november 2012.

o Bolaget slutforde bytet av tredjepartslogistiker och flyttade
lagret till PostNord Logistik i Helsingborg i slutet av 2012.

e  Sortimentet var per 31 augusti 24 351 modeller (25 091).
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINAN-

SIELL INFORMATION

KAPITALISERING OCH NETTOSKULD-
SATTNING

Nedanstaende uppstallningar redovisar Footways kapitalisering
och skuldsattning per den 31 mars 2015. Se avsnitt “Aktien, ak-
tiekapital och dgarforhallanden” for ytterligare information an-

gaende bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK)

31 MARS 2015

Kortfristiga skulder

J.  Kortfristig nettoskuldsattning (I)— 5551
(E)-(D)

Langfristiga rantebdrande skulder

K.  Langfristiga skulder till kreditin- 2000
stitut
L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder -

Mot borgen -
Mot sdkerhet* 10611
Blancokrediter? 89560
Summa kortfristiga skulder 100171
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet* 2000
Blancokrediter -
Summa langfristiga skulder 2000
Eget kapital

Aktiekapital 5149
Ovrigt tillskjutet kapital 232273
Annat eget kapital inkl. periodens -127 463
resultat

Minoritetsintresse 1090
Summa eget kapital 111 049

NETTOSKULDSATTNING (KSEK)?

31 MARS 2015

Likviditet

A. Kassa och banktillgodohavanden* 3449

B. Likvida medel -

C. Lattrealiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 3449

E. Kortfristiga rantebdrande -
fordringar

Kortfristiga réntebarande skulder

F.  Kortfristiga skulder till kreditinstitut -

G. Kortfristig del av langfristiga 9000
skulder

H. Andra kortfristiga skulder -

I.  Kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) 9000

N. Langfristig skuldsattning 2000
(K)+(L)+(M)
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) 7 551
1) Sékerhet utgors av foretagsinteckningar dar huvudsaklig sakerhet ar varu-

lagret. Foretagsinteckningarna &r stéllda mot Danske Bank, Almi Foretags-
partner och Bring Parcels AB.
2) Utgors av leverantdrsskulder, upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

samt 6vriga kortfristiga skulder

3) Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen
4) Utgors av bankmedel
5) Positivt tal innebar att Bolaget har en nettoskuld, inneb&rande att

tillgénglig likviditet understiger kortfristiga rantebarande skulder

KREDITER OCH SAKERHETER

Bolaget har den 18 maj 2015 ingatt ett kreditavtal med Danske
Bank enligt vilket Bolaget har mojlighet att nyttja ett maximalt
kreditutrymme om 60 MSEK. Kredittiden |6per till och med den
31 december 2015 med eventuell forlangning dock langst till
och med 30 juni 2016. Forutom kontraktsranta utgar ranta med
en procent pa nyttjad del av kreditbeloppet. Som sakerhet for
krediten har Bolaget tagit ut foretagsinteckningar pa 30 MSEK.

UTTALANDE ANGAENDE
RORELSEKAPITAL

Det befintliga rérelsekapitalet ar, enligt styrelsens bedomning,
tillrdckligt for de aktuella behoven under de kommande tolv

manaderna.

INVESTERINGAR

Koncernen har under perioden fér den presenterade finansiella
historiken inga investeringar utover férvarven av Heppos och
Brandos verksamheter. Investeringar i utvecklingen ar en del av

den dagliga verksamheten och kostnadsfors darfér [6pande.
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PAGAENDE OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR
Footway har vid tidpunkten for Prospektet inga pagaende eller

planerade investeringar utover fortsatt verksamhetsutveckling.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Footway verkar pa en marknad under forandring dar e-handeln

stadigt tar mark fran den traditionella handeln.

Footway kanner i 6vrigt inte till nagra tendenser, osdkerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bo-

lagets affarsutsikter.

Bolaget kdnner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra atgarder som, direkt el-
ler indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna péaverka Bola-

gets verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN
31 MARS 2015

Efter balansdagen den 31 mars 2015 har foéljande vasentliga

handelser intraffat:

o Under april manad 2015 genomfoérde Bolaget en riktad
stamaktieemission till befintliga aktiedgare om cirka 50
MSEK.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Bolagets registrerade aktiekapital vid tidpunkten for Prospektet,
uppgar till 6 101 146,50 SEK, fordelat pa 61 011 465 aktier envar
med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna i Footway ar denomi-
nerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och ar
fritt 6verlatbara med restriktioner forknippade med aktiedgar-
avtalet. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte un-
derstiga 5 000 000 SEK och inte 6verstiga 20 000 000 SEK, forde-
lat pa inte farre an 50 000 000 aktier och inte fler an 200 000 000
aktier.

Aktierna ar inte foremal fér erbjudande som lamnats till féljd av
budplikt, inlosenratt eller 6sningsskyldighet. Inget offentligt
uppképserbjudande har lamnats avseende aktierna under inne-
varande eller foregaende rakenskapsar. Det existerar aktiedgar-
avtal i syfte att skapa ett gemensamt inflytande Over Bolaget, se
"Aktiedgaravtal avseende stamaktier mellan Daniel Mihlbach,
Stiftelsen Industrifonden, eEquity AB, M2 Capital Management
AB (Rutger Arnhult) och Northzone Ventures VII L P” i avsnitt

”Legala fragor och kompletterande information”.

Stamaktierna har ett réstvarde om en (1) rost per aktie. Prefe-
rensaktierna har ett rostvarde om en tiondels (1/10) rést per
aktie. Vid bolagsstdimma far varje rostberattigad rosta for fulla
antalet av honom/henne dgda och foretradda aktier utan be-
gransningar i rostratten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast
férdandras av bolagsstimma i enlighet med lag. Beslutar Bolaget
att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,

teckningsoptioner eller konvertibler har stamaktiedgarna som

AKTIEKAPITALSUTVECKLING

ANTAL AKTIER

huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal
aktier de forut agt. Preferensaktierna har foretrade till utdelning
och eventuellt 6verskott vid Bolagets upplosning. Vid Bolagets
uppldsning ska Preferensaktierna medfdra foretradesratt fram-
for stamaktier att ur Bolagets tillgangar erhalla ett belopp per
Preferensaktie motsvarande 110 SEK jamte (i) eventuellt inne-
staende belopp och (ii) eventuell upplupen del av preferensut-
delning, innan utskiftning sker till dgare av stamaktier. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas ge-
nom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning, med ovan angivna
begransningar, tillkommer den som pa den av bolagsstimman
faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad

som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen fér Foot-
ways aktiekapital sedan 2013.

UTDELNINGSPOLICY

Footway har hittills inte lamnat nagon utdelning till dess aktiea-
gare och styrelsen har for narvarande inte heller for avsikt att
foresld utdelning utover preferensaktieutdelningen. | 6verva-
gande om framtida utdelning kommer styrelsen beakta flera
faktorer, framforallt Bolagets resultat, finansiella stéllning, kapi-
talbehov och kassafléden. Det finns ingen garanti for att det for
ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdel-

ning éver huvud taget.

AKTIEKAPITAL

AR HANDELSE FORANDRING TOTALT FORANDRING TOTALT KVOTVARDE
2013 Nyemission 8000000 26 800 000 51612,90 172 903,22 0,006
2014 Fondemission - 26 800 000 2507 096,78 2680 000,00 0,100
2014 Nyemission 11 996 999 38796 999 1199 699,90 3879 699,90 0,100
2014 Nyemission 308 000 39104 999 30800,00 3910 499,90 0,100
2014 Nyemission 8333320 47 438319 833 332,00 4743 831,90 0,100
2014 Utbyte konvertibler 4056 479 51494 798 405 647,90 5149 479,80 0,100
2015 Nyemission 6 666 667 58 161 465 666 667,00 5816 146,80 0,100
2015 Inldsen av teckningsoptioner 2850000 61011 465 285 000,00 6101 146,50 0,100
2015 Preferensaktieemission 800000 61811465 80 000,00 6 181 146,50 0,100
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TECKNINGSOPTIONER OCH KON-
VERTIBLA SKULDEBREV

Footway har fem incitamentsprogram riktade till styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare, nyckelpersoner och samar-
betspartners till Bolaget. Vid fullt utnyttjande av Footways
samtliga utestaende incitamentsprogram kommer det att emit-
teras 4 095 000 aktier, vilket leder till en total utspadning om
maximalt 6,7 procent av befintligt aktiekapital och antal roster.
Per dagen for Prospektet innehar Footway AB 1 095 000 teck-
ningsoptioner. For incitamentsprogrammen galler sedvanliga
villkor bland annat omrdkning som foranleds av vissa forand-
ringar i aktiekapitalet och antalet aktier under l6ptiden. Se ta-

bell nedan.

Bolaget har inga utestaende konvertibla skuldebrev.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Aktierna i Footway ar registrerade i ett avstamningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear Sweden. ISIN-koden for Bolagets
stamaktie &r SE0003695691 och ISIN-koden for Preferensaktien
ar SE0007186176.

HANDELSPLATS

Footways aktie ar inte noterad eller listad pa nagon bors alter-
nativt MTF. Bolaget avser att lista Preferensaktien pa Nasdaq

First North forutsatt att kraven for listning uppfylls.

CERTIFIED ADVISER

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats. Bolag vars
aktier handlar pa Nasdaq First North &r inte skyldiga att folja

samma regler som bérsnoterade bolag, utan omfattas av min-

NUVARANDE INCITAMENTSPROGRAM

TECKNINGSKURS

OPTIONS- ) VID NYTECKNING
PROGRAM  PREMIE* UTSTALLD AV AKTIE
c 0,50 SEK 2012-02-22 6,50
D - 2013-06-11 5,00
E 0,54 SEK 2012-05-31 5,00
F 0,71SEK  2014-04-18 8,00
G - 2014-04-16 10,00
Totalt

“Virderad enligt Black&Scholes

dre omfattande regelverk anpassade ftill foretradesvis mindre
bolag och tillvdaxtbolag. En placering i bolag vars aktier handlas
pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld &n en place-
ring i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas
pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Overvakar
att Nasdaq First Norths regelverk efterféljs. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bankaktiebolag.

AGARSTRUKTUR
Per den 18 maj 2015 hade Footway 35 stamaktiedgare. Nedan

presenteras Bolagets storsta aktiedgare.

Aktiedgare Antal Andel av
stamaktier roster och
kapital
eEquity AB 15 196 408 24,9%
Stiftelsen Industrifonden 10507 141 17,2%
Rutger Arnhult (genom 9716 583 15,9%
bolag)
Northzone Ventures VII L P 8 887 661 14,6%
Daniel Muhlbach 7 655 646 12,5%
Fabyen Media Ltd 2 205 648 3,6%
Cliens Kapitalférvaltning AB 2044516 3,4%
Jan Lombach (privat & 949 400 1,6%
genom bolag)
Sara Wimmercranz 910 282 1,5%
Louise Liljedahl 650 000 1,1%
Ovriga aktiesgare 2288180 3,8%
Summa 61 011 465 100,0 %
B TQTALT UTE- B TOTALT
SISTA DAG FOR STAENDE OP- AGDA AV . UTE-
NYTECKNING AV TIONER BLAND FOOTWAY STAENDE
AKTIE EXTERNA AB OPTIONER
2017-03-23 500 000 0 500 000
2016-01-01 250 000 0 250000
2016-05-30 250000 250000 500 000
2017-03-15 1645000 200 000 1845000
2019-04-30 300000 700 000 1000 000
2945000 1150000 4095 000
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Enligt Footways bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre
och hogst tio styrelseledamoéter och hogst tio suppleanter. Vid
arsstdmman som avholls den 16 april 2015 valdes féljande leda-

moter till styrelsen.

STYRELSE
SANNA SUVANTO-HARSAAE (FODD 1966)
Styrelseordférande sedan april 2015.

Utbildning/bakgrund: Civilekonom, Lunds universitet. Sanna
Suvanto-Harsaae har tidigare bland annat innehaft ledande
stallningar hos Procter & Gamble (Stockholm, Frankfurt, Gene-

ve), Synoptik och Reckitt Benckiser.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Babysam AS,
Sunset Boulevard AS och Altia Oyj. Styrelseordférande och dela-
gare i VPG Holding AS, VPG AS och Best Friend Oyj. Styrelseleda-
mot och vice ordférande i Paulig AB/OQyj. Styrelseledamot i SAS
AB (publ), Claes Ohlson AB (publ), CCS AB, Upplands Motor Hol-
ding AB och Upplands Motor AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
Health & Fitness Nordic AB/Sats AB, BTX AS och Marketing Clinic
AS. Styrelseledamot i Jetpak AB, Duni AB, Candyking AB och
Symrise AG.

Innehav i Footway: Sanna Suvanto-Harsaae &ager inga aktier i

Footway, men innehar 300 000 teckningsoptioner genom bolag.

PATRIK HEDELIN (FODD 1969)
Styrelseledamot sedan april 2015, tidigare styrelseordférande
fran 2011 och fram till april 2015.

Utbildning/bakgrund: Civilekonom, Handelshégskolan samt
Jur. kand, Stockholms universitet. Patrik Hedelin har 6ver 20 ars
erfarenhet av radgivning, investeringar och entreprendrsarbete
i internetbolag. Patrik Hedelin ar en av grundarna till eEquity, ett
private equity-bolag med fokus pa internetbolag som riktar sig

till konsumenter.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i eEquity AB, Wi-
berg Hedelin Management AB och eEquity Il AB. Styrelseleda-
mot i Hedelin Corporate Finance AB. Styrelseledamot i Hedelin
& Co AB, K48 Radgivning AB och Flygplanet Kalle Ludvig Ivar
Ekonomisk forening. Styrelsesuppleant i 11 Group AB, Markify
AB, Unity Beaty Group AB och Henrietta Hedelin AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
K48 Konsult AB, Rollup-Kungen AB, Styrelseledamot i Room 328
AB, andmotion AB och WhiteAway AB. Styrelsesuppleant i Stor
& Liten AB.

Innehav i Footway: Patrik Hedelin dger 15,65 procent av aktier-

na i eEquity AB som i sin tur ager 15 196 408 aktier i Footway.

MIA ARNHULT (FODD 1969)
Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning/bakgrund: Studier i ekonomi och handelsratt vid
Lunds universitet. Mia Arnhult har tio ars erfarenhet som revi-

sor bland annat pa Grant Thornton.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Devyser Hol-
ding AB och Devyser AB. Styrelseledamot och VD i M2 Gruppen
AB. Styrelseledamot i Odd Molly International AB (publ), Bacti-
guard Holding AB (publ) och Candix AB. Styrelsesuppleant och
VD i Arnhult Invest AB och Locellus AB.

Styrelsesuppleant i Corem Stockholm AB, Bohlins Properties Ak-
tiebolag, Norra Missionen i Tranas AB, Corem Dahlian AB, Co-
rem Flygbron Aktiebolag, Corem Ringparmen AB, Locellus i Vax-
sjo AB, Corem Luftbron AB, Corem Development Huddinge AB,
Ostgdta FDCA Aktiebolag, Corem Veddesta AB, Fastighetsbola-
get Vakten AB, Corem Tumstocken AB, M2 Gruppen i Stockholm
AB, Corem Industrilokaler AB, Corem Marsta AB, Locellus For-
valtning AB, Corem Systems AB, Studentutveckling i J6nkoping
Aktiebolag, M2 Forvaltning AB, M2 Asset Management AB, Lo-
cellus i Jonkoping AB, Locellus i Trands AB, M2 Gruppen i Séder-
tilje AB, M2 Residential Aktiebolag, M2 Capital Management
AB, M2 FMK Karlskrona AB, Aktiebolaget Skyttbrink, Corem
Lund AB, Locellus Finans AB, Vasaborgen i Vaxjo AB, BD Global
Community AB, Brighthome Sweden Aktiebolag, Fastighets AB
Teleborg Centrum, M2 Forum AB, Dagbergets Fastighets AB, At
Home Fastigheter i Jonkdping AB, AB Klockareplan, Kilen Dag-
skiftet Etthundraett AB, Fastighets AB Hallsatrafast 3, Fastighets
AB Ind 37, Compluvium Tva AB, Fastighets AB i Alvsjd, Butiksfas-
tigheter i Ndssjo AB, Jarnvagsfabriken férvaltning AB, Slottsga-
tan i Jonkoping AB, Locellus i Vaggeryd AB, Butiksfastigheter i
Falkoping AB, Corem Hammarby-Smedby AB, Corem Jarfalla AB,
Fastighets AB Junestad, Fastighets AB Smalandshem, Bullagar-
det Fastigheter AB, Corem Malmo AB, Corem Storsatra AB, Co-
rem Kobbegarden AB, Corem Taby AB, Fastighets AB Lastkajen,
Corem Barnarp AB, Nordiska Fastighetsinvest AB, Locellus Invest
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AB, Corem Emy AB, Corem Jonkdping AB, M2 Gruppen i Enko-
ping AB, M2 Gruppen i Gavle AB, M2 Gruppen i Soderhamn AB,
M2 Gruppen i Sédertélje Holding AB, M2 Gruppen Bostader AB,
Aktiebolaget Stockholm Sjobotten 1, Corem Skallsjo AB, Corem
Budkaveln AB, Locellus Finans Holding AB, Froafall Invest AB,
M2 Gruppen i Sundsvall AB, Arnia Holding AB, Corem Industri-
och Logistikpartner AB, Ekbergets Fastighets AB, Dalbo Centrum
i Vaxjo Aktiebolag, Corem Vaxjo AB, Corem Fastigheter AB, Co-
rem Goteborg AB, Corem Vaxjo Ett AB, Corem Vaxjo Tva AB, Co-
rem Bergslagen AB, Meroc Smaland 2 AB, Meroc Smaland 1 AB,
Meroc Smaland 4 AB, Corem Auto Nacka AB, Corem Motorspin-
naren AB, Corem Utldngan AB, M2 Filmstaden AB, Corem Hi-
singen AB, Corem Boras AB, Corem Ljungarum AB, Corem Ham-
nen AB, Corem Slakthuset AB, Corem Bro AB, Corem Backa
Holding AB, Fastighetsbolaget Alvringen AB, M2 Holding AB, M2
Commercial AB och Fastighets AB L-Bjorn 1 (upplost genom fu-
sion i september 2013).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Mia Arnhult har inga

avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Innehav i Footway: Mia Arnhults make Rutger Arnhult dger
9 716 583 aktier i Footway genom bolag.

JOHAN ENGLUND (FODD 1963)
Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning/bakgrund: Studier i ekonomi, juridik och kultur/
musik. Johan Englund har bakgrund som entreprendr och ar
verksam professionellt inom riskkapitalbranschen sedan 2007.
Johan Englund ar anstdlld av Stiftelsen Industrifonden och fore-
trader fonden i Footways styrelse i sin egenskap av

investeringsansvarig.

Styrelseuppdrag for Industrifondens rakning: Apica AB, Wi-
despace AB, Fyndig AB, Starcounter AB och Storgate AB samt
styrelsesuppleant i Burt AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Enjoy Wine and Spirits
AB, Jonas Bostrom Holding AB. Styrelseledamot i Lovart i Stock-
holm AB och Di Luca & Luca AB. Styrelseledamot och VD i Konst-
gras DaGy AB, Idrottsinfrastruktur i Danderyd AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ordinarie styrelseleda-
mot i Burt AB. Styrelseledamot i Rosa & Co AB.

Innehav i Footway: Johan Englund &ger inga aktier i Footway.

TiMm HE (FODD 1983)
Styrelseledamot sedan april 2015. Styrelsesuppleant mellan

juni 2014 och april 2015.

Utbildning/bakgrund: Master of Financial Economics fran Ox-
ford University, MBA fran Harvard Business School. Tim He ar
anstalld av en av Footways storre aktiedgare, Northzone, som
investment director och representerar denna aktiedagare i Bola-

gets styrelse.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Fishbrain AB och
Vionlabs AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Senior vice president

Operations for det kinesiska bolaget Gaopeng.
Innehav i Footway: Tim He dger inga aktier i Footway.

DANIEL MUHLBACH (FODD 1974)
Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning/bakgrund: Civilingenjor, Industriell ekonomi, Lulea
Tekniska Universitet. Daniel Mihlbach grundade Lensway 1999
och Footway 2010. Erfaren som entreprendr och av att bygga
upp och driva Iénsam e-handel. Daniel Mihlbach har dven gedi-

gen erfarenhet av bolagsférvarv och bolagsintegration.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Solidar Pension

AB och Byggmax AB (publ). Styrelsesuppleant i Mamarest AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och
VD for Lensway BV och Lenslogistics AB. Styrelseledamot for

Scandinavian Design Online AB, Vincent Shoe Store Sweden AB.

Innehav i Footway: Daniel Mihlbach dger 7 655 646 aktier och
595 000 teckningsoptioner i Footway.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
DANIEL MUHLBACH
Verkstallande direktor sedan 2010. Se ”Styrelse” ovan for ovrig

information.

PER JALVEMYR (FODD 1978)
Finanschef sedan 2014.

Utbildning/bakgrund: Civilekonom, Lunds universitet. Per Jal-
vemyr var under sex ar anstéalld hos J. Lindeberg AB som Busi-
ness Developer/Retail Manager och sedermera som CFO. Dess-
forinnan var Per Jalvemyr anstalld som Business Controller och

interims CFO hos Peak Performance.

Ovriga pagaende uppdrag: Per Jalvemyr har inga dvriga paga-

ende uppdrag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i J. Lin-

deberg Forsaljning AB.

Innehav i Footway: Per Jalvemyr dger 20 000 aktier och innehar

200 000 teckningsoptioner i Footway.

LOUISE LILJEDAHL (FODD 1975)
Personalchef sedan 2010.

Utbildning/bakgrund: Ekonom. Louise Liljedahl har de senaste
tio aren varit verksam inom e-handel och har lang erfarenhet av
ledarskap- och personalfragor. Tidigare anstalld pa LensLogistics

AB och Lexmark.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Vattenbiraren
AB och effluxiQ AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Louise Liljedahl har inga

avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Innehav i Footway: Louise Liljedahl dger 650 000 aktier och
innehar 150 000 teckningsoptioner i Footway.

OSKAR MUHLBACH (FODD 1980)
Kund- och kommunikationschef sedan april 2014. Har under pe-

rioden 2013 till april 2014 varit anlitad av Bolaget som konsult.

Utbildning/bakgrund: Civilingenjér, Industriell ekonomi, Luled

Tekniska Universitet. Oskar Muhlbach har varit anstalld hos

LensLogistics AB, bland annat som COO. Oskar Muhlbach ar
dven medgrundare av investmentbolaget Katvest AB och kon-
sultbolaget Mr Wolf AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Mr Wolf
AB. Styrelseledamot i Katvest AB, 11 Group AB och Unity Beauty
Group AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och
VD for Finkott Sverige AB.

Innehav i Footway: Oskar Muhlbach ager, direkt och genom bo-
lag, 561 576 aktier i Footway. Darutover innehar Oskar Muhl-
bach 600 000 teckningsoptioner.

PAR MOSEGAARD (FODD 1982)

Produkt- och forsaljningschef sedan september 2014.

Utbildning/bakgrund: Civilingenjor, KTH. Par Mosegaard har er-
farenhet i ledande positioner inom e-handel med férhandling,
affarsutveckling, logistik och marknadsféring. Par Mosegaard

har tidigare arbetat som inkdpschef pa LensLogistics AB.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i DKMS Consul-
ting AB. Bolagsman i DKMS Stockholm Handelsbolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Par Mosegaard har inga

avslutade uppdrag under de senaste fem aren.

Innehav i Footway: Par Mosegaard dger 9 091 aktier och inne-

har 100 000 teckningsoptioner i Footway.

MIKAEL ERIKSSON (FODD 1970)
IT- och utvecklingschef sedan 2013.

Utbildning/bakgrund: Studier i datateknik vid Luled Tekniska
Universitet. Mikael Eriksson har flera ars erfarenhet av att bygga
en langsiktig hallbar IT-arkitektur. Mikael Eriksson ar dven med-

grundare av investmentbolaget Katvest.

Ovriga pagidende uppdrag: Styrelseordférande i Tjanstelogik i
Sverige AB, Katvest AB och Tidi Byggproduktion AB. Styrelsele-
damot i Trigonia Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Bra Roster Ak-
tiebolag och Systemkompetens Formedling och Utveckling i

Umed Aktiebolag.
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Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Mikael Eriksson har

inga avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Innehav i Footway: Mikael Eriksson dger genom bolag 163 333

aktier och innehar 150 000 teckningsoptioner i Footway.

REVISOR
Bolagets revisorer dr Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
("PwC”). Huvudansvarig revisor sedan 2010 &dr Arne Engvall,

fodd 1965, auktoriserad revisor och medlem i FAR.

OVRIG INFORMATION

Bolagets verkstdllande direktor och styrelseledamot Daniel
Mihlbach och den ledande befattningshavaren Oskar Miihl-
bach, kund- och kommunikationschef, ar broder. Utéver detta
finns inga sléktskapsband mellan nagon av styrelseledaméterna
eller ledande befattningshavare. Det rader utéver ovanstaende
inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
forpliktelserna for styrelseledamdéterna och verkstdllande led-
ningen for Bolaget och deras privata intressen och/eller andra

ataganden.

Johan Englund var styrelseledamot i Rosa & Co AB nar det for-
sattes i konkurs som avslutades i september 2012. Patrik Hede-
lin var styrelseledamot i SearchMe AB dar likvidationsforfaran-
de beslutades i februari 2015. Mia Arnhult var styrelseledamot i
M2 Gruppen iJordbro 1 AB och M2 Gruppen iJordbro 2 AB, dar
likvidation avslutades i oktober 2014.

Utbver vad som framgar ovan har ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna under de fem senaste aren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller for vilket likvidationsansékan har in-
ldmnats, (iii) varit foremal for sanktioner eller anklagats av myn-
digheter eller organ som agerar for vissa offentliga yrkesgrupper
under offentlig ratt eller (iv) meddelats domstolsforeldggande
om naringsforbud. Samtliga styrelseledaméter och de ledande
befattningshavarna kan nas via Bolagets huvudkontor pa Vanda-
gatan 3, 164 29 Kista, Sverige.
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AGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORD-
NING

Footway tillampar svensk aktiebolagslag och avser dven félja de
regler och rekommendationer som géller for bolag listade pa
Nasdaq First North samt de bestammelser som foreskrivs i Bola-
gets bolagsordning. Bolagsordningen framgar i sin helhet under

avsnitt “Bolagsordning” i Prospektet.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning behover i dagslaget inte tillampas
for bolag listade pa Nasdaq First North. Den ar saledes inte obli-
gatorisk for Footway och Bolagets styrelse har for narvarande
inga planer pa att tillampa den annat dn i de delar som styrelsen

anser relevant for Bolaget och dess aktiedgare.

BOLAGSSTAMMA

Arsstamman i Footway halls i Stockholm under forsta halvaret
varje ar och genomférs i enlighet med tillamplig lagstiftning.
Kommunikéer och protokoll fran stimmorna halls tillgangliga pa

Bolagets hemsida, www.footway.se.

EXTRA BOLAGSSTAMMA 2015

Pa extra bolagsstamma den 1 juni 2015 beslutades att andra Bo-
lagets firma till Footway Group AB. Bolaget ar publikt (publ).
Vidare beslutades om bolagsordningsandringar (bland annat
avseende inférandet av ett preferensaktieslag, andring av aktie-
kapital och antal aktier) fér att mojliggora Erbjudandet. Se mer
om villkoren harfér under avsnittet ”Villkor och anvisningar”

ovan.

BEMYNDIGANDE

Bolaget har inga utestdende bemyndiganden.

STYRELSEN

Styrelsen for Footway ska besta av lagst tre och hogst tio leda-
moter med hogst tio suppleanter. Styrelsens ledaméter och
suppleanter viljs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av
nasta arsstaimma. Vid arsstdamman den 16 april 2015 valdes sex
ledamoter och tva suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stock-
holm. Information om den nuvarande styrelsens medlemmar
aterfinns under avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor”.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om bo-

lagsstyrning. Styrelsens arbete styrs av en arligen faststalld ar-

betsordning som reglerar den inb6rdes arbetsfordelningen, be-
slutsordningen inom Bolaget, firmateckning, styrelsens

motesordning samt ordférandens arbetsuppgifter.

Styrelsen 6vervakar verkstallande direktérens arbete, ansvarar
for utveckling och uppfoljning av Bolagets strategier, forvarv och
avyttringar av verksamheter, stérre investeringar samt |6pande
uppfoéljning av verksamheten under aret. Styrelsen har ocksa en
arlig genomgang med revisorerna om verksamheten. En sarskild
VD-instruktion ger instruktioner fér Bolagets verkstallande di-

rektor.

Det totala arvodet for styrelsens ledamoter valda av bolags-
stamma beslutas av arsstimman. Styrelsen har gjort bedém-
ningen att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och
Bolagets storlek i dagslaget inte ar motiverat att inrdtta sarskilda
kommittéer avseende revisions- och ersattningsfragor utan
dessa fragor behandlas inom styrelsen. Styrelsen hade under
2014 tio protokollférda moten. Bolagets revisor rapporterar till
hela styrelsen, och deltar vid minst ett styrelseméte per ar. Vid
varje styrelseméte ger verkstallande direktor en redogorelse for
handelser av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet. Vid
motena behandlas de ekonomiska rapporterna samt Gvriga re-
levanta fragor. Efter arsstimman konstituerar sig styrelsen och
behandlar styrelsens arbetsordning samt verkstadllande direk-

torsinstruktion.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Den verkstéllande direktéren ar underordnad styrelsen och an-
svarar for Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direkto-
ren anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for
verkstallande direktor. Verkstallande direktér ansvarar ocksa for
att uppratta rapporter och sammanstilla information fran led-
ningen infor styrelsemoten och &r foredragande av materialet

pa styrelsemotena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar verkstallan-
de direktoren ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget och
ska foljaktligen sakerstélla att styrelsen erhaller tillrackligt med
information for att styrelsen fortlopande ska kunna utvédrdera
Bolagets finansiella stdllning. Verkstdllande direktor ska halla

styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets
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verksamhet, omsattningens utveckling, Bolagets resultat och
ekonomiska stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affars-
handelser samt varje annan handelse, omstandighet eller for-
hallande som kan antas vara av vdsentlig betydelse for Bolagets

aktieagare.

ERSATTNINGAR

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE

Ersattningen till styrelsen bestams av arsstamman. Vid arsstam-
man den 16 april 2015 beslutades att ersattning skulle utga med
150 000 SEK och 300 000 teckningsoptioner for styrelsens ord-
férande. For 6vriga styrelseledaméter beslutade stamman i lik-

het med tidigare ar att ingen ersattning skulle utga.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Riktlinjerna for ersattning samt villkor vid uppsagning/avgangs-
vederlag till verkstallande direktoren beslutas av styrelsen. Till
verkstallande direktéren Daniel Mihlbach har under rédken-
skapsaret 2014 utgatt fast ersattning om 906 KSEK (914 KSEK)
och pensionsavsattningar gjorts om 180 KSEK (360 KSEK avse-
ende bade 2013 och 2012).

Daniel Miihlbach och Bolaget har en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader och darefter galler en konkurrensbegransning
under tolv manader. | hdndelse av att Bolaget dr uppsagande
part sa ar Daniel Miihlbach darutéver normalt berattigad till

tolv manaders avgangsvederlag.

Till 6vriga ledande befattningshavare har under rakenskapsaret
2014 totalt utgatt fast ersattning (I6n samt konsultarvode) med
4549 607 SEK och pensionsavsattningar gjorts om 205 280 SEK.
Konsultavtal 16per normalt med tre manaders 6msesidig upp-
sagningstid och for 6vriga ledande befattningshavare som éar
anstallda i Bolaget foreligger normalt en Omsesidig uppsag-
ningstid om tre manader, eller den ldngre uppsagningstid som

framgar av Lagen om anstéllningsskydd.

Om inte annat angivits ovan har Bolaget inte heller slutit nagot
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan som ger sadan medlem ratt till nagon forman efter
det att uppdraget avslutats.

REVISOR

Vid arsstimman 2015 utsags PricewaterhouseCoopers AB till
revisor med Arne Engvall, fodd 1965 som ansvarig revisor pa en
mandatperiod om ett ar. Arne Engvall ar auktoriserad revisor
och medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS. Arne Engvall
har varit ansvarig for revisionen i Footway sedan Bolagets grun-
dande 2010. Adressen till revisorn aterfinns i avsnitt "Adresser”

i slutet av Prospektet.

INFORMATIONSGIVNING
INFORMATIONSPOLICY

Footway har under 2015 antagit en policy for kommunikation
och information som syftar till att sakerstélla att Bolaget haller
en god kvalitet i dessa avseenden. Policyn berér samtliga med-
arbetare hos Footway for att informationsgivning ska vara kor-
rekt, snabb och tydlig och leva upp till de informationskrav som

Nasdagq First North staller pa bolag som ar listade hos dem.

ANSVARSFORDELNING

Verkstallande direktor har det overgripande informationsansva-
ret. Verkstallande direktor delegerar uppgiften att sprida infor-
mationen vidare till respektive funktionschef. Verkstallande di-
rektoren dr ytterst ansvarig for information som beror handeln
med av Footways utgivna finansiella instrument. Endast verk-
stallande direktéren uttalar sig om koncernfragor och ekono-
miskt relaterade fragor. Pressmeddelanden och liknande ska
godkannas av verkstallande direktoren. Investerarrelationer (in-
formation till marknaden, finansanalytiker med flera) handlaggs

alltid av verkstallande direktoren.

FINANSIELL OCH STRATEGISK INFORMATION

Finansiell och strategisk information &r ofta kurspaverkande och
maste alltid spridas av vissa kallor samtidigt till visst antal mot-
tagare. Delarsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovis-
ning tas fram och publiceras i enlighet med gallande regelverk.
Overgripande ansvar fér den finansiella informationen innehas
av verkstéllande direktoren. Analytikerrapporter kommenteras
enbart genom att verkstallande direktor rattar rena sakfel. Den
finansiella rapporteringen ska finnas tillganglig saval i tryckt

form som pa Bolagets hemsida, www.footway.se.
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INFORMATIONSLACKOR OCH RYKTEN

Informationsldckor forebyggs genom att informationsmottaga-
ren medvetandegdrs om att den ldmnade informationen &r kon-
fidentiell. Bolaget stravar efter att logghok ska féras over de
personer som tar del av konfidentiell information i samband
med viktiga affarshdndelser. Verkstéllande direktor ansvarar for

loggboken. Bolaget har som policy att inte kommentera rykten.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL
STRUKTUR

Footway Group AB, org. nr. 556818-4047, registrerades vid Bo-
lagsverket den 13 september 2010 och registrerades under nu-
varande firma den 18 april 2011. Styrelsen har sitt sdte i Stock-
holm. Bolagets associationsform ar publikt aktiebolag och dess
verksamhet regleras av aktiebolagslagen. Bolagets verksam-
hetsféremal (enligt §3 i bolagsordningen) ar att bedriva handel
med klader, skor, accessoarer och tillbehor samt annan darmed
forenlig verksamhet. Besoksadressen till Bolaget ar Footway
Group AB (publ), Vandagatan 3, 164 74 Kista. Telefonnumret &r
020-12 12 11.

www.footway.se.

Adressen till Bolagets hemsida ar

Footway Group AB (publ) ar moderbolag i Koncernen, som dar-
utover bestar av sex dotterbolag. Footway har begért tvangsin-
|6sen av de resterande aktierna i Brandos AB (publ). Se bild pa

koncernstrukturen under avsnitt ”"Verksamhetsbeskrivning”.

VASENTLIGA AVTAL

AVTAL OM FORVARV OCH AVYTTRANDE
Inkramsavtal mellan Footway och Brandos AB (publ)

Den 23 juni 2014 ingick Footway och Brandos AB (publ) (“Bran-
dos”) ett 6verlatelseavtal avseende 6verlatelse av Brandos verk-
samhet till Footway med tilltrade samma dag. Enligt avtalet
overlat Brandos verksamheten inklusive lager, befintliga kund-
avtal, leverantorsavtal och befintliga bank- och plusgironum-

mer. Képeskillingen erlades genom revers.

Aktieéverlatelseavtal mellan Footway och aktieédgarna i
Brandos AB (publ)

Genom forvarv av aktier i Brandos den 27 december 2013 fick
Footway kontroll 6ver Brandos. Per dagen for detta Prospekt
innehar Footway 97,4 procent av aktierna i Brandos. Tvangsin-
|6sningsforfarande har inletts men annu inte avslutats avseende

de resterande aktierna.

Inkramsavtal mellan Footway och Heppo AB

Den 17 april 2013 ingick Footway och Heppo AB ("Heppo”) ett
Overlatelseavtal avseende overlatelse av tillgangar och forplik-
telser narmare angivna i avtalet inkluderande bland annat varu-
lager, avtal, immateriella rattigheter samt ataganden avseende

leverantorsordrar och kundrelationer.

LOGISTIKAVTAL

Logistikavtal mellan Footway och PostNord Logistics TPL AB
Den 2 april 2014 ingick Footway och PostNord Logistics TPL AB
("PostNord TPL”) ett logistikavtal vilket reglerar PostNord TPLs
utférande av tredjepartslogistik innefattande diverse tjanster
avseende hantering av Footways produktlager. Avtalet I6per
med en inledande avtalsperiod fran den 1 juni 2014 till och med
den 31 maj 2017 och kan sdgas upp tolv manader fore avtalspe-
riodens utgang. Om avtalet inte sagts upp I6per det utan be-
gransning i tiden med en 6msesidig uppsadgningstid pa 24 mana-
der. Vardera parten kan sidga upp avtalet vid vdsentligt
avtalsbrott. Vardera parten har ratt att sdga upp avtalet om
overenskommelse inte kan traffas i handelse av kraftiga vo-
lymavvikelser. Footway har ratt att sdga upp avtalet om PostNord

TPL inte moter uppsatta kvalitetsmal.

Avtalet innehaller ett minimivolymatagande for Footway och
PostNord TPL ar inte skyldigt att hantera mer dn de i avtalet
stadgade volymerna. Footway har ej ratt att utan PostNord TPLs
medgivande under avtalstiden anvdnda annan tredjepartslogis-
tikpartner for lagerhallning, plock och pack av Footways pro-
dukter till slutkunder. Footway ansvarar for egendomsforsak-
ring for samtliga produkter. PostNord TPL ansvarar inte for
foljdskador eller indirekta skador och PostNord TPLs ansvar ar
per kalenderar begrénsat till en viss procent av det arliga kon-

traktsvardet.

FRAKTAVTAL AVSEENDE PRODUKTLEVERANSER

Den 10 juni 2014 ingick Bolaget ett avtal med Bring Parcels AB
avseende leveranser av produkter i Norge, Finland och Danmark
och ett avtal med PostNord Logistics AB avseende Sverige. Avta-
len I6per under tva ar och forlangs automatiskt med ett ar i ta-
get om det inte sdgs upp med iakttagande av sex manaders upp-
sagningstid. Avtalen inkluderar bland annat bestdammelser
avseende leveranstider och priser for leveranser. Avtalen omfat-

tas dven av allmdnna bestammelser.

AVTAL OM ANNONSERING MELLAN FOOTWAY OCH
TV4

Bolaget har avtal om annonsering for 2015 som férbinder Foot-
way att annonsera i TV4 for minst 3 MSEK. Bolagets totala an-
nonsering i TV4 vantas under 2015 uppga till mellan 10-15
MSEK.
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KREDITAVTAL MELLAN FOOTWAY OCH DANSKE
BANK

Bolaget har den 18 maj 2015 ingatt ett kreditavtal med Danske
Bank A/S om hogst 60 MSEK. Kredittiden |6per fran den 8 maj
2015 till den 31 december 2015 med eventuell férlangning med
sex manader dock ldngst till och med 30 juni 2016. Enligt kredit-
avtalet ar Bolaget foremal for vissa restriktioner, underkastade
skriftligt medgivande fran Danske Bank, huvudsakligen hanfor-
liga till utnyttjande av factoring eller annan &verlatelse eller

pantforskrivning av kundfordringar.

Kreditavtalet innehaller ocksa sedvanliga forpliktelser, inklusive
att Koncernens kvartalsvis ackumulerade EBITDA for 2015, samt
ackumulerad EBITDA for forsta kvartalet 2016, ska vara positivt,
att dgarna till Bolaget kan skjuta till kapital genom nyemission i
handelse av bristande uppfyllelse av kravet pa positivt EBITDA
och att utnyttjande av krediten &r vid var tid begransat till en

viss niva av bokfort lagervarde samt ett informationsatagande.

Som sdkerhet for krediten har Bolaget genom pantavtal pantfor-

skrivit foretagsinteckningsbrev pa sammanlagt 60 MSEK.

KREDITAVTAL MELLAN FOOTWAY OCH ALMI
FORETAGSPARTNER

Bolaget har den 2 juni 2015 ingatt ett kreditavtal om 10 MSEK
med Almi Foretagspartner Stockholm Sérmland AB. Kredittiden
|6per fran den 2 juni 2015 till den 29 februari 2020.

Som sakerhet for krediten har Bolaget genom pantavtal pantfor-
skrivit foretagsinteckningsbrev pa sammanlagt 10 MSEK. Mark-
nadsmassig ranta pa kapitalbeloppet utgar fran och med utbe-

talningsdagen. Bolaget amorterar manadsvis pa krediten.

HYRESAVTAL

Bolaget har den 10 juli 2014 ingatt ett hyresavtal avseende kon-
tors- och inlastningslagerlokaler pa Vandagatan 3 i Kista, Stock-
holm. Avtalet I6per fram till den 30 juni 2016 och forlangs auto-
matiskt med tre ar i taget om det inte sdgs upp senast sex

manader fore avtalstidens utgang.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Den ledande befattningshavaren Oskar Miuhlbach har under
2013-2014 arbetat som konsult for Bolaget. For detta erholl
han en ersattning om 675 KSEK under 2014 och 1 146 KSEK un-
der 2013.

Den ledande befattningshavaren Par Mosegaard ar deldgare
och styrelseordforande i bolaget DKMS Consulting AB som un-
der 2014 fakturerades Footway 132 KSEK for tjanster som utfor-
des av Per-Olof Markstrom.

Bolaget har anlitat Tjanstelogik i Sverige AB for att anlita Bola-
gets IT- och utvecklingschef Mikael Eriksson for att utféra kon-
sulttjanster avseende utveckling av verksamheten med priorite-
ring av IT-system och forenkling. Uppdraget omfattar
motsvarande en heltidstjanst. Under 2014 fakturerades Foot-
way totalt 1 425 KSEK for tjanster som utforts av konsulter fran
Tjanstelogik i Sverige AB (deldgt av Mikael Eriksson) och for
2013 uppgick det fakturerade beloppet till 879 KSEK.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Domdénnamn

Bolaget dger 6ver 200 doménnamn i flera olika lander. De vikti-
gaste domannamnen ar footway.com, footway.se, footway.no,

footway.fi och footway.dk.

Varumdirke
Bolaget innehar en europeisk varumarkesregistrering av orden

Footway, Heppo och Brandos.

Patent

Bolaget dger inga patent.

AKTIEAGARAVTAL AVSEENDE STAMAKTIER

Den 28 november 2011 ingick Daniel Miihlbach, Stiftelsen Indu-
strifonden och eEquity AB (tidigare CumuloNimbus Capital Part-
ners AB) ett aktiedgaravtal. Genom tilldggsavtal daterat 20 mars
2014 andrades vissa bestammelser och M2 Capital Manage-
ment AB (Rutger Arnhult) och Northzone Ventures VII L P anslot
efter en investering pa 55 MSEK i Bolaget vid en nyemission av

stamaktier.

Aktiedgaravtalet innehaller bland annat bestammelser avseen-
de ratt att utse styrelseledamoter och krav pa godkdnnande fran
minst tre av avtalsparterna eller samtliga styrelseledamoter i
vissa drenden. Avtalet innehaller dven bestdmmelser avseende
Overlatelse av vardepapper som aven galler for de aktiedgare
som ingatt ett separat hangavtal till aktiedgaravtalet. Vidare atar
sig avtalsparterna att inte Overlata stamaktier under en period
om 180 dagar efter en marknadsintroduktion (IPO) av Bolaget i
den man det kravs av en garant av en emission. Samtliga befint-
liga aktiedgare har ingdtt hangavtalet och ar bundna av avtalets

bestammelser avseende aktiedverlatelser och tvistelosning.
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TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Footway ar inte, eller har inte varit part i nagra rattsliga forfaran-
den eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda aren-
den eller sadana som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som nyligen har haft eller
kunnat fa betydande effekter pa Footways finansiella stallning

eller Ionsamhet.

FORSAKRINGAR
Styrelsen bedomer att Bolaget har ett for verksamhetens bedri-

vande val anpassat forsakringsskydd.

MILIOFRAGOR

Footway bedriver inte sadan verksamhet som &r tillstands- och
anmalningspliktig enligt miljobalken. Savitt Bolagets styrelse
kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan forvantas
uppkomma avseende verksamheten som beddms vasentligen

kunna paverka Footways ekonomiska stéllning.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM

HANVISNING

Detta Prospekt bestar av, utover féreliggande dokument, fol-

jande handlingar nedan som &r inforlivade genom hanvisning.

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltig-

hetstid granskas pa Footways huvudkontor (Vandagatan 3, 164

74, Kista) under ordinarie kontorstid:

o Historisk finansiell information fér Footway (resultatrakning
pa sida 4, balansrakning pa sidorna 5-6, kassaflodesanalys
pa sida 7) i Footways delarsrapport for perioden januari -
mars 2015.

o Historisk finansiell information fér Footway (resultatrak-
ning pa sida 7, balansrakning pa sidorna 8-9 (dven for ra-
kenskapsaret 2013), kassaflodesanalys pa sida 10), forvalt-
ningsberéttelse pa sidorna 3-6 och noter pa sidorna 15-25
for ar 2014.

o Historisk finansiell information fér Footway (resultatrakning
pa sida 9, kassaflodesanalys var ej tillgédnglig), forvaltnings-
berattelse pa sidorna 2-8 och noter pa sidorna 12-20 for
ar2013.

. Historisk finansiell information for Brandos (resultatrakning
pa sida 14, balansrakning pa sidorna 15-16, kassaflédesana-
lys pa sida 18), forvaltningsberattelse pa sidorna 4-13 och
noter pa sidorna 24-59 for det forlangda rékenskapsaret
2012/2013.

Revisionsberdttelserna for heldren 2014 och 2013 gar att finna
pa Bolagets hemsida. De delar av Footways arsredovisningar
som inte inforlivas anses inte vara relevanta for Prospektet. For-
utom Bolagets reviderade arsredovisning for 2014 och 2013 har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bo-
lagets revisor. Handlingarna finns dven tillgdngliga pa Footways

hemsida, www.footway.se.

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Footways bolagsordning samt all finansiell information avseen-
de Bolaget som till nagon del ingar i eller hanvisas till i detta
Prospekt finns tillgangliga hos Bolaget under Prospektets giltig-
hetstid. Namnda dokument finns dven tillgangliga pa Footways

hemsida, www.footway.se.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bankaktiebolag
som bitratt Footway i upprattandet av Prospektet. Erik Penser
Bankaktiebolag ar dven emissionsinstitut avseende preferens-
aktieemissionen. Baker & McKenzie Advokatbyra KB har agerat
legal radgivare till Bolaget i samband med preferensaktieemis-

sionen.

INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Erik Penser Bankaktiebolag ar, sdésom ovan namnt, finansiell
radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband
med preferensaktieemissionen. Baker & McKenzie Advokatbyra
KB ar legal radgivare till Footway i samband med preferensaktie-
emissionen. Erik Penser Bankaktiebolag och Baker & McKenzie
Advokatbyra KB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med preferensaktieemissionen. Dar-
utover har Erik Penser Bankaktiebolag och Baker & McKenzie
Advokatbyra KB inga ekonomiska eller andra intressen i prefe-

rensaktieemissionen.
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Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan par-
terna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller

andra intressen i preferensaktieemissionen.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFOR-
MATION

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer fran tredje man. Aven om informationen har ater-
givits korrekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga har
Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Footway
kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande. Pa vissa stéllen i
Prospektet beskrivs Footways stéllning pa marknaden. Dessa
uppgifter baseras pa Bolagets omsattning i forhallande till Bola-
gets bedomning av de aktuella marknadernas storlek respektive

konkurrenternas omsattning.

POTENTIELLA MYNDIGHETSBESLUT
MED NEGATIV INVERKAN

Footway har, utéver vad som framgar av detta Prospekt, inte
kinnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paver-

ka Bolagets verksamhet.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Footway Group AB (publ) (org. nr 556818-
4047)

§ 1. FIRMA
Bolagets firma ar Footway Group AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. SATE

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3. VERKSAMHET

Bolaget ska bedriva handel med kldader, skor, accessoarer och

tillbehor samt annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara ldgst 5 000 000 och hogst 20 000 000

kronor.

§ 5. AKTIER

5.1 AKTIER OCH AKTIESLAG

Antal aktier ska vara lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000.
Aktier ska kunna utges i tva serier, Stamaktier och Preferensak-
tier. Stamaktier medfor en (1) rést per aktie och Preferensaktier
medfor en tiondels (1/10) rost per aktie. Stamaktier respektive
Preferensaktier far emitteras till ett belopp motsvarande hogst

100 procent av aktiekapitalet.

5.2 VINSTUTDELNING

a) Preferensaktierna har féretrdde

Beslutar bolagsstdmman om vinstutdelning ska Preferensak-
tierna medfora foretradesratt framfor Stamaktierna till arlig ut-
delning av atta (8) kronor per aktie (”Preferensutdelning”). Efter
det att full tillamplig Preferensutdelning lamnats till Preferens-
aktier ska Preferensaktier inte medfora nagon ratt till utdelning
och ska Stamaktier sinsemellan dga lika ratt att erhalla utdelning

av bolagets behallna tillgangar.

b) Utbetalning av Preferensutdelning

Utbetalning av Preferensutdelning ska ske kvartalsvis och ska
per utbetalningstillfalle uppga till en fjardedel av tillamplig Pre-
ferensutdelning med foljande avstamningsdagar; 10 januari, 10
april, 10 juli och 10 oktober. Om avstamningsdagen inte ar en
bankdag ska ndarmast foregaende bankdag utgora avstamnings-
dag. Preferensutdelning ska utbetalas den tredje bankdagen
efter avstamningsdagen. Forsta gangen Preferensutdelning kan
komma att ske ar vid den utbetalningsdag som infaller efter den

forsta avstamningsdagen som infaller efter det senare av (i) 1

september 2015 och (ii) da Preferensaktierna registrerats hos
Bolagsverket. Ingen ratt till Preferensutdelning ska foreligga av-
seende eventuella avstdmningsdagar som intraffar innan den
tilldmpliga utbetalningsdagen som den forsta Preferensaktieut-

delningen sker.

¢) Berikning av Innestdende Belopp

Med beaktande av vad som framgar i punkten 5.2 b) ovan, om
ingen Preferensutdelning lamnats till preferensaktiedgare, eller
om endast utdelning understigandes atta (8) kronor per Prefe-
rensaktie [lamnats under ett eller flera ar, ska Preferensaktierna
medfora ratt att av féljande ars utdelningsbara medel ocksa er-
halla vad som darvid brustit (“Innestdende Belopp”) innan ut-
delning pa Stamaktierna sker. Innestaende Belopp ska rdknas
upp kumulativt fran dag till dag med en faktor motsvarande en
arlig rantesats tolv (12) procent ("Uppradkningsbeloppet”), var-
vid upprakningen ska ske fran den kvartalsvisa tidpunkt da utbe-
talning av del av utdelningen skett (eller borde ha skett, i det fall
det ej skett ndgon utdelning alls). Om ingen utdelning lamnas
eller om arlig utdelning understigande tillamplig Preferensut-
delning ldmnats under ett eller flera ar ankommer det pa fol-
jande arsstamma att fatta beslut om fordelningen av den kvar-

talsvisa utbetalningen av Innestdende Belopp.

d) Bolagets upplésning

Upploses bolaget ska, innan utskiftning sker till 4garna av Stam-
aktierna, Preferensaktierna medfora ratt att ur bolagets behall-
na ftillgangar erhdlla Losenbeloppet (sasom det definieras i
punkt 5.3 nedan men dar tidpunkten ska hanforas till bolags-
stdammans beslut om uppldsning) samt, om tillampligt, utdel-
ning som ackumulerats under den period som bdrjat den se-
naste (men exklusive) avstamningsdag som utgor grund for
berdkning av kvartalsvis tillamplig Preferensutdelning och som
slutar (och inkluderar) den dag da bolaget forsatts i likvidation.
Antalet dagar i den kvartalsvisa avstamningsperioden ska berdk-
nas baserat pa det antal dagar som forflutit pa den dag da bola-
get forsatts i likvidation dividerat med nittio (90). Preferensak-

tierna ska i 6vrigt inte medféra nagon ratt till skiftesandel.

5.3 INLOSEN
Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet,
kan ske genom inldsen av ett visst antal eller samtliga Preferens-

aktier efter beslut av bolagsstamman.

Fordelningen av vilka Preferensaktier som ska inlésas ska ske

pro rata i forhallande till det antal Preferensaktier som varje
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preferensaktiedgare ager vid tidpunkten for bolagsstimmans
beslut om inlésen. Om férdelningen enligt ovan inte gar jamnt
ut ska styrelsen besluta om férdelningen av 6verskjutande pre-

ferensaktier som ska inldsas.

Losenbeloppet for Preferensaktier ska vara foljande, i samtliga
fall med tillagg for eventuellt Innestaende Belopp jamnt forde-

lat pa varje inlost Preferensaktie (”Losenbeloppet”):

(i) vid inlésen som sker fore den avstamningsdag som intraf-
far ndrmast efter tva ar efter den initiala emissionen av Pre-
ferensaktier: 120 kronor,

(ii) vid inlosen som sker darefter men fére den avstamnings-
dag som intraffar ndarmast efter fyra ar efter den initiala
emissionen av Preferensaktier: 110 kronor, och

(i) vid inlésen som sker darefter: 105 kronor.

| tillampligt Losenbelopp ska dven, om tilldmpligt, utdelning
som ackumulerats under den period som borjat den senaste
(men exklusive) avstamningsdag som utgor grund for berdkning
av kvartalsvis tillamplig Preferensutdelning och som slutar (och
inkluderar) den dag som bolaget satter som avstamningsdag for
inlosen tillkomma, enligt de principer som framgar under Bola-

gets uppldsning ovan.

Agare av Preferensaktie som ska inlésas ar skyldig att inom tre
manader fran skriftlig underrattelse om bolagsstaimmans beslut
om inldsen motta tillampligt Losenbelopp for Preferensaktien
eller, dar Bolagsverkets eller rattens tillstand till minskningen
erfordras, efter erhallande av underrattelse att beslut om sa-

dant tillstand har vunnit laga kraft.

5.4 FORETRADESRATT

Vid nyemission av Stamaktier och Preferensaktier som inte sker
mot betalning med apportegendom, ska innehavare av Stamak-
tier och Preferensaktier dga foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehava-
ren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretra-
desratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det antal aktier de forut dger (oavsett aktieslag) och i den man

det inte kan ske, genom lottning verkstalld av bolagets styrelse.

Vid nyemission av endast Stamaktier eller Preferensaktier som
inte sker mot betalning med apportegendom, ska samtliga ak-
tiedgare, oavsett aktieslag, dga foretradesratt att teckna nya ak-

tier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vid emission av teckningsoptioner och konvertibler som inte
sker mot betalning med apportegendom, ska aktiedgarna aga
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av op-
tionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att utbytas mot, pa motsvarande satt som i de tva fore-

gaende styckena.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i moj-
ligheten att fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission

med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt att erhalla nya aktier av samma ak-
tieslag i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts
ska inte innebdra nagon inskrankning i mdéjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge

ut nya aktier av nytt slag.

§ 6. STYRELSE

Styrelsen ska besta av ldgst 3 och hogst 10 ledamoter med hogst

10 suppleanter.

§ 7. REVISOR
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning

utses en (1) revisor eller ett (1) registrerat revisionsbolag.

§ 8. KALLELSE
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pd bolagets hemsida. Att kallelse

skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa delta i bolagsstdamma ska aktiedgare anmala sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstam-
man. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte

infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
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Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren gjort anmalan hdarom enligt forega-

ende stycke.

§ 9. ARENDEN PA ARSSTAMMAN
Pa arsstdmman ska foljande arenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman.

2 Upprattande och godkannande av réstlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4 Val av en eller tva justeringspersoner att underteckna
protokollen.

5. Provning av om stdamman blivit behoérigen
sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om

a) faststdllande av resultatrakningen och balans-
rakningen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse.

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrakningen.
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och

verkstallande direktoren.

* %k %k

8. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och, i
forekommande fall, antalet revisorer och revisors-
suppleanter.

9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och
revisorerna.

10.  Val av styrelseledamoter, styrelseordférande och i
férekommande fall av revisorer och revisors-
suppleanter.

11)  Annat drende, som ska tas upp pa stamman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10. RAKENSKAPSAR

Rékenskapsar ar 1 januari till 31 december.

§ 11. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstdmningsdagen ar in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behérig
att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolags-
lagen (2005:551).

Antagen pa extra bolagsstdmma 2015-06-01.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i an-
ledning av Erbjudandet att teckna Preferensaktier i Bolaget. Sammanfattningen ar baserad pa nu gillande lagstiftning och ar
endast avsedd som allman information for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges.
Redogorelsen behandlar inte vardepapper som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vi-
dare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar vardepapper i Bolaget som anses naringsbetingade. Inte heller
omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som éar eller tidigare har varit sa kallat famansforetag
eller pa vardepapper som forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade aktier i famansforetag. Beskattningen av varje en-
skild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje dgare och innehavare av BTA eller Preferensaktier rekommenderas
darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda

fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV
AKTIER

FYSISKA PERSONER

Fysiska personer och dédsbon som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas vid forsaljning av aktier i Bolaget for eventuell
vinst som inkomst av kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella for-
saljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet bestar av anskaff-

ningsutgiften med tillagg for courtage.

Vid kapitalvinstberakningen anvands genomsnittsmetoden. En-
ligt denna ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av det
genomesnittliga omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma
slag och sort. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, sdsom
aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersatt-

ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och an-
dra marknadsnoterade delédgarratter ar denna fullt avdragsgill
mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i investerings-
fonder som enbart innehaller svenska fordringsratter (rantefon-
der). Kapitalforlust pa aktier som inte kan kvittas pa detta satt ar
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastig-
hetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande del.

Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

INVESTERINGSSPARKONTON

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager
aktier via sa kallade investeringssparkonton ar inte skattskyldiga
for kapitalvinster vid forsaljning av eller for utdelning pa sadana
aktier, motsvarande kapitalforluster ar darmed inte heller av-
dragsgilla. Pa denna typ av innehav utgar istdllet en skattepliktig
schablonintdkt som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat
med statslanerantan. Detta géller oavsett om utfallet pa aktiein-
nehavet blir en vinst eller férlust. Schablonskatten bestdms och

betalas arligen. Den uppgar 2015 till cirka 0,27 procent.

For att aktier ska fa forvaras pa ett investeringssparkonto kravs
att aktierna ar investeringstillgangar. Aktier definieras som in-
vesteringstillgangar till exempel om de ar upptagna pa reglerad
marknad eller handlas pa handelsplattform. Overféring av ak-
tier till investeringssparkonto ska ske av innehavaren, eller av
annan om overféringen sker i samband med innehavarens for-
varv och foérvarvet sker till exempel pa reglerad marknad eller
handelsplattform. Detta innebar att de aktier som emitteras for
listning pa Nasdaq First North kan 6verféras till investerings-

sparkonto direkt vid férvarvet.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom dodsbon, be-
skattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skatte-
sats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas
i allt vasentligt pa samma satt som beskrivits ovan avseende fy-
siska personer. Avdrag for kapitalforluster pa aktier eller andra
deldgarratter medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom sam-

ma koncern. Kapitalforluster som inte har kunnat nyttjas ett
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visst ar far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskatt-

ningsar utan begransning i tiden.

Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella foretagskatego-
rier, exempelvis investeringsfonder, investmentféretag och for-

sakringsforetag.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier dr normalt skattepliktig. Fysiska personer
och dodsbon som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskat-
tas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Preliminarskatt avseende utdelning innehalls av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. Bolaget ansva-
rar inte for att eventuell kdllskatt innehalls. For aktiebolag andra
juridiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Om aktierna utgor naringsbeting-
ade andelar galler dock sarskilda regler som kan medféra skat-
tefrihet.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kan i vissa fall
bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran svenska aktiebo-
lag. Skattesatsen ar 30 procent, men reduceras i allmdnhet ge-
nom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatte-
avtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet, om erforderliga uppgif-
ter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraffan-
de forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 pro-
cent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller ku-
pongskatt annars innehallits med for hogt belopp, kan aterbe-
talning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det femte

kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av ak-
tier. Aktiedgaren kan dock bli féremal for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sarskild regel kan emellertid fysiska personer
som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper (sasom

aktier) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot

av de tio (10) narmast féregaende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln

kan begrdnsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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