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Sammanfattning av Bolagsindikatorn februari 2015

e FoOr Unionen &r det viktigt att bevaka och analysera utvecklingen for de svenska f6-
retagen. Borsbolagens centrala position i den svenska ekonomin gor att dessa be-
domningar &r en signal om tillstandet dven for naringslivet och samhallsekonomin i
stort.

e For de svenska borsbolagen har de senaste aren generellt sett varit ekonomiskt
svaga. Omsattningen lag still 2012-2013 medan I6nsamheten efter toppnoteringen
2010 sjonk tre ar i rad till en niva nastan lika lag som under krisaret 2009. Bolagsin-
dikatorn for februari 2015 visar dock att omséttningen vaxte med 9 procent under
2014 och att tillvaxten vantas fortsétta (8 procent) under innevarande ar. Bolagsindi-
katorn pekar darmed pa en viss forbattring av den internationella konjunkturen.

e Forvantningarna pa borsholagens tillvaxt har skrivits upp nagot under hésten/vintern.
Bakom uppgangen ligger framfor allt hogre tillvaxtutsikter for industriforetagen.
Detta ger stod for bilden att den internationella tillvéxten blivit nagot starkare, om an
pa en fortsatt 1ag niva i Europa.

e Rorelsemarginalen blev 11,1 procent 2014, vilket stimmer véal med den prognos som
lag i september. Marginalen vantas stiga till 11,6 procent under 2015. 2014 blev
darmed det forsta aret sedan 2010 som lonsamheten i borsbolagen inte foll. Forvant-
ningarna for 2015 avseende l6nsamheten ar alltsa forsiktigt positiva, men de har
skrivits ned marginellt under hosten/vintern och ligger pa en niva klart under den
som uppnaddes under topparen 2006, 2007 och 2010. Detta pekar pa en fortsatt tuff
konkurrens, inte minst prismassigt, pa den internationella marknaden.

e Skillnaderna ar stora mellan olika regioner, framfor allt beroende pa deras olika
branschstruktur. Under 2014 blev omsattningstillvaxten hogst i Malardalen (exklu-
sive Storstockholm) och Ostra Gotaland. 2015 vantas den hogsta omséttningstillvéx-
ten i Malmé/Lund samt i Ostra Gotaland.

e Lonsamhetsutvecklingen skiljer sig kraftigt ar mellan regionerna. Framfor allt finns
det stora skillnader mellan storstadsomradena. | Malmé/Lund ar I6nsamheten i sti-
gande och hogre dn 2010, medan motsatsen géller for Storstockholm. For Storgote-
borg har svangningarna i lénsamhet varit mycket stora under de senaste tio aren,
framfor allt till foljd av tillverkningsindustrins tuffa ar under och efter finanskrisen.

e Nar bolagens tillvaxt stiger och l6nsamheten gradvis vantas forbattras okar forhopp-
ningsvis mojligheterna till storre investeringar i forskning och utveckling (FoU), ma-
skiner och inte minst kompetensutveckling. Det ar nodvandigt for att langsiktigt
stiarka bolagens konkurrenskraft och Sveriges produktivitet och for att skapa nya
jobb i Sverige.



Omsittning, forandring jfr foreg ar, procent Rorelsemarginal, procent

2013 2014 2015* 2013 2014 2015*
Totalt 1 9 8 11,0 11,1 11,6
Tillverkningsindustri -2 10 8 11,0 11,2 11,7
Tjansteforetag 11 7 9 12,8 13,2 12,9
Ovriga -2 3 9 5,8 4,5 7.3
Malardalen
- inkl Storstockholm 4 10 8 12,5 12,4 12,4
- exkl Storstockholm 5 16 5 12,1 11,5 11,7
Storstockholm 4 9 9 12,6 12,5 12,6
Ostra Gotaland 5 11 11 8,5 9,3 10,4
Vdstra Gotaland inkl Storgbg -6 9 8 6,0 6,4 82
Storgoteborg -6 9 8 6,0 6,4 82
Syd inkl Malm&/Lund -3 7 8 10,2 10,7 11,3
Malmé/Lund 0 12 12 12,0 13,6 13,9

* Prognos
Kalla: Thomson Reuters
Foretag verksamma inom finans & forsakring ar exkluderade i analysen

Unionens utgangspunkt &r att foretagens agerande spelar en avgorande roll for skapandet av
fler och battre jobb i Sverige. Ett framgangsrikt svenskt naringsliv ar en forutsattning for att
vara medlemmar idag och i framtiden ska ha stimulerande, utvecklande, trygga och vélavlo-
nade jobb. Samtidigt beror naringslivets framgang till mycket stor del pa vara medlemmars
insatser. Nar Unionens medlemmar trivs och utvecklas finns forutsattningarna for ett starkt
naringsliv.

For Unionen ar det darfor viktigt att bevaka och analysera utvecklingen for de svenska fore-
tagen. Bolagsindikatorn tar sitt avstamp i finansmarknadens bedémningar av bérsbolagens
nuldge samt av hur de kommer att utvecklas de narmaste aren. Borsbolagens centrala posit-
ion i den svenska ekonomin gor att dessa bedomningar &r en signal om tillstandet dven for
naringslivet och samhallsekonomin i stort. De ar darfor av stort intresse aven for de av Un-
ionens medlemmar som inte har dessa bolag som sin arbetsgivare.

Rapporten &r skriven av Jon Tillegard och Lars Jagrén, Unionens enhet for politik, opinion
och paverkan.



Bolagsindikatorn och bdrsholagen

Ett par veckor in i februari har den storsta delen
av bolagen pa Stockholmsborsen offentliggjort
sina arsresultat. Vi kan darmed summera utfallet
(eller — for de bolag som &nnu inte rapporterat —
analytikernas prognoser for 2014) samt de uppda-
terade forvantningarna for 2015. | Bolagsindika-
torn sammanstalls dessa nuldgesbeskrivningar for
var och ett av bolagen till en total och aktuell bild
av konjunkturen fér bérsbolagen som grupp.*

Rapporten baseras pa finansmarknadens progno-
ser for varje borsbolag, prognoser som uppdate-
ras kontinuerligt.” Antalet borsbolagen som
analyseras i denna rapport ar 232, och de senaste
uppdateringarna av prognoser som ingar i un-
derlaget &r gjorda 11 februari.* Sedan den férra
upplagan i september 2014 har atta bolag till-
kommit genom bdrsintroduktion, samtidigt som
fem har fallit ifran genom avlistning. Denna
standigt pagaende forandring av borsens sam-
mansattning paverkar jamforbarheten mellan
olika upplagor av rapporten, men denna paverkan
4r i de flesta fall marginell.

De 232 borsholagen kan stéllas mot de cirka
290 000 bolag i Sverige som har minst en an-
stalld.® Trots att borsbolagens antal i en s&dan
jamforelse ar litet dr deras tyngd i naringslivet
mycket stor, bade sett till omsattning, antalet
anstallda och paverkan. Prognoserna i rapporten
avser borsholagens utveckling pa koncernniva,
alltsa inklusive de verksamheter som aterfinns i
andra lander an i Sverige. Hur bdrsbolagen ut-
vecklas totalt sett &r intressant eftersom de i hdg
grad genom sina led av underleverantorer funge-
rar som motorer for dvriga naringslivet och déar-
med ger en indikation pa tillstandet i den svenska
ekonomin, men ocksd eftersom deras tillvéxttakt
ar en signal om hur den internationella konjunk-
turen utvecklas.

Rapporten redovisar utvecklingen sammanlagt
for alla borsbolag, men aven uppdelat pa tillverk-
ningsindustrin och tjanstesektorn. Nytt for denna
rapport &r att vi dven presenterar utvecklingen
fordelat pa region.

Borsbolagens konjunktur

Nedan analyseras borsbolagens utveckling och
framtidsutsikter gallande omséttning och rorel-
semarginal. Detta gors for borsbolagen som hel-
het, nedbrutet pa naringslivssektor och pa region.

Tillvéxt och nagot battre Ionsamhet 2015
Diagram A Bérsbolagens omséttning och rérelsemarginal
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Med 2014 ars bokslut redovisat for den absoluta
merparten av borsholagens sammanlagda omsatt-
ning kan aret summeras med forhallandevis stor
sdkerhet. Totalt sett visar sammanstallningen att
borsbolagens omsattning under 2014 ¢kade med
9 procent (diagram A). Det innebér att bolagen
under 2014 nadde den hogsta tillvaxttakten sedan
2008. Omséttningen véntas fortsatta stiga under
innevarande ar, om &n i nagot langsammare takt
(8 procent) &n under 2014.

Omséttningsokningen ska dock ses i ljuset av att
omsattningen mer eller mindre stod still under
2012 och 2013. | Nordamerika tog den ekono-
miska tillvéxten rejal fart under 2014, medan
vantan pa en livskraftig ekonomisk aterhamtning
i Europa har varit lang. Det har dock kommit
nagot ljusare signaler under hosten/vintern, sam-
tidigt som de negativa ekonomiska effekterna av
Ukrainakrisen (annu sa lange i vart fall) har blivit
mindre an vad som befarades under varen och
sommaren. God tillvaxt i USA och nagot storre
optimism i Europa har bidragit till hdgre omsatt-
ningstillvaxten under 2014 &n vad analytikerna
rdknade med i september. De mer optimistiska
prognoserna visar sig i diagrammet som att de

28

+ 24

20

- 16

12

Procent



senaste bedomningarna fran februari (den hel-
dragna/streckade linjen) ligger hdgre an den
prickade linjen (bedomningarna fran september)
bade for 2014 och 2015.

En bidragande orsak till forvantningarna om
hogre omsattning kan vara valutakursférandring-
ar. Gentemot flera av de viktigaste handelsvalu-
torna har svenska kronan forsvagats under 2014,
vilket matt i kronor har paverkat omsattningen
for de bolag som séljer i utlandet positivt.’

Den forbattrade omsattningen har inte motsvarats
av en lika snabbt stigande lonsamhet. Vare sig
den svagare kronan (som paverkar de exporte-
rande foretagens marginaler positivt) eller arets
kraftiga oljeprisnedgang har rackt for att lyfta
I6nsamheten under 2014. Detta tyder pa en fort-
satt hard konkurrens och prispress bade internat-
ionellt och i Sverige.?

Totalt sett ligger borsbolagens lénsamhet (rérel-
semarginal) kvar pa samma niva under 2014 som
under 2013. Detta ar dock i sig ett trendbrott efter
tre ar i foljd av fallande marginaler, som innebu-
rit att bolagens l6nsamhet idag i stort sett befin-
ner sig pa samma niva som under krisaret 2009.

For 2015 forutspar analytikerna att stigande efter-
fragan ocksa ska fa genomslag i form av en dkad
Iénsamhet. For borsbolagen totalt véntas rorel-
semarginalen stiga till 11,6 procent. Detta dr dock
en viss nedjustering jamfort med prognoserna i
september. Kombinationen av uppreviderade
tillvaxtprognoser, men nedreviderade I6nsam-
hetsforvantningar starker ytterligare bilden av en
fortsatt mycket tuff konkurrens, relativt svag
tillvaxt pa manga marknader och strukturom-
vandling i flera sektorer.

Forverkligas forvantningarna skulle det dock
innebara att 2015 blir det forsta aret sedan 2010
som borsbolagen som helhet far se en starkt 16n-
samhet.

Diagram B Stockholmsbdrsens utveckling enligt OMX Affarsvérl-
den.

Kalla: Macrobond

Diagram A visar alltsa att borsholagen under de
senaste tre aren har dkat sin omsattning med ca 9
procent — hela den okningen har alltsa intraffat
under 2014 — medan rorelsemarginalen sjunkit
med 2,5 procentenheter. Under samma period har
Stockholmsbérsens generalindex stigit med 54
procent (diagram B).

Denna kursuppgang har delvis sin forklaring i
laga rantenivaer, brist pa alternativa placerings-
former med mojlighet till avkastning och ett bors-
fall under 2011, men den betyder ocksa att
marknaden har forvantningar pa avsevart hogre
vinster i bolagen framéver. Fragan a om den
omséttnings- och vinstokning som vantas ar till-
racklig for att mota dessa forvéantningar?

Stark avslutning pa 2014 for industrin, bada

sektorer brot negativ lonsamhetstrend
Diagram C Borsholagens omsattning efter sektor
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I diagram C visas hur utvecklingen av bdrsbola-
gens omsattning delas upp efter naringslivssek-
tor.? | diagrammet framgér att tjanstebolagens
omsattning utvecklats starkt efter 2011, medan
omsattningen for bolagen inom tillverkningsin-
dustrin krympte 2012-2013. Tjéansteforetagens
snabbare tillvaxt under de senaste aren forklaras i
hog grad av att den svenska hemmamarknaden,
dar relativt sett fler av tjansteforetagen verkar,
utvecklats betydligt battre an flertalet export-
marknader under de senaste aren. 2014 fortsatte
tjanstesektorn att vaxa (7 procent), medan indu-
strin gick fran negativ till starkt positiv tillvaxt
(10 procent). Prognosen for 2015 &r att borshola-
gens omsdéttning 6kar med 8 procent, med en
marginellt snabbare tillvaxt i tjanstesektorn an i
industrin.

Jamfort med de prognoser for omsattningen som
lag i september blev utfallet for industrin avgjort
battre for helaret 2014, medan tjansteféretagen
daremot utvecklades svagare. Tillvéxttakten for
respektive sektor under 2015 har reviderats ned
marginellt sedan i september, men det &r da vik-
tigt att notera att de nu tack vare den béttre ut-
vecklingen under 2014 alltsa utgar fran hogre
nivaer an vad som forutsags i september.

Diagram D Borsholagens rérelsemarginal efter sektor
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Som framgar i diagram D utvecklades bérsbola-
gens lénsamhet generellt sett svagt mellan 2010 —
2013. Under 2014 stabiliserades dock utveckl-
ingen och det finns forhoppningar om hogre 16n-
samhet under 2015. Det ar tillverkningsbolagen
som vantas sta for denna forstarkning under

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2015, deras rorelsemarginal nérmar sig enligt
prognoserna da ater 12 procent. For tjanstesek-
torn vdntas rorelsemarginalen sjunka marginellt,
fran 13,2 procent 2014 till 12,9 procent inneva-
rande ar. Liksom tidigare ar ligger saledes I6n-
samheten fortsatt hogre i tjanstesektorn. Det &r
dock svart att jamfora olika sektorer eftersom
bolagens kapitalstruktur varierar kraftigt mellan
olika branscher. Detta paverkar relevansen i att
jamfora olika sektorers/branschers Iénsamhetsni-
vaer med varandra om syftet ar att forsta kon-
junkturen och vad som driver den. Det betyder
dock inte att jamforelser mellan sek-
torer/branscher av lénsamhetsutvecklingen &r
ointressanta i detta sammanhang.

Sedan i september har lénsamhetsprognoserna
generellt sett reviderats ned nagot. Rérelsemargi-
nalen for tillverkningsbolagen 2015 véntas nu bli
11,7 procent jamfort med 12,1 procent i septem-
ber. For tjanstesektorn &r motsvarande siffror
12,9 jamfort med tidigare 13 procent. Uppdate-
ringen bekréftar att den tuffa konkurrensen och
prispressen pa de internationella marknaderna
bestar. Det stammer ocksa val 6verens med in-
flationsstatistiken som visar mycket laga prisok-
ningar, eller fallande priser, pA manga marknader.
Aven oljeprisets kraftiga nedgang bidrar givetvis
till detta. Inte minst inom manga ravarusektorer
har priserna fallit kraftigt till foljd av en kombi-
nation av stigande utbud och dampad efterfragan
fran framst Kina.

Den stabiliserade, och prognosticerat nagot
battre, I6nsamheten kan ocksa belysas utifran
andelen foretag som redovisar mycket laga rorel-
semarginaler. Totalt sett var det 2014 drygt 30
procent av antalet bérsbolag som hade en roérel-
semarginal pa fyra procent eller lagre. Andelen
hade sjunkit fran narmare 40 procent ar 2013.
Nedgangen véntas fortsatta innevarande ar och da
hamna pa 20 procent. Andelen féretag med nega-
tiv I6nsamhet véntas ga ned fran cirka 18 procent
2013 till fem procent i ar.

Ett alternativt, och sannolikt mer rattvisande,
matt pa hur konjunkturen forandras ar att vikta
foretagen lonsamhet efter deras omséttning. Detta
redovisas i diagram E nedan. Matt pa detta ser vi



samma utveckling, men &dven att andelen foretag
med negativ I6nsamhet da blir lagre. For 2015
vantas omkring 20 procent av omsattningen i
boérsbolagen ske i bolag med en marginal under
fyra procent, medan andelen i féretag med nega-
tiv omséttning i stort sett &r noll. Den forbattring
av lonsamheten som véntas ske ar framfor allt en
0kning av andelen foretag med marginaler mellan
10 — 14 procent. Tva slutsatser kan dras. For det
forsta att den 6kade genomsnittliga I6nsamheten
under 2015 framfor allt & en fraga om en ater-
gang till mer “normala” 16nsamheter for fler fore-
tag efter de senaste arens langdragna
efterdyningar av finanskrisen. FOr det andra att
de foretag som redovisar negativ I6nsamhet hu-
vudsakligen ar sma foretag med liten omséattning.

Diagram E Fordelning av bdrsbolagens rérelsemarginal
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Regional utveckling - tillvaxt dverallt men

olika Ionsamhetsutveckling

Genom att dela in boérsbolagen efter var de har
sin huvudsakliga geografiska hemvist i Sverige
kan deras resultat och prognoser anvéndas for att
f4 en bild av utvecklingen i olika regioner.® Med
tanke pa att borsbolagens marknad generellt sett
ar betydligt stérre dn den egna hemregionen &r
detta inte primart en indikation pa den lokala
konjunkturen. Snarare ar uppdelningen intressant
med tanke pa hur den lokala arbetsmarknaden
med mera kan komma att paverkas eftersom
bdrsbolagen, som ndmnts ovan, ofta & mycket
viktiga som motorer i den lokala ekonomin.

De regioner som redovisas ar Malardalen, Ostra
Gétaland, Vastra Gotaland samt Syd.'* For reg-

@15-19
m10-14

ionerna Malardalen, Vastra Goétaland och Syd
kan &ven de tre storstadsregionerna Storstock-
holm, Storgdteborg och Malmdo/Lund sarredovi-
sas. Med tanke pa Storstockholms stora vikt i
Maélardalen redovisas statistiken for denna region
bade med och utan Storstockholm.*? P& grund av
det laga antalet borsbolag baserade i dessa reg-
ioner tillater inte statistiken en sarredovisning av
de nordligaste tva tredjedelarna av Sverige. Det
ar av samma skal inte heller meningsfullt att géra
en uppdelning pa sektorer i respektive region.™

Uppdelat pa storre regioner ser vi att omsatt-
ningsutvecklingen for samtliga regioner varit
positiv under 2014 och att tillvaxten vantas fort-
satta under innevarande ar (diagram F). Den to-
talt sett basta utvecklingen sedan 2005 redovisas i
Ostra Gotaland, och den mest dampade i Véstra
Gotaland. Det senare ar sannolikt en effekt av
tillverkningsindustrins stora betydelse i denna
region, vilket inte minst indikeras av den kraftiga
nedgangen under krisaret 2009 som slog sarskilt
hart mot industrin. Noterbart &r ocksa hur Malar-
dalens kurva skiftar beroende pa om Storstock-
holm inkluderas i regionen eller ej.

Diagram F Borsholagens omséttning, regionalt
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Vid jamforelse mellan de tre storstdderna kan
konstateras att omséttningstillvaxten sedan 2005
varit betydligt hogre i Malmé/Lund &n i Stor-
stockholm och Storgoteborg. Detta torde bero pa
att regionen har ett antal snabbvéxande foretag
inom framst medicin- och héalsoomradet. Av de
tre storstaderna ar det ocksd Malmoé/Lund som
vantas se de starkaste tillvaxttalen under 2015.



Diagram G Bdrsbolagens omsattning, storstader
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Vad géller l6nsamheten uppvisar regionerna
sinsemellan relativt stora skillnader, framfor allt
beroende pa olika branschstruktur (som framgatt
ovan &r rorelse-marginalen i tjdnstesektorn gene-
rellt sett hoégre &n i tillverkningsindustrin). De
hogsta marginalerna redovisas i Malardalen. Det
ar ocksa vart att notera de stora fluktuationerna i
I6nsamhet i Vastra Gotaland, aterigen en foljd av
tillverkningsindustrins stora tyngd i regionen och
den internationella krisens stora effekter pa den
sektorn. Till skillnad fran vad som var fallet med
omsattningen, for vilken samtliga regioner uppvi-
sade positiv tillvaxt 2014 och positiva forvant-
ningar for 2015, pekar l6nsamhetsutvecklingen i
regionerna i nagot spridda riktningar (diagram
H).

Diagram H Borsholagens rérelsemarginaler, regionalt
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Kélla: Thomson Reuters, egna bearbetningar

Malardalen (bade inklusive och exklusive Stor-
stockholm) redovisade sjunkande marginaler
2014, medan l6nsamheten forbattrades i 6vriga
regioner. Under 2015 véntas rorelsemarginalen i
Vastra Gotaland stiga med cirka tva procenten-
heter — fran en visserligen relativt sett 1ag niva —
och i n&got lagre takt i Ostra Gotaland och Syd,
samtidigt som den bedéms bli oférandrad i Mé&-
lardalen.

Utvecklingen for de tre storstaderna framgar av
diagram 1. | Storgdteborg ar den i princip den
samma som i Vastra Gotaland totalt, det vill sdga
starkt fluktuerande. Skillnaden i rorelsemarginal
under 2009 pa over 16 procentenheter mellan
Storstockholm och Storgéteborg ar forstas sar-
skilt noterbar. 1 Malmo/Lund lag lénsamheten
under 2014 avgjort hogre an 2010, en utveckling
som darmed utmarker sig positivt jamfort med
saval ovriga storstadsregioner som med riksge-
nomsnittet. | Storstockholm har utvecklingen
varit den motsatta. Rorelsemarginalen i regionens
borsbolag ar fortfarande lagre an under krisaret
2009, ett krisar som forvisso gav betydligt mil-
dare effekter i Storstockholm &n i framfor allt
Storgdteborg.

Diagram | Borsbolagens rérelsemarginaler, storstader
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Referenser

! Med detta menas bolagen som &r noterade p& Nasdag OMX Nordics Stockholmsmarknad, vilket vid analystill-
fallet var 265 stycken. Observera att bolag inom finans eller forsékring (SN12007-kod 64-67, 23 st under 2014) &r
exkluderade i analyserna i denna rapport, eftersom den analysmetod som anvands i rapporten inte lampar sig for
deras verksamhet.

2 prognoserna sammanstalls av Thomson Reuters. Varje analytikers bidrag till prognosen for ett bolag végs efter
dels hur tréffsaker analytikern historiskt sett varit i sina prognoser, dels hur uppdaterat bidraget ar. Antalet analy-
tiker som foljer ett bolag varierar fran fall till fall, generellt galler att ju stérre bolag desto fler analytiker som
bevakar bolaget. Den totala mangden analyser som rapporten bygger p& uppskattas till cirka 1800 st.

® Detta efter att de bérsnoterade finans- eller frsakringsbolagen samt de bolag som saknar verksamhet i Sverige
har exkluderats.

* Rapporten baseras pa de faktiska utfall for 2014 som redovisats eller prognoser som lagts senast 11 februari. Vid
tidpunkten hade hélften (132 av 266) av borsholagen redovisat utfallet av 2014. Dessa 132 bolag representerar 86
procent av samtliga bdrsbolags sammanlagda omsattning. Med detta som grund markeras 2014 i diagram och
tabeller som faktiskt resultat och inte som prognos. Aktuella prognoser markeras med streckade linjer i diagram-
men. Prickade linjer markerar hur prognoserna lag i bérjan av september 2014,

® | och med denna upplaga har metoden fér berakning av index éver bolagens omséattning andrats. Tidigare base-
rades index pa en genomsnittlig omsattning per noterat bolag for respektive ar, nu anvands istéllet principen om
ett kedjeindex. Bada metoder har sina for- och nackdelar, men kedjeindex har for en konjunkturindikator styrkan
att det visar forandringen i omsattning mellan tva ar hos de bolag som varit borsnoterade under bada de tvé ar
som jamfors. Metoden rensar alltsa bort de férandringar av omsattningen som &r en effekt av att bolag kommer
till (noteras) eller lamnar borsen (avnoteras), ndgot som aktualiserades av storbolaget Scanias uttdg fran borsen
under 2014. Kedjeindexmetoden ger i vart tycke darfor en mer lattolkad indikation p& en konjunkturforandring
(aven om pé- och avnoteringar av bolag i sig kan vara en métare pa en konjunktur). Detta metodbyte andrar inte
bilden av den generella utvecklingen sedan 2005 s& som den tecknats i tidigare upplagor, men vissa justeringar
mellan enstaka ar — sarskilt nedbrutet pa sektorniva — uppstar i och med metodbytet.

® SCB:s Foretagsregister, uppgiften galler for ar 2012.

" Matt som ménadsgenomsnitt hade kronan mot euron i december jamfort med i januari forsvagats med 6 procent
och i genomsnitt Gver hela perioden legat 3 procent under nivan i januari. Mot dollarn hade kronan i december
forsvagats med 17 procent jamfort med januari och i genomsnitt forsvagats med 6 procent. Motsvarande siffror
mot det sk KIX-indexet var 7 respektive 4 procent, medan svenska kronan gentemot den norska i december hade
stérkts med 1 procent jamfort med i januari, men under 2014 som helhet i genomsnitt hade legat 3 procent under
januarinivan. (Kalla: Riksbanken)

8 Jamfort med forvantningarna i september 2014 kan vi konstatera att Idnsamheten for 2014 hamnade pé den
forvantade nivan. Noterbart ar dock att forvantningarna i slutet av aret infor redovisningen av det fjarde kvartalet
snarare var att Idonsamheten skulle ha sjunkit ytterligare under 2014 jamfért med 2013. Utfallet av fjarde kvartalet
blev darmed starkare 4n vantat. Den bild som framtrader ar séledes att forvantningarna skrevs ned under inled-
ningen av hosten, for att darefter ater skrivas upp i takt med mer positiva signaler om konjunkturen i olika delar
av omvérlden.

® Indelning i branscher gérs enligt SNI 2007. Tillverkningsindustri 10-33; tjanstesektor 45-82 & 85-96. Observera
aterigen att finans och forsakring (SNI 64-67) ar exkluderat i analysen. Notera att eventuella bérsbolag med SNI-
koder 1-9, 34-44, 83-84 och 97-99 darmed inte heller inkluderas i ndgon av de sektorer som sarredovisas i dia-
grammen. (Bland dessa bolag vager byggbolagen absolut tyngst foljt av gruvbolag, men gruppen innehéller ex-
empelvis &ven en mangd energiproduktions/-utvinningsbolag.) Detta forklarar (exempelvis) hur béde
tillverkningsindustri och tjanstesektor under &ren 2010-2011 kan ligga pa en hogre I6nsamhetsniva an genomsnit-
tet for samtliga bolag.

10 Hur denna geografiska hemvist ska bestammas &r dock inte sjalvklart. Som huvudregel har har valts att placera
foretagen i regioner baserat pa var deras huvudkontor aterfinns. Foretag vars huvudkontor ligger utomlands (26
st) har placerats i den region dér foretagets storsta anlaggning/arbetsstélle i Sverige sett till antalet anstéllda ater-
finns. | ett fatal fall har foretag med huvudkontor i Sverige, och da foretradesvis i Stockholm, i strid med huvud-
regeln regionplacerats dar den storsta verksamheten aterfinns.

1 Regionerna motsvaras (ungefar) av féljande landskap. Malardalen: Uppland, Sédermanland, Vastmanland,
Narke och Gotland. Ostra Gotaland: Ostergétland, Sméland och Oland. Viastra Gétaland: Vistergétland, Dals-



land, Bohuslan och norra Halland. Syd: Blekinge, Skane och sodra Halland. Tva regioner saknar tillrackligt un-
derlag for att kunna inkluderas i analysen — Mitt och Norr. Mitt: Varmland, Dalarna, Géstrikland och Halsing-
land. Norr: Hérjedalen, Jamtland, Medelpad, Angermanland, Vasterbotten, Norrbotten och Lappland.

12 Till f8ljd av att den absoluta merparten av de noterade bérsbolagen i Vastra Gotaland och Syd aterfinns i
Storgdteborg respektive i Malmd/Lund redovisas dessa regioner endast inklusive respektive storstad.

13 Till skillnad fr&n den nationella niv&n baseras de regionnedbrutna analyserna p& genomsnittlig omséttning och
I6nsamhet. Nedbrutet pa regional niva blir antalet bolag i analysen givetvis lagre. Det innebér i sin tur att en
introduktion eller avnotering av ett enskilt storre borsholag kan paverka hela den bild av regionens konjunkturut-
veckling som analysen ger. For att sakerstalla att sd inte sker har darfoér enbart de bolag som varit borsnoterade
under hela perioden 2005-2015 inkluderats i analysen.

Tabellen nedan redogdr for antalet bdrsbolag samt deras sammanlagda omséttning vid tre olika tidpunkter, redo-
visade efter region och sektor.

Omséttning, Msek Antal bolag
2005 2010 2014 2005 2010 2014 2005-2015*

Totalt 2468104 2881617 3315968 216 220 220 173
Tillverkningsindustri 1679 8% 1929384 2168622 71 70 73 59
Tjansteforetag 543 901 674 144 836616 135 139 133 104
Ovriga 244310 278 089 309 960 10 11 14 9
Malardalen

- inkl Storstockholm 1639569 1925657 2373949 110 113 130 105
- exkl Storstockholm 184 862 222290 334315 12 12 15 12
Storstockholm 1454707 1703367 2039634 99 101 115 93
Ostra Gotaland 15270 22064 42015 13 13 14 12
Vastra Gotaland inkl Storgbg 367996 425204 493 687 22 24 28 21
Storgdteborg 364 206 421 460 482977 17 19 22 16
Syd inkl Malmé/Lund 130535 180 462 224929 32 33 36 28
Malmé/Lund 41289 57578 86 382 22 22 24 19

* Antal bolag som varit bérsnoterade samtliga ar 2005-2014 samt har tillganglig prognos for 2015.
Kalla: Thomson Reuters
Foretag verksamma inom finans & forsakring ar exkluderade i analysen
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