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VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdagq First North Stockholm &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i
Nasdaq koncernen. Bolag pa Nasdagq First North Stockholm &r inte foremal for samma regler som stalls

pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet foremal fér mindre omfattande
regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdaq First North Stockholm kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samt-
liga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm har en Certified Adviser som 6vervakar att
regelverket efterlevs. Det &r bérsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkénner ansékan om listning av aktierna.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Denna bolagsbeskrivning bestar av, utéver foreliggande dokument, féljande handlingar som harmed inforlivas
genom hanvisning och ska lasas som en del av bolagsbeskrivningen

Arsredovisning avseende rakenskapsaret 2015

Delarsrapport avseende perioden 1 jan 2016 — 30 juni 2016

Delarsrapport avseende perioden 1 jan 2015 - 30 juni 2015

Ovanstdende handlingar finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.transtemagroup.se

Certified Adviser

Transtema har utsett Erik Penser Bank till Bolagets Certified Adviser. Erik Penser Bank innehar inga aktier i
Bolaget.

Information om aktien

Handelsplats: Nasdaq First North
Forsta dag for handel pa Nasdaq First North: 21 november 2016
Kortnamn: TRANS

ISIN-kod: SE0006758587
Antal aktier: 18 745 676

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport januari — september 2016 24 november 2016
Bokslutskommuniké 2016 24 februari 2017
Definitioner

Med Transtema eller Bolaget avses i denna bolagsbeskrivning Transtema Group AB, org. nr 556988-0411. Med
Erik Penser Bank avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556031-2570. Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074.

Disclaimer

Denna bolagsbeskrivning har uppréattats med anledning av ansékan om upptagande till handel med Transte-
mas aktier pa Nasdagq First North. Bolagsbeskrivningen innehaller information som ror framtida férhallanden,
sdsom bedémningar och antaganden avseende Transtemas framtida utveckling och marknadsférutsattning-
ar. Sadan framtidsinriktad information baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av denna bolagsbeskrivning. Framtidsinriktad information ar till sin natur forenad med osékerhet eftersom
den beror pa omstéandigheter som kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att
bedomningar och antaganden som gors i denna bolagsbeskrivning avseende framtida férhallanden kommer
att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

En investering i aktier &r alltid forenad med risk, vilket kan innebara maojligheter till god vardetillvaxt vid en po-
sitiv utveckling, men ocksa, vid negativ utveckling, att vardet pa aktierna minskar och att en aktiedgare darmed
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Mot bakgrund av detta rekommenderas saval befintliga
som presumtiva aktiedgare att, utdver den information som ldmnas i denna bolagsbeskrivning, gora en sjalv-
sténdig bedomning av Transtema och dess framtidsutsikter, inklusive effekten av eventuella omvarldsfaktorer.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att nog-
grant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling.
Nedan beskrivs risker utan sérskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omstéandigheter som &r han-
forliga till Transtema eller branschen och sddana som ar av mer generell karaktar samt risker férenade med
Transtemas aktie. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att
vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en
samlad utvardering d&ven maste innefatta 6vrig information i bolagsbeskrivningen samt en allméan omvarlds-
bedomning. Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Transtemas
verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medfdra att aktierna i Transtema skulle kunna
minska i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Transtema forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Ytterligare faktorer som for ndrvarande inte ar kdanda for Transtema, eller som for narvarande inte be-

doms utgora risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Verksamhets- och branschrelaterade

risker

KONJUNKTURUTVECKLING

Efterfragan pa Transtemas produkter paverkas av det
allmanna konjunkturlaget pd de marknader dar Bola-
get ar verksamt och paverkas bland annat av faktorer
sasom rantor, valutakurser, skatter, aktiemarknadens
utveckling, tillgang till krediter, arbetsloshetsniva och
allmanna affarsforhallanden. Ett mindre gynnsamt
konjunkturlage kan medféra foérsdmrade forutsatt-
ningar for nyinvesteringar och underhall bland Trans-
temas kunder, och kan saledes paverka efterfragan
pa Transtemas produkter negativt, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.

POLITISK RISK

Transtemas marknad paverkas av politiska beslut. Ett
for Bolaget viktigt och gynnsamt sadant ar den av re-
geringen presenterade bredbandsstrategin for Sveri-
ge, som sédger att 90 procent av alla hushall och fore-
tag bor ha tillgang till bredband om minst 100 Mbit/s
ar 2020. Det kan dock inte uteslutas att fordandringar i
offentliga forhallanden, statliga subventioner och an-
dra politiska beslut kommer att paverka Transtemas
forsaljning och resultat negativt.

LEVERANTORER

Transtema séljer och levererar produkter fran ett min-
dre antal leverantorer och &r beroende av avtal med
dessa leverantorer. En forsvagad position for och/el-
ler gentemot nagon av Bolagets leverantérer kan leda
till att Transtema inte lyckas forhandla fram [6nsam-
ma leverantdrsavtal vilket kan paverka lonsamheten
negativ. Vidare kan felaktiga, férsenade eller utebliv-
na leveranser fran leverantorer innebéra att Bolagets
leveranser i sin tur forsenas eller blir bristfalliga eller

felaktiga, vilket kan innebara minskad forsaljning och
saledes paverka Transtemas verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

PRODUKTRISKER

Bristande kvalitet pa Transtemas produkter och tjans-
ter skulle kunna medfora att skadestandsansprak rik-
tas mot Bolaget, vilket i sin tur kan ha negativ effekt
pa Bolagets finansiella stéllning. Vidare finns en risk
att bristande kvalitet resulterar i minskad efterfragan
pa Bolagets produkter och tjanster och darmed ute-
bliven forséljning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDAR-
BETARE

Transtema framtida utveckling ar beroende av Bola-
gets formaga att behalla och rekrytera personal med
relevant erfarenhet, kunskap och engagemang. Trans-
tema har ocksa forvarv som del i sin tillvéxtstrategi
och &r i manga fall beroende av att séljande entrepre-
nor stannar kvar inom koncernen med ett langsiktigt
engagemang gentemot Bolaget. Transtema arbetar
aktivt med att skapa incitament for sdljande entrepre-
norer genom bl a lock-up avtal och optionsprogram.
Bolaget arbetar ocksa hart med att minska beroendet
till nyckelpersoner genom en god dokumentation av
rutiner och arbetsmetoder. Det finns dock fortfarande
en risk att nagon person som ingar i bolagsledning-
en, eller annan nyckelperson, avslutar sin anstéllning
i Bolaget, vilket atminstone kortsiktigt, riskerar att
medféra en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



BEROENDE AV STORA KUNDER

Fran tid till annan kan Bolaget ha stor omséttning via
en eller ett fatal kunder. Skulle sadan kund bortfalla
hastigt kan det inte uteslutas att omsattning och re-
sultat paverkas negativt.

KONKURRENS

Transtema agerar pa en konkurrensutsatt marknad
och méter konkurrens fran flera olika hall och fran fle-
ra olika typer av aktorer. Det kan inte uteslutas att en
Okad konkurrens skulle kunna leda till reducerade till-
vaxtmojligheter och samre I6nsamhet for Transtema.

BEGRANSADE RESURSER

Transtema ar ett litet bolag med begransade resurser
vad galler ledning, administration och kapital. For ge-
nomférandet av strategin ar det av vikt, att resurserna
disponeras pa ett for bolaget optimalt sétt. Det finns
en risk att bolagets resurser inte racker till och dar-
med drabbas av saval finansiellt som operativt rela-
terade problem.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT
Verksamheten skall védxa i framtiden bade organiskt
och via forvarv. | takt med att personalen och verk-
samheten vaxer, behover Transtema forsakra sig om
att det hela tiden har effektiva planerings- och led-
ningsprocesser for att kunna genomfora affarsplanen
pa en marknad som &r under snabb utveckling. For att
hantera tillvaxten kravs investeringar och allokering
av vardefulla ledningsresurser. Om Transtema inte
hanterar tillvaxt pa ett effektivt sétt kan detta paverka
resultatet negativt.

RISKER ASSOCIERADE MED FORETAGSFORVARV
Transtema har forvarv som del i sin tillvaxtstrategi och
under 2016 har Bolaget genomfort totalt sex stycken
forvarv. Det foreligger alltid risk att forvarv inte ger
det utfall som forvantats vad avser integration och
Ionsamhet. Ett sadant utfall kan hdmma Transtemas
utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets
framtidsutsikter, finansiella stéllning och likviditet.

Risker relaterade till aktien

HANDELSPLATS

Transtemas aktier kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North, som &r en alternativ marknads-
plats som drivs av de olika borserna som ingar i Nas-
daq koncernen. Nasdaq First North har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad och regle-
ras av ett sarskilt regelverk. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North kan darfor vara

mer riskfylld &n en investering i ett bolag som handlas
pa reglerad marknad.

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Aktiedgande &r alltid forknippat med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktie bade kan stiga och sjunka
i varde finns det en risk att en investerare kan forlora
hela eller delar av investerat kapital. Bade aktiemark-
nadens generella utveckling och specifika bolags ak-
tiekurs ar beroende av en rad faktorer, flera av vilka
enskilda bolag inte har mojlighet att paverka. Utdver
utvecklingen av Transtemas verksamhet paverkas
marknadspriset pd Bolagets aktier av ett stort antal
faktorer sasom till exempel det allmdnna ekonomiska
klimatet, politisk osdkerhet, kapitalfloden, marknads-
rantor samt marknads- och beteendepsykologi. Aven
om Transtemas verksamhet utvecklas positivt gar det
ej att utesluta att en investerare gor en forlust vid av-
yttring av Bolagets aktier.

BEGRANSAD LIKVIDITET | AKTIEN

Transtemas aktier ar foremal for handel pa AktieTor-
get. Denna handel kommer att upphora i samband
med att aktierna tas upp till handel pd Nasdaq First
North. Styrelsen for Transtema bedomer att likvidite-
ten i aktien kommer att forbéattras i och med listbytet.
Det finns dock fortsatt en risk att handeln med Trans-
temas aktier pa Nasdaq First North inte kommer att
medfdra en tillfredsstéllande likviditet i aktierna. Det-
ta kan bland annat innebéara att aktierna inte omsaétts
dagligen och att avstandet mellan kdp- och séljkurs
kan vara stort. Om likviditeten ar begransad kan detta
medfora svarigheter for aktiedgare i Transtema att
forandra sitt innehav.

FRAMTIDA NYEMISSIONER

Transtema har som strategi att vid forvarv betala en
del av kopeskillingen med nya aktier. Emittering av
sddana aktier kan leda till utspadning av dgandet for
befintliga aktiedgare. Bolaget kan ocksd komma att
gbra emissioner av andra anledningar dar sddana
emissioner kan leda till utspadning av dgandet for de
aktiedgare som inte deltar.
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AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Tornas Invest AB, ett bolag kontrollerat av Magnus Jo-
hansson, innehar per den 30 september 44,6 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget. Tornas Invest AB
har genom sitt innehav i Bolaget mojlighet att utova
ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan komma
att paverka bland annat saddana angeldgenheter som
ar foremal for omrostning pa bolagsstdamma. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare
som har andra intressen an majoritetsagaren.

FRAMTIDA UTEBLIVEN UTDELNING

Transtema ar fortfarande i uppbyggnadsstadiet och
har sedan grundandet inte genomfért nagra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att un-
der de narmaste aren anvanda genererade vinstme-
del till att utveckla Bolagets verksamhet och befasta
dess position pa marknaden. Det &r Bolagets styrelse
som foreslar beslut om utdelning till aktiedgarna uti-
fran radande forutséattningar for verksamheten. En
framtida vardeokning i Bolagets aktier ligger saledes
under ndrmaste aren framst i en 6kande aktiekurs.



Bakgrund och motiv till listning pa
Nasdaq First North

Styrelsen for Transtema har ansokt om, och erhallit, godkdnnande for upptagande till handel av Bolagets aktier
pa Nasdagq First North. Forsta dag for handel &r den 21 november 2016. Aktierna &r idag upptagna till handel
pa AktieTorget. Sista dag for handel pa AktieTorget &r den 18 november 2016. Aktiedgare i Transtema behéver
inte vidta nagra atgéarder i samband med listningen pa Nasdagq First North.

Styrelsen i Transtema har satt som mal att inom tva ar ansdéka om en notering pa Nasdaq Small Cap och
listbytet till Nasdaq First North ses som ett férsta steg pa denna resa. Styrelsen gor ocksa bedémningen att
en listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North kommer att skapa béttre férutsattningar for framtida
vardeskapande for Bolagets aktiedgare genom en forbattrad likviditet i Bolagets aktie och ett 6kat intresse for
verksamheten och Bolaget fran analytiker, allmé&nhet, institutionella investerare och andra intressenter.

Med stdd i ovan namnda beddms darfor listningen forenkla Transtemas framtida utveckling och expansion.

Styrelsen for Transtema ar ansvarig for den information som lamnas i denna bolagsbeskrivning, vilken har
upprattats med anledning av ansdkan om upptagande till handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i bo-
lagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av Transtema som skapas genom bolagsbeskrivningen.

Molndal, den 14 november 2016
Styrelsen
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VD har ordet

Transtema har haft en fantastisk resa, fran starten 1997 fram till idag. Vi har utvecklats fran en liten lokal
leverantor i vastra Sverige till en koncern med nationell tdckning. Marknaden for var traditionella affér — infra-
struktur fér kommunikation — har haft en stark tillvdaxt de senaste aren och férvantas vara fortsatt bra, manga
ar framover.

Det har fungerat utmarkt att expandera var verksamhet over landet, bade organiskt och genom forvérv och
vi har blivit en véletablerad leverantor och partner inom kommunikationsinfrastruktur. Vi har genom forvarv
och organisk tillvaxt knutit till oss ett flertal engagerade och drivande entreprendrer som bidrar till var styrka.
Gemensamt tar vi oss an de utmaningar som var starka tillvaxt och expansion medfér.

Vi har hela tiden arbetat i teknikens framkant och satsat langsiktigt p& medarbetare och kundrelationer, vil-
ket har burit frukt. Redan fran bérjan hade vi en tanke om att erbjuda en helhetslésning - att planera, bygga
och skota driften av kommunikationsnat - vilket har bidragit till att vi stabilt och langsiktigt kunnat utveckla
foretaget. Vara ledord illustrerar vad vi star for: Kvalitet, Palitlighet och Serviceminded. Detta genomsyrar var
verksamhet och uppskattas av vara kunder.

Under 2016 har vi kryddat verksamheten med nya spannande satsningar dar vi ser stora maojligheter framover.
Bland annat vara nya affarsomraden Datacenter Solutions och Academy, som vi arbetar med att utveckla. Pa
sikt forvantas dessa omraden att substantiellt bidra till var tillvéxt och Insamhet.

Trots vara framgangar har vi inga planer att sla oss till ro. Vara mal ar tydliga, var organisation &r stark och var
marknad ar mycket positiv, dar stora méjligheter finns bade inom Sverige och utomlands. Dessutom skapas
nya affarsmojligheter i och med den snabba tekniska utvecklingen, dar vi hoppas vara delaktiga.

Vi har tidigare kommunicerat var ambition att i framtiden notera Transtemas aktie pa Stockholmsbdrsen. Som
ett forsta steg pa denna resa byter vi nu darfér lista, fran AktieTorget till Nasdaq First North, vilket markerar en
spannande forandring som vi hoppas skall bidra till var fortsatta positiva utveckling.

Med férhoppning om en fortsatt stark utveckling i Transtema, till gagn for bade personal, kunder och aktiea-
gare.

Molndal den 14 november 2106
Magnus Johansson
VD, Transtema Group AB



Marknadsoversikt

Sveriges regering har satt ett mal att minst nio av tio hushall och foretag skall ha tillgang till bredband om 100
Mbps senast ar 2020. For att uppna bredbandsstrategin krdvs omfattande utbyggnad av fiberinfrastrukturen,
sdaval accessfiber som transportfiber. EY (fd. Ernst & Young) bedomer i sin analys (2014) att det krévs investe-
ringar om c:a 50 miljarder kronor f&r att uppnd regeringens malséattning. For uppna full tillganglighet och déar
med helt ersétta det gamla telenétet aterstar ytterligare 14-20 miljarder kronor i investeringsbehov. Samtidigt
befinner sig operatorer och natédgare i bérjan av en bred konsolideringsfas.

Definition av marknaden

Transtema Group AB ar ett kunskapsforetag som se-
dan 1997 erbjuder tjanster och produkter inom infra-
struktur for kommunikation och datacenter. Koncer-
nen verkar pa en marknad med god underliggande
tillvaxt och har bevisat sin affarsmodell genom god
och stabil intjaningsférmaga over tid. Transtema har
positionerat sig som en ledande leverantér och anli-
tas for projektering, byggnation, underhall och Gver-
vakning av kommunikationsinfrastruktur for alla typer
av tekniskt avancerade kommunikationsnat. Utover
tjanster inom kommunikationsnat erbjuder Transte-
ma infrastruktur av molntjanster och datacenter.

Bland bolagets kunder aterfinns stadsnét, kraftbolag,
kommuner, natoperatérer, kommunikationsoperato-
rer och medelstora och stora foretag.

Transtemas huvudmarknad, utbyggnad av bredbands-
nat med fiberteknologi, bedoms ha tre grundldggande
drivkrafter:

1. Tillvéxten i antalet fiberanslutna hushall och
foretag

2. Bandbreddsexpansion driven av nya tjanster
inom video, musik, spel etc

3. Investeringar och konsolidering av operatorer

och natagare

Bakgrund

Sveriges regering var tidigt ute och bestdamda i sin
uppfattning att Sverige skulle vara ledande inom in-
formationsteknologi. Detta resulterade i att man var
med och finansierade uppbyggnaden av fiberoptisk
infrastruktur i borjan av 2000-talet. For bredbandsan-
slutning av hushall och féretag anvands utéver fiber
bland annat ADSL, VDSL och tradlosa lankar. Fiber
ar den teknik som har hogsta majlig kapacitet idag
och i framtiden. Bandbreddskapaciteten i fiberoptiska
natverk begransas i forsta hand av ansluten hardvara
och nya tekniska innovationer majliggor att kapaci-
teten i en fiberlank utdkas. Under 2009 presenterade
den svenska regeringen en nationell bredbandsstra-
tegi med tydliga mal;

1. att Sverige ska ha bredband i varldsklass,

2. att 90 procent av alla hushall och foretag bor
tillga bredband om minst 100 Mbit/s ar 2020,
och

3. att hushall och foretag ska ha goda mgjlighe-
ter att anvanda sig av elektroniska samhalls-
tjanster och service via bredband.

Graden av utbyggnad av fiberoptiska nat, som kan an-
vandas for att leverera tjanster till hushall och féretag,
varierar mycket fran land till land. Politiska beslut och
statliga subventioner har paverkat fiberutbyggnad i
manga lander.
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Uppbyggnad av fibernat for IT-

infrastruktur
De fiberoptiska naten bestar av ett antal olika delar:

STAMNAT

Stamnatet utgor grunden i den nationella natstruktu-
ren. Det forbinder huvudnoderna som &r de centrala
punkterna for fiberanslutning. Underlaget for en hu-
vudnod ar typiskt ca 20 000 hushall, foretag eller an-
dra slutanvéandare. | stérre kommuner behovs darfor
flera huvudnoder. Krav finns pa redundanta forbin-
delser, dvs varje huvudnod &r ansluten till flera andra
huvudnoder for att det alltid skall finnas alternativa
uppkopplingsvagar. Stamnatet laggs normalt langs
jarnvagar, vagar eller kraftnat.

FORDELNINGSNAT

Fordelningsnaten kopplar ihop huvudnoderna med
fordelningsnoder. En fordelningsnod ar en passiv
korskopplingspunkt pa en ort eller annat avgransat
geografiskt omréde. Aven har efterstravas redundans
genom uppkoppling till flera huvudnoder. Fordelning-
snoder placeras exempelvis i offentliga byggnader.

[
. Fordelningsnod

e Stamnat

Fordelningsnat

— —- Anslutningsnat

Transtema ar verksamt inom samtliga delar av fi-
bernétet for IT-infrastruktur

ANSLUTNINGSNAT

Anslutningsnéatet utgor anslutningen mellan fordel-
ningsnoder och anslutningsnoder. Anslutningsnatet
bestdr av ett antal slingor dar man efterstravar att
forbinda varje anslutningsnod mot tva férdelningsno-
der. | anslutningsnoden ansluts den enskilda fastig-
hetens utrustning till operatérens aktiva utrustning.
Anslutningsnatet laggs exempelvis langs gator eller i
befintlig kanalisation. Anslutningsnéatet kallas aven fi-
beraccessnétet, FTTH-natet (Fiber To The Home) och
ar oftast 300-2 000 meter langt, men kan vara upp till
10 km langt.

FASTIGHETSNAT

Fastighetsnatet ar det nat som ansluter anslutnings-
noden till de enskilda slutanvandarna i en fastighet,
oftast vid gatan, i kéllaren etc. Natet dgs normalt av
den enskilda fastighetsdgaren. Fastigheten i det har
sammanhanget kan vara ett flerfamiljshus, en villa el-
ler villaomrade, en industrifastighet, ett sjukhus etc.



Bostadsbestandet i Sverige

Av Sveriges befolkning bor ca 5 miljoner personer i
villor och i storleksordningen 4,5 miljoner i flerfamiljs-
hus. Totalt finns i Sverige ca 2 miljoner villor och ca
2,5 miljoner ldgenheter. Bostadsbestandet &r i stan-
dig forandring. Tillskottet under de senaste aren upp-
gartill ca 25 000 bostéder per ar (SCB). Av detta nytill-
skott ar 40% enfamiljshus, det vill sdga villor.

ANTAL FIBERANSLUTNA HUSHALL OCH FORE-
TAG

Sveriges regering har satt ett mal att minst 90% av
hushallen och foretagen skall tillgd bredband om
minst 100 Mbps ar 2020. Enligt Post och Telestyrel-
sen (PTS) har 54% av de svenska hushallen tillgang till
bredband med fiberanslutning vid utgangen av 2014.
Med tillgdng menas att fiberaccessnatet passerar
byggnaden och kan anslutas utan storre ingrepp och
investering. Upptagningskapaciteten, dvs andelen av
hushall som tillgar fiber som faktiskt ocksa nyttjar
bredbandsanslutningen genom ett abonnemang upp-
gick samtidigt till 47%, vilket ar en hog siffra jamfort
med ovriga Europa.

PTS har i en analys fran 2013 uppskattat att 80% av
de 4,5 miljoner personer som bor i flerfamiljsvillor har
tillgang till bredbandsaccess via fiber. Vid samma tid-
punkt hade enbart strax over 200 000 villor, dvs c:a
10% av bestandet av enfamiljsvillor tillgang till fiber-
baserad access. PTS gor i samma analys beddém-
ningen att i princip samtliga flerfamiljshus ligger i nar-

Marknadsoversikt

heten (hogst 350 meter) av en fiberanslutningspunkt,
medan antal villor med samma narhet uppskattas till
c:a 200 000 stycken.

| EU28 hade 50,7 miljoner hushall tillgadng till bred-
bandsaccess via fiber vid utgdngen av 2014, av dessa
nyttjade 12,3 miljoner hushall bredbandsanslutningen
genom ett abonnemang, motsvarande en upptag-
ningsférmaga om 24%. Det innebér att enbart 6% av
Europas hushall bade (i) tillgar bredbandsaccess via
fiber och (ii) faktiskt nyttjar bredbandsanslutningen
genom abonnemang.

De lander i Europa som har fullskalig fiberutbyggnad
(enligt IDATE), dvs 100% utbyggnad, &r Litauen, Lett-
land och Andorra. Ovriga lander med hdg tillganglig-
het och mognadsgrad ar Portugal (90%), Spanien
(74%), Ukraina (62%) och Bulgarien (59%). Generellt
géller att lander som har val utvecklade kopparnat
tenderar att i forsta hand stretcha tekniken och 6ka
kapaciteten genom olika tillampningar for att undvika
nya infrastrukturinvesteringar. Lagst tillganglighet till
fiber har de tre stora europeiska ekonomierna; Tysk-
land, Storbritannien och Italien. Vid utgangen av 2013
var 20,4 miljoner hushall i EU 39 anslutna till FTTH.
2018 forvantas totalmarknaden att ha okat till 46,7
miljoner hushall.

Andel av befolkningen med fiberaccess férdelat pd boende i och utanfor tétort och smaort (PTS, 2014).
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Forutsattningar for utbyggnad av
hoghastighet i mobilnatet

Post och Telestyrelsen gor bedomningen att tradlés
teknik som medger 100 Mbit/s kan antas finnas inom
tatorter ar 2020. Idag bor ca 85% av Sveriges befolk-
ning i tatort, Antagandet baseras pa att basstationer
anslutna med fiber och med stort frekvensutrymme
relativt enkelt kan etableras i denna milj6. PTS be-
démning att mellan 4-6% av de hushall och foretag
som inte har tillgang till 100 Mbit/s med tradbunden
teknik ar 2020, kommer att kunna forsorjas via mo-
bilndten. Utbyggnad av mobilnat kraver ocksa fiberin-
vesteringar for att ansluta antennoder.

BANDBREDDSBEHOV OCH TJANSTEINNEHALL
Enligt Sandvine konsumerar en mediananvandare
med fast internetanslutning 8,4 GB i datakapacitet
per manad i Europa, i Nordamerika & motsvarande
siffra 19,4 GB. Enligt Cisco kommer internettrafiken
att tredubblas globalt de ndrmaste fem aren. | Europa
forvantas en fordubbling av internettrafiken under
samma period.

Realtidsunderhalining (video on demand) driver band-
breddsexpansionen. Vid hogtrafiktid utgor realtids-
underhallningen 43% av internettrafiken nedstroms
i Europa; motsvarande siffra i Nordamerika ar 63%
(H1 = 2014, Sandvine). YouTube &r den tilldmpning
som ianspraktar hogst andel datakapacitet i Europa
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och utgjorde 19% av nedstroms trafik férsta halvaret
2014 under hogtrafiktid. | Nordamerika ar det istéllet
Netflix som g6r ansprak pa bandbredden och som pa
egen hand stod for 34% av internettrafiken nedstroms
i hogtrafiktid.

Investeringsbehov infrastruktur

For att uppna Sveriges regerings bredbandsstrategi
med 90% tillganglighet kravs omfattande utbyggnad
av fiberinfrastruktur, savél accessfiber som transport-
fiber. EY bedomer i sin analys (2014) att det kravs in-
vesteringar i accessfiber om c:a 40 miljarder kronor
for att uppna regeringens malséattning, dartill bedoms
accessfiberndtet behdva kompletteras med trans-
portfiberinvesteringar om c:a 10 miljarder kronor. For
uppna full tillganglighet och dar med helt ersatta det
gamla telenatet aterstar ytterligare 14-20 miljarder
kronor i investeringsbehov. EY gor samtidigt bedom-
ningen att befintliga investeringar i fiberinfrastruktur
uppgar till 65 miljarder kronor.

TeliaSonera (Skanova) som &r en av flera ndtoperato-
rer pa marknaden meddelade under hosten 2014 att
de intensifierar infrastrukturinvesteringar under pe-
rioden 2015 till 2018 och avsatter 9 miljarder kronor
for utbyggnaden av super snabbt bredband i Sverige.
TeliaSonera stravar efter att erbjuda fiberuppkoppling
till 1,9 miljoner hushall senast 2018.

39%

Media, realtid
Web browsing
w Fildelning
uVPN
m Marknadsplatser
u Kommunikation
m Ovrigt, utanfér top 5

Aggregerat

Maétning éver fordelning av intrenettrafik i Europa férsta halvéret 2014, genomférd av Sandvine.



Agare och aktorer pa den svenska

fibernatmarknaden

Sedan 90-talet har det i Sverige funnits nagra huvud-
sakliga typer av investerare i accessfibernaten; dels
kommuner och lokala energibolag som investerat i
stadsnat, dels Skanova (heldgt av TeliaSonera) samt
ett begransat antal 6vriga privata aktorer. Under 2013
annonserade EQT (IP-Only) att man &r berett att satsa
uppemot 30 miljarder kronor pa att forvarva stadsnat
i Sverige.

Stadsnaten har varit en betydande investerare av fi-
berinfrastruktur alltsedan 1990-talet och finns idag i
c:a 200 kommuner (av totalt 290). Aven andra aktorer
har genomfort omfattande investeringar i accessfi-
ber, sarskilt Skanova, men aven aktérer som Telenor/
Bredbandsbolaget, Tele2 samt ComHem - de senare
dock i mindre omfattning.

Under senare tid har ocksa en konsolidering noterats
pa marknaden da ett antal forvarv av mindre stads-
nat har skett. Majoriteten av stadsnaten &dgs offentligt
(ofta kommunalt), antingen som ett eget stadsnéts-
bolag eller via det lokala energibolaget. Deloitte har
pa uppdrag av SKL (Sveriges Kommuner och Lands-
ting) gjort en studie som visar att det skulle ge stora
samhallsvinster med ett samordnat dgande av sta-
tens fibernat. Regionala samarbeten eller samarbe-
ten mellan tva eller flera angransande kommuner blir
allt mer vanligt. C:a 10% av stadsnaten ags av privata
aktorer.

| 6ver 150 kommuner finns stadsndt med en tydlig
kommersiell inriktning. Stadsnéaten har bidragit till en
okad konkurrens pa infrastruktur- och tjansteniva och
merparten av stadsnéaten saljer ocksa svartfiber- och
kapacitetstjanster till andra operatérer pa den svens-
ka marknaden.

Stadsnét agerar olika pa respektive marknad: vissa
stadsnat valjer dven att investera i omraden med be-
gransat kundunderlag (t ex glesbygd), medan andra
véljer att primért investera i mer [onsamma omraden
(t exitatort eller omradden som &r mindre kostsamma
att fibrera). Huvudsyftet for de offentligt dgda stads-
naten &r att ge invanare, foretag och kommunal verk-
samhet mojlighet till hodghastighetsbredband via 6pp-
na, konkurrensneutrala nat. Stadsnatens malsattning,
verksamhet och fragestallningar hanteras langsiktigt
av den politiska ledningen i en kommun oavsett vilken
dgarform stadsnatet har i kommunen.

Skanova som &r den enskilt storsta fibernatagaren
och investeraren, har ambitionen att erbjuda ett riks-
tackande fibernat. Idag uppskattas deras marknads-
andel i antal fiberaccesser till ca 35%. Redan pa 80-ta-
let borjade Skanova att anldagga transportfiber, for att
sedan oka utbyggnadstakten av accessfiber fr o m
90-talets andra halft.

Skanova skoter planering, byggnation, drift och un-
derhall av fibernaten. Idag séljer Skanova access till
passiv fiberinfrastruktur enligt icke-diskriminerande
villkor till samtliga telekomoperatérer i Sverige.

29 mdkr
A 40 mdkr gy
Transportfiber: Accessfiber: ( §n4d€l)<(r)
Ca 20 mdkr Ca 45 mdkr * >10 mdkr
Penetration (fiber & kabel, >100 Mbps): o o Néara
57,5% (enligt PTS 2014) — 80% > 90% | 1000
Hittilsvarande fiberinvesteringar Framtida Framtida

(access- och transportfiber; aktiv och passiv
utrustning)

accessfiberinvesteringar
(exklusive transportfiber)

transportfiber-
investeringar
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Hittills genomfdrda investeringar

Post och Telestyrelsen skriver (2013) att under de se-
naste atta aren har de sammanlagda investeringarna
i fasta och mobila n&t i genomsnitt uppgatt till 8,6 mil-
jarder kronor per ar. Nagot mer an halften utgjordes
av investeringar i fast infrastruktur, ca 4,7 miljarder
kronor. Stadsnéaten har statt fér ca 1,3 miljarder kro-
nor arligen. Ar 2012 stod Skanova for nastan halften
av investeringarna och stadsnéaten fér ndgot mer &n
en fjardedel.

Svenska Stadsnatsféreningen skriver (2012) dare-
mot att det historiskt har investerats c:a 26 miljarder
kronor i de kommunalt agda bredbandsnaten och att
investeringarna mellan aren 2010-2012 uppgick till
knappt 2 miljarder kronor arligen, vilket motsvarar ca
24 procent av totala marknadens investeringar.

Enligt Regeringskansliets rapport, "Bredband for Sve-
rige in i framtiden”, SOU 2014:21, sa har de arliga fibe-
rinvesteringarna under perioden 2010-2013 varierat
mellan 3,4 och 4,0 miljarder kronor.

EY gor bedéomningen i sin rapport "Framtida fiberin-
vesteringar i Sverige” (2014) att ackumulerade inves-
teringar i svenska fibernat aterfinns i storleksordning-
en 65-70 miljarder kronor. Av detta belopp bedéms
c:a 10% vara statligt finansierat.

Forskningsinstitutet Acreos gor i sin rapport (2011)
antaganden om att investeringskostnaden for en fibe-
ranslutning till ett flerfamiljshus uppgar till c:a 10.000
kronor per hushall och for en enfamiljsvilla i tatort
till c:a 18.500 kronor, medan det bedoms kosta c:a
32.500 kronor att ansluta en enfamiljsvilla pa lands-
bygden.

Service, underhall och uppgraderingar

av befintliga kommunikationsnat

Marknaden for outsourcingtjanster i befintliga kom-
munikationsnat vaxer. Outsourcingtjansterna inbe-
griper fysiskt servicearbete, servicekontrakt med sa
kallad first line support och uppgradering av aktiva
komponenter i natet. Aktiva komponenter ar till exem-
pel switchar, routrar och lankar. Dessa uppgraderas
eller byts ut nar naten uppgraderas for hogre kommu-
nikationshastigheter.

Kunderna for dessa tjanster kraver att leverantorerna
har hog kompetens och erfarenhet av dessa arbeten.
Dessutom kravs det en infrastruktur hos leverantoren
i form av organisation och en sa kallad NOC (Network
Operating Central). NOC fungerar som sambandscen-
tral och kommunikationsnatverk fér bade automatisk
teknisk rapportering i ndten sd val som manuell fel-
rapportering.

Dessa typer av eftermarknadstjanster inkluderar ofta
ocksd konstruktion och byggnation av utbyggnader
och natférandringar.

Det ar en trend i marknaden att fler och fler operatorer
och natagare outsourcar en allt storre del av dessa
typer av eftermarknadstjanster.

Datacenter Solutions (DCS)

De flesta foretag har ett behov av att lagra och han-
tera digital information, i vissa fall innehar foretaget
egen infrastruktur foér &ndamalet men i manga fall till-
godogors behovet genom att hyra IT-tjanster i form
av serverdrift och molnlésningar. Genom att kopa
serverdrift och molndsningar som tjanst kan foretag
undga stora och riskfyllda investeringar och i stéllet
fa en saker |6sning som enkelt kan anpassas efter be-
hov. | takt med att fibernaten byggs ut skapas ocksa
nya mojligheter for foretag och myndigheter att flytta
data fran traditionella datorcenter till centraliserade
datacenter dar allt mer data lagras och hanteras i
molnet. | och med forvarvet av WinCore och BearCom
i maj 2016 har Transteam utvidgat sitt erbjudande till
att innehalla infrastruktur for bade datacenter och
molntjanster.

Ett datacenter &r en anlaggning som anvands for att
hysa datasystem och tillhérande komponenter, sa-
som telekommunikation och lagringssystem. Data-
center i sig &r ett brett begrepp och kan innehalla allt
fran 10 servrar till flera tusentals servrar. Ett datacen-
ter har ofta redundant internetuppkoppling och elfor-
sorjning for att inte paverkas av nagra avbrott och for
att oka driftsékerheten. Transtemas erbjudande for
datacenter innehaller hardvara i form av routers, véx-
lar m.m. samt tjanster som forstudier, design, installa-
tion och underhall. Genom forvarvet av BearCom har
Transtema ocksa erhallit ett modern datacenter dér
Transtema erbjuder infrastruktur for aterférséljare av
molntjanster.



Vid 2014 fanns cirka 150 datacenter i Sverige med en
kapacitet 6ver 0,3 megawatt och cirka 3000 mindre
datacenter med en kapacitet under 0,3 megawatt’ .
Marknaden for datacenter vaxer i takt med att mang-
den data som foretag samlar pa sig 6kat kraftigt. IT-
utvecklingen i allmanhet och utdkat tjansteinnehall
driver pa denna utveckling.

Sverige som land lampar sig bra for datacenter da
viktiga forutsattningar som infrastruktur for fiber, el-
priser och klimat ar goda i landet. Den storsta ope-
rativa kostnaden for ett datacenter ar el dar storre
datacenter kan konsumera lika mycket energi som en
mindre stad. Nedkylning &r ocksd en viktig parame-
ter dar Sveriges nordliga placering gor att nedkylning
underlattas. Vad galler infrastruktur for fiber sa lig-
ger Sverige bra till jamfért med manga andra lander
i Europa och som konstaterats tidigare i detta avsnitt
forvantas utbyggnaden av fiber vara fortsatt stark i
manga ar framdéver. Marknaden f6ér datacenter paver-
kas ocksa i stor utstrdackning av politiska lagar, regler
och ambitioner. Transtema beddomer att etableringen
av datacenter i Sverige kommer att vara god under
kommande &r.

Konkurrenter

Pa Transtemas huvudmarknad, utbyggnad av fiber-
natet, konkurrerar Transtema dels med storre aktorer
sa som Eltel och Ericsson, dels med en stor méngd
mindre lokala akttrer. Dessa aktorer ses i manga fall
snarare som samarbetspartners an konkurrenter da
den underliggande marknaden skapar behov fér sam-
arbete for att tillgodose den efterfragan som finns.
Marknaden karaktariseras ocksa av en konsolidering
déar mindre lokala aktorer forvarvas. Transtema har
genom sin forvarvsstrategi tagit en aktiv roll i konsoli-
dering av marknaden.

Transtemas konkurrenter inom Datacenter Solutions
bestar dels av leverantorer som erbjuder hardvara till
Datacenter, dels av foretag som tillhandahaller radgi-
vande tjanster sa som forstudier, design och installa-
tion. Inom molnbaserade tjanster ska Transtema inte
ses som en konkurrent till traditionella leverantorer
av molntjanster, utan snarare som en leverantor till
dessa aktorer.

1. Boston Consulting Group, Capturing the data center opportunity, 2076.
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Verksamhetsbeskrivning

Transtema Group AB éar ett kunskapsforetag som se-
dan 1997 erbjuder tjanster och produkter inom infra-
struktur for kommunikation och datacenter. Koncer-
nen verkar pad en marknad med god underliggande
tillvaxt och har bevisat sin affarsmodell genom god
och stabil intjaningsférmaga over tid. Transtema har
positionerat sig som en ledande leverantdr och anli-
tas for projektering, byggnation, underhall och &ver-
vakning av kommunikationsinfrastruktur for alla typer
av tekniskt avancerade kommunikationsnat. Utover
tjdnster inom kommunikationsnat erbjuder Trans-
tema infrastruktur av molntjanster och datacenter.
Bolaget har byggt upp en solid affarsplattform och
har under 2016 gatt fran att vara en lokal aktor till att
bli en nationell spelare. Geografisk expansion uppnas
genom att folja befintliga kunder till nya marknader
men ocksa genom offensiva, men selektiva foretags-
forvarv.

Affarsidé

Transtema levererar tjanster och l6sningar till kunder
som efterfragar ett brett tekniskt kunnande inom nat-
verk och kommunikation.

Vision
Transtema skall vara den béasta partnern inom nat-
verk och kommunikation.

Affarsomraden

NAT

| affarsomradet Né&t ingar all konstruktion och nét-
byggnation av kommunikationsnat. For varje ny fi-
beranslutning kravs fiberférlaggning fram till kunden
och forstarkningar i fibernétet bakom (transportnétet,
stamnétet).

Transtema arbetar i huvudsak med kommunikations-
natet som ligger ndara de kommunikationssystem
som driver natet, dvs de punkter dar det finns aktiva
switchar och annan transmissionsutrustning. Dessa
installationer kraver hégst kompetens och process-
kunnande hos leverantoren for att installationen skall
bli fullgod. Slutgiltig anslutning till hushallet eller f&-
retaget ar den del av natbyggnationen som ar mest
konkurrensutsatt och dar det kravs minst av leveran-
toren. Transtema utfor dven dessa installationer men
da i projekt som kombineras med de mer teknikinten-
siva delarna av natet.

For varje fiberanslutning vaxer dven eftermarknaden
proportionerligt med service, underhall, utséttning,
inmatning och idriftsattning av aktiva komponenter i
det installerade fibernétet.




TEKNIK

For varje ny fiberanslutning kravs en switchport och
forstarkningar i switcharna i transportnatet. Inom af-
farsomradet Teknik levereras tjanster och I6sningar
for att mojliggora detta. Detta innebér i forsta hand
design och ny- och utbyggnad av nételektronik och
aktiv kommunikationsutrustning.

For varje ny fiberanslutning 6kar malgruppen som kan
dra nytta av bandbreddskravande tjanster, vilket med-
for att tjansteutvecklarna utvecklar nya bandbredd-
skrdavande tjanster som snabbt etableras, inom bl a
TV, film och musik. Detta blir en uppatgaende spiral
som i stort foljer Moore’s lag (Moore’s lag beskriver
ursprungligen hur kapacitet i datorer fordubblades
var 18:e till 24:e manad. Detta har empiriskt visat sig
stdmma dven pa en mangd andra omraden inom in-
formationsteknologin). Denna férandring driver kapa-
citetskravet pa anslutningen vilket medfor att utrust-
ningen (switcharna) behover bytas ut for varje steg i
okningen av kapaciteten.

Marknaden har nyligen gatt fran 100 Mb/s till 1Gb/s
som standard i en anslutning till ett hushall. Idag arbe-
tar natoperatorerna med 10Gb/s. Denna bandbredd-
sokning aggregeras naturligtvis i transportnaten till
10Gb/s, 40Gb/s, 100Gb/s osv. | dessa sammanhang
levererar Transtema tjanster vid utbyten av switchar
och annan aktiv utrustning hos kunderna och i trans-
portnaten.

For varje ny fiberanslutning och varje ny tjanst i na-
tet vaxer dven eftermarknaden for drift och underhall
av naten. Denna marknad véxer inte bara volymmas-
sigt utan dven kraven pa tillgénglighet dygnet runt,
aret runt okar. Det som var det traditionella telenatets
overvakningsfunktion har idag i stort helt tagits 6ver
av Overvakningstjanster over Internet.

Operatorer och kommunikationsoperattrer jamfor
dgandet av infrastrukturen (fibernétet) som jamfor-
bart med elnat och annan infrastruktur, dvs tunga in-
vesteringar till att bérja med men mycket vardefullt
och Ionsamt dver tid. De ser ocksa att infrastrukturen
leder till lokala monopolliknande situationer och att
storlek pa naten ger skalférdelar. Allt detta har idag
medfort en kapplépning inom utbyggnaden i Sverige
och andra mogna marknader, dar dven mindre aktorer
(stadsnat) kops upp och konsolideras.

De storre fiberndtsdagarna och kommunikationsope-
ratorerna som skapas i denna konsolideringsprocess
har inte ambitionen att ha egna resurser for installa-

tioner och faltservice spridda over landet. Det blir helt
enkelt mer kostnadseffektivt att arbeta med partners
som har kompetens och lokalkdnnedom. Transtema
vill bli en av de ledande partners till natdgare och
kommunikationsoperatorer.

Under 2016 har Transtema breddat och foérdjupat sitt
erbjudande inom teknik med malsattningen att bli en
komplett leverantér av kommunikationsinfrastruktur. |
maj 2016 forvarvades WinCore AB, ett ledande teknik-
foretag inom server och datalagring samt BearCom
AB som bl a erbjuder datacenter med anpassad miljo
for serverhosting och virtuella servrar. Transtema har
genom forvarven av WinCore och BearCom ett starkt
erbjudande inom infrastruktur for molntjanster och
datacenter, en marknad som Transtema ser som ett
Iangsiktigt Idnsamt tillvédxtomrade.

UTBILDNING

Den kraftiga utbyggnaden och 6kade anvandningen
av optiska kommunikationsnat har okat efterfragan
pa kunskap och utbildning inom omradet. | ett led att
tillgodose denna efterfragan samt for att sakerstélla
hogsta mojliga kompetens hos sina anstéllda etable-
rade Transtema i september 2016 det heldgda dot-
terbolaget Transtema Academy AB. Bolaget skall till-
handahalla utbildningar inom fiberoptik, bade internt
inom koncernen samt externt till kollegor och kunder
i branschen.

Produktomraden

FIBERNAT

Transtema planerar, projekterar samt bygger opto-
fibernat. Transtema ges i manga fall fortroendet att
hantera drift och underhall vilket gors via en egen ser-
viceorganisation tillganglig dygnet runt, aret runt.

DATANAT
Transtema projekterar och bygger datanat inom fast-
igheter, fiber och kopparbaserade.

RADIONAT

Transtema har mangarig erfarenhet av olika radio-
tekniker for bade utom och inomhusbruk. Transtema
hanterar allt i fran radioplanering, byggnation, drift-
sattning till service och underhall.

NATVERKSUTRUSTNING

Transtema verkar som en leverantdrsoberoende ater-
forsaljare av natverksutrustning. Transtema kan som
oberoende aterforsaljare satta kundens behov i fokus
och erbjuda de basta |6sningarna i varje unikt fall.
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DATACENTER

Genom de heldgda dotterbolagen WinCore AB och
BearCom AB erbjuder Transtema infrastruktur for
molntjdnster och server. Omradet innefattar bade
harvara i form av routers, vaxlar och annan teknisk
utrustning till datacenter men ocksa tjanster s som
design, implementation och drift av till kunden anpas-
sade mjuk- och hardvaruldsningar. Vidare innefattar
omradet infrastruktur till aterforséljare av molntjans-
ter genom Transtemas egna datacenter.

Kunder

Bland Bolagets kunder aterfinns kommuner, storre te-
leoperatorer och natagare samt foretag och annan of-
fentlig forvaltning. Bland kunderna kan namnas Telia,
Telenor, IP-Only, Goteborg Energi, Gothnet och Volvo.
Bolagets storsta kunder ar idag de stora natagarna
med Teliakoncernen i spetsen.

Forvarvsstrategi

Transtema har som en del i sin affarsutveckling for-
varv som en vag till okad tillvaxt och Bolaget har for
avsikt att aktivt medverka till en konsolidering av
marknaden. Bolagets ledning och styrelse har arbetat
aktivt i flera forvarvsprocesser under 2015 och 2016.
Flera av dessa har gett resultat och den forvarvsdriv-
na tillvaxten i koncernen ar hog.

Forvarvsmodellen bygger pa rimliga varderingar av de
forvarvade bolagen samtidigt som en del av kopeskil-
ling ar i Transtema-aktier vilket borgar for att de entre-
prendrer som siljer till koncernen &ar langsiktiga i sitt
framtida engagemang gentemot koncernen. Fran fall
till fall kan ocksa optionspaket anvandas for att ge ett
ytterligare incitament till séljarna av bolagen.

Alla aktier som ges som betalning vid forvarv har
langa lock-up perioder (dvs &garna av aktierna far ej
sélja aktierna forutom under vissa premisser), nor-
malt en tredjedel per ar upp till 3 ar. Detta borgar ock-
sa for langsiktigheten i forvarven. For att finansiera
forvarven i ovrigt anvands Bolagets befintliga kassa
och normal bankfinansiering.

Under forsta halvaret 2016 har Transtema forvarvat
totalt sex bolag. Bolagen har férvarvats bade i syfte
att expandera geografiskt dar Transtema har tagit ste-
get fran lokal till nationell leverantor, och i syfte att
bredda och férdjupa erbjudandet i linje med Bolagets
ambition om att bli en komplett leverantor av kom-
munikationsinfrastruktur. Nedan féljer en kortfattad
beskrivning av de bolag som forvarvats under forsta
halvaret 2016.

TRANSTEMA
FIBERGRUPPEN

FIBER GRUPPEN | SVERIGE AB, FORVARVADES 4
JANUARI 2016

Fibergruppens verksamhet innefattar konstruktion,
byggnation, support och underhdllning av fiberoptis-
ka bredbandsnét. Fibergruppen har sitt sate i Norrko-
ping och ar verksamma i sddra och mellersta Sverige.
Bolaget ar likt Transtema med liknande kundgrupp
och erbjudande. Fibergruppen hade under 2015 en
omséttning pa cirka 56 mkr.

TRANSTEMA
DATELAB

DATELAB AB, FORVARVADES 28 JANUARI 2016
Datelab har fyra huvudgrenar i verksamheten, elinstal-
lationer, tele och sakerhetsinstallationer, bredbands-
installationer samt styr och regler. Fiber for bredband
ar den storsta verksamhetsgrenen. Datelab har sitt
séte i Orebro men bedriver verksamhet i hela Malar-
dalen. Bolaget har cirka 20 anstéllda och hade under
2015 en omséttning pa cirka 25 mkr.

TRANSTEMA

SYD

FIBER SOLUTION SWEDEN AB, FORVARVADES 14
MARS 2016.

Fiber Solutions bedriver konsultverksamhet samt
installation och underhéll inom telekommunikation
med speciell inriktning mot fiberoptik. Bolaget har
sitt sdte i Helsingborg och bedriver verksamhet i hela
sOdra Sverige. Fiber Solutions har 5 anstéllda och
hade under 2015 en omséttning pa cirka 4 mkr. Fiber
Solutions verkar idag under namnet Transtema Syd.

TRANSTEMA

HCTELECOM

HC TELECOM AB, FORVARVADES 21 APRIL 2016
HC Telecom &r verksamt inom projektering, byggna-
tion och underhall av fiberndt. HC Telecom har séte
i Stromstad och bedriver verksamhet i vastra Sverige
och Norge. Bolaget har 7 anstéllda och omsatte un-
der rékenskapsaret 2014/2015 cirka 2 mkr. Genom
forvarvet tar Transtema ett steg in pd den Norska
marknaden samtidigt som den geografiska narvaron
i Sverige breddas.



TRANSTEMA
WINCORE

WINCORE AB, FORVARVADES 6 MAJ 2016
WinCore AB har sate i Kungsbacka och &r en ledande
aktor inom server och datalagring. WinCore levererar
server- och datalagrinsinfrastruktur med tjanster i
form av radgivning, férstudier, design, implementa-
tion och underhdll. Forvarvet av WinCore breddar
och fordjupar koncernens erbjudande och ar ett led i
Transtemas ambition att bli en komplett leverantor av
kommunikationsinfrastruktur. WinCore har 4 anstall-
da och omsatte under rdkenskapsaret 2015/2016
cirka 38 mkr.

TRANSTEMA

BEARCOM

BEARCOM AB, FORVARVADES 6 MAJ 2106
BearCom AB har séte i Goteborg och ar en IT- och
tjdnsteleverantor som bl a erbjuder datacenter med
anpassad miljo for serverhosting och virtuella ser-
vrar. Bolaget har 10 anstéllda och omsatte under ra-
kenskapsaret 2014/2015 cirka 23 mkr. Transtema ser
BearCom som ett komplement till forvarvet av Win-
Core.

Relink Networks

Relink Networks AB (Relink) grundades 2008 och &r
delagt till 51 procent via dotterbolag. Relink verkar
som distributor for Ericsson. Kunderna, som framst
ar lokala aterforsaljare och systemintegratérer, ater-
finns i Europa, Nord- och Latinamerika, Mellandstern
och Australien. Produktutbudet omfattar framst mik-
rovagslankar, WiFi och switchar for metronat. Relink
erbjuder ocksad tjanster for planering, installation
och driftsattning av produkterna i kunders nat. Mal-
gruppen ar framst mobiloperatorer. Bolagets storsta
leverantdr ar Ericsson. Styrelsen i Transtema Group
AB ser Relink Networks AB som ett langsiktigt och
strategiskt viktigt innehav. Relink kan i en framtid vara
en pusselbit i en framtida internationell expansion av
koncernen.

Finansiella mal

| februari 2016 tog styrelsen for Transtema fram nya
finansiella mal for koncernen.

LONSAMHET

Transtema har som lénsamhetsmal att leverera en
EBITDA marginal (rorelseresultat fore avskrivningar)
pa 15 procent. Malet méts pa arsbasis och kan vid
storre forvarv understiga 15 procent under integra-
tions- och konsolideringsfasen.

TILLVAXT

Transtema efterstravar en genomsnittlig tillvéxt pa
20-30 procent per ar fran och med bokslutet 2016
och de kommande narmaste aren. Tillvdxten kommer
bade fran organisk tillvaxt och genom forvarv.

FINANSIELL STABILITET
Koncernen ska ha en soliditet pa minst 30 procent.

Organisation

Transtema har under 2016 gatt fran att vara en min-
dre aktor pa marknaden till att bli en koncern med inte
mindre @n 10 verksamhetsdrivande bolag. Huvudkon-
tor ligger i MdlIndal utanfér Goteborg och koncernen
har cirka 130 anstéllda. Verksamhet bedrivs frdn 9 or-
ter (Malmo, Helsingborg, Varberg, Kungsbacka, Géte-
borg, Strémstad, Norrképing, Orebro och Stockholm)
varifran Transtema kan erbjuda sina tjanster 6ver hela
landet.

Transtema Group AB fungerar som &garbolag till de
rorelsedrivande bolagen och ingen verksamhet i 6v-
rigt bedrivs i Transtema Group AB. VD och koncern-
chef ar anstélld i moderbolaget. Verksamheten i mo-
derbolaget i ovrigt kommer att minimeras, allt for att
minimera administrationskostnader i moderbolaget.

i I

Transtemas organisationsstruktur
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Historik

Transtema AB grundades 1997 av Magnus Johansson, VD och koncernchef i Transtema. Bolaget har haft sin
hemvist i vdstra Sverige sedan start. Bolaget har hela tiden arbetat med installation, drift och support av kom-
munikationsnat.

Tidslinje

1997 Transtema grundas, fokus pa radiolank, natverk och konsulttjanster

1998 Forsta serviceavtalet for drift av kommunikationsnat

2002 Forsta avtalet om drift och service dygnet runt, aret runt

2003 Fiberinstallationer blir for forsta gangen omséttningsmaéssigt storre an radiolanksystem
2004 Egen dygnet runt-driftcentral, NOC (Network Operation Center), startar

2006 Transtema erhaller kreditvardighet AAA fran Soliditet

2008 Dotterbolaget Relink Networks grundas

2009 Transtema erhaller "Hogsta kreditvardighet” fran UC

2011 Inforande av ledningssystem for kvalitetssakring, miljosakring och arbetsmiljo
2011 Transtema forvarvar IP-konsulterna AB

2012 Certifiering enligt ISO 9001, 14001 samt OHSAS 18001

2012 Inforande av mobilt uppdragssystem for alla uppdrag och alla anstéllda

2012 Transtema flyttar till nya och storre lokaler i MdIndal

2014  Transtema Group bildas och forvarvar Transtema AB och Relink Networks AB. Ny tillvaxtplan etable-
ras.

2015 Transtema Group AB listas pa AktieTorget

2016 Transtema Group AB forvarvar Fiber Gruppen i Sverige AB

2016 Transtema Group AB forvarvar Datelab AB

2016 Transtema Group AB forvarvar Fiber Solution Sweden AB

2016 Transtema Group AB forvarvar HC Telecom AB

2016 Transtema Group AB forvarvar WinCore AB

2016 Transtema Group AB forvarvar BearCom AB



Finansiell oversikt

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information for Transtema avseende Bolagets forlangda raken-
skapsar 2014-12-01- 2015-12-31 samt for delarsperioderna januari — juni 2015 och januari - juni 2016. In-
formationen for rakenskapsaret 2014-12-01 — 2015-12-31 &r hamtad fran Transtemas reviderade koncern-
redovisning for samma period och som uppréattats enligt Bokféringsnd@mndens allméanna rdd BFNAR 2012:1
Ars- och koncernredovisning (K3). Informationen for deldrsperioderna januari — juni 2015 och januari — juni
2016 ar hamtad fran Bolagets delarsrapporter for respektive period. Deldrsrapporterna ar inte reviderade eller
oversiktligt granskade av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING KKR jan-jun 2016 jan-jun 2015 dec 2014 -

dec 2015

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 127116 27 736 67 740
Ovriga rorelseintékter 370 86 86
Summa rorelseintakter 127 486 27 822 67 826

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -76 955 -12 492 -31 243
Ovriga externa kostnader -12 655 -2 604 -6 313
Personalkostnader -22 949 -7 883 -17 275
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgangar -3 032 -675 -1 486
Summa rérelsens kostnader -115 591 -23 654 -56 317
Rorelseresultat 11895 4168 11 509

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 189 78 169
Finansiella kostnader -426 -102 -248
Summa resultat fran finansiella poster -237 -24 -79
Resultat efter finansiella poster 11 658 4144 11 430
Skatt pa periodens resultat -3220 -1124 -2941
Periodens resultat 8 438 3020 8490
Moderbolagets aktiedgare 7 844 2998 8 506
Minoritetsintresse 594 22 -16
Totalt resultat 8 438 3020 8 490
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Finansiell oversikt

BALANSRAKNING KKR 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 61211 8 820 8 351
Materiella anldggningstillgangar 14983 1160 1111
Finansiella anlaggningstillgangar 1690 0 4361
Summa anldggninstillgangar 77 884 9980 13823

Omsaéttningstillgangar

Ravaror och fornédenheter 1241 0 0
Kundfordringar 44131 11297 19 881
Ovriga kortfristiga fordringar 3237 297 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 28915 5300 3880
Kortfristiga placeringar 0 8 520 0
Kassa och bank 12 407 9 580 16 623
Summa omsattningstillgangar 89 931 34994 40 385
SUMMA TILLGANGAR 167 815 44 974 54 209

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 18 241 15200 15200
Annat eget kapital, inklusive periodens resultat 53243 9131 13 868
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets ak- 71484 24 331 29 068
tiedgare

Minoritetsintresse 857 287 264
Summa eget kapital, inkl minoritetsintresse 72 341 24618 29 331
Avséttningar

Uppskjutna skatteskulder 3752 2970 3279
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14160 8333 3333
Checkkredit 2020 0 0
Summa langfristiga skulder 16 180 8333 3333

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 23673 0 3333
Leverantorsskulder 28279 3184 4498
Skatteskulder 2422 105 141
Ovriga kortfristiga skulder 4239 3211 7 502
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 929 2553 2791
Summa kortfristiga skulder 75 542 9053 18 265
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 167 815 44 974 54 209
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Finansiell oversikt

KASSAFLODESANALYS jan-jun 2016 jan-jun 2015 dec 2014 -

dec 2015
Resultat efter finansiella poster 11 550 4145 11 441
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3032 674 1486
Betald skatt -3383 -1217 -2310
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand- 11199 3602 10617

ringar i rorelsekapital

Férandringar i rérelsekapital

Forandringar i varulager 219 0 0
Forandringar i kundfordringar 2 627 1477 -8 831
Forandringar i kortfristiga fordringar -17 096 -4 047 2314
Forandringar i leverantorsskulder 6484 519 126
Forandringar i kortfristiga skulder -7 205 -5 395 4615
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3772 -3844 8 841

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 527 -358 -534
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 30 0 0
Forsaljning av finansiella anldggningstilgangar 2914 0 4143
Forvarv av dotterbolag -29 215 0 0
Omeklassificering fran forvarvade likvida medel till Iang- -8 515

fristiga vérdepappersinnehav
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 798 -358 -4 906

Finansieringsverksamheten

Amortering lan -2727 -1 667 -7 033
Emissioner, netto efter emissionskostnader 0 7 560 7 560
Utbetald utdelning min. dgare 0 -245 -245
Upptagna lan 31080 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 353 5648 282
Periodens kassaflode -4 217 1446 4216
Likvida medel vid periodens bdrjan 16 624 16 654 12 407
Likvida medel vid periodens slut 12 407 18 100 16 623
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Tillvaxt

Bruttomarginal

Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA)
Roérelsemarginal (EBIT)

Nettomarginal

Avkastning pa eget kapital
Soliditet
Antal anstallda

Resultat per aktie (fére & efter utspadning)

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier vid periodens slut

358,3% n.a n.a
39,5% 55,0% 53,9%
11,7% 17,4% 19,2%

9,3% 15,0% 17,0%

6,6% 10,9% 12,5%

16,6% 15,8% 39,6%

43% 55% 54%

117 30 29

0,45 0,22 0,60

3,97 1,62 1,93

17 607 006 13 366 667 14 283 333
18241176 15200 000 15200 000

Nyckeltalsdefinitioner

TILLVAXT
Procentuell 6kning i nettoomsattning jamfort med
samma period foregaende ar.

BRUTTOMARGINAL

Bruttoresultat (Nettoomsattning — kostnader foér Ra-
varor och férnédenheter) i procent av nettoomsatt-
ningen under perioden.

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR,
EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av om-
sattningen under perioden.

RORELSEMARGINAL, EBIT
Rorelseresultat i procent av omséattningen under pe-
rioden.

NETTOMARGINAL
Periodens resultat i procent av omsattningen under
perioden.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget
kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIER, FORE UTSPADNING
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen i for-
hallande till vagt genomsnitt av antal aktier fore ut-
spadning.

RESULTAT PER AKTIE, EFTER UTSPADNING
Periodens resultat exklusive minoritetsintressen i
forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier efter
utspadning.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal ak-
tier vid periodens slut.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.



Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella ut-
vecklingen for Transtema baserar sig pa den finan-
siella informationen som presenteras i avsnittet "Fi-
nansiell 6versikt” och bor lasas tillsammans med det
avsnittet samt de finansiella rapporter som inforlivats
i denna bolagsbeskrivning genom héanvisning.

Omsattning och resultat

Transtemas underliggande marknad, utbyggnaden
av bredbandsnatet med fiberteknologi, har under se-
naste aren haft en stark tillvéxt, vilket ocksa visar sig
i Transtemas resultatrdkning. Under forsta halvaret
2016 uppgick nettoomsattningen i Bolaget till 127,1
mkr, en tillvéxt pa 358 procent jamfért med samma
period foregdende &r. Runt 40 procent av tillvaxten
ar organisk medan 60 procent ar hanforlig till forvarv
gjorda under aret. Da forvarven har skett vid olika tid-
punkter sa reflekteras ocksa de forvarvade bolagens
resultatrakningar i Transtemas resultatrdakning till
olika grad. Exempelvis sa forvarvades Fiber Gruppen
i Sverige den 4 januari 2016 varfor bolagets resul-
tatrakning till storsta del ar reflekterad i Transtemas
delarsrapport for forsta halvaret 2016. WinCore och
BearCom férvarvades den 6 maj 2016, varfor endast
en mindre del av bolagens resultatréakning for forsta
halvaret 2016 reflekteras i Transtemas resultatrak-
ning for samma period.

Transtema har under perioden januari till juni 2016
haft en EBITDA-marginal om 11,7 procent, vilket ar
5,7 procentenheter lagre an for samma period under
foregaende ar. Den minskade EBITDA-marginalen be-
ror framforallt pa de forvarv som har gjorts dar mar-
ginalerna paverkas under integrations- och konsoli-
deringsfasen. Transtema har som malsattning att pa
arsbasis ha en EBITDA-marginal om 15 procent.

Periodens resultat uppgick till 8,4 mkr, en 6kning med
54 mkr jamfért med samma period féregaende ar.
Okningen &r framférallt ett resultat av Bolagets dkade
omsattning.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore for-
andringar i rorelsekapital uppgick under arets forsta
halvar till 11,2 (3,6) mkr. Efter forandringar i rorelseka-
pital uppgick kassaflodet fran den lopande verksam-
heten till -3,8 (-3,8) mkr varav den storsta forandringen
i rorelsekapital bestod av 6kade kortfristiga fordring-
ar om 17,1 (4,0) mkr. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick under perioden till -28,8 (-0,4)
mkr och bestod till stérsta del av kontant betalning

for de forvarv som Transtema gjort under perioden.
For finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet
under perioden till 28,4 (5,6) mkr. Kassaflodet fran fi-
nansieringsverksamheten bestod framst av upptagna
Idn om 31,1 (0,0) mkr. Periodens kassaflode uppgick
till -4,2 (1,4) mkr.

Finansiell stallning

Transtemas immateriella tillgdngar uppgick per den
30 juni 2016 till 61,2 mkr, en 6kning 52,9 mkr fran ars-
skiftet d& Bolagets immateriella tillgdngar uppgick
till 8,4 mkr. Den kraftiga 6kningen beror pa de forvarv
som Transtema genomfort under 2016.

De materiella anldaggningstillgangarna har ocksa okat
som ett resultat av genomforda férvarv och uppgick
per sista juni 2016 till 15,0 mkr, en 6kning med 13,8
mkr fran arsskiftet. Bolagets finansiella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 1,7 mkr och bestar i huvudsak
av langfristiga vardepappersinnehav i form av fore-
tagsobligationer och rantefonder.

Omséttningstillgdngarna har under perioden oOkat
fran 40,4 mkr vid arets borjan till 89,9 mkr per den
sista juni 2016. Okningen beror framférallt p& 6kade
kundfordringar samt 6kade forutbetalda kostnader
och upplupna intakter. Bolagets eget kapital inklu-
sive minoritetsintressen uppgick per sista juni 2016
till 72,3 mkr, en 6kning med 43,0 mkr fran 31 decem-
ber 2015. De langfristiga ranteb&drande skulderna har
under perioden Okat fran 3,3 mkr vid arets borjan till
16,2 mkr per den sista juni 2016. Aven de kortfristiga
rantebarande skulderna har 6kat under perioden och
uppgick per den sista juni till 23,7 mkr. Den 6kade
skuldsattningen ar hanforlig till de forvarv Transtema
gjort under perioden.

Total balansomslutning per den sista juni 2016 upp-
gick till 167,8 (54,2) mkr.

Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen for Transtema beddmer att det befintliga
kapitalet ar tillrackligt for koncernens behov under
minst 12 manader framover. Per den 30 juni 2016
uppgick likvida medel till 12,4 mkr. Utover likvida med-
el har Bolaget dven en portfolj med ett langfristigt var-
depappersinnehav om 1,6 mkr som Bolaget bedomer
kan likvideras snabbt. Bolagets framsta kalla till likvi-
ditet ar, och forvantas vara kassaflode som genere-
ras fran den |6pande verksamheten. For att finansiera
eventuella forvarv anvander Bolaget, utover befintlig
kassa och aktier, bankfinansiering.
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Trender och framtidsutsikter

Marknaden for natverksinfrastruktur har en god un-
derliggande tillvaxt pa grund av 6kande krav pa bred-
bandskommunikation fran saval konsument som
foretag. Transtema beddmer att marknaden kommer
att vara fortsatt bra manga ar framéver.

Vasentliga handelser efter den 30 juni
2016

Foljande vasentliga handelser har intraffat efter Bola-
gets senaste presenterade delarsrapport.

De emissioner som genomforts, i syfte att
Oka antal aktiedgare och i syfte att finansiera
del av kopeskilling for forvary, registreras hos
Bolagsverket.

Pa extra bolagsstdamma den 24 augusti beslu-
tades om att emittera upp till 500 000 teck-
ningsoptioner till forman for vissa ledande
befattningshavare i Bolaget

Transtema startar dotterbolaget Transtema
Academy, ett utbildningscenter som ska er-
bjuda kortare samt langre utbildningar bade
internt inom koncernen samt extern riktat till
kunder och kollegor i branschen.
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Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapitalet i Transtema uppgar till 18 745 676 kro-
nor fordelat pa 18 745 676 aktier med ett kvotvarde
om 1,0 kronor per aktie. Bolaget har endast ett ak-
tieslag dar en aktie berattigar till en rost. Aktiekapi-
talet skall vara lagst 13 000 000 kronor och hogst 52
000 000 kronor. Antal aktier skall 1agst uppga till 13
000 000 aktier och hogst 52 000 000 aktier.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor och har
emitterats i enlighet med bestdammelserna aktiebo-
lagslagen (2005:551). Transtema &r anslutet till Eu-
roclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor
inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rést pad Transtemas bolagsstdmma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stod av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga be-
gransningar féreligger avseende aktiernas verlatbar-
het. Transtemas aktier &r inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra of-
fentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innevarande eller foregdende rdken-
skapsaret.

Agarforhéllanden

Per den 30 september 2016 hade Transtema 984
aktiedgare. Storsta aktiedgare var Tornas Invest AB
som ags av Transtemas VD Magnus Johansson. Nast
storsta agare Fore C Investment Holding AB ags av
Transtemas styrelseordférande Géran Nordlund.

Tornas Invest AB 8359 000 44,6%
Fore C Investment Holding 2015000 10,7%
AB

Euroclear Bank Belgien 1339000 71%
Sune Tholin 762 329 4,1%
Jovitech Invest AB 676 000 3,6%
Daniel Ajax Forvaltning AB 570 445 3,0%
Niklas Kallstrom Invest AB 570 445 3,0%
Up 4 Business | Orebro AB 500 000 2,7%
Bergstrand Investment | 488 953 2,6%
Norrk AB

SEB Life International 482 353 2,6%
Totalt, 10 storsta dgare 15763 525 84,1%
Ovriga aktiedgare 2982 151 15,9%
Totalt 18745 676 100,0%

Aktiekapitalets utveckling

Transtemas aktiekapital har sedan Bolagets bildande
2014 utvecklats enligt tabellen nedan:

2014 Nybildning 500 50 000 500 50 000 100,00
2014 Nyemission 129 500 12 950 000 130 000 13 000 000 100,00
2014 Split 100:1 12 870000 - 13 000 000 13 000 000 1,00
2015 Nyemission 2200000 2200000 15200 000 15200 000 1,00
2016 Nyemission 1629 843 1629 843 16 829 843 16 829 843 1,00
2016 Nyemission 500 000 500 000 17 329 843 17 329 843 1,00
2016 Nyemission 170 157 170157 17 500 000 17 500 000 1,00
2016 Nyemission 741176 741176 18241176 18241176 1,00
2016 Nyemission 504 500 504 500 18 745676 18 745676 1,00
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Aktiebaserade incitamentsprogram

Transtema har utfardat tva stycken optionsprogram.
Optionsprogrammen bestar tillsammans av 680 000
teckningsoptioner som vid full teckning skulle 6ka
antal aktier med 680 000 och aktiekapitalet med 680
000 kronor, motsvarande en utspadning om 3,6 pro-
cent, baserat pa befintligt antal aktier i bolaget.

180 000 teckningsoptioner till ett maximalt varde av
376 000 kronor har emitterats som del av kdpeskil-
ling vid forvarv av BearCom AB. Losenpriset for teck-
ningsoptionerna ar 25 kronor och teckning av aktier
skall &ga rum under tiden 1 april 2019 - 30 april 2019.
Teckningsoptionerna har tecknats av Bearcom Hol-
ding och Bearcom Network AB, séljare av BearCom
AB. Syftet med optionerna ar att skapa langsiktiga
incitament for séljande entreprendrer som fortsatt &r
verksamma i BearCom AB.

500 000 teckningsoptioner har utfardats till forman
for vissa ledande befattningshavare i Bolaget. Syftet
med optionerna &r att skapa langsiktigt engagemang
hos de teckningsberattigade vilket kan forvantas 6ka
intresset for verksamheten och resultatutvecklingen
i Bolaget. Teckningsoptionerna har forvérvats pa
marknadsmassiga villkor. Innehav av en teckningsop-
tion ger ratt att teckna en aktie for 28 kronor under
tiden 1 augusti 2019- 31 augusti 2019.

Bemyndigande

Vid Transtemas ordinarie arsstdmma den 26 maj
2016 beslutades om att bemyndiga styrelsen att, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
vid ett eller flera tillfallen, intill ndstkommande ordi-
narie bolagsstdmma, fatta beslut om nyemission av
sammanlagt hogst 3 500 000 aktier varvid aktiekapi-
talet kan komma att 6ka med hégst 3 500 000 kronor.
Styrelsen har sedan arsstdmman den 26 maj 2016
anvéant sig av bemyndigandet vid tva tillfallen. | sam-
band med forvarv av HC Telecom, WinCore, och Bear-
Com har 741 176 aktier emitterats som del av kope-
skillingen och i spridningsemission som beslutades
om den 6 augusti 2016 har 504 500 aktier emitterats.
Styrelsen har saledes emitterat totalt 1245 676 aktier
inom ramen for bemyndigandet.

Handel med Transtema-aktien

Transtemas aktier ar upptagna till handel pa Aktie-
Torget. | samband med att Transtemas aktier tas upp
till handel pa Nasdaq First North kommer handeln
via AktieTorget att upphora med sista handelsdag
den 18 november 2016. Aktien kommer att handlas

under kortnamnet TRANS och med ISIN-kod SE0O
0675 8587. Antal aktier uppgar till 18 745 676 styck-
en. Sista betalkurs den 30 september var 26,7 kronor,
motsvarande ett borsvarde om 501 mkr. Under perio-
den januari — september 2016 har den genomsnitt-
liga omsattningen uppgatt till cirka 13 200 aktier per
handelsdag.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiea-
garavtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiea-
gare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Styrelsen kénner inte heller till nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda
till att kontrollen i Bolaget férandras.

Avtal om lock-up

| syfte att skapa langsiktiga incitament for saljande
entreprendrer vid forvarv har Transtema som strategi
att betala en del av kopeskillingen med aktier. Dessa
aktier omfattas normalt av avtal om lock-up dar inne-
havaren av aktier inte far sélja aktierna under en for-
utbestamd period, forutom under vissa premisser.
Under 2016 har Transtema genomfért sex forvarv va-
rav kopeskillingen i alla forvarven till viss del bestod
av aktier som omfattas av avtal om lock-up. Avtalen
|oper pa tre ar dar aktiedgaren har ratt att sélja en
tredjedel av aktierna per ar. Totalt omfattas 3 041 176
aktier av lock-up avtal enligt ovan. Avtalen I6per till
och med 1 januari 2019 alternativt 1 april 2019.

Utbver ovan namnda omfattas ocksa foljande aktied-
gare av lock-up avtal som ingéatts per den 7 november
2014.

Magnus Johansson genom bolag Térnas Invest AB
Goran Nordlund genom bolag Fore C

Investment Holding AB

Oskar Safstrom

Digital Image SA

Jovitex AB

Jens Boberg

Avtalen |Oper pa tre ar dar aktiedgaren har ratt att
sélja en tredjedel av aktierna per ar. Totalt omfattar
dessa avtal 13 000 000 aktier.

Central vardepappersforvaring

Transtemas bolagsordning innehaller ett s.k. avstam-
ningsforbehall och Bolagets aktier &r anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear
som central vardepappersforvaltare. Inga aktiebrev
har utfardats for Transtemas aktier.



Styrelse, ledande befattningshavare och

revisor

STYRELSE

Goran Nordlund
Styrelseordférande sedan ar 2014. Fédd ar 1958.

BAKGRUND

Goran Nordlund &r utbildad civilingenjor i elektrotek-
nik frdn Chalmers Tekniska Hogskola och har stude-
rat foretagsekonomi vid Goteborgs Universitet. Goran
Nordlund har mangarig erfarenhet som entreprendr,
bland annat inom telekomindustrin, och ar en aktiv
delédgare och styrelseledamot i ett flertal féretag inom
skilda branscher.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG

Styrelseordférande i Aktiebolaget Ebeco, Cellink AB,
FJHA Holding AB, Silverbullet Film AB, Vadsbo Switch-
Tech Group AB, Vizazi Invest AB, Pong DataCenter AB
och Hexatronic Group AB (inkl dotter- och intressebo-
lag). Styrelseledamot/VD i Fore C Fund Management
AB, Fore C Investment AB och Fore C Investment Hol-
ding AB. Styrelsesuppleant i Hexatronic Invest AB,
Scandlift AB och Urologix AB.

OVRIGA AVSLUTADE UPPDRAG

Styrelseorférande i Opus Group, OF Intressenter
AB och Online Brands Nordic AB. Styrelseledamot i
Partner Fondkommission AB och West International
Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Green Spa AB, Led-
venture Media & Teknik AB. VD i Vadsbo SwitchTech
Group AB.

AKTIEINNEHAV | TRANSTEMA
2 015 000 aktier (via Fore C Investment Holding AB)

Magnus Johansson

Styrelseledamot sedan ar 2014, verkstéllande direk-
t6r i Transtema. Fodd ar 1963.

BAKGRUND

Magnus Johansson ar utbildad civilingenjor i datatek-
nik vid Chalmers Tekniska Hogskola. Han har erhallit
en MBA fran Handelshogskolan i Goteborg. Han har
vidare examina fran officershogskolan i Karlskrona
och krigshogskolan i Stockholm. Magnus Johansson
har sedan &r 1997 varit dgare och VD i Transtema AB,
numera ett helagt dotterbolag till Transtema Group
AB.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG (UTOVER UPP-
DRAG FOR BOLAG INOM TRANSTEMAS KON-
CERN)

Styrelseordférande i Hondhallen AB. Styrelseledamot
i Caleo Technologies AB, Hadoque AB, HONnG IS AB
och Tornéas Invest AB (inkl. engagemang i dotter- och
intressebolag)

OVRIGA AVSLUTADE UPPDRAG
Styrelseledamot i Hexatronic Group AB och Lyscare
AB.

AKTIEINNEHAV | TRANSTEMA
8 359 000 aktier (via Tornas Invest AB)

Per-Olof Mellberg
Styrelseledamot sedan ar 2014. Fodd ar 1967.

BAKGRUND

Per-Olof Mellberg &r civilingenjor i datateknik vid
Chalmers Tekniska Hogskola och har dven en utbild-
ning i projektledning fran samma hégskola. Per-Olof
Mellberg har last foretagsekonomi vid handelshog-
skolan i Umead. Per-Olof Mellberg &r en entreprendr
med fokus pa telekom och ar grundare, deldgare och
verkstallande direktor i Caleo Technologies AB sedan
ar 2002. Han har tidigare erfarenhet fran Ericsson och
Ericsson Hewlett-Packard Telecommunications.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG (UTOVER UPP-
DRAG FOR BOLAG INOM TRANSTEMAS KON-
CERN)

Styrelseledamot och VD i Caleo Technologies AB.
Styrelseledamot i Per Mellberg Holding AB. Styrelse-
suppleant i Ahlin Holding AB, Fastighetsbolaget Raa
1 och 2 AB och Térnas Invest AB (inkl. dotter- och in-
tressebolag)

OVRIGA AVSLUTADE UPPDRAG
Inga

AKTIEINNEHAV | TRANSTEMA
29 000 aktier
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Oskar Safstrom
Styrelseledamot sedan ar 2014. Fodd ar 1981.

BAKGRUND

Oskar Séafstrém ar civilekonom fran Dublin Business
School. Oskar Safstrom har lang erfarenhet fran fi-
nanssektorn med fokus pa corporate finance. Oskar
Safstrom ar managing partner for Euromerger Sve-
rige sedan 2012.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG (UTOVER UPP-
DRAG FOR BOLAG INOM TRANSTEMAS KON-
CERN)

Styrelseledamot i Effekta Safety Group AB, General
Venture Investment AB, General Venture Investment
| AB, Prevestor AB (inkl. dotterbolag) och Tourane Ak-
tiebolag. Extern firmatecknare i Euromerger KB.

OVRIGA AVSLUTADE UPPDRAG

Styrelseledamot och VD i Vadsbo Switchtech Group
AB, Styrelseledamot i Scandcap AB och styrelsesupp-
leant i OF Intressenter AB.

AKTIEINNEHAV | TRANSTEMA
507 242 aktier (eget och nérstdende bolags innehav)

Daniel Ajax
Styrelseledamot sedan ar 2016. Fodd ar 1977.

BAKGRUND
Tidigare agare och grundare av Transtemas dotterbo-
lag Fiber Gruppen i Sverige AB.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG (UTOVER UPP-
DRAG FOR BOLAG INOM TRANSTEMAS KON-
CERN)

Styrelseledamot i Daniel Ajax Forvaltning AB

OVRIGA AVSLUTADE UPPDRAG

Styrelseledamot och VD i FirstNet Solution in Sweden
AB, Installationsbolaget i Sverige AB och Teknikbola-
get i Norrképing AB

AKTIEINNEHAV | TRANSTEMA
570 445 aktier (nédrstaende bolags innehav)

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Magnus Johansson
Verkstallande direktor i Transtema.

Se vidare ovan under "Styrelse”

Jens Boberg
Vice verkstallande direktor Transtema.

Bakgrund

Jens Boberg ar diplomerad marknadsekonom fran
IHM Business School. Jens Boberg har en teknisk
bakgrund med inriktning IT-sékerhet och datakom-
munikation. Jens Boberg har arbetat pa Transtema
AB sedan 2005, under de senaste aren som sélj- och
marknadschef.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG (UTOVER UPP-
DRAG FOR BOLAG INOM TRANSTEMAS KON-
CERN)

Inga Gvriga uppdrag.

OVRIGA AVSLUTADE UPPDRAG
Inga avslutade uppdrag.

AKTIEINNEHAV | TRANSTEMA
104 000 aktier samt 240 000 teckningsoptioner.

Malin Krouthén
Ekonomichef Transtema. Fodd ar 1967.

BAKGRUND
Malin Krouthén &r civilekonom fran Handelshégsko-
lan i Goteborg.

OVRIGA UPPDRAG
Inga Gvriga uppdrag.

OVRIGA AVSLUTADE UPPDRAG
Inga avslutade uppdrag.

AKTIEINNEHAV | TRANSTEMA
9 000 aktier samt 60 000 teckningsoptioner.



Ovriga upplysningar om styrelsen och

ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och befattningshavare
kan nas via Transtemas adress, Fl6jelbergsgatan 12,
431 37 MolIndal. Avslutade uppdrag som anges for
styrelseledamoter och ledande befattningshavare av-
ser uppdrag som avslutats inom de senaste fem aren.

Utover vad som nedan anges ar styrelseledamoterna

oberoende i forhallande till Bolaget, Bolagets ledning

och storre aktiedgare med foljande undantag:
Magnus Johansson &r verkstallande direktor
i Transtema och dotterbolaget Transtema AB
samt ar agare av Tornas Invest AB, den stors-
ta aktieagaren i Transtema.
Goran Nordlund ar dgare av Fore C Investment
Holding AB, en storre aktiedgare i Transtema.
Daniel Ajax ar anstalld av i Fiber Gruppen i
Sverige AB, ett dotterbolag till Transtema.

Styrelseledamoterna &r valda for tiden intill arsstam-
man 2017. Valberedningen fér arsstdmman ar 2017
ar annu inte utsedd.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseleda-
moterna och/eller de ledande befattningshavarna.

Ingen av styrelseledaméterna har domts i nagot be-
drégerirelaterat mal under de senaste fem aren och
ingen styrelseledamot har haft naringsforbud. Med
undantag for Daniel Ajax, Oskar Safstrom och Go-
ran Nordlund har ingen av styrelseledamdterna varit
involverad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation under de senaste fem aren.

Daniel Ajax var fran den 15 februari 2011 till den 4
oktober 2012 verkstéllande direktor och ledamot i In-
stallationsbolaget i Sverige AB, org. nr 556336-3356.
Bolaget forsattes i konkurs den 12 december 2012
efter beslut av Norrkdpings tingsrétt och konkursen
avslutades den 6 december 2013. Goran Nordlund
var frdn den 19 augusti 2008 till den 10 december
2012 styrelseordférande i OF Intressenter AB, org. nr
556763-6344. Oskar Safstrom var fran den 19 augusti
2008 till den 17 maj 2014 styrelsesuppleant i samma
bolag. OF Intressenter AB beslutade om likvidation pa
bolagsstamma den 2 december 2014 och likvidatio-
nen avslutades den 7 september 2015.

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befatt-
ningshavare har ndgra privata intressen som kan std i
strid med Transtemas intressen, det bor dock noteras
att styrelseledamoterna och ledande befattningsha-
vare har ekonomiska intressen genom aktieinnehav
(direkt och indirekt) i Transtema.

Det foreligger inga avtal som ger styrelseledamaoter
eller ledande befattningshavare formaner efter det att
dess uppdrag avslutats. Detta med undantag for Jens
Boberg och Malin Krouthén som &r anstéllda i Trans-
tema respektive dotterbolaget Transtema AB och déar
anstéllningsavtalen stadgar ett konkurrensforbud
under tolv manader respektive 18 manader efter an-
stéllningens upphdrande. Givet att arbetsgivaren inte
franséger sin rétt att vidmakthalla konkurrensforbu-
det utgdr ersattning motsvarande del av avtalad 16n
under den tid konkurrensforbudet géller.

Ersattningar till styrelse och ledande

befattningshavare

Under rakenskapsaret 2015 utgick ersattning om to-
talt 2 504 276 kronor till de ledande befattningsha-
varna, varav pensionskostnader uppgick till 301 560
kronor. | huvudsak motsvarande ersattning utgar un-
der rakenskapsaret 2016, dock med sedvanliga upp-
rakningar enligt ingdngna anstéllningsavtal.

Till de personerna i styrelsen som inte innehar anstall-
ning i Transtema eller dess dotterbolag utgick under
ar 2015 en fast ersattning om 60 000 kronor per ar i
arvode. Arsstamman i Transtema beslutade att mot-
svarande arvode skall utga for styrelsearbetet under
ar 2016.

Transtemas revisor

Ohrlings Price WaterhouseCoopers AB med huvudan-
svarig revisor Clas Rydén.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Transtema &r baserad pa svensk
lagstiftning, bolagsordningen samt andra tillampliga
regler och rekommendationer, samt fran och med list-
ningen pa Nasdagq First North i enlighet med de regler
som galler for sadan listning. Bolaget &r inte skyldigt
att folja svensk kod for bolagsstyrning och har inte
heller frivilligt forpliktat sig att folja denna.
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Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Transtema ar ett publikt aktiebolag och regleras av
Aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier har ut-
givits i enlighet med svensk lagstiftning. Transtema
bildades den 28 oktober 2014 och registrerades hos
Bolagsverket samma dag.

Transtema ar moderbolag i en koncern som bestar
av nio dotterbolag och tre dotterdotterbolag. Ett av
dotterdotterbolagen, Relink Networks AB, ar delagt
varvid dotterbolaget Transtema AB &dger 51 procent
av aktierna. Bolagskoncernen framgar av skiss pa sid
19.

Vasentliga avtal

Transtema Group erbjuder tjanster och produkter
inom infrastruktur for kommunikation och datacenter.
Kunderna bestéar framst av storre aktorer pa telekom-
marknaden men ocksa andra typer av aktorer, sdsom
sa kallade fiberforeningar. Leverantdrerna bestar till
huvudsak av underentreprencrer som tillhandahaller
grav- och schakttjanster och leverantorer av material
for byggnation av fibernat.

Transtemas dotterbolag har ingatt ramavtal med
bland andra Skanova, IP-Only samt Telenor. Avtalen
bygger i grunden pa de standardavtal som normalt
anvands for entreprenader. Avtalen reglerar bland an-
nat hur arbetena ska utféras, vilka standarder pa ma-
terial som ska levereras och ansvarsfragor. Avtalen
innehaller dock inga garantier eller andra dtaganden
avseende vilken volymer som ska avropas. Transte-
mas styrelse beddmer att avtal med kunder och le-
verantorer ar ingangna pa sedvanliga avtalsvillkor for
respektive typ av avtal.

Transtema har, genom sitt dotterbolag Transtema AB,
under sommaren 2016 forvarvat bolaget Bee Fastig-
heter AB vars tillgangar i allt vdsentligt bestar av en
fastighet i Varbergs kommun. Fastigheten ar avsedd
att anvandas av dotterbolaget Transtema Academy
AB. Transtemas dotterbolag Datelab AB dger en fast-
ighet beldgen i Orebro. Transtemas dotterbolag fér-
hyr resterande del av verksamhetslokalerna pa mark-
nadsmassiga villkor.

Immateriella Rattigheter

Transtema har registrerat ett varumarke (figurmarke)
med registreringsnummer 523012 hos Patent- och re-
gistreringsverket. Det registrerade varumarket avser
Transtemas logotyp.

Tillstand

Transtemas verksambhet &r inte tillstandspliktig i sig. |
den man tillstand kravs for att utfora de tjanster som
Transtema utfor inhdmtas sadana tillstand for det
specifika uppdraget om inte ansvaret for tillstand avi-
lar bestallaren enligt ingangna avtal. Sadana tillstand
avser framst tillstand som &r férknippade med bygg-
nation av bredbandsnat (sdsom exempelvis marklov
enligt plan- och bygglagen eller tillstand att utfora vat-
tenverksamhet).

Rattsliga processer

Styrelsen i Transtema har ingen kdnnedom om nag-
ra pagaende eller befarade réattsliga processer som
Transtema eller dess dotterbolag ar eller kan komma
bli involverade i.

Transaktioner med néarstaende och

koncerninterna skulder

Transtema bildades i slutet av ar 2014 och dgdes da
av bland annat av nuvarande styrelseledamoter och
ledande befattningshavare. Transtema forvarvade
da dotterbolaget Transtema AB av Tornés Invest AB
som kontrolleras av Magnus Johansson. Transaktio-
nen var en atgard infor noteringen av Transtema pa
AktieTorget.

Dotterbolaget Transtema AB har en skuld till Trans-
tema uppgaende till cirka 4 500 000 kronor.

Daniel Ajax har, genom sin enskilda firma Bogarden
Utveckling, haft ett konsultavtal med Fiber Gruppen
i Sverige AB. Avtalet avslutades i samband med att
Transtema forvarvade Fiber Gruppen i Sverige AB.

Radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell rddgivare i samband
med listningen av aktierna i Transtema pa Nasdaq
First North. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
listningen. Erik Penser Bank har utfort och kan ocksa
i framtiden komma att utfora olika finansiella radgiv-
nings- och andra tjanster for Transtema, for vilka Erik
Penser Bank har erhallit och kan forvantas komma att
erhalla ersattningar.



Certified Adviser

Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North maste anlita en s.k. Certified Adviser som Gver-
vakar att bolaget foljer Nasdaq First Norths regelverk
avseende informationsgivning till marknaden och till
investerare. Erik Penser Bank ar Certified Adviser for
Transtema. Erik Penser Bank ager inga aktier i Trans-
tema.

Handlingar inférlivade genom
hanvisning

Denna bolagsbeskrivning bestar av, utdver féreliggan-
de dokument, féljande handlingar som harmed infor-

livas genom hanvisning och ska ldsas som en del av
bolagsbeskrivningen.

Arsredovisning avseende rakenskapsaret
2015
Delarsrapport avseende perioden jan-jun
2016
Delarsrapport avseende perioden jan-jun
2015

Ovanstaende handlingar finns tillgdngliga pa Bola-
gets webbplats, www.transtemagroup.se
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Bolagsordning

Bolagsordning for Transtema Group

AB, 556988-0411

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Transtema Group Aktiebolag. Bola-
get ar publikt (publ).

§ 2 SATE
Styrelsen har sitt sate i MéIndals kommun, Vastra Go-
talands lan.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska bedriva verksamhet inom forséljning,
installation, drift och underhall av infrastruktur for
data- och telekommunikation, dga och forvalta aktier,
andelar och vardepapper samt ddarmed forenligverk-
samhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Bolagets aktiekapital ska utgéra lagst 13 000 000 kro-
nor och hogst 52 000 000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 13 000 000 och hogst 52
000 000.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen ska bestd av minst tre (3) och hogst fem
(5) ledamoter samt hogst tva (2) suppleanter. Styrel-
sen valjs pa arsstamman for tiden till dess nasta ars-
stdmma har hallits.

§ 7 REVISOR
Bolaget ska utse en revisor eller ett registrerat revi-
sionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallel-
sen halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Samtidigt
som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i
Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§ 9 ARENDEN PA ARSSTAMMAN
Pa arsstdamma ska féljande drenden férekomma:

4. 1. Val av ordférande vid stamman

5. 2. Upprattande och godkdnnande av
rostlangd

6. 3. Godkannande av forslag till dagord-
ning

7. 4, Val av en eller flera justeringsman

8 5. Prévning av om stamman blivit beho-

rigen sammankallad

9. 6. Framldggande av arsredovisning och
revisionsberattelse

10. 7. Beslut

1.  a om faststéllande av resultat- och ba-
lansrakning samt, i forekommande fall,

12.  koncernresultat- och koncernbalansrékning

13. b om dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen;

14. c. om ansvarsfrihet for styrelsens leda-
moter och verkstéllande direktor

15. 8. faststéllande av arvoden at styrelsen
och, i forekommande fall, revisorerna

16. 9. val av styrelse samt, i forekommande
fall, revisor

17.  10. annat drende som ankommer pa

stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

§10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument.



Adresser

Transtema Group AB (publ)

Flojelbergsgatan 12

431 37 MdlIndal

031-746 83 00
www.transtemagroup.se

Finansiell radgivare

Erik Penser Bank AB
Box 7405

103 91 Stockholm
08-463 80 00
WWW.penser.se

Juridisk radgivare
Wistrand Advokatbyra
Box 11920

404 39 Goteborg
0317712100
www.wistrand.se

Revisor

PwC
Varlabergsvagen 29
434 39 Kungsbacka
010-108 68 23
WWW.pWc.se
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