ARSREDOVISNING

for
Orezone AB (publ)

Organisationsnummer

556785-4236

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN
FAR HARMED AVLAMNA ARSREDOVISNING FOR
RAKENSKAPSARET 2017-01-01 - 2017-12-31

Innehall Sida
- forvaltningsberittelse 2
- resultatrdkning 10
- balansrdkning 11
- kassaflddesanalys 13
- noter 14

- underskrifter 17



Orezone AB (publ) Arsredovisning 2017
Org nr 556785-4236

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Orezone AB (publ), org.nr 556785-4236, avger
foljande arsredovisning for verksamheten under rdkenskapsaret 2017.

Orezone AB

Bolaget bildades ar 2009 under namnet Resolution Energy RE AB med avsikt att utfora
seismiska undersokningar for oljeindustrin. Den planerade verksamheten fullféljdes inte,
varfor bolaget varit vilande fram till 2014, d& den nya verksamhetsinriktningen borjade ta
form. Nuvarande firmas registreringsdatum dr 2014-06-11. Bolagets site 4r beldget 1
Vilhelmina kommun.

Styrelsen 1 Orezone AB (publ) fattade den 12 januari 2015 beslut om nyemission med
foretrddesritt for befintliga aktiedgare. Erbjudandet omfattade teckning av units under
perioden 9 mars till den 14 april 2015. Varje unit innehdll en aktie och en vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 1. Teckningskursen var 0,25 kr per unit.

Emissionen tillforde Orezone ca 4,2 Mkr fore kostnader och var till ca 60 % sakerstilld
genom emissionsgarantier. Den skulle vid full teckning inbringat ca 6,9 Mkr. Antalet aktier
okade med 16 876 071 st. Totalt antal aktier efter nyemissionen uppgick till 44 626 071 st.
Efter registrering av de nya aktierna kade aktiekapitalet med 337 521 kr och uppgick darefter
till 892 521,42 kr.

Aktien blev efter genomford emission godkdnd for upptagande till handel vid AktieTorget.
Forsta dag for handel inf6ll den 22 juni 2015.

Utfallet av erbjudandet resulterade i att det emitterades 16 876 071 teckningsoptioner.
Teckningskurs for teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna faststélldes till 0,25 kr
per aktie. Sista handelsdag for teckningsoptionen pa AktieTorget var den 19 november 2015.
Sista teckningsdag var den 23 november 2015. Totalt nyttjades 14 969 665 teckningsoptioner,
innebirande att 14 969 665 nya aktier registrerades hos Bolagsverket. Orezone tillfordes
ddrmed 3 724 519 kronor.

Under 2017 har enbart investeringar i bolagets prospekteringsprojekt, framst det sa kallade
Fetsjon-Ormbécken projektet, skett.

Verksamhetsoversikt

Orezone bedriver mineralprospektering med fokus pd sddra Visterbotten. Affarsidén ar att
identifiera, forvirva och forddla potentiella fyndigheter och ddrigenom skapa mervirden i
bolagets olika projekt. I projektportfoljen finns tre undersokningstillstdnd om 2 259 hektar
over potentiella mineraliseringar 1 Vésterbotten, ddribland 1 Fetsjon-Ormbécken omradet, per
171231.

Orezone utvirderar kontinuerligt nya omrdden som faller inom bolagets strategi. Samtliga
nuvarande objekt ligger i1 glesbygd, men samtidigt ndra vagar och annan viktig infrastruktur.
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Hiéndelser under rikenskapséret

Under borjan av 2017 har provtagningar och kemiska analyser pd de 38 borrkdrnor som
upptagits utforts.

Kemiska analyserna visar att Grafithalten, i de prover som analyserats pa grafit, uppgar till
cirka 5 - 6% TGC (Total graphitic carbon).

Som en tumregel ligger ekonomisk grafithalt pa cirka 2 - 3%, vilket da kan ge ett betydande
bidrag till malmvérdet.

Forsoken med REE fortsitter medan vi vet det 4r mojligt att ta ut andra metaller sasom
molybden och vanadin ur forekomsten med beprovade metoder.

Med dessa provsvar har vart arbete med att hitta potentiella industriella partners kunna
intensifieras ytterligare, detta dr en forutséttning for att Fetsjon - Ormbicken projektet skall
kunna tas vidare till nésta fas, da det dels behdvs en bredare kompetensbas och ocksé en helt
annan volym av pengar for att konkretisera projektet kommersiellt.

Arbetet har lett oss till den kinesiska marknaden dé kinesiska bolag besitter 1 mangt och
mycket pa den kompetens inom vilken vi s6ker samarbete och partnerskap, namligen inom
anrikningsmetoder och gruvprojektering.

Att hitta en ny geologisk konsult har ocksé varit ett stort fokusomréade for oss da och vi har,
efter ett gediget letande, lyckats knyta till oss Jan-Olof Arnbom.

Jan-Olof har ett mangarigt forflutet inom hos Sveriges geologiska undersdkning (SGU), bland
annat som chef for enheten for Gruvnéring.

Vi har tidigare innehaft ett antal andra undersokningstillstind men som styrelsen beslutat att
ej ansoka om forlangning av da tillrdckliga undersdkningar ej utforts av Bolaget for att
garantera forldngning samt att styrelsen dven gjort bedomningen att dessa omriden ej anses
som tillrackligt intressanta.

Ett omfattande arbete om att hitta lampliga och intressanta omraden for att ansoka om
undersdkningstillstdnd har paborjats och kommer att slutforas under sommaren 2018.
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Hindelser efter rikenskapsarets utging

Under senvintern/véren 2018 kommer vi att genomfora, efter beslut pa extra bolagsstimma,
att genomfora en foretrddesemission for att kunna fortsatta vart arbete.

Féljande dr ndgot av det som vi avser att gora:

. Systematisera Orezone AB:s kemiska analyser fran Ormbécken och koppla dem
till borrkérna och djup.

. Utvéardera lakningsforsok

. Arkivstudier hos SGU i Mala

. Sammanstélla alla kemiska analyser med avseende pa REE och 6vriga

intressanta element.

. Sammanstélla befintliga data for att uppratta en geologisk modell dver
. Kérnborrningar i Ormbécken. Borrhélskartering, provtagning och analys.
. Petrologisk/mineralogiska analyser av bergarter och mineral

Forvintad framtida utveckling

Prospekteringsverksamheten skall fortsétta utvecklas med syfte att ta fram kommersiella,
siljbara, mineraltillgéngar. Arbetet bedrivs for ndrvarande i egen regi. Orezone strivar dock
efter att f4 in partners i sina projekt. Bolagets mojligheter att avyttra pdvisade fyndigheter ér
bland annat beroende av rddande och forviantade metallpriser pa virldsmarknaden.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar uppgér till ca 773 Tkr. Dessa avser
undersokningstillstind, geologisk information och kostnad for prospektering.

Kommentarer till rikenskaperna

Resultatet per aktie uppgick till -0,01 kr och eget kapital per aktie till 0,03 kr. Soliditeten
uppgick till 49 procent. Likvida medel vid arets borjan var ca 429 Tkr och vid periodens
slut ca 224 Tkr.

Tillgdngarna bestér 1 huvudsak av de undersékningstillstand som ingér i projektportfoljen.

Bolaget hade vid arets slut inga langfristiga skulder av betydelse och styrelsen ser for
nédrvarande inget behov av att uppta nagra lan.
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Aktien

Aktiekapitalet per 2017-12-31 uppgick till 1 191 914,72 kr fordelat pa 59 595 736 aktier.
Kvotvardet dr 0,02 kronor per aktie. Vid drets utgang fanns enligt Euroclears sammanstillning
4 039 registrerade aktiedgare.

Arsstimma och utdelning

Arsstimma i Orezone AB (publ) hélls tisdagen den 28 juni 2018 k1. 14:00 p4 Radisson Blu
Scandinavia Hotell, Sodra Hamngatan 59 i Géteborg. Styrelsen och verkstillande direktéren
kommer att foresld arsstimman att ingen vinstutdelning ldmnas for rakenskapsaret 2017.

Styrelse

Styrelsen bestdr av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordférande. Bolaget har att
iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om bolagsstyrning. Styrelsen har dérvid upprittat en
arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstdllande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter samt faststéllt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.

Organisation

Orezone har under 2017 inte haft nagon fast anstélld personal. Atumne Forvaltnings AB har
stottat med administrativa tjdnster. Konsulter har anlitats for olika geologiska tjanster.

Lagar och forordningar

Orezones verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning
och geologisk kartlaggning via geofysiska markmétningar och geokemisk provtagning till
diamantborrning. Minerallagen (1991:45) reglerar undersékning och bearbetning av
fyndigheter pa egen och eller annans mark av i lagen sérskilt angivna mineraliska 4mnen,
"koncessionsmineral".

Undersokning far utforas endast av den som har undersokningstillstind och bearbetning
endast av den som har bearbetningskoncession. Utdver minerallagen regleras verksamheten
dven av andra relevanta regler, ddribland Mineralférordningen (1992:285), Plan- och
bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1998:808).

Bolaget kan komma att bedriva tillstdndspliktig verksamhet enligt Miljobalken avseende vissa
undersokningsarbeten. Miljopéverkan i samband med prospektering har hittills varit ringa. I
sin verksamhet foljer Orezone de riktlinjer for god miljopraxis vid prospektering som tagits
fram av SveMin (en branschférening for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige).



Orezone AB (publ) Arsredovisning 2017
Org nr 556785-4236

Risker och osikerhetsfaktorer

Orezones verksamhet ér liksom allt foretagande forenad med risk. Riskerna kan generellt
delas in i operationella risker relaterade till affairsverksamheten och risker relaterade till
finansverksamheten. Verksamheten méaste dessutom utvédrderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svérigheter som prospekteringsbolag ofta stills infor.

De tva storsta riskerna dr enligt styrelsens beddmning finansieringsbehov och tillgang till
kapital samt prospekteringsrisk. Prospekteringsbranschen dr kapitalkrdvande och innebar att
ytterligare finansiering kommer att krdvas for en gynnsam utveckling av bolaget. Styrelsen
och ledningen har genomfort en nyemission under varen 2018 vilken inbringat drygt fem
miljoner kronor vilket tryggar bolagets fortsatta utvecklingen.

Verksamhetsrisker

Prospektering

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Orezone ér framst kopplade till utfallet av sjdlva
prospekteringen. Trots att insamlade data fortlopande analyseras och utvérderas noggrant,
finns alltid risken att positiva resultat uteblir. Malmprospektering &r till sin natur en
hogriskverksamhet, dir endast ett fatal undersokta omraden leder till utbyggnad av
producerande gruvor och innebdr darfor en betydande ekonomisk risk.

Orezone har funnit indikationer pd forekomster av olika metaller pa flera stillen men har
dnnu inte kunnat faststilla att fyndigheterna har kommersiell potential. Aven om noggranna
genomlysningar och bedomningar gors av fyndigheter kan inte bolaget garantera att
kommersiella halter foreligger eller att andra hinder uppkommer.

Aven tillstdndsfrigor avseende undersdkning samt erhéllandet av nddvindiga tillstind och
rattigheter kan innebéra en risk.

Miljo

Verksamheten méste ta storsta hansyn till miljopaverkan. Detta innebir att vissa fyndigheter
eventuellt inte kan exploateras. En tdnkbar konsekvens blir forsdmrad mojlighet att avyttra
dessa.

Personal

Orezone ar beroende av bade intern och extern kvalificerad kompetens. Bolagets
organisation ar for ndrvarande begridnsad. Formdgan att behdlla fast eller inhyrd personal
liksom mojligheten att rekrytera ny sddan dr avgorande for den framtida utvecklingen.
Styrelse och ledning utvirderar fortlopande alternativa losningar for att driva verksamheten
optimalt.
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Konkurrenter
Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om samma objekt eller omrade. Omraden runt

befintliga malmfalt och gruvor dr oftast hirdast konkurrensutsatta. Om Orezone pa grund av
konkurrens inte lyckas finna nya fyndigheter eller mineraliseringar kan detta fa negativ
inverkan pa bolagets position pa prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet regleras av lagar och forordningar och dr noggrant kontrollerad av olika
myndigheter. En sérskilt ldngtgdende reglering av verksamheten finns inom miljéomradet.
Tillstdnd krévs for en stor del av verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark- och
sakdgare kan dédrigenom forsena eller stoppa ett projekt genom ldng handlédggningstid,
overklaganden eller att inte bevilja ansdkningar om undersokningstillstdnd. Aven
lagéndringar kan vara till nackdel for verksamheten.

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebir att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av
otillracklig likviditet.

Rdvarupriser

En prisnedgéng pa metaller kan i olika grad péverka vérdet pd mineraltillgdngar och
potentiella reserver. Bas- och ddelmetaller dr globala révaror. Varldsmarknadspriset pa dessa
uppvisar historiskt stora fluktuationer. Aven priset pd andra metaller uppvisar stora
fluktuationer. Prisutvecklingen pa metallmarknaden paverkas av ménga faktorer utanfor
bolagets kontroll, bland annat utbud och efterfrdgan, viaxelkurser, inflation, forandringar i den
globala ekonomin, samt politiska faktorer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ
paverkan pé vérdet av Orezones projektportfol;.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgdng och efterfrdgan och lag- och hdgkonjunkturer kan ha inverkan
pa rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och aktievédrdering. Framtida intakter
och aktievirdering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

s
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Forandring i Eget Kapital

) Ansamlad

2015 Aktiekapital Overkursfond forlust Eget Kapital
Belopp vid érets ingang 555 000 121 258 -267 1293 409 129
Nyemission 636 915 5651402 6288 317
Arets forlust -1 600 008 -1 600 008
Belopp vid érets utgang 1191915 5772 660 -1 867137 5097 438
2016

Belopp vid érets ingang 1191915 5772 660 -1 867137 5097 438
Arets forlust -2 554753 -2 554 753
Belopp vid érets utgang 1191 915 5772 660 -4 421 890 2 542 685
2017

Belopp vid érets ingang 1191915 5772 660 -4 421 890 2 542 685
Arets forlust -386 164 -886 164
Belopp vid érets utgang 1191915 5772 660 -5308 054 1 656 521

Resultat- och balansrdkningen kommer att foreldggas pa arsstimman den 28 juni 2018 f6r

faststallelse.

Flerarsjimforelse — nyckeltal

Bolagets ekonomiska utveckling i ssmmandrag.

2017 2016 2015
Genomsnittligt eget kapital period, Tkr 2100 3 820 2753
Genomsnittligt totalt kapital period, Tkr 3079 4026 3004
Réntabilitet pa eget kapital, % -42 -67 -58
Réntabilitet pa totalt kapital, % -29 -63 -53
Soliditet, % 49 92 97
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,04 -0,03
Eget kapital per aktie, kr 0,03 0,04 0,09
Kassalikviditet, % 22, 233 2 266
Totalt antal aktier 59 595 736 59 595 736 59 595 736
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i
forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader 1 forhallande till
genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster 1 forhallande till genomsnittligt
eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Forslag till vinstdisposition

Forslag till behandling av bolagets forlust:

Overkursfond 5772 660
Balanserat resultat -4 421 890
Arets forlust -886 164

464 606

Styrelsen fOreslar att i ny rdkning balanseras
kronor 464 606

Betrdffande bolagets resultat och stéllning i Ovrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och
balansrdakningar med tillhdrande noter. Alla belopp ér i svenska kronor dér ej annat anges.
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RESULTATRAKNING Not 2017 2016
Rorelsens intikter m m

Nettoomséttning 0 81 189
Summa rorelsens intikter 0 81189
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -885 768 -2 504 680
Personalkostnader 3 0 -129 770
Summa rorelsens kostnader -885 768 -2 634 450
Rorelseresultat -885 768 -2 553 261
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 2 47
Réntekostnader och liknande resultatposter -398 -1 539
Summa resultat fran finansiella poster -396 -1 492
Resultat efter finansiella poster -886 164 -2 554 753
Arets forlust -886 164 -2 554 753
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BALANSRAKNING Not  2017-12-31  2016-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande réttigheter 4 2761 127 1987921

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 5 161 870 161 870

Lamnade depositioner 6 79 374 79 772
241 244 241 642

Summa anldggningstillgdngar 3002371 2229 563

Omsittningstillgidngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 83 908 74 398

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 70 000 45 000
153 908 119 398

Kassa och bank 224 178 428 511

Summa omséittningstillgdngar 378 086 547 909

SUMMA TILLGANGAR 3 380 457 2777 472
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BALANSRAKNING 2017-12-31  2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1191915 1191 915

Fritt eget kapital

Overkursfond 5772 660 5772 660

Balanserat resultat -4 421 890 -1 867 137

Arets forlust -886 164 2554753
464 606 1350770

Summa eget kapital 1 656 521 2 542 685

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 191 652 1 809

Ovriga kortfristiga skulder 911 250 91 994

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 621 034 140 984

Summa kortfristiga skulder 1723 936 234 787

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 380 457 2777 472
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KASSAFLODESANALYS 2017 2016
Indirekt metod

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -885 768 -2 553 261
Erhéllen/betald ranta m.m. -396 -1 492
Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar -34510 93 172
Okning/minskning leverantorskulder 189 843 -145 197
Okning/minskning &vriga kortfristiga

rorelseskulder 549 305 203 801
Kassaflode frin den lopande verksamheten -181 526 -2402 977
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar =773 205 -705 880
Investeringar i finansiella anldggningstillgéngar 398 -241 642
Kassaflode frin investeringsverksamheten -772 807 -947 522
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Lén fran aktiedgare 750 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 750 000 0
Arets kassaflode -204 333 -3 350 499
Likvida medel vid érets borjan 428 511 3779010
Likvida medel vid arets slut 224 178 428 511
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Bolaget har upprittat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Viirderingsprinciper m m
Tillgangar, avséttningar och skulder har virderats till anskaffningsvarden/nominellt
belopp om inget annat anges nedan.

Immateriella anliggningstillgangar

Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjért 6ver den period som de forvintade
fordelarna berdknas komma foretaget tillgodo och frén den tidpunkt d& kommersiell
produktion pabdrjas. Avskrivningstiden overstiger inte fem ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berédknas inflyta efter avdrag for
individuellt beddmda osékra kundfordringar.

Utlindsk valuta
Tillgdngar och skulder 1 utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav ér avsedda for langsiktigt innehav och redovisas
till anskaffningsvarde. Har ett 1angfristigt vardepappersinnehav pa balansdagen ett lagre
virde dn det bokforda virdet skrivs tillgdngen ner till detta ldgre varde om det kan antas
att virdenedgéngen ar bestdende.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende
aktuellt r, justeringar avseende tidigare rs aktuella skatt, samt andel i intresseforetags
skatt. Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt foretagets bedomning skall
erldggas till eller erhallas fran skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och
skattesatser som dr beslutade eller som &r aviserade och med stor sikerhet kommer att
faststéllas. For poster som redovisas 1 resultatrikningen, redovisas dven ddrmed
sammanhéngande skatteeffekter i1 resultatrikningen. Skatteeffekter av poster som
redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras
kassa- och banktillgodohavanden.

Leasing
Bolaget har for narvarande och historiskt ingen leasing.

=
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Not2 Uppskattningar och bedémningar

Bolaget bedomer det sannolikt att de immateriella tillgdngar som finns redovisade
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar vilka kommer att tillfalla foretaget.
Inga nya antaganden om framtiden har gjorts vilka resulterat i en betydande risk for

justering av de redovisade vérdena av tillgangar och skulder.

Not 3 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2017 2016
Medelantalet anstdllda 0 0
Loner, ersittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och ersittningar till styrelseledaméter och VD 0 88 540
Loner och erséttningar till dvriga anstdllda 0 -13 062

0 -101 602

Sociala avgifter enligt lag och avtal 0 -28 168
Totalt 0 -129 770
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamoter pa balansdagen 4 5
Antal verkstéllande direktorer och andra ledande
befattningshavare 1 1

Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2017 2016
Ingaende balans 1 987921 1 282 041
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 773 206 705 880
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 2761127 1987921
Utgéende ackumulerade avskrivningar - —
Utgéende ackumulerade uppskrivningar - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - -
Utgaende restvirde enligt plan 2761127 1 987 921
Avser undersokningstillstdnd, geologisk information och kostnad for prospektering.
Da ingen utvinning har paborjats gors ej nagon avskrivning i nuldget.
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Not 5 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2017 2016
Ingdende balans 161 870 0
Arets anskaffningar 0 161 870
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéirden 161 870 161 870
Utgdende ackumulerade nedskrivningar — —
Utgdende restvirde enligt plan 161 870 161 870
Avser innehav i Merit Resources Inc, CS200827396 med séte 1 Manilla, Filipinerna.
Not 6 Lamnade depositioner

2017 2016
SGU - Bergsstaten 79 374 79 772
Not 7  Stéllda sakerheter

2017 2016
Stéllda sékerheter Inga Inga
Not 8 Eventualforpliktelser

2017 2016
Ldmnade depositioner 79 374 79 772

Not9 Vaisentliga hdndelser efter raikenskapsarets slut

Styrelsen och ledningen beddmer att likviditeten inte &r tillrdcklig for ndstkommande 12

ménader rdknat fran balansdagen och har med anledning av detta gemomfort en nyemission

efter rdkenskapsarets utgang. Emissionen dvertecknades och inbringade till bolaget 5,4
MSEK vilket styrelsen bedomer trygga bolagets fortsatta verksamhet och utveckling.

(L
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Svedala den 25 maj 2018
Orezone AB (publ)

Lars Blixt
)’ ., ; Verkstillande direktor

Otto Persson

Martin Liljestrand

Min revisionsberittelse har limnats den 7 / {  -2018.

)
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4 / / '.,»/ 7/;
Ca Iberg

riserad revisor
/
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Orezone AB (publ)
Org.nr. 556785-4236

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Orezone AB
(publ) for ar 2017.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rittvisande bild av Orezone AB (publ)s finansiella stillning per den
31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar
forenlig med &rsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar
oberoende i forhallande till Orezone AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
andamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Upplysning av sirskild betydelse

Som framgér av forvaltningsberéttelsen dr Orezone AB (publ) starkt
beroende av att lyckas med prospektering och utvérdering av
potentiella mineralfyndigheter samt att fa tillgang till extern
finansiering for att under de kommande aren kunna gora
nddvéndiga investeringar for att behélla och expandera sina
reserver.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar
nddvéndig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direkt6ren for beddmningen av bolagets formaga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhéllanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att 1dmna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

MOORE STEPHENS
KLN AB

Som del av en revision enligt ISA anviander jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifrén dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund f6r mina uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hdgre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

« utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen
fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsitta
verksamheten.

« utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sdtt som ger en réttvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méaste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

1)



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for
Orezone AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag ar oberoende i forhéllande till Orezone AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vésentligt avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nadgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

+ pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

MOORE STEPHENS
KLN AB

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instédllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av riakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras pa min
professionella beddmning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa sédana atgarder,
omréden och forhéllanden som &r vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgérder och andra forhéllanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Goteborg den 7 juni 2018 .
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