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Bolagsaspekter

IVISYS AB ar ett publikt aktiebolag, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
registrerades hos Bolagsverket den 16 december 2014 med organisationsnummer 556998-
4981.

Bolaget ska direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva verksamhet inom teknisk utveckling,
produktion och marknadsféring av automatiserade kvalitets- och kontrollprodukter samt
darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska aven kunna forvalta fast och [6s egendom.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsférfaranden (inklusive
annu ej avgjorda arenden eller sddana som bolaget ar medveten om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
bolagets finansiella stallning eller IGnsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebar att det ar Euroclear som for bolagets aktiebok.
Bolagets hemvist ar Stockholms lan, Stockholms kommun.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestéllas i pappersform fran bolaget eller hamtas fran
bolagets hemsida:

IVISYS AB (publ)
Siktgatan 2

SE-162 50 VALLINGBY,
Tel: +46 8 38 20 80
E-post: info@IVISYS.com
www.[VISYS.com

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet
avseende nyemission ar undantaget fran prospektskyldighet enligt “Lag om handel med
finansiella instrument - Undantag avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden fér
undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet
understiger 2,5 miljoner euro under en tolvmanadersperiod.

Definitioner

| detta dokument galler foljande definitioner om inget annat anges: med "IVISYS AB” avses
IVISYS AB med organisationsnummer 556998-4981. Med "IVISYS”, "Bolaget” eller "Koncernen”
avses koncernen bestdende av IVISYS AB, med de tva heldgda dotterbolagen IVISYS ApS
och IVISYS Sweden AB. IVISYS AB:s enda operativa verksamhet ar att aga dotterbolagen.
Den verksamhet som beskrivs i detta dokument speglar darav de verksamhet som bedrivs i
respektive dotterbolaget.

Med "First North” avses handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.



Koncernstruktur

Koncernen bestdr av moderbolaget IVISYS AB, org 556998-4981, samt de bdda heldgda
dotterbolagen IVISYS Sweden AB, org nr 556803-7898 och IVISYS ApS, org nr 3132-8665. All
verksamhet sker i dotterbolagen, varpa IVISYS AB:s enda operativa verksamhet ar att aga aktier
i dotterbolagen.

IVISYS ApS bildades 2013 och har bedrivit den ursprungliga verksamheten. Verksamheten har
bedrivits i hyrda lokaler pa Kildedsen 14, DK-4571 Grevinge, Danmark.

IVISYS Sweden AB hette tidigare ICS Image Control System AB men namnandrades i samband
med att IVISYS AB forvarvade bolaget 2018.
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Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag

Foretradesratt

Teckningstid

Teckningskurs

Handel med teckningsrat-
ter

Handel med BTA

Antal aktier i erbjudandet

Vardering av bolaget

Avstamningsdag var den 15 november 2019. Sista dag for
handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
var den 13 november 2019 och forsta dag exklusive ratt att
erhalla teckningsratter var den 14 november 2019.

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i
IVISYS AB ager foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig
aktie erhdlls en (1) teckningsratt. Tjugo (20) teckningsratter
berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

25 november - 10 december 2019.
Tre kronor och trettio 6re (3,30 kronor) per aktie.

Handel kommer att ske pa First North under perioden 25
november - 6 december 2019.

Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa First
North fran och med den 25 november 2019 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering
beraknas ske i borjan av januari 2020.

Hogst 1 959 080 aktier.

Med en teckningskurs om 3,30 SEK blir varderingen av IVISYS
AB 43,1 MSEK fére genomford emission. Med utgangspunkt
fran stangningskursen, 3,77 SEK, den 6 november 2019 innebar
det en rabatt om 14,2 procent.

Teckningsataganden

IVISYS AB har skriftligen ingatt avtal om teckningsférbindelser om totalt 6 460 000 kronor,
vilket motsvarar 100 procent av emissionen. Teckningsatagandet innebar att de erhaller
samtliga de aktier som inte tecknats med stod av teckningsratter eller med subsidiar
teckningsratt. Teckningsatagandet har gjorts helt utan ersattning.

Teckningsdtagare

Athanase Industrial Partner
Jakob Kesje

Fredrik Schultz

Mikael Sjoholm

Maja Johansson

Forbindelse SEK Datum

4 640 000 2019-11-13
1 500 000 2019-11-13
200 000 2019-11-13
100 000 2019-11-13
20 000 2019-11-13



IVISYS AB:

ICS Image Control Systems AB blir en del av IVISYS i mitten
av 2018, och succesivt samlas bolagets aktiviteter i Stockholm.
Sammanslagningen slutfors under kvartal 3 2019, sa IVISYS
tidigare kontor i Danmark laggs ner.

Under 2019 har IVISYS i princip enbart salt standardprodukter,
som med sma andringar ar baserat pa existerande
egenutvecklade produkter.

Gamla order som har tyngt produktionskapaciteten har till stor
del fardigstallts och investeringar har tagits for att forbattra
produktionsplanering och -kapaciteten for framtiden

Nya egenutvecklade standardprodukter har tillkommit under
2019, isamarbete med ettantal nyckelkunder. Dessa produkter
kan nu marknadsféras mot en bredare kundgrupp.

IVISYS har tilldelats priset som en av arets top 10 "Machine
Vision Solution Providers” i Europa for 2019

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen i IVISYS AB med anledning av nyemission i
bolaget. Styrelsen for IVISYS AB ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsakras
att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, sdvitt styrelsen kanner till, verensstammer med faktiska forhallanden och
att ingenting ar utelamnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebérd. Bolagets
revisor har inte granskat féreliggande memorandum.

Jakob Kesje

Stockholm den 22 november 2019
IVISYS AB (publ)

Daniel Nyhrén Edeen

Styrelseordférande

Mikael Sjoholm

Fredrik Schultz
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Motiv for erbjudandet

Styrelsen for IVISYS AB har beslutat att
genomféra en foretradesemission, som i
férsta hand vander sig till Bolagets befintliga
aktieagare. Styrelsens beslut togs med stdd av
det bemyndigande som gavs pa arsstamma i
IVISYS AB den 27 maj 2019.

Efter att IVISYS AB for ett ar sedan férvarvade
ICS Image Systems AB, namnandrat till IVISYS
Sweden AB har ett intensivt arbete pagatt for
att integrera de bada verksamheterna med
varandra. Det har inneburit att IVISYS danska
verksamhet har flyttat till Stockholm dar
IVISYS Sweden AB funnits sedan tidigare, vilket
bidragit till en forstarkning pa personalsidan.
Samtidigthar ettarbete pagatt med attanpassa
den unika programvara som IVISYS utvecklat
med den hardvara som IVISYS Sweden sedan
tidigare utvecklat och arbetat med.

| ett litet foretag som IVISYS trots allt ar med
begransade resurser har forandringsarbetet
medfort en stor omstadllning vilket minskat
bearbetningen av kundkontakter. Sedan
sommaren har fokus fullt ut varit mot kund
vilket nu bérjar markas. For att ha resurser for
fortsatt expansion har styrelsen beslutat om
foreliggande nyemission. Emissionslikviden
som beraknas inkomma i och med emission
skall i forsta hand anvandas till:

- Expansion vad galler nyinstallationer
och utdkade serviceavtal

- Modifiera produktionslokalerna for att
effektivisera produktionen

- Anstalla ytterligare teknisk personal for
att for storre volym av nyinstallationer hos
kunder

Styrelsen i IVISYS beddmer att Bolaget genom
nyemission har rorelsekapital for den |6pande
verksamheten i for de narmaste 12 manadern.




VD har ordet

For lite mer an ett ar sedan tilltradde jag som
VD och koncernchef i IVISYS AB. Det skedde
i samband med det sammanslagningen
mellan IVISYS AB och mitt gamla foéretag
ICS Image Control Systems AB. Ett foretag
som jag startade for narmare tjugo ar sedan
tillsammans med Magnus Larsson. Att komma
in som VD i ett noterat Bolag ar en helt annan
sak an att driva ett mindre privat foretag.

Efter sammanslagningen har vi jobbat hart for
att sla ihop vara verksamheter sa att vi kan
agera som ett Bolag ut mot marknaden. Det
har inneburit att ett antal nyckelpersoner fran
vart danska kontor flyttats till Sverige vilket gor
att alla resurser nu ar samlade i Stockholm.
Det har givetvis tagit mycket av var kraft och
kapacitet fran berérda personer, vilketienliten
organisation som var ocksa tydligt avspeglats
i resultatet. Nu ar dock organisationen pa
plats och vi kan fokusera pa framtiden. En hel
del har aven gjorts for att fardigstalla ett antal
tidskravande kundprojekt.

For att klara hogre forsaljningsvolymer har
vi dven investerat i var produktionsplanering
och produktionsstyrning, detta har lett till ett
vasentligt battre flode i var produktion, vilket
ar en forutsattning for att klara av att hantera
framtida produktionsékningarna. Under aret
har vi ocksa utvecklat nya produkter i ett nara
samarbete med antal nyckelkunder, dessa
produkter kommer framgent ocksa att borja
saljas pa en bredare marknad.

Dessa  standardprodukter &  mindre
tidskravande att producera och installera hos
kund an sina féregangare. Det borgar for goda
mojligheter till dterkommande order fran
befintliga kunder samt en kortare salj- och
produktionscykel framgent. Pa ordersidan
tillkommer fler nya langsiktiga kunder dar fler
repeatorders och tecknande av serviceavtal
kan forvantas. En del av dessa har ocksa
nyligen fallit in sa som order fran Gnutti Carlo
och ICA Gruppen AB.

Ett féretag som under senare tid kommit
med repeatorder ar Logevo, vilket ar ett
kunskapsféretag som ar en del av Inter IKEA-
koncernen och som specialiserat sig pa att

utveckla automatiserade logistiklosningar
for lager. Ordern fran Logevo har pa samma
satt som tidigare order fran Goodtech/Nobel
Biocare mojlighet att generera manga framtida
installationer de narmaste aren.

AttIVISYS detsenaste kvartaletkunnatredovisa
ett positivt EBITDA-resultat ser jag som mycket
positivt. Med vara goda marginaler och en
liten organisation kommer vi succesivt att
kunna redovisa positiva siffror.

Nu boérjar det bli tydligt att IVISYS har
borjat sin tillvaxtresa baserat pd vara
standardprodukter som har varit var strategi
sedan sammanslagningen mellan ICS och
IVISYS for ett ar sedan.

Mikael Sjéholm
VD, IVISYS AB



IVISYS i sammandrag

IVISYS kombinerar kunskapen fran tva tidigare fristaende teknikféretag. Det ena med en unik
programvara (baserat pa patenterade algoritmer) for bildbehandling och det andra med lang
erfarenhet inom ljus och optik, vilket méjliggdr unika I6sningar for bildanalys.

Produktutbudet av IVISYS med IVISYS Pro-programvaran, anvandningen av artificiell intelligens
(Al) och enastaende kvalitet inom ljus- och sensorkunskap ger branschen automatiska
visionslosningar som ar palitliga, snabba och flexibla. Med en portfélj av standardlésningar
som kan integreras i de flesta industriproduktioner ar IVISYS verksamma pa en global
volymmarknad i stark tillvaxt. Automationsbranschen drivs for narvarande starkt av industrins
4,0-tillvagagangssatt. De l6sningar som IVISYS erbjuder ar tillgangliga for de flesta industriella
tillverkare och erbjuder snabb ekonomisk avkastning jamfért med den befintliga manuella
kontroll som ofta anvands i branschen idag.

IVISYS har utvalts som “TOP 10 Machine Vision - Systemleverantdr i Europa 2019” av Technology
Insights Manufacturing.

Bakgrund

lenvarlddarkravenpakvalitetiprocessindustrin
stadigt okar, soker verksamheterna aktivt
efter tillverkningsformer som kan sakra
produkter med minskat fel, och l6nsam
produktion. Darfor investeras det idag kraftigt
i automatisering och digitalisering.

Fortfarande ar denna utveckling i sin linda. De
flesta foretag sakrar fortfarande sina kunders
kvalitetskrav genom manuell okular kontroll
och stickprovskontroll. Detta ar en kostsam
form av kontroll, och studier har visat att
manuell kontroll inte kan sakra féretagen mot
kvalitetsbrister med full tillforlitlighet.

Foretagen soker sig darfor till automatiserad
kvalitetskontroll, samtidigt som de dnskar att
automatisera sina produktionsprocesser for
att darigenom uppna en mera homogen och
felfri produktion.

Marknadenforautomatiseradkvalitetskontroll
ar med denna bakgrund i kraftigt tillvaxt, och
utvecklingen inom allman automatisering
och robotisering bidrar till denna utveckling.
Minskning av produktionspersonal kan med
dagens tankar om produktion och den relativt
laga investeringskostnad vara en attraktiv
vag for foretagen att 6ka sin I6nsamhet och
samtidigt fa enforbattrad produktionsprocess.

Det finns manga standardiserade l6sningar
som foretaget kan ta i anvandning
nar produktionen skall automatiseras.
Industrirobotartillattforflyttaprodukter, badai
produktionsceller ochsomdel avlogistikfloden
i fabrikerna; Helautomatiska processmaskiner
som fylls och tdms automatisk. Men nar det
kommer till kvalitetskontrollen, avsyning och
kontrollmatning ar det fortfarande ett omrade
dar unika kundanpassade losningar ar det
primara erbjudandet i marknaden.

IVISYS har egenutvecklat standardldsningar
inom kvalitetssakring, avsyning  och
automatiserad kontrollimatning, som kan
integreras pa olika platser i olika industrier, pa
samma sattsomrobotar och processmaskiner.

Detta ar givetvis mycket intressant for
industrikunderna som soker sig  mot
automatiserade processer. Samtidigt kan
kunderna tryggt investera i en [VISYS-
l6sning, och kan se IVISYS produkter i
funktion hos branschkollegor innan de tar ett
investeringsbeslut.



Verksamhet
Baserat pd en unik patenterat vision-
mjukvara, i kombination med

marknadsledande kompetens inom ljus och
kamerauppsattning, har IVISYS tagit fram ett
antal standardiserade |I6sningar, i samarbete
med ett antal nyckelkunder. Darigenom har
produktportfoljen baserats pa reella, konkreta
kundbehov. IVISYS standardprodukter riktar
sig mot generella marknadssegment, dar
nyckelkunderna har en framtradande roll och
garna agerar referenser for nya kunder.

IVISYSstandardprodukterkannetecknasavhog
precision inom matning ner till mikrometer-
niva, samtavenrobustochtillférlitligytkontroll.
Produkterna ar byggda for industriella
miljder med standardiserade komponenter
fran kanda globala komponentleverantérer.
Mjukvara och anvandargranssnitt ar IVISYS
egenutvecklade intuitiva visionsystem som
forenklar den avancerade visionavsyningen for
anvandaren, sa kundens personal kan nyttja
systemet utan djupgdende visionkunskap.

IVISYS karakteriseras som en
marknadsorienterad organisation som
lyssnar pa marknadens behov, och soker efter
att skapa generiska l6sningar. IVISYS levererar
inte bara sina standardldsningar utan tar
aven ansvar for installation och drifttagning
hos kund, sa kunden kan kanna sig trygg med
att produktionen ger ratt kvalitet. Givetvis
tillhandahaller IVISYS ocksd service och
support, uppgraderingar och installation av
nya funktioner. Langsiktiga relationer ar
viktiga for IVISYS.

Marknad

Den globala marknaden fér automatiserade
vision-ldsningar kan raknas i miljarder dollars,
och okar arligen med 7-10% CAGR. Marknaden
okar mest i Asien, men ocksd Europa och USA
vaxer kraftigt med den dkade automatisering
av industrin. Leverantdrssidan domineras
av nagra stora komponentleverantérer
som  erbjuder  kameror, ljusmoduler
och mjukvarupaket. Kundanpassade
speciallésningar tillhandhalls idag av ett
stort antal mindre lokala aktorer, som agerar
utifrdn deras kunders unika énskemal. Vissa
av IVISYS egenutvecklade vision-baserade
standardl6sningar ar IVISYS ensamma med pa
marknaden.

Som en naturlig del av IVISYS mjukvarupaket
erbjuds Al-komponenter i form av machine
learning och deep learning i de fall det stodjer
kundens avsyning.

Nulaget

| och med sammanslagningen kunde bade
IVISYS AB och IVISYS Sweden AB komplettera
varandra dar IVISYS AB stod fér en avancerad
mjukvara medan IVISYS Sweden AB stod
for hardvaran. IVISYS Sweden AB besitter
darutdver en lang praktisk erfarenhet av
installation och tillampning inom industrin.

IVISYS Sweden AB har under manga ar tagit
fram unika l6sningar till sina kunder inom
kvalitetskontrollmedvision,ochhardarigenom
byggtuppensolidkunskapkringvisionssystem.
Med manga installerade visionsystem har
IVISYS Sweden AB byggt upp en lang rad av
nojda kunder i sin kundportfélj som innefattar
stora internationella verksamheter inom bade
medicin- och fordonsbranschen. Pa senare ar
har bolaget haft framgang med nagra hogt
specialiserade standardprodukter som star
infor en internationell marknadsféring.

Sedan forvarvet har stor kraft lagts vid att
integrera de bada verksamheterna och
synkronisera produktutbudet sa att IVISYS
AB:s programvara ar fullt kompatibelt med
hardvaran fran IVISYS Sweden AB. Darigenom
har Bolaget skaffat sig ett orderportfolj som i
mitten av november 2019 uppgick till 12 MSEK
inklusive avsiktsforklaringar.



IVISYS har under senaste aret erhallit nya order
pa var portfolj av standardprodukter. IVISYS
Implant Inspectors, ett dedikerat visionsystem
for avsyning och mattning av medicinska
implantater, i detta fallet till tandimplantat,
blev bestalld av bada Nobel Biocare och
Goodtech, dar en stdrre investering i nya
produktionslinjer hos kund, skall bestyckas
med IVISYS Implant Inspector.

IVISYS Logistic Inspector blev bestalld av
IKEA"s dottorbolag Logevo. IVISYS Logistic
Inspector ar en dedikerat |6sning for avsyning
av inkommande och utgdende leveranser till
lager och produktionsverksamheter. Logevo
har for avsikt att nyttja IVISYS Logistic Inspector
pa ett antal av de logistikprojekt som de jobbar
med.

Det blev ocksa en order pa en IVISYS Shape
Inspector till fordonskomponenttillverkaren
Gnutti Carlo i Alvesta. IVISYS Shape Inspector
nyttjas generellt till avsyning och matning
av komplexa amnen direkt i produktionen,
och ersatter darvid kostsam och osaker

stickprovskontroll i foretagens matrum. Ocksa
i fallet med Gnutti Carlo kommer IVISYS Shape
Inspector att 16sa komplexa inspektioner
pa Gnutti's produkter. Gnutti Carlo ar ett
varldsomspannande italienskt féretag med
verksamhet i bland annat Kanada, USA
England, Indien, Kina och Tjeckien. | Sverige
har de fabriker i Alvesta och Kungsér med
tillverkning av motorkomponenter.

IVISYS har aven mottagit sin forsta order
fran ICA Gruppen AB i november gallande
tva stycken Pallet Inspector som ar en
egenutvecklad enhet for kvalitetsavsyning av
lastpallar. Systemet hanterar bade nya och
begagnade pallar och sorterar ut de som inte
haller ratt kvalitet. Marknaden for IVISYS Pallet
Inspector ar stor och kan generera manga
nya order inom en snar framtid. Hantering
av lastpallar ar en stor marknad och kostar
foretag avsevarda belopp da sorteringen
gors for hand. Med systemet kan upp till 750
pallar avsynas per timme vilket leder till stora
kostnadsbesparingar.

Handelser i foretagets utveckling

2014

IVISYS AB, koncernens
moderbolag, grundades
den 16 december 2014.

2013

2015

IVISYS ApS grundades
i april 2013. Bolaget ar
sprunget ur Concurrent
Vision ApS som 4ags av
Moatasem  Chehaiber
och Jakob Kesje och som
bildades 2011, men ar
idag ett vilande bolag.

I mars 2015 genomforde IVISYS en nyemission i samband med Bolagets
notering pa First North. Emissionen vackte ett stort intresse och
6vertecknades till cirka 185 procent. Den tillférde Bolaget cirka 11,4
MSEK efter emissionskostnader.

Forsta installationen saldes till Shiloh i Sverige

Under 2015 presenterade IVISYS tva nya produkter "IVISYS Advanced
Conveyor Inspection Station” och " IVISYS Robo Inspect”. Den
sistnamnda utvecklade Bolaget i samarbete med Scape Technologies.
IVISYS ingick ett dmsesidigt partnerskap med Scape Technologies
under tredje kvartalet.

Bolagets patent "Method and device for parallel processing of images”
godkandes av det amerikanska patentverket, utan anmarkningar
under patentforloppet. Detta ar hogst ovanligt och ger indikationer pa
att IVISYS patent sarskiljer sig fran andra patent inom samma omrade.

| slutet av 2015 godkandes ocksa IVISYS andra patent "Method and
Device for Finding Nearest Neighbor” i USA.



2016
IVISYS etablerade narvaro i Polen i samarbete
med polska systemintegratéren Marcoll S.C.

Bolaget ingick ett partnerskap med det slovakiska
bolaget FMach S.R.O.

IVISYS utokade sitt sortiment under 2016 med
"IVISYS Fastener Inspection Station”.

Det japanska patentverket godkande IVISYS
patent i augusti 2016.

2018
IVISYS beviljas officiellt patent i Kina for metoden IVISYS AB genomfér férvarv av ICS Image
"Method and Device for Finding Nearest Neigtbor”. Control Systems AB i Stockholm som
efternamnandring heter IVISYS Sweden
IVISYS utsdgs av tidningen Manufacturing Tech AB.
Insights till en av de tio framsta leverantorerna ICS grundare och VD blir ny VD i IVISYS
inom visionssystem. AB.
2017 2019
| april erhaller IVISYS en order fran ett foretag IVISYS far ny stor aktiedgare
som tillverkar och saljer matférpackningar. genom en riktad nyemission till
Ordervardet uppgar till cirka 40 000 EUR. Athanase Industrial Partner.
| maj ar en ny version av visionssystemet
IVISYS Pro Il fardigutvecklat med
micronivaprecision, automatisk Den danska verksamheten jamte
kamerakalibrering, streckkod med mera. huvudkontoret flyttas till IVISYS
Sweden AB i Jarfalla.

En order erhalls fran GKN Sinter Metals i USA
gallande ett integrerat visionssystem och en
inspektionsstation for feldetektering.

Orders fran LUK Schaeffler i Tyskland erhalls
och fran Atlas Copco i Belgien.

IVISYS utnamns till “2017 Entrepreneurial
Company of the Year” - utnamningen sker
av priset av marknadsundersdknings- och
konsultbyrdn Frost & Sullivan

10



Styrelse och ledande befattningshavare

Jakob Kesje, f. 1968. Styrelseordférande - beroende

Jakob Kesje har varit styrelseledamot och VD i Bolaget sedan
2013. Jakob tilltradde som ordférande vid arsstamman 2018 och
avgick i samband med det som VD. Kesje grundade, tillsammans
med tidigare styrelseledamot Moatasem Chehaiber, IVISYS ApS
2013. Kesje innehar en MBA fran Copenhagen Business School
och har varit VD for flera tillverkningsbolag, exempelvis FrontPac
AB, Frontpac Tryck ApS och Frontprint ApS. Kesje har dessutom
startat ett antal bolag som blivit framgangsrika och 16nsamma,
exempelvis Frontwell ApS, Johannesson & Co. International AB
samt Via Music International ApS.

Aktieinnehav: 2 822 440 aktier via bolag.

Mikael Sjéholm, f. 1957. Styrelseledamot och VD - beroende
ledamot

Mikael var en av grundarna till Image Control System ar 2010,
numera namnandrat till IVISYS Sweden AB. Bolaget forvarvades
av IVISYS AB 2018.

Aktieinnehav: 1 032 000 aktier via bolag.

Fredrik Schultz, f. 1972. Styrelseledamot sedan 2019 - oberoende
ledamot

Grauate fran Swedish Air Force Officer Training School,
kvalifikationer foér politisk ekonomi. For narvarande innehar
Fredrik positionen som VP & Chief Sales Officer pa NOTE AB, dar
han ocksa ar medlem i deras verkstallande ledningsgrupp. Han
har en lang erfarenhet fran den globala tillverkningsindustrin i
féretag som Ericsson, Flex och Enics.

Aktieinnehav: 75 000 aktier.

Daniel Nyhrén, f. 1981. Styrelseledamot sedan 2019 - oberoende
ledamot

Daniel ar civilekonom fran Stockholms Universitet. Daniel &r
delagareochVDiAthanase Industrial Partner. Har tidigare underen
tidvaritinvesteringscheffor Creades AB. Darutover styrelseledamot
i Rohnisch SE Holding AB och i NOTE AB samt styrelseordférande
i Global Batterier AB. Ar numera styrelseledamot i bland annat
Zutec Holding AB.

Aktieinnehav: Som styrelseledamot representerar han aktierna i
Athanase Industrial Partners, 1 931 754 aktier.
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Maja Johansson, Chief Financial Officer och medlem i
ledningsgruppen

Maja &r utbildad civilekonom vid Orebro Universitet. Hon har flera
ars erfarenhet av att arbeta med finans inom flera olika branscher,
senast pa foretaget NatWest Nordisk Renting som ar en del av
Royal Bank of Scotland-koncernen.

Aktieinnehav: 0 aktier.

Styrelsen och ledande befattningshavare nas via Bolaget pa postadress: IVISYS AB, Siktgatan 2,
162 50 VALLINGBY, tel 08 38 20 80.

Revisor

Allians Revision & Redovisning AB
Haradsvagen 18

177 46 JARFALLA
Tel 08-509 064 00

Med huvudansvarig revisor Peter Asheim, auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Allians Revision & Redovisning AB tilltradde som Bolagets revisor i samband med arsstdmman
2019. Dessforinnan var MAZARS SET Revisionsbyra AB i Helsingborg med huvudansvarig revisor
Bengt Ekenberg Bolagets revisor. Byte av revisor foranleddes av att Bolagets sate flyttade fran
Helsingborg till Stockholm och dven den huvudsakliga verksamheten flyttat fran Danmark till
Stockholm. Tidigare revisors kontaktuppgifter ar:

MAZARS SET Revisionsbyra AB

Jarnvagsgatan 7
252 24 HELSINGBORG
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Ovrig information om organisationen

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare har nagra potentiella intressekonflikter
med IVISYS dar privata intressen kan sta i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorer i IVISYS AB har eller har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner som ar ovanliga till sin karaktar eller i
sina avtalsvillkor med Bolaget.

Myndighetssanktioner

Ingen av de i styrelsen ingaende ledamoéterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste
fem aren démts i bedragerirelaterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner eller anklagelser, eller
forbjudits av domstol att inga som medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, eller
fran att ha en dvergripande funktion hos Bolaget.

Viktiga avtal

Bolaget har utlicensierat patent till Concurrent Vision ApS, for specifika tillampningar. Patenten agdes
av Concurrent Vision ApS vid bildandet av IVISYS. Vid bildandet av Bolaget var en 6nskan fran DTU-Scion
och SEED Capital att patenten och patentansdkningarna skulle dgas av IVISYS, varfér Concurrent Vision
ApS erholl licens pa omraden dar IVISYS inte ar aktivt. Patenten sdldes till IVISYS for en symbolisk summa
och Concurrent Vision ApS fick ratten att nyttja patenten inom tillampningarna medicin, datorteknik,
militarutrustning, dvervakning och sensorer till bilar. Concurrent Vision ApS ags av Moatasem Chehaiber
och Jakob Kesje.

Licensavtalen I6per under hela patentperioden. Detta har ingen inverkan pa IVISYS eller de marknader
som IVISYS bearbetar. Det ar i avtalet definierat att Concurrent Vision ApS:s nyttjande av patenten aldrig
far konkurrera med IVISYS. Ingen ersattning utgar for licensavtalen.

IVISYS Patentportfolj

Method and device for Method and device Uniform Light

Land parallel processing of for. finding nearest Distribution
images neighbor

Danmark Godkant Godkant Godkant i Sverige

Europa Ansdkan inlamnad Ansdkan inlamnad

USA Godkant Godkant

Kanada Godkant Godkant

Japan Godkant Godkant

Kina Godkant Godkant

Indien Ansdkan inlamnad Ansokan inlamnad
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Utvald finansiell information

Resultatrakning

2019

IVISYS AB - Koncernen 2018 2018 2017
Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12 1/1-31/12
Intakter

Nettoomsattning 6 521 5599 6726 2349
Summa intakter 6521 5599 6726 2349
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter 2717 -1 411 -4 303 -127
Ovriga externa kostnader -3158 -3206 -5082 -3753
Personalkostnader -8 593 -5692 -8514 -6 204
Avskrivningar av  materielle  och

immateriella anlaggningstillgdngar -1 600 -654 -1 227 -19
Summa rorelsekostnader -16 068 -10 962 -19126 -10103
Rorelseresultat -9 547 -5 362 -12 400 -7 754
Resultat fran finansiella investeringar

Rdnteintékter och liknande resultatposter 128 5 16 122
Rdntekostnader -676 -190 -542 -79
Summa finansiella poster -548 -185 -526 43
Resultat efter finansiella poster -10 095 -5548 -12 926 =771
Skatt 694 955 2143 1542
Arets resultat -9 401 -4 593 -10 783 -6 169
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Balansrakning

IVISYS AB - Koncernen
Tillgangar
Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

Immateriella anlaggningstillgangar

Marknadsposition, utvecklingsutgifter,
licenser och liknande rattigheter
Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

2019 2018 2018 2017
30/9 30/9 31/12 31/12
5425 6917 6 544 66
2134 1785 2572 -
7 559 8701 9116 66
77 69 95 -
77 69 95 0
481 280 477 118

- - - 42

481 280 477 160
8117 9 051 9688 226
2675 1668 1984 -
3861 3419 2010 282
2486 2710 1886 1628
21 388 563 182
210 44 241 -
6578 6 562 4700 2092
238 3548 2473 8 396
9491 11777 9157 10 488
17 608 20 828 18 845 10714
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avsattningar
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2351 1991 2012 1775
919 36171 34778 28 323
8832 -22 433 -20 447 -14 290
-9 401 -4 593 -10783 -6 169
2701 11135 5560 9639
1156 1536 1390 -
0 0 1000 -
1156 1536 2390 0
8254 5552 4500 -
8 254 5552 4500 0
- - 506 -
1061 0 1785 -
1669 978 2230 234
2129 1626 410 791
638 0 1464 50
5497 2605 6 395 1075
17 608 20 828 18 845 10714
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Kassaflodesanalys

IVISYS AB - Koncernen

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster sominte ingdr i kassaflodet

Erhallen ranta
Betald ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet

Foérandringar rorelsekapital
Forandring av varulager
Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av nettotillgangar i koncernforetag

Forandring av langfristiga fordringar
Kassaflode investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyupptagna finansiella skulder
Forandring checkrakningskredit
Nyemission, netto

Kassaflode finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Nyckeltal

IVISYS AB - Koncernen

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges
Nettoomsattning
Omsattningstillvaxt, %
Balansomslutning
Kassalikviditet, %

Soliditet, %

Medelantal anstallda, st

2019 2018 2018 2017
1/1 - 30/9 1/1-30/9 1/1-31/12 1/1-31/12
-9 547 -5362 -12 400 -7 754
1600 654 1249 19
128 5 16 122

-676 -190 -542 -79

694 955 1568 1542

-7 801 -3938 -10 109 -6 150

- - -1 982 -

-2790 -5013 -688 630
-624 319 2264 -329

-11 215 -9 270 -10 515 -5 849
18 - -14 -

-43 -998 -998 -

- 37 42 -4

-25 -961 -970 -4
2278 5552 4500 -

- - 506 -

6 592 - 500 9574

8 870 5552 5506 9574

-2 370 -4 678 -5979 3721
2473 8 395 8 396 4654
135 -169 56 21

238 3548 2473 8 396
2019 2018 2018 2017
30/9 30/9 31/12 31/12
6521 5599 6726 2 349
16,5% 142% 186 % 487 %
17 608 20 828 18 845 10714
124 % 388 % 112 % 975 %
15% 53 % 30 % 90 %
15 14 10 st 9, st
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Intdkter

IVISYS ar ett tillvaxtbolaginomteknikbranschen.
Forvarv under 2018 av ICS Image Control
Systems AB har medfort att Bolaget till viss
del tappade tempot pa grund av den energi
som lagts pa att integrera och samordna
de bada enheterna, men forutsattningarna
finns nu for att framover dka omsattningen
vasentligt. De tre forsta kvartalen under 2019
har omsattningen dock dkat med 16 procent
jamfort med samma period foregdende ar.
Forsaljningsdkningen 2018 jamfort med 2017
uppgick till 186 procent. Totalt saldes varor och
tjanster for 6 726 TSEK under hela 2018, vilket
kan jamforas med forsaljningen for de forsta
tre kvartalen innevarande ar som uppgar till
6 521 TSEK.

Rorelseresultatet
Rorelseresultatetfor2017var-7754TSEK. Under
2018 okade det negativa rorelseresultaten till
-12 400 TSEK, delvis beroende pa kostnader
som var férknippade med forvarvet och
sammanslagningen av bolagen. Det negativa
rorelseresultatet har fortsatt under forsta
halvaret 2019, men under tredje kvartalet 2019
kunde Koncernen for forsta gangen uppvisa
ett positivt rorelseresultat fore avskrivningar.
Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen
2019 landade trots det pa -9 547 TSEK.

Kassalikviditet

Koncernen har en fallande likviditet. Vid
utgangen av 2017 uppgick den till 975 procent
for att under 2018 minska till 112 procent som
en konsekvens av det genomfdrda férvarvet
som genomfordes under aret. Vid utgangen
av tredje kvartalet 2019 var kassalikviditeten
124 och Bolaget hade 238 TSEK i likvida medel.

Soliditet

Soliditeten har sjunkit fran 90 procent i
bokslutet 2017 till 30 procent i bokslutet
2018. Férandringen ar en konsekvens av det
genomforda forvarvet av ICS Image Control
Systems AB men aven det negativa resultat
minskar det egna kapitalet vilket far en negativ
inverkan pa koncernens soliditet.

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Fullstandig historik finansiell information,
inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser
har via hanvisning till arsredovisningar for
rakenskapsaren 2017 och 2018, och Q-3
rapporterna for 2018 och 2019 inforlivats i
detta memorandum. Den historiska finansiella
informationen i arsredovisningarna har
reviderats av IVISYS tidigare revisor MAZARS
SET Revisionsbyra AB i Helsingborg med
huvudansvarig revisor Bengt Ekenberg.
Arsredovisningarna har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen och genom
tillampning av Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Q-3 rapporterna har
inte varit foremal for granskning av Bolagets
revisorer.

De senaste tva arsredovisningarna
jdmte revisionsberéattelse, de tva senaste
halvarsrapporternasamtkvartalsredogorelsen
jamte IVISYS bolagsordning finns att hamta pa

WWW.iVisys.com
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Aktieagare

IVISYS AB:s aktiedgare 2019-09-30

Andel av kapital och réster,

Aktiedgare Antal aktier %
Kesje Holding ApS 2822 440 21,61 %
Chehaiber Holding ApS 2 060 000 15,77 %
Athanse Industrial Patners Fund Il 1883450 14,42 %
MLTS Tech AB 1032 000 7,90 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 512139 3,92 %
JA] Holding APS 243187 1,86 %
Finn Thystrup 174 983 1,34 %
BNY Mellon SA/NV 172 788 1,32 %
Magnus Larsson 168 000 1,29 %
Handelsbanken Copenhagen Branch, Clients 162 296 1,33 %
Ovriga cirka 1 000 aktiedgare 4093 963 31,40 %
SUMMA 13 060 533 100,00 %

Aktiekapitalets utveckling

Okning Totalt  Okning av Totalt

Handelse antal aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital Kvot-varde
2014 Bolagsbildning 7500000 7500000 900 000 900 000 0,12
2015 Sammanlaggning 2:3 -2500000 5000000 0 900 000 0,18
2015 Nyemission 1740000 6740000 313200 1213200 0,18

Inlosen av
2015 teckningsoptioner 96535 6836535 17376 1230576 0,18
2016 Nyemission 1000000 7836535 180000 1410576 0,18

Inlosen av
2017 teckningsoptioner 51892 7888427 9341 1419917 0,18
2017 Foreliggande nyemission 1972106 9860533 354979 1774896 0,18
2018 Apportemission 1200000 11060533 216 000 1990 896 0,18
2018 Kvittningsemission 116550 11177083 20979 2011875 0,18
2019 Riktad nyemission 1883450 13060533 339 021 2 350 896 0,18
2019 Foreliggande nyemission 1959080 15019613 352634 2703530 0,18

Vid samtliga nyemissioner forutom angivna apport- och kvittningsemission har emitterade
aktier betalats fullt ut med kontanta medel. Apportemissionen var en del av kdpeskillingen vid
forvarvet av ICS, nuvarande IVISYS Sweden AB.

Pa arsstamman den 27 maj 2019 beslutades om att ge styrelsen ett bemyndigande att
genomféra nyemission. Bemyndigandet omfattade 2 000 000 aktier vilket maximalt kan 6ka
aktiekapitalet med ytterligare 360 000 SEK.
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Information om de aktier som erbjuds

Foreliggande nyemission genomfors till ett
bolagsvarde om 43,1 MSEK.

Aktiekapitalet i IVISYS AB uppgar fore
nyemissionen till 2 350 895,94 kronor,
fordelade pa 13 060 533 aktier. Efter
emissionen av ytterligare 1 959 080 aktier i
foreliggande nyemission uppgar aktiekapitalet
till 2 703 530,34 kronor, férdelat pa 15019 613
aktier, forutsatt att emissionen blir fulltecknad.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i IVISYS
AB:s tillgdngar och resultat. Samtliga aktier
berattigar till en rdst. Aktiedgare i bolaget
har foretradesratt vid emission, i proportion
och sort, till befintligt innehav. For att
andra aktieagarnas ratt i bolaget kravs ett
bolagsstammobeslut med kvalificerad
majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och
de-nominerade i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontofors av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 STOCKHOLM,
(f.d. VPC), som registrerar aktierna pa den
person som innehar aktierna.

Handelsbeteckningar

Handelsbeteckningen for Bolagets aktie ar
IVISYS. ISIN-kod for aktien ar SE0006800439.
CFl-kod ar ESVUFR och FISN-koden ar IVISYS/
SH.

For teckningsratterna med
handelsbeteckningen IVISYS TR, som handlas
mellan den 25 november till den 6 december
2019, ar ISIN-koden SE0013460268. CFl-kod ar
RSSXXR och FISN-koden ar IVISYS/SUBS RTS
NL PD.

Betalda tecknade aktier med
handelsbeteckningen IVISYS BTA, som handlas
fran och med den 25 november 2019 fram tills
emissionen ar registrerad hos Bolagsverket
vilket beraknas ske i borjan av januari 2020,
har ISIN-koden SE0013460276. CFl-kod ar
ESNUFR och FISN-koden ar IVISYS/SH.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratttill utdelning fran och med
verksamhetsaret 2019. Den som pa faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken eller i
forteckning enligt 5 kap. 11 8 aktiebolagslagen
(2005:551) skall anses behdrig att mottaga
utdelning och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedagare, samt att utdva
aktiedagaren foretradesratt att deltaga |
emission.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear (VPC) kvarstar dennes fordran
pa utdelningsbeloppet mot och begransas
endast genom regler om preskription. Vid
preskription  tillfaller  utdelningsbeloppet
bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda férfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear (VPC) pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktieagare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Utspadningseffekter

Befintliga aktiedgare har foretradesratt att
tecknasigtilllika antal aktier som deinnehar pa
avstamningsdageniforetradesemissionen.For
de aktiedgare som avstar att teckna sin relativa
andel av emissionen innebar avstadendet en
utspadningseffekt. Det ursprungliga antalet
aktier i IVISYS ar 13 060 533. | nyemissionen
tillkommer 1959 080 aktier for att dareftervara
15 019 613 aktier om emissionen fulltecknas,
vilket motsvarar en 6kning av antalet aktier
med 15 procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier
i den foreliggande nyemissionen uppstar en
utspadningseffekt motsvarande 13 procent av
aktiekapitalet i IVISYS efter nyemissionen.

Ovrig information om aktierna
Bolagets aktier kan fritt overlatas pa annan
part. Aktierna ar ej féremal for erbjudande
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som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller l6sningsskyldighet. Bolagets aktie
har ej heller varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under det innevarande
eller foregdende rakenskapsaret.

Aktieagarnas godkdnnande av nyemissionen
Styrelsens  beslut om att genomfora
nyemissionen goérs med stéd av det
bemyndigande som gavs till styrelsen pa
arsstdamman den 27 maj 2019. Bemyndigandet
omfattade 2 000 000 aktier och gallde fram till
kommande arsstamma.

Kostnader fér nyemissionen

Nyemissionen tillfor IVISYS vid fulltecknad
emission 6,5 MSEK fore emissionskostnader.
Kostnaderna for genomférandet av emission
beraknas till 0,4 MSEK.

SHAPEINSPECTOR
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 15
november 2019 ar aktieagare i Ivisys AB ager
foretradesratt att teckna aktier i Ivisys AB
utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgareilvisys AB erhdller for varje befintlig
aktie en (1) teckningsratt. Det kravs tjugo (20)
teckningsratter for att teckna tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,30 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB,
(VPC) for ratt till deltagande i emissionen ar
den 15 november 2019. Sista dag for handel
i lvisys AB:s aktie med ratt till deltagande i
emissionen ar den 13 november 2019. Forsta
dag for handel i Ivisys AB:s aktie utan ratt till
deltagande i emissionen ar den 14 november
2019.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran
och med den 25 november till och med den 10
december 2019. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
forlorardareftersittvarde. Efterteckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske
pa Nasdaq First North under perioden fran
och med den 25 november till och med den
6 december 2019. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd handlagger formedling
av kop och forsaljning av teckningsratter. Den
som oOnskar kdpa eller salja teckningsratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i féretradesemissionen

maste saljas senast den 6 december 2019
eller anvandas for teckning av aktier senast
den 10 december 2019 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare
som pa ovan namnda avstamningsdag ar
registrerade i, den av Euroclear Sweden
(VPC) for Bolagets rakning forda, aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
(VPCQ), sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt
informationsbroschyr. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat
erhallnateckningsratter. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera,
erhdller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Ivisys AB
ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller informationsbroschyr.
Teckning och betalning, med respektive
utan foretradesratt, ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesrdtt

Teckning med stéd av foretradesratt ska
ske genom samtidig kontant betalning
senast den 10 december 2019. Teckning
genom betalning ska goéras antingen med
den, med emissionsredovisningen utsanda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska
endastdenutsandafortrycktainbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom
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kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
1 ska da ej anvandas. Observera att anmalan
om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter fdérvarvas eller
avyttras, eller ett annat antal teckningsratter
an vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild
anmalningssedel 1 uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pa bifogade
inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker sdledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera
att anmalan om teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhdllas
fran Aktieinvest FK AB pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning skickas eller lamnas
pa nedanstdende adress och vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den
10 december 2019. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1. |
det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar kommer saledes att
lamnas utan avseende. Observera attanmalan
om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade
ska ske under samma period som teckning
av aktier med foretradesratt, det vill saga
frdn och med den 25 november till och med
10 december 2019. Anmalan om teckning
utan foéretradesratt genom att Sarskild
anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och

skickas till Aktieinvest FK AB pa adress enligt
ovan eller till férvaltaren. Nagon betalning ska
ej ske i samband med anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel 2 ska vara Aktieinvest FK
AB tillhanda senast klockan 17.00 den 10
december 2019. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. |
det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhalina att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer saledes
att lamnas utan hanseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.

Tecknare med depa: For att dberopa subsidiar
foretradesratt maste teckningen ga viasamma
forvaltare som teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd
av foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt
ska tilldelas dem som tecknat utan stéd av
teckningsratt. Tilldelning sker pa féljande
grunder:

i. i férsta hand till dem som dven
tecknat aktier med stéd av teckningsratt,
pro rata i forhdllande till hur manga aktier
som tecknats med stdéd av teckningsratter,
dock att tecknare som med tillampning av
denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats
farre an 50 aktier efter lottning ska tilldelas
antingen 50 aktier eller inga aktier, och

i. i_andra hand till de som pa férhand
lamnat teckningsgaranti pa att teckna
aktier i emissionen. Aktier till dessa lamnas
i forhallande till respektives storlek pa
teckningsgarantin.

Vianligen  observera:  Forvaltarregistrerade
(depd) tecknare, som vill 6ka sannolikheten
att fa tilldelning utan foretradesratt genom
att aven teckna aktier med foretradesratt,
maste dock teckna aktier utan foretradesratt
genom samma fdrvaltare som de tecknat
aktier med foretradesratt. Annars finns det
vid tilldelningen ingen mdjlighet att identifiera
en viss tecknare som tecknat aktier saval med
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som utan stdd av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt lamnas genom
dversandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldamnas
ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset
vid sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktieagare bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore
eller ndgot annat land dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som foljer svensk ratt eller som strider
mot regler i sddant land) vilka ager ratt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig
till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av
nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter
till personer som ar bosatta utanfér Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander. Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktieagare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pa VP-
konton och har registrerade adresser i till
exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong,
Schweiz eller Singapore inte att erhalla detta
memorandum. De kommer inte heller att
erhallanagrateckningsratter pdsinarespektive
VP-konton. De teckningsratter som annars
skulle ha registrerats for sadana aktieagare
kommer attsaljasochforsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas
till sadana aktieagare. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom  betalning registreras
hos Euroclear Sweden AB (VPC) sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade
aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.
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Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First
North fran den 25 november 2019 till och med
att emissionen registrerats hos Bolagsverket.
Denna registrering beraknas ske omkring
vecka 3 2020.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran och
med den forsta avstamningsdag for utdelning
som infaller efter att aktien registrerats
hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av
januari 2020, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.
For de aktieagare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare. Sddan ombokning
berdknas ske vecka 3 2020. De nyemitterade
aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdaq First North i samband med
ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna ar foremal for handel pa Nasdaq First
North. De aktier som emitterasisamband med
foretradesemissionen kommer att bli foremal
fér ansdkan om att de nyemitterade aktierna
ska tas upp till handel pa den multilaterala
handelsplattformen (MTF) Nasdaq First North.
Det tidigaste datumet da de nya aktierna
beraknas kunna tas upp till handel ar vecka 3
2020.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av emissionen. Offentliggdrande
kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget ager ratt att forlanga tiden for teckning
och betalning i Foretradesemissionen. En
eventuell forlangning av teckningstiden ska
offentliggdrasgenompressmeddelandesenast
sista teckningsdagen i Foretradesemission,
dvs. den 10 december 2019. Bolaget ager aven
ratt att avbryta Féretradesemissionen eller att
tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for de nya aktierna kommer
Aktieinvest att ombesdrja att Overskjutande
belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas fér oOverskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan stoéd av
teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning
av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att Ildmnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske
med ettlagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i s fall att dterbetalas.
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Riskfaktorer

En investering i IVISYS AB utgdr en
affarsmojlighet, men innebar ocksa risker.
Dessa kan p.g.a. omvarldsfaktorer och
Bolagets affarsinriktning vara svara att
kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan
forloras. | foretag med ringa eller begransad
historik kan risken ses som extra stor. For
att bedéma Bolaget ar det viktigt att beakta
de personer som skall driva verksamheten,
deras bakgrund, samt riskprofilen i den
verksamhet som skall bedrivas. Den som
dvervager att kdpa aktier i IVISYS bér inhamta
rad fran kvalificerad radgivare. Nedan
redogdrs for ett antal riskfaktorer som har
betydelse for beddmningen av Bolaget och
dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstallda
i prioriteringsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltackande.

Bolagsrisker

Kort historik

IVISYS bildades 2014. Bolagets kontakter med
saval kunder som leverantorer ar relativt
nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svarare att utvardera och
kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget
har.

Finansieringsbehov och kapital

IVISYS férvantade snabba expansion och
offensiva marknadssatsningar innebar
dkade kostnader for Bolaget. En forsening av
expansion kan innebara resultatférsamringar
for Bolaget. Det kan inte uteslutas att Bolaget
i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare
kapital. Bolaget kan heller inte garantera att
eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantoérer/tillverkare

IVISYS har samarbeten med leverantorer och
tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller
flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete
med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantérer och
tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller. Likasad kan en etablering
av nya leverantorer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget

beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

IVISYS nyckelpersoner har stor kompetens
och ldng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar
multinationella féretag med stora ekonomiska
resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan
medfora riskeriform avférsamrad forsaljning.
Vidare kan foretag med global verksamhet
som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestdmma sig for att etablera
sig inom Bolagets verksamhetsomrade.
Okad konkurrens kan innebdra negativa
forsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i
framtiden.

Férsaljningsrisk

Det gdar inte att med sakerhet fastsla att
de produkter som Bolaget ska producerar
far det positiva mottagande pa marknaden
som forespeglas i det har memorandumet.
Kvantiteten av sdlda produkter kan bli lagre
och tiden det tar att etablera sig pa marknaden
kan vara langre an vad Bolaget i dagens skede
har anledning att tro.

Kunder

Da Bolaget har fatt sitt marknadsgenombrott
forst under 2014 har rorelseintakterna
hittills genererats fran ett begransat antal
kunder. Vissa kunder kan under begransade
tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets
totala rorelseintakter. En forlust av en storre
kund skulle pa kort sikt kunna paverka IVISYS
omsattning negativt.
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Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
ranteférandringar, tillgdng och efterfragan
samtlag- och hégkonjunkturer kan hainverkan
pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. IVISYS framtida intakter och
aktievardering kan bli negativt paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. En del av forsaljningsintakterna kan
komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen forandras.

Bolagets tillvaxt

IVISYS planerar att expandera kraftigt under
de kommande aren, dels genom att ©ka
marknadsandelarna i de lander och regioner
man redan har etablerat sig i och dels genom
att etablera sig i nya lander och regioner.
En etablering i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som ar svara
att forutse. Vidare kan etableringar forsenas
och darigenom medféra intaktsbortfall. En
snabb tillvaxt kan aven innebdra att Bolaget
gor forvarv av andra foretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt.
En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att
rekrytera ratt personal och det kan uppsta
svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen.

Politisk risk

IVISYS ar verksamt i och genom ett antal olika
lander. Risker kan uppsta genom férandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och
andra villkor for utlandska bolag. Bolaget
paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget
kan ocksa komma att pdverkas negativt av
eventuellainrikespolitiskabeslut.Ovanstaende
kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Patent

IVISYS har tva patent som bada ar godkanda i
Danmark, USA, Japan, Kina och Kanada. Utdver
de godkanda patent IVISYS har, har Bolaget
patentansokt i Europa och Indien. Darutover
har IVISYS ett tredje patent som ar godkant
i Sverige. Bolaget kan inte garantera att

patentansokningarna kommer att godkannas
ochinte heller garantera att ett godkant patent
kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt
skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

IVISYS kommer fortsattningsvis att
nyutveckla och vidareutveckla produkter
inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och

kostnadsaspekter  for  produktutveckling
kan vara svara att pa férhand faststalla med
exakthet. Detta medfor en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

IVISYS handlas pa First North. Bolaget ar dock
ett litet foretag med ett begransat antal aktier
som ags av relativt fa aktieagare. Det paverkar
aktiens likviditet da det inte alltid finns kdpare
till aktier som ar till salu. Det finns ingen garanti
for att aktier forvarvade genom nyemissionen
kan saljas till for innehavaren acceptabla
nivaer vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt g ner av olika
orsaker sa som rantehdjningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och samre
konjunkturella forutsattningar.

Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie i IVISYS AB
paverkas pa samma satt som alla andra aktier
av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska att forutse och
skydda sig mot.

Framtida utdelning
Eventuella framtida utdelningar och storleken
pa sadana utdelningar &r beroende av

Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, kassafléden, rdrelsekapitalbehov,
investeringsbehov och andra faktorer.

Villkoren i befintliga och framtida kreditavtal
kan ocksa forhindra eller begransa att
utdelning sker.
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IVISYS AB

Siktgatan 2
SE-162 50 VALLINGBY

Tel: +46 8 38 20 80
info@IVISYS.com

www.IVISYS.com

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller ndgot annat land dar distributionen eller
erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sadant land.



