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Delarsrapport jan-juni 2014
Skanska Energi AB (publ)

SAMMANFATTNING AV ANDRA KVARTALET 2014
Omsattningen uppgick till 63,3 Mkr (76,7).
Rorelseresultatet uppgick till 2,4 Mkr (4,8) varav jamforelsestorande poster* om 0,0 Mkr (-1,4).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 2,1 Mkr (4,4).
Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 0,19 kr (0,41).
Lag omsattning for affairsomrade Energildsningar.
Fortsatt 1ag ersattningsniva for elproduktionen.
Elproduktionen i vattenkraftverken hégre an foregdende ar. Stackarp ater i produktion i
april efter omfattande renovering.

SAMMANFATTNING AV JANUARI-JUNI 2014
Omsattningen uppgick till 150,8 Mkr (186,2).
Rorelseresultatet uppgick till 12,1 Mkr (20,2) varav jamforelsestorande poster* om 1,7 Mkr (-1,4).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 11,5 Mkr (19,6).
Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 1,07 kr (1,84).
Ladg omsattning for affarsomrade Energildsningar.
Fortsatt 1ag ersattningsniva for elproduktionen.
Elproduktionen i vattenkraftverken hégre an foregaende ar. Klinte och Stackarp ater i
produktion efter omfattande renovering.
Lagre elleveranser till foljd av mild vaderlek under arets forsta kvartal.

*For specifikation av jamforelsestdrande poster, se sidan 4 under stycket Resultat.

INGA VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

KONCERNENS NYCKELTAL
Koncernens nyckeltal 2014 2013 2014 2013 2013
Kv 2 Kv 2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
Omsattning, Mkr 63,3 76,7 150,8 186,2 335,0
Rorelseresultat, Mkr 2,4 4,8 12,1 20,2 28,7
Rorelsemarginal, % 3,7 6,2 8,0 10,8 8,6
Resultat efter finansiella poster, Mkr 2,1 4,4 11,5 19,6 27,7
Resultat efter skatt, Mkr 1,6 3,4 8,9 15,2 21,4
Resultat efter skatt per aktie, Kr 0,19 0,41 1,07 1,84 2,59
Réntabilitet p& eget kapital®, % - - 6,1 9,9 8,3
Réntabilitet p4 totalt kapital®, % - - 5,6 7,6 7,1
Eget kapital per aktie, Kr - - 29,46 30,43 31,18
Soliditet, % - - 66,5 61,0 62,0

1 °
Rullande tolv manader.
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VD-KOMMENTAR
Resultatet efter finansiella poster uppgick under forsta halvaret till 11,5 Mkr (19,6), varav
jamforelsestérande poster om 1,7 Mkr (-1,4).

Resultatet i forhallande till motsvarande period 2013 pdverkades negativt av ldagre
omsattning for affairsomradde Energildsningar samt av lagre elleveranser till foljd av mildare
vader under drets forsta kvartal. Vattenkraftproduktionen har under perioden varit hogre @n
motsvarande period 2013 tack vare att kraftstationerna Stackarp och Klinte ater ar i drift.

Produktion

Elproduktionen fran vattenkraftverken uppgick till 12,6 GWh (8,7) under arets andra kvartal.
Total ersattning for elproduktionen vid vattenkraftverken uppgick till 3,9 Mkr (3,2). Ersattnings-
nivan per kWh var under kvartalet 20% lagre an genomsnittet fér motsvarande period de tre
foregaende aren.

Under april togs Stackarps kraftstation ater i drift efter den omfattande renoveringen. Efter
den genomfdrda renoveringen tilldelas nya elcertifikat for kraftverkets produktion for de
kommande 15 aren.

Elproduktionen fran vindkraftverken uppgick under forsta kvartalet till 0,2 GWh (0,6).
Ersattningen for den producerade vindkraften uppgick till 0,1 Mkr (0,3). Volymminskningen ar
hanforbar till nyligen genomfoérda avyttringar av vindkraftverk. Skanska Energi dger fortsatt
Hardeberga vindkraftverk samt 51 % av ytterligare ett verk i Astorp.

Elnat

Eldistributionen uppgick under andra kvartalet till 61,7 GWh (63,8). Det totala antalet
natkunder uppgick vid periodens slut till 18 194 (18 137). Antalet nyanslutningar fér andra
kvartalet uppgick till 15 st (15) och totalt 41 st (25) fran arets borjan. Antalet nyanslutningar for
helharet férvantas vasentligt overstiga forra aret. Arbetet med att bygga ut elnatet i ett stérre
nybyggnadsomrdde i Dalby utanfér Lund fortgar enligt plan.

Elhandel

Elférsadljningen uppgick under andra kvartalet till 59,8 GWh (62,1). Det totala antalet
elhandelskunder uppgick vid periodens slut till 15 631 (15 473). Under andra kvartalet kan vi
ocksa notera en 6kning av antalet kunder inom vart eget elndtsomrade.

Energilosningar

For att mota en marknad som préglas av en ojamn efterfragan genomférs kostnadseffekt-

iviseringar, forstarkningar av forsaljningsorganisationen och breddning av produktportféljen.
Under andra kvartalet erhdlls nya uppdrag frdn bland andra bostadsrattsforeningen

Mannhem i Malmo, Skanska i Malmoé samt en order fran ett fastighetsbolag i Lund.

Forsaljningen av service 6kade under andra kvartalet i jamférelse med motsvarande period

2013. Vi ser ocksa en 6kad efterfragan inom omradena VVS, automation samt varmepumpar.
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Utsikter for 2014
Terminspriserna indikerar fortsatt laga ersattningsnivaer for elproduktionen under 2014 vilket
bedoms aven fortsattningsvis belasta arets resultat.

Marknaden for affarsomrade Energilosningar ar fortsatt avvaktande dven om ett fatal nya
order har erhallits under andra kvartalet. Den 6kning i forfragningar som noterades tidigare
under ret har stabiliserats. Atgarderna for affarsomrade Energildsningar férvantas ge positiv
effekt pa resultatet forst under 2015.

Resultatet for 2014 kan komma att understiga 2013 ars resultat.
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FINANSIELL INFORMATION

Sasongsvariationer
Resultatet for verksamheten inom affarsomrade Elnat och Elhandel paverkas mest av utfallet
under drets forsta och sista kvartal. Variationer i vaderleken under dessa kvartal kan ha stor
resultatpaverkan.

Med anledning av en storre andel egen fornybar elproduktion kommer svdangningar i
resultatet inom affarsomrade Produktion, pd grund av variationer pa ersattningsnivaer och
vattenfloden, i storre omfattning an tidigare att paverka koncernens resultat.

Omséttning
Koncernens omsattning under andra kvartalet uppgick till 63,3 Mkr (76,7).

Koncernens omsattning under perioden januari - juni uppgick till 150,8 Mkr (186,2).
Minskningen var framforallt hanforlig till lagre omsattning i affairsomrade Energildsningar
samt pa lagre elleveranser till foljd av det milda vadret.

Resultat

Koncernens rorelseresultat under andra kvartalet uppgick till 2,4 Mkr (4,8). Andra kvartalet
2013 ingick en nedskrivning av anldaggningstillgdngar om 1,4 Mkr till foljd av generator-
haveriet i Stackarps vattenkraftverk hosten 2012. Resultat efter finansiella poster uppgick till
2,1 Mkr (4,4). Resultat efter skatt uppgick till 1,6 Mkr (3,4), vilket motsvarar 0,19 kronor per aktie
(0,41).

Koncernens rorelseresultat under perioden januari - juni uppgick till 12,1 Mkr (20,2) varav
jamforelsestorande poster om 1,7 Mkr (-1,4) hanforligt till forsaljning av de tva vindkraftverken
i Hovby samt ett av vindkraftverken i Astorp. Férsta halvaret 2013 ingick en nedskrivning av
anlaggningstillgdngar enligt ovan. Resultat efter finansiella poster uppgick till 11,5 Mkr (19,6).
Resultat efter skatt uppgick till 8,9 Mkr (15,2), vilket motsvarar 1,07 kronor per aktie (1,84).

Elproduktion och Elleveranser
Elproduktionen under andra kvartalet uppgick till 12,6 GWh (8,7) i vattenkraftverken samt 0,2
GWh (0,6) i vindkraftverken. Under perioden januari — juni uppgick elproduktionen till 27,7
GWh (24,1) i vattenkraftverken samt 1,0 GWh (1,2) i vindkraftverken.

Eldistributionen under andra kvartalet uppgick till 61,7 GWh (63,8). Under perioden januari
- juni uppgick eldistributionen till 162,7 GWh (181,3). Elférsadljningen under andra kvartalet
uppgick till 59,8 GWh (62,1). Under perioden januari - juni uppgick elférsaljningen till 152,8
GWh (167,6).

Kassaflode och Finansiell stéllning
Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under
perioden januari - juni till 17,9 Mkr (25,4). Kassaflodet efter férandring av rorelsekapital
uppgick under motsvarande period till 23,0 Mkr (24,6). Koncernens likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar var vid periodens utgang 13,7 Mkr (42,7).

Jamfort med andra kvartalet 2013 har amortering av lan skett uppgdende till 32,5 Mkr.
Koncernen hade vid andra kvartalets utgang en outnyttjad checkkredit om 20,0 Mkr.
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Investeringar
Koncernen har under perioden januari — juni investerat 14,7 Mkr (9,9). Investeringarna 2014
avser i huvudsak maskiner och inventarier i befintliga verksamheter.

Personal

Medelantalet anstallda i Skanska Energikoncernen under perioden januari — juni uppgick till 66
personer (61), varav 15 (14) var kvinnor. Okningen var hanférlig till satsningar inom affars-
omrade Energildsningar.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncerngemensamma stod-
funktioner samt finansiering. Omsattningen uppgick under perioden januari — juni till 9,8 Mkr
(7,7) med ett resultat efter finansiella poster pa 11,3 Mkr (9,9). Investeringar uppgick till 0,0 Mkr
(0,1). Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar var vid periodens utgang 10,9 Mkr mot
16,8 Mkr vid arets ingang.

Inga vasentliga handelser efter balansdagen

Risker och osdkerhetsfaktorer
| den operativa verksamheten finns riskfaktorer som kan komma att paverka Skanska Energis
affarsmassiga och finansiella stallning. Dessa inkluderar bade verksamhets- och marknads-
relaterade risker sdsom driftsstorningar, allmadnna prisrelaterade forandringar, beroende av
nyckelpersoner, tillstdnd och férandringar i lagar och regelverk. Ur ett investerarperspektiv
finns dartill aktiemarknadsrelaterade risker kopplade till bland annat aktiekursens utveckling,
framtida utdelning, utspadningseffekter samt likviditeten i aktien.

For ytterligare beskrivning av de risker och sdkerhetsfaktorer som paverkar koncernen
hanvisas till arsredovisningen 2013.

Finansiell kalender
Delarsrapport juli-sep 2014 publiceras den 28 nov 2014 kl. 8.00
Bokslutskommuniké jan-dec 2014 publiceras den 20 februari 2015 kl. 8.00

Aktieinformation
Skanska Energis B-aktier ar listade pa Nasdag OMX First North. Certified Adviser och likvidi-
tetsgarant ar Erik Penser Aktiebolag.

Omvandling

Agare av aktier av serie A har ratt att begira omvandling av sina aktier till aktier av serie B.
Begaran ska goras skriftligen till bolaget med angivelse om det antal aktier av serie A som
onskas omvandlade. Bolaget ska anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstdlld da registrering sker i avstamningsregistret. For vidare
instruktioner och anmalningsblankett hanvisas till hemsidan, www.skanska-energi.se.

Under andra kvartalet 2014 har, pa begaran av aktiedgare, 893 A-aktier omvandlats till B-
aktier. Registreringen har verkstallts i april 2014. Omvandling minskar det totala antalet roster i
bolaget. Det totala antalet roster uppgick vid periodens utgang efter omvandlingen till
23010 129.
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Antal aktier
Antal aktier uppgick vid periodens utgang till 8 277 120, férdelade pa 1 636 108 A-aktier och
6 641 012 B-aktier.

Utdelningspolicy

Skdnska Energi efterstravar att lamna en arlig utdelning om minst halften av koncernens
redovisade nettoresultat med beaktande av en stabil och jamn utdelning sett i ett langsiktigt
perspektiv.

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisningsprinciper éverensstimmer med Arsredovisningslagen samt allméanna
rdd och rekommendationer fran Bokféringsnamnden och FAR. Néar allmédnna rdd fran
Bokféringsnamnden och FAR saknas har vdagledning hamtats fran Redovisningsradet.

Frén och med den 1 januari 2014 tillimpar féretaget Arsredovisningslagen (119:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rd&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3"). Delarsrapporten har uppréttats i dverensstaimmelse med BFNAR 2007:1.

Overgéngen till K3 har medfort att jamforelsetalen fér 2013 har raknats om. Tillampningen
av K3 har inte medfort nagon justering som redovisas direkt mot ingaende eget kapital 2013-
01-01.

Det som har paverkat redovisningen ar redovisningen av materiella tillgangar. Enligt
tidigare redovisningsprinciper tillampades ej komponentredovisning pa materiella an-
laggningstillgdngar. Enligt K3 ska komponentredovisning tillampas pa betydande
komponenter om skillnaden i forbrukning avseende dessa komponenter ar vasentlig. Under
perioden januari till december 2013 har tillampningen av komponentavskrivning medfort
marginellt lagre avskrivningar.

Effekterna pd uppskjuten skatt som uppkommit genom de justeringarna som varit
nodvandiga vid tillimpningen av K3 under perioden januari till december 2013 enligt ovan
har redovisats mot skatt pa arets resultat.
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RESULTATRAKNING
Koncernens resultatrakning 2014 2013 2014 2013 2013
(Kkr) Kv 2 Kv 2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
Rorelseintdkter
Nettoomsattning 62 472 75 243 147 392 184 259 332 407
Aktiverat arbete for egen rakning 442 631 1092 767 1241
Ovriga rérelseintakter 372 788 2291 1210 1330
63 286 76 662 150 775 186 236 334978
Rorelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -4 628 -10 806 -10 581 -21 589 -39938
Energiinkép -30 537 -34 193 -76 531 -89 979 -161 266
Ovriga externa kostnader -8 100 -8778 -17 959 -19 900 -40 685
Personalkostnader -12 000 -11112 -22 265 -20724 -41 319
Av- och nedskrivning anlaggningstillgangar -5 665 -7 020 -11 332 -13 887 -23111
-60 930 -71909 -138 668 -166 079 -306 319
Rorelseresultat 2356 4753 12 107 20 157 28 659
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 44 304 214 761 1748
Réntekostnader och liknande resultatposter -318 -643 -828 -1359 -2 663
-274 -339 -614 -598 -915
Resultat efter finansiella poster 2082 4414 11 493 19 559 27 744
Skatt pa periodens resultat -492 -1004 -2 596 -4 369 -6 346
Periodens resultat 1590 3410 8897 15190 21398
Resultat efter skatt per aktie, Kr 0,19 0,41 1,07 1,84 2,59
Antal aktier vid periodens slut 8277 120 8277120 8277 120 8277 120 8277120
Genomsnittligt antal aktier under perioden 8277 120 8277120 8277 120 8277 120 8277 120
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BALANSRAKNING

Koncernens balansrakning 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
(Kkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 1194 1791 1492
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 82821 88974 85151
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 205 135 200 189 193 626
Inventarier 2925 1233 3261
Pagaende nyanlaggningar och forskott 8138 2 402 11579
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 160 1218 258
Summa anlaggningstillgangar 300 373 295 807 295 367
Omsattningstillgangar

Varulager

Révaror och férnédenheter 2294 1410 2432
Elcertifikat 7 899 7029 9851
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13938 31765 35171
Skattefordringar 435 2347 278
Upparbetade, ej fakturerade intakter 2933 3122 492
Ovriga fordringar 2000 2059 2476
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 23 157 26 491 32138
Kortfristiga placeringar - 13219 -
Kassa och bank 13739 29508 38 346
Summa omsittningstillgdngar 66 395 116 950 121184
SUMMA TILLGANGAR 366 768 412 757 416 551
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BALANSRAKNING forts.
Koncernens balansrdkning 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
(Kkr)
Eget kapital
Aktiekapital 51732 51732 51732
Bundna reserver 37 750 29 805 31375
Fria reserver 145 436 155 130 153573
Periodens resultat 8 897 15190 21398
Summa eget kapital 243 815 251 857 258 078
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 44 559 44 647 44 977
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21775 54313 31563
Ovriga skulder - 900 -
21775 55213 31563
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1500 687 2750
Leverantorsskulder 20915 20199 30537
Skatteskulder - - -
Ovriga skulder 9337 8618 10280
Fakturerade, ej upparbetade intdkter - - 1134
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 867 31536 37232
Summa kortfristiga skulder 56 619 61 040 81933
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 366 768 412 757 416 551
Stallda panter 49 450 128516 129 481
Ansvarsférbindelser 8772 35221 35745
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Koncernens forandring i eget kapital 2014 2013 2014 2013 2013
(Kkr) Kv 2 Kv 2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
Ingaende eget kapital enligt faststalld balansrakning 265 385 271608 257 965 259 828 259 828
Effekt vid Gvergang till K3 avseende 2013 113
Ingdende eget kapital enligt K3 265 385 271608 258 078 259 828 259 828
Utdelning -23160 -23161 -23160 -23161 -23 148
Periodens resultat 1590 3410 8 897 15190 21398
Utgaende eget kapital 243 815 251 857 243 815 251 857 258 078
KASSAFLODESANALYS
Koncernens kassaflodesanalys 2014 2013 2014 2013 2013
(Kkr) Kv 2 Kv 2 Jan-Juni Jan-Juni Helar
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital 4603 3628 17931 25413 43 245
Kassaflode fran forand. av rorelsekap. (exkl likvida medel) 13 378 6909 5024 -803 9410
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 981 10 537 22 955 24610 52 655
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 997 -6 072 -14711 -9920 -19 668
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32170 -22 886 -32 851 -23 709 -46 387
Periodens kassaflode -27 186 -18421 -24 607 -9 019 -13 400
Likvida medel vid periodens borjan 40 925 61148 38 346 51746 51746
Likvida medel vid periodens slut 13739 42727 13739 42 727 38 346
KVARTALSOVERSIKT
Kvartalsoversikt 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012
Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Omsattning, Mkr 63,3 87,5 82,3 66,5 76,7 109,6 100,6 62,6
Rorelseresultat, Mkr 2,4 9,8 6,2 2,3 4,7 15,4 10,0 -3,3
varav jamforelsestorande poster, Mkr 1,7 1,7 -1,6 - -1,4 - -1,3 -6,7
Rorelsemarginal, % 3,7 11,1 7,5 3,4 6,2 14,0 10,0 -5,3
Resultat efter finansiella poster, Mkr 2,1 9,4 6,2 1,9 4,4 15,1 9,8 -2,1
Resultat efter skatt, Mkr 1,6 7,3 4,7 1,4 3,4 11,8 12,1 -2,5
Resultat efter skatt per aktie, Kr 0,19 0,88 0,57 0,17 0,41 1,42 1,46 -0,30
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i relation till rorelseintakter.

Resultat efter skatt per aktie

Resultat efter skatt i relation till antal aktier vid periodens utgang.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut i relation till antal aktier vid periodens utgang.
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt eget kapital under rullande tolv manader.
Réntabilitet pa totalt kapital fore skatt

Rorelseresultat plus finansiella intékter i relation till genomsnittlig balansomslutning under rullande tolv
manader.

Soliditet

Eget kapital i relation till balansomslutningen vid periodens utgang.

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Sodra Sandby den 22 augusti 2014

Styrelsen
Skanska Energi AB (publ)
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