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1. Sammanfattning

2025-01-01 — 2025-09-30 (9 manader)
v Nettoomsittningen uppgick till 0 SEK (0).

v Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 203 352 SEK (-2 489 477).
v" Resultatet per aktie* uppgick till -0,09 SEK (-0,05).
v" Soliditeten** uppgick per 2025-09-30 till 44,2 %.

2025-07-01 — 2025-09-30 (3 manader)
v Nettoomsittningen uppgick till 0 SEK (0).

v Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 686 220 SEK (-966 538).
v" Resultatet per aktie* uppgick till -0,03 SEK (-0,02).

* Periodens resultat dividerat med 59 991 769 (50 538 792) utestdende aktier.
** Eget kapital dividerat med totalt kapital.

o Utveckling och testning av Pharmal.undensis nya Minievaporator har utfallit mycket
vél, och maskinen bedéms kunna bérja levereras till kunder i Q1 2026.

e Minievaporatorn erbjuder en liten, billig och ytterst effektiv maskin for rening av
begrdnsade méangder flytande farligt avfall, vilket &r en nisch som dagens befintliga
evaporatorer inte kan tillgodose.

e Det verkar finnas ett stort intresse for att testa Pharmal.undensis Minievaporator fran
manga foretag med kemisk verksamhet.

e Bedoms att Minievaporatorn kan ge ett betydande finansiellt tillskott till
PharmaL.undensis ekonomiska resurser fran nasta ar.

» Genomforde under kvartalet en foretradesemission av aktier dar det inkom teckningar
for 3 132 112,50 kronor.
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2. Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2025

A. Genomforde foretradesemission som tecknades for ca 3,1 MSEK

Under juli 2025 genomférde PharmalL.undensis en foretradesemission dar aktier erbjods for ett
pris pa 0,50 kronor per aktie. Det inkom teckningar pa 6 264 225 BTA motsvarande 3 132
112,50 kronor, vilket gav en teckningsgrad pa ca 15,6 %. Efter emissionskostnader pa ca 200
000 kr tillférdes bolaget saledes ca 2,93 miljoner kronor.

VD Staffan Skogvall: Jag vill inledningsvis framf6éra mitt varmaste tack till alla som tecknat
aktier i foretradesemissionen! Utan Er hjélp har vi ingen mojlighet att komma framat med vart
nya, effektiva KOL ldakemedel. I host kommer vi att fardigstédlla Férevaporeringsenheten
(Minievaporator utan torkning) och demonstrera den for ett flertal intresserade foretag. Jag
bedomer att det nu &r dags att borja tjana bra pengar pa maskinen!

B. Hantering av restbelopp for KV1

I sommarens foretradesemission inkom ca 3.1 MSEK i kapital, vilket inte var tillrdckligt for
att kunna aterbetala resterande KV 1-belopp. Aterbetalningen av det beloppet maste darfér
tyvarr skjutas pa framtiden, men kommer att ske sa fort bolagets ekonomiska resurser tillater
det.

C. AstraZenecas Fasenra inte battre dn placebo mot KOL

Astra Zeneca meddelade i ett pressmeddelande resultat fran Resolute-studien i Fas 3 dér
Fasenra utvdrderades vid behandling mot lungsjukdomen kroniskt obstruktiv lungsjukdom
(KOL). Fasenra dr en anti-eosinofil monoklonal antikropp (IgG1 kappa) som specifikt binder
till human interleukin 5-receptorn. Fasenra uppnaddes inte statistisk signifikans for de testade
parametrarna och &r sdledes inte béttre dn placebo vid KOL.

VD Staffan Skogvall: Denna misslyckade studie med AstraZenecas superavancerade
behandling gav ingen som helst effekt vid KOL. Det styrker mig i min uppfattning att de stora
lakemedelsbolagen é&r pa helt fel spar. Ska det i framtiden komma ndgon ny, effektiv
behandhng mot KOL sa ar det endast PharmaLunden51s substanser som dr aktuella!



https://www.placera.se/telegram/astra-zeneca-fasenra-nadde-ej-mal-i-fas-3-studie-mot-kol-20250917
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3. Vasentliga handelser efter periodens utgang

A. Uppdatering om forsaljning av Minievaporatorer

PharmaLundensis nya Minievaporator, som vi konstruerat under detta aret, borjar bli fardig
och fungerar helt enligt planerna. Vi har darfor borjat att sondera intresset for maskinen bland
foretag som arbetar med kemiska substanser i Sverige, vilket uppgar till mer dn 4 000 foretag
enligt Kemikalieinspektionens foretagslista. Intresset for maskinen verkar stort, och redan
efter att endast kontaktat ett 20-tal lokala foretag har vi fatt intresse for omkring 10
Minievaporatorer. Maskinen klarar av att rena upp till 500 liter vatten per dygn. Sadana
volymer kan finnas hos sma foretag men &ven lokalt i stora foretags organisationer.
Minievaporatorn kommer att sdljas for ett pris pa omkring ett medelhogt ensiffrigt antal 100
000 kronor, vilket dr ungefar hélften av vad stora evaporatorer brukar kosta. Minievaporatorn
fyller saledes en nisch som tidigare evaporatorer inte kunnat fylla i form av en liten, billig och
effektiv rening av relativt sma volymer flytande farligt avfallsvatten.

Da foretag uttrycker intresse for en Minievaporator far de redogora for vilka substanser som
ingar i deras avfall. Vidare far de skicka ett prov pa deras avfallsvatten som vi kor genom
maskinen, och om det ser lovande ut far foretaget sedan prova en Minievaporator under en
kortare tid. Om de ar n6jda med att maskinen uppfyller alla deras 6nskemal, genomférs sedan
forsaljningen.

B. Forandring av terminologin

Var gamla Minievaporator, som kan evaporera allt vatten och generera torrt avfall, kommer
framgent att kallas fér “Minievaporator Med Torkning”. Den nya maskinen som vi
konstruerat under aret och som kan evaporera 95 % av volymen och ldmnar kvar 5 % vitska,
kommer att kallas fér “Minievaporator Utan Torkning”, eller helt enkelt fér Minievaporator.
Rent generellt & Minievaporator ett mycket bra namn pa vara maskiner da alla i branschen
instinktivt forstar maskinens egenskaper.
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4. VD kommenterar

Under hosten har vi framst fokuserat pa att utveckla och testa var nya Minievaporator. Detta
har utfallit mycket vél, och maskinen beddéms snart vara fardig att levereras till intresserade
foretag. Den nya Minievaporatorn har en reningskapacitet pa upp till 500 liter per dygn och
ger extremt rent vatten. Vidare dr Minievaporatorn mycket liten och behdver bara en golvyta
pa ca 1 kvadratmeter, i motsats till dagens evaporatorer som ofta tar 5-6 kvadratmeter eller
mer. En annan avgorande konkurrensfordel ér att vi planerar att sédlja var Minievaporator for
endast omkring halva priset av vad en vanlig evaporator kostar idag. Trots det laga priset
beddéms PharmalLundensis kunna gora en betydande vinst pa varje maskin.

PharmaL.undensis Minievaporator kommer saledes att erbjuda en liten, billig och ytterst
effektiv maskin for rening av begransade méangder flytande farligt avfall, vilket &r en nisch
som dagens befintliga evaporatorer inte kan tillgodose.

For att sondera intresset pa marknaden for Minievaporatorn sa kontaktade vi ett 20-tal lokala
foretag som bedriver kemisk verksamhet. Intresset fér Minievaporatorn var stort, och dessa
foretag uppgav ett preliminért intresse for omkring 10 Minievaporatorer. Det finns enligt
Kemikalieinspektionens foretagslista mer dn 4 000 foretag i Sverige som arbetar med kemiska
produkter, varfoér det kan finnas behov av ett mycket stort antal Minievaporatorer.

Forberedelserna infor PharmaLundensis kliniska studier pa KOL och kronisk bronkit fortgar.
PharmaL.undensis behover fa in ett antal miljoner innan vi kan bestélla produktion av var
testsubstans Phal-501 enligt GMP standard, vilket & nédvandigt vid alla kliniska studier. Jag
beddmer att Minievaporatorn kan ge ett betydande finansiellt tillskott till PharmalL.undensis
ekonomiska resurser fran nésta ar!

Med vénliga hélsningar

Staffan Skogvall, VD
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5. Riskfaktorer

Det finns en rad faktorer som negativt skulle kunna paverka Bolagets framtida
intjaningsformaga. Nedan beskrivs ndgra av dessa faktorer.

Lakemedelsprojekt inklusive Medical Device

Framtida finansieringsbehov

PharmaLundensis forsknings- och utvecklingsarbete, de kommande kliniska studierna samt
aterbetalning av konvertibelbeloppet innebar utgifter for Bolaget. Det finns inga garantier for
att Bolaget kan anskaffa tillrackligt kapital for detta. Pharmal.undensis har en restskuld for
KV1 pé 3 163 641,58 kronor vilken bolaget avser aterbetala sa fort tillrackligt med kapital blir
tillgdngligt. Det dr inte sdkert att bolaget kan finansiera detta.

Substansers effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets fortsatta kliniska studier kommer att pavisa positiv
behandlingseffekt vare sig pd KOL, kronisk bronkit eller andra sjukdomar. Det gar inte heller
att utesluta att studierna kommer att visa biverkningar av testsubstanserna i en eller annan
form, och att det negativt paverkar mojligheten att utveckla lakemedel.

Tillstand fran myndigheter och registrering av ldkemedel och medicinteknisk produkt

For att kunna utveckla och silja lakemedel och medicintekniska produkter fordras tillstand
fran olika myndigheter. Det finns inga garantier for att Pharmal.undensis kommer att erhalla
nodvandiga tillstand for att kunna genomfora kliniska studier eller annan nodvéndig
verksamhet. Det ar inte sdkert att Bolaget kan registrera behandlingen som en medicinteknisk
produkt alternativt att en sddan registrering tar langre tid dn forvéntat.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva behandlingar inte dr under utveckling eller
kommer att utvecklas av andra bolag vilket menligt kan paverka PharmaL.undensis mojlighet
till intjaning.

Patentskydd

Det finns inga garantier for att PharmalLundensis patentansokningar kommer att godkédnnas.
Det finns heller inga garantier for att ett godkdnt patent kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden. Vidare finns det alltid en risk for tvister avseende intrang i
patent och &vriga immateriella réttigheter.

Utlicensering och forsdljning

Naér bolagets ladkemedelsprojekt forhoppningsvis genomgatt en framgangsrik Fas 2-studie ar
det inte sdkert att bolaget véljer att sdlja/utlicensera projektet. Ej heller &r det sdkert att en
lamplig partner som ger goda ekonomiska villkor kan hittas i detta skede eller senare.

Cleantech Lund (inledningsvis Minievaporatorn och Forevaporeringsenheten)
Framtida finansieringsbehov

Det &r inte sdkert att bolaget kan finansiera tillverkning, forsaljning, uthyrning,
marknadsforing och andra aspekter for Cleantech-projekten. PharmalL.undensis har en
restskuld for KV1 pa 3 163 641,58 kronor vilken bolaget avser aterbetala sa fort tillrackligt
med kapital blir tillgangligt. Det &r inte sdkert att bolaget kan finansiera detta.
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Funktion

Det dr inte sdkert att Cleantech-projekten fungerar som planerat. Problem med effektivitet,
kapacitet, hallbarhet, sdkerhet och annat kan upptrada under testning och anvandning. Det &ar
oklart hur manga foretag som kommer att vélja att kopa eller hyra en maskin. Det finns inga
garantier for att PharmalL.undensis patentskydd utgor fullgott skydd eller att eventuella
patenttvister kan vinnas.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att andra bolag inte utvecklar liknande maskiner som kan ta
marknadsandelar, eller andra atgarder fran konkurrenterna férsamrar lonsamheten pa
Cleantech-projekten.

Tillstand

Pharmal.undensis bedémer att Minievaporatorn kan sdljas och/eller uthyras efter att den CE-
certifierats. Det finns inga garantier att det inte kommer fler krav pa tillstand fran
myndigheter, eller att behov av annat formellt identifieras i framtiden.

Organisation

Det ar for narvarande inte beslutat ndr/om styrelsen kommer att vélja att knoppa av
lakemedelsprojekten i ett eget bolag. Det dr for ndrvarande inte sdkerstéllt om styrelsen valjer
att samarbeta med nagon partner och inte heller om man kan hitta en lamplig sadan.

Konjunkturutveckling, valutarisk och politisk risk for alla projekt

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt
lag- och hogkonjunktur kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. Politiska risker inkluderar férandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser
och andra villkor for bolag.

Nyckelpersoner och medarbetare
Forlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget kan medfora negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Notering
Det &r inte klart om PharmaLundensis aktie kvarstdr listad pa Spotlight Stock Market. Det &r
inte heller klar om aktien noteras pa nagon annan lista, eller blir onoterad.
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6. Finansiering

PharmaLundensis befintliga kapital bedoms racka fram mot varen 2026. Darefter behovs
ytterligare kapital som kan inkomma genom férsdljning av Minievaporatorer eller genom
nyemission.

PharmaLundensis genomférde under sommaren 2025 en foretrddesemission dér det inkom ca
3,13 miljoner kronor. Kapitalet rdackte for den fortsatta driften av bolaget, men tyvarr inte till
att d&ven aterbetala restskulden for KV1 pa 3 163 641,58 kronor. Bolaget avser att aterbetala
denna restskuld sa fort tillrackligt med kapital blir tillgangligt. Det &r dock for narvarande inte
klart ndr detta kan bli mgjligt.

7. Ovrigt

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Principer for delarsrapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med samma redovisningsprinciper som i bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades 2024-12-31, det vill sdga i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rdd, BENAR 2012:1.

Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké: 19 februari 2026

Avlamnande av delarsrapport
Lund, 20 november 2025

Pharmal.undensis AB (publ)

Styrelsen



Resultatrakning i sammandrag

(SEK)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Periodens resultat

2025-07-01
2025-09-30
3 man

-945 434
-416 411

-274 280

-1 636 125

92

-46 187

-1 686 220

-1 686 220

-1 686 220
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2024-07-01
2024-09-30
3 man

-1037 877
-52 194

-273 531
484 996

-878 606

165

-88 097

-966 538

-966 538

-966 538

2025-01-01
2025-09-30
9 man

-3 196 937
-991 480

-813 890

-5 002 307

130

-201 175

-5 203 352

-5 203 352

-5 203 352

2024-01-01
2024-09-30
9 man

-2 731 223
366 916

-814 642
951 362

-2 227 587

486

-262 376

-2 489 477

-2 489 477

-2 489 477
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2025-09-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 7 414 880 8148 772
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 270 043 350 041
Finansiella anldaggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 000 1 000
Summa anlaggningstillgangar 7 685 923 8 499 813

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 224 832 191 851
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 268 377 106 236
Summa kortfristiga fordringar 493 209 298 087
Kassa och bank 2 619 629 1273672
Summa omsattningstillgangar 3112 838 1571 759
SUMMA TILLGANGAR 10798 761 10 071 572
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Balansrakning i sammandrag, fortsattning

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

Skulder
Langfristiga skulder
Konvertibelldn

Kortfristiga skulder

Konvertibellan, kortfristig del
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2025-09-30

2 999 589
1 354 862
4 354 451

79 224 473
-73 606 296
-5 203 352

414 825

4 769 276

1733545
1733545

2975931
447 564
153 611
718 834

4 295 940

10 798 761
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2024-12-31

2 526 940
2220942
4 747 882

73 606 296
-70 845 204
-3627 172

-866 080

3 881 802

1667 330
1667 330

3478 402
405 395
10 000
628 643

4 522 440

10 071 572
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Forandring eget kapital i sammandrag

2024 (12 man)

(SEK)

Vid arets borjan

Disposition enligt
arsstimmobeslut
Nyemissioner under aret

Forandring av
utvecklingsutgifter
Arets resultat

Vid periodens slut

2025 (9 man)

(SEK)

Vid arets borjan

Disposition enligt
arsstammobeslut
Nyemissioner under aret

Periodens resultat

Vid periodens slut

Aktie-
kapital

2109 509

417 431

2526 940

Aktie-
kapital

2 526 940

472 649

2999 589

Fond for
utvecklings
-utgifter

801 432

1419 510

2220 942

Fond for
utvecklings
-utgifter
2220942
-866 080

1354 862

Overkurs-
fond

70 029 358

3576 938

73 606 296

Overkurs-
fond

73 606 296

5618 177

79 224 473
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Balanserat
resultat

-65 188 856

-4 236 838

-1419 510

-70 845 204

Balanserat
resultat

-70 845 204
-2 761 092

-73 606 296

Arets
resultat

-4 236 838
4236 838

-3627 172
-3 627 172

Periodens
resultat

-3627 172
3627172

-5203 352
-5 203 352

Totalt

3 514 605
0

3994 369
0

-3627 172
3 881 802

Totalt

3 881 802
0

6 090 826
-5203 352
4769 276

I emissionen som registrerades 2023-04-19 emitterades 6 393 706 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ritt att teckna
1 ny aktie under perioden 3 mars 2025 — 31 mars 2025 for 1 kr (efter omrakning 0,90 kr). 311 936 aktier tecknades.
Emissionen registrerades 2025-05-13.

I emissionen som registrerades 2023-12-11 emitterades 6 010 991 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ritt att teckna
1 ny aktie under perioden 2 november 2026 — 30 november 2026 for 0,50 kr. Detta kan leda till maximalt 10,02 %

utspadning.

I emissionen som registrerades 2024-10-09 emitterades 8 058 631 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ritt att teckna
1 ny aktie under perioden 1 september 2027 — 30 september 2027 f6r 0,50 kr. Detta kan leda till maximalt 13,43 %

utspadning.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Den lI6pande verksamheten
Roérelseresultat
Avskrivningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassafléde fran den Iépande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

aning/minskning fordringar
Okning/minskning av kortfristiga
skulder

Forandring i rorelsekapital

Kassafléde fran den Iépande
verksamheten

Investeringsverksamhet
Foérvarv av immateriella
anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nyemission
Tecknat ej inbetalt kapital

Okning/minskning langfristiga skulder
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

2025-07-01
2025-09-30
3 man

-1 636 125
274 280

92
-46 187

-1 407 940

14 606

51 566
66 172

-1 341 768

2911113

22 314
2933 427
1 591 659

1027 970
2 619 629

2024-07-01
2024-09-30
3 man

-878 606
273 531

165
-88 097

-693 007

-69 019

-109 093
-178 112

-871 119

-484 996

-484 996

3794 316
-3 029 316
22 314

787 314
-568 801

668 850
100 049

2025-01-01
2025-09-30
9 man

-5 002 307
813 890

130
-201 175

-4 389 462

-195 122

-226 500
-421 622

-4 811 084

6 090 826

66 215
6 157 041
1345 957

1273672
2 619 629
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2024-01-01
2024-09-30
9 man

-2 227 587
814 642

486
-262 376

-1 674 835

-27 084

2 636 417
2 609 333

934 498

-951 362

-951 362

3 994 369
-3 029 316
-3 346 161

-2 381 108
-2 397 972

2498 021
100 049
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