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Forvaltningsberattelse

Allméant om verksamheten
EcoRub AB (publ) ar ett utvecklingsbolag som arbetar med ekologiskt gummi kallat TPRR (ThermoPlastic
Recycled Rubber). Med det menas ett material som huvudsakligen bestar av pulvriserade bildack som

binds med plaster och copolymerer. Ofta bestar materialet till mer an 95 % av atervunna polymerer som
gummi och plaster.

Varumérket EcoRub® godkandes den 15 januari 2010 fér Sverige.

EcoRub &r listat pa Aktietorget sedan juni 2010. EcoRub hade under 2016 fyra dotterbolag: som

fusionerats under 2016 och 2017 och ar idag varuméarken och verksamhetsomraden:

| november 2018 erhaller Ecorub AB Europeiskt varumarkesskydd for TPRR® (Thermo Plastiv Recycled Rubber)
| februari 2019 erghaller EcoRubAB Europeiskt varumarkesskudd for " | used to be a tyre!"

Arbergo® Bolaget utvecklar, tillverkar och séljer arbetsplatsmattor med en unik
konstruktion som spontant formar personal i staende arbete att sta pa ratt satt med
minimerad risk for belastningsskador och uttréttning. Bolaget arbetar med varumarket
Arbergo®. Varumarket har sidna rétter fran mitten av 1990-talet. Huvuddelen av
produkterna ar inte tillverkade av EcoRubs material.

ProFarma® utvecklar, tillverkar och saljer produkter for lantbruk.

EcoElast ® saljer gummiduk enligt EcoRubs koncept och planeras sta for utveckling,
tillverkning och -férsaljning av formsprutningspellets. Arbetar med det europeiska
varumarket EcoElast®.

Holmsund Golv®. Ar ett varumarke som &r sdkrat men saknar dn sa ldnge verksamhet.

EcoRub har en, saval prismassigt som egenskapsmassigt, konkurrenskraftig I6sning pa ett stort
miljéproblem; atervinning av bilddcksgummi. EcoRub &r det forsta foretaget i Sverige som har finansierats
med medel fran EU:s Eco Innovation-program och det enda foretaget i Europa som finansierats av EU for
materialatervinning av bildacksgummi som ett nytt hogkvalitativt material.

EcoRubs teknologi ar patenterad i ett flertal europeiska lander. Med EcoRubs teknologi kan man skapa ett
"ekologiskt gummi” TPRR® som sedan kan formas till olika produkter. Egenskaper som lag vikt, bra
aldersbestandighet, slagtalighet, motstandskraft mot bockningsskador, motstandskraft mot vader och vind
samt svetsbarhet ar grunderna fér materialens breda anvandningsomraden, vilka bedéms omfatta
miljardmarknader.

Utslappen vid framstallining och férbranning av gummiprodukter har stor negativ miljopaverkan. Varje ar
samlas det in 300 miljoner begagnade dack i Europa. Det saknas effektiva, storskaliga
atervinningsldésningar inom omradet dar materialet aterbrukas som ett gummimaterial.

Nar ett ton bilddcksgummi ateranvands som material sparas 3,3 ton olja. Energiatgangen for att skapa ett
rématerial av begagnade bildack i form av gummipulver ar bara 1,8 procent av den energimangd som
behovs for framstalining av jungfruravara. Inom EU &r det en prioriterad fraga att materialatervinna bildack
och skarpningar av lagar sker kontinuerligt fér att framja denna atervinning.

Bolaget har sitt sate i Lovanger, Skelleftea kommun.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Ekonomisk éversikt 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 2531 4310 2287 2765
Balansomslutning 13120 6 075 3463 7 487
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg
Soliditet % 45 46 70 40

Definitioner: se not 26

Som jamfdrelsetal for 2015 och 2016 har redovisats siffror for den koncern dar EcoRub AB tidigare var moderbolag
och vars verksamhet och tillgangar har infusionerats i bolaget under aret. Siffrorna ar redovisade i tkr.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Bolaget har under det senaste aret investerat i en industribyggnad i Hokmark, Lovanger, dit bolaget flyttat all sin
verksamhet. Bolaget har samtidigt investerat i maskiner, marknadsféringsresurser, laboratorium och
kvalitetssakring. Marknadsavdelningen arbetar nu kontinuerligt med att 6ka medvetenheten om Ecorub inom
branschen och darigenom finna nya och fler affarsmajligheter.

I novemver meddelade bolaget att vederlagsfria teckningsoptioner skulle ges ut till samtliga delagare till en kurs av
0,28 SEK. Dessa skulle vara inldsta senast 2018-12-14. Teckningsoptioner till ett varde av 2 956 189,88 kr fore
emissionskostnader l6stes in. Ecorub har narmare 2 000 delagare varav éver 300 deltog i emissionen.

Under aret har Bracknor Fund Ltd fortsatt att omvandla sina konvertibler till aktier. L4s mer om detta i not 14.

Forvantad framtida utveckling

Vi har en prognos som stracker sig fram till och med ar 2021. Vi har anledning att tro att prognosen &r realistisk.
Den ar baserad pa en forsiktig berékning av varje séljares berédknade framtida forsaljning. De &r 3,5 st varav tre
av dessa ar nya. Inga av de sekretessbelagda utvecklingsprojekten (inkl Volvo) ingar i prognosen.

Vi raknar med att vi framst under andra halvan av 2019 skall 6ka var omséattning sa att den pa arsbasis blir 6
miljoner. Resultatet kommer da att bli ca -5 miljoner (2017 var omséattningen 4,4 Msek med en enda séljaren i
bolaget) .

For 2020 réknar vi med en dubblering av omséttningen till 12 miljoner och ett resultat pa minus 0,5 miljoner.

For 2021 réknar vi med en 6kning av omsattningen till 16 miljoner och det ska skapa ett positivt resultat pa ca 2,5
miljoner. Detta motsvarar samma omsattning per séljare som vi 2017 hade pa en.

Vi héller ocksé pa med att modernisera vara forsaljningsmetoder med en 6kad narvaro pa internet, som ska
underlatta vart arbete.

Planen innehaller ocksa att vi ska "ta hem” den produktion vi idag har i USA av gummidukar och
halkskydd. | den planen ingar ocksa att vi ska utveckla egenproducerade golvmattor av atervunnet
material fér verksamheten under varumarket Arbergo® och Holmsund Golv®.
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Forskning och utveckling

| den nya lokalen i Hokmark har bolaget byggt upp ett utvecklingslaboratorium som framst ar avsett for att
anpassa material till olika kunders krav pa materialegenskaper. EcoRub férbereder ett projekt tilsammans med
ETRA, Italienska féretag och en ltalienskt polymerteknisk institution. Den senare ska ansvara for certifiering och
verifiering av matresultat. EcoRub har pagaende utvecklingsprojekt med fyra olika forskarlag, varav den kring 3-d
printning av emallage ar tidigast ute.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 4 226 185, disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rakning 4226 185

Summa 4 226 185

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterfljande resultat- och balansrakningar
med tillhérande noter.
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Resultatrakning
Belopp i kr Not 2018 2017
Nettoomsattning 2 2531003 4310 326
Ovriga rorelseintékter 66 449 80 644
2 597 452 4390 970
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1 401 210 -569 199
Ovriga externa kostnader 3 -2 457 474 -3 197 423
Personalkostnader 4 -3 877 131 -1 773 586
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -670 836 -327 150
Rorelseresultat 5 -5 809 199 -1 476 388
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -560 927 -225 066
Resultat efter finansiella poster -6 370 126 -1701 454
Resultat fore skatt -6 370 126 -1 701 454
Skatt pa arets resultat 8 — -
Arets resultat -6 370 126 -1701 454
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Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 9 419 649 -
Goodwill 10 554 636 745 292
974 285 745 292
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 11 4 413 536 -
Inventarier, verktyg och installationer 12 2615 153 164 109
7 028 689 164 109
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 13 - -
Andra langfristiga fordringar 5000 5000
5000 5000
Summa anlédggningstillgangar 8 007 974 914 401
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter 1 836 580 1485 741
1836 580 1485 741
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 255 026 1294 740
Ovriga fordringar 966 117 283 598
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 171 603 1 363 756
1392 746 2 942 094
Kassa och bank
Kassa och bank 1882 814 733 139
1882 814 733 139
Summa omséttningstillgangar 5112 140 5160 974
SUMMA TILLGANGAR 13120 114 6 075 375
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 1 654 887 1295 667
1654 887 1295 667

Fritt eget kapital

Overkursfond 31 668 418 22 592 980

Balanserat resultat -21 072 107 -19 370 654

Arets resultat -6 370 126 -1 701 454
4 226 185 1520 872
5881072 2 816 539

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 5 500 000 510 274
5 500 000 510 274

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 564 788 197 210

Konvertibellan 12 - 1 500 000

Aktuell skatteskuld 11 046 56 152

Ovriga skulder 293 578 125 570

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 869 630 869 630
1739 042 2 748 562

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13120 114 6 075 375
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Rapport over forandringar i eget kapital

2017-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Uppskriv- Reservfond Over- Fond for verkligt — Bal.res. inkl Summa eget
Nyem under ningsfond Ovr bundna kursfond vérde d&rets resultat kapital
registr fonder
Ingédende balans 1281087 — — 20495 259 - -19366 031 2410 315
Arets resultat -1701 454 -1701 454

Féréndringar direkt mot eget kapital
Fusionsresultat - -4 623 -4 623

Transaktioner med dgare

Nyemission 14 580 - 14 580

Tillskott via ej

omvandlad konvertibel 2429 925 2429 925

Emissionskostnader - - - -332 204 - - -332 204

Vid éarets utgang 1295 667 - - 22592980 - -21072108 2816 539

2018-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Uppskriv- I?eservfond Over- Fond for verkligt — Bal.res. inkl Summa eget
Nyem under ningsfond Ovr bundna kursfond vérde &rets resultat kapital
registr fonder
Ingéende balans 1295 667 - — 22592980 - -21072108 2816539
Arets resultat -6 370 126 -6 370 126

Transaktioner med &gare

Nyemission 359 220 - 9075438 9434 658
Emissionskostnader - - - - - -
Vid arets utgang 1654 887 - — 31668418 — -27 442 233 5881072
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Belopp i kr 2018 2017
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 370 126 -1701 454
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 25 726 393 327 150
-5643 733 -1 374 304
Betald inkomstskatt — —
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -5 643 733 -1 374 304
Féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -350 839 -1485 741
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 1 549 348 -1 546 434
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 490 480 1191 998
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 954 744 -3 214 481
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -7 205 444 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -614 520 -
Forvarv av inkram/rorelse, netto likvidpaverkan — 378 886
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 819 964 378 886
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9434 657 2 444 505
Emissionskostnader - -332 204
Emission av konvertibellan - 1 500 000
Upptagna lan 4 000 000 -
Amortering av lan -510 274 -88 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 924 383 3 524 301
Arets kassafléde 1149 675 688 706
Likvida medel vid arets borjan 733 139 44 433
Likvida medel vid arets slut 24 1882 814 733 139
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Belopp i kr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med tidigare ar. Beroende pa att bolaget inte
har nagra dotterbolag uppréattas ingen koncernredovisning.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt s6kande i syfte att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Férvédrvade immateriella tillgangar

Goodwill

Varumarken

Ovrigt

Nyttiandeperiod
5ar
5ar
3ar

Aktiverad goodwill avser koncerngoodwill hanférligt till Ergomina AB som redovisas i EcoRub AB efter fusion.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar [Alt. med tillagg for uppskrivningar.] | anskaffningsvardet ingar
férutom inkopspriset aven utgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgangens redovisade varde.
Utgifter for Idpande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

For vissa av de materiella anlaggningstillgangarna [ange vilka] har skillnaden i férbrukningen
av betydande komponenter bedémts vara vasentlig. Dessa tillgangar har darfor delats upp i
komponenter vilka skrivs av separat.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Inventarier, verktyg och installationer

Byggnaderna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder. Huvudindelningen &r
byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa komponenten mark vars nyttjandeperiod bedoms
som obegransad. Byggnaderna bestar av flera komponenter vars nyttjandeperiod varierar.

Foljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund fér avskrivningen pa
byggnader:

- Stomme

- Installationer; varme, el, VVS, ventilation mm

- Yttre ytskikt; fasader, yttertak mm

Nyttiandeperiod
5ar

40 ar
30 ar
30 ar
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Nedskrivningar - materiella och immateriella anlaggningstillgdngar samt andelar i
koncernforetag

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt viarde med avdrag for férséljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet beréknas nuvéardet av de framtida kassafléden
som tillgdngen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga
beddmningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skal som Iag till grund fér berdkningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats.

Leasing
Leasetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd férstagangshyra men
exklusive utgifter for tjanster som férsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart Gver
leasingperioden.

Utlandsk valuta

Poster i utldndsk valuta
Monetéra poster i utlandsk valuta rédknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Varulager
Varulagret ar upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beraknas enligt forst in- forst ut- principen.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader
och de indirekta kostnader som utgér mer @n en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften fér
tillverkningen eller uppgar till mer an ett ovasentligt belopp. Vid vardering har hansyn tagits till
normalt kapacitetsutnyttjande.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifrdn anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansréakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflddet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt Gverférts till annan part
och féretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.
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Vérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och &vriga fordringar som utgér omséattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Erséttningar till anstallda
Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstélining

Avgiftsbestamda planer
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som
skuld.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till féljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock sarredovisas
inte uppskjuten skatt hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas
som en egen post i balansrakningen. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla
temporara skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag.
Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet fér motsvarande tillgang eller skuld férvantas
atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade per balansdagen och har inte nuvardeberaknats.



EcoRub AB (publ)
Org nr 556438-0284

Avsittningar

En avséattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse
till féljd av en intraffad handelse och det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att
reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp
som kommer att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas
varje balansdag.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse ar:

- En majlig forpliktelse som till foljd av intraffade handelser och vars forekomst endast kommer att
bekraftas av en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll,
intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till féljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Eventualforpliktelser ar en sammanfattande beteckning fér sadana garantier, ekonomiska ataganden
och eventuella forpliktelser som inte tas upp i balansrakningen.

Intakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rékning
redovisas som intakt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Férséljning av varor
Vid forséljning av varor redovisas intakten vid leverans.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nar villkoren for att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida
prestation redovisas som intékt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan
villkoren for att redovisa det som intékt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Fusion

Fusionen mellan dotterféretaget och moderféretaget har redovisats i enlighet med BFNAR 1999:1
"Fusion av helagt aktiebolag". Koncernvardemetoden har tillampats vilket innebar att moderféretaget
har redovisat de fusionerade dotterféretagens tillgangar och skulder till de varden dessa hade i
koncernredovisningen.
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Not 2 Nettoomsittning per rorelsegren och geografisk marknad
2018 2017
Nettoomséttning per rérelsegren
Gummiprodukter 2531003 4310 326
2531003 4310 326
Nettoomséttning per geografisk marknad
Sverige 2531 003 4 310 326
2531003 4310 326
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2018 2017
KPMG
Revisionsuppdrag 96 000 117 000
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 95 000 35900

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktdrens férvaltning samt revision och annan granskning utford i
enlighet med dverenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomfdérandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
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Not 4

Medelantalet anstallda

Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse

varav
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varav

2018 mén 2017 mén
Sverige 6 83% 4 100%
Totalt 6 83% 4 100%
Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar
2018-12-31 2017-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnor
Styrelsen 17% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Loner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2018 2017
Léner och erséttningar 2115015 1384 865
Sociala kostnader 574 676 336 483
(varav pensionskostnad) 1) (60 168) (34 375)
1) Av féretagets pensionskostnader avser 0 (f.a. 0) foretagets VD och styrelse.
Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter m.fl. och 6vriga
anstillda
2018 2017
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstéllda och VD anstéllda
Léner och andra erséttningar 450 000 - 80 000 1 304 865
(varav tantiem o.d.) -) -)
Ledande befattningshavares ersattningar
Verkstéllande direktér Ake Paulsson ersétts utéver sin 16n via fakturerat arvode. Utbetald erséttning via arvode
under 2018 uppgar till 420 000 kr (f.a. 487 000 kr). Styrelseledamot Tony Rénnberg ar inte anstalld av
bolaget utan ersatts via fakturerat arvode. Utbetald ersattning under 2018 uppgar till 660 000 kr.
2018
Grundlén, Rérlig Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden erséttning férmaner kostnad
Ordf Svante Larsson 30 000 - - -
Led Jens Malmgren 30 000 - - -
Led Mats Allansson 15 000 - - -
Led Tony Rénnqvist - - - -
Led Emma Lundkvist 15 000 - - -
VD Ake Paulsson 360 000 - - -
Summa 450 000 - - -
2017
Grundlén, Rérlig Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden erséttning férmaner kostnad
Ordf Svante Larsson 40 000 - - -
Led Jens Malmgren 40 000 - - -

VD Ake Paulsson
Summa

80 000
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Not 5 Operationell leasing

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
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Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2018-12-31 2017-12-31
uppségningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar 256 000 341 000
Mellan ett och fem ar - 256 000
Senare an fem ar - —
256 000 597 000
2018 2017
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 340 688 252 420
Leasingkostnader avser i allt vasentligt hyreskostnader. Hyreskontrakt &r uppsagt och slutar galla 2019-09-30.
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
2018 2017
Rantekostnader, 6vriga -560 927 -225 066
-560 927 -225 066
Not 7 Exceptionella poster
Exceptionella kostnader
Aterkrav tidigare erhélla EU Bidrag - 869 630
- 869 630
Bolaget har erhallit aterbetalningskrav avseende erhallna EU-bidrag
avseende tidsperioden 2010 till 2012. Beloppet har redovisats som
Ovrig kostnad och skuldférts.
Not 8 Skatt pa arets resultat
2018 2017
Aktuell skattekostnad - —
Avstamning av effektiv skatt
2018 2017
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fére skatt -6 370 126 -1701 454
Skatt enligt gallande skattesats 22,0% 1401428 22,0% 374 320
Ej avdragsgilla kostnader 0,0% -1799 -3,1% -52 288
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -22,0% -1399 628 -18,9% -322 032

Redovisad effektiv skatt

0,0%

0,0%
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ovriga investeringar 614 520 —
Vid arets slut 614 520 -
Ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning -194 871 -
Vid arets slut -194 871 -
Redovisat varde vid arets slut 419 649 -
Not 10 Goodwill

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 953 279 -
Roérelseférvarv — 953 279
Vid arets slut 953 279 953 279
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bdrjan -207 987 -
Arets avskrivning -190 656 -207 987
Vid arets slut -398 643 -207 987
Redovisat varde vid arets slut 554 636 745 292
Not 11 Byggnader och mark

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Nyanskaffningar 4 645 827 -
Vid arets slut 4 645 827 -
Ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning -232 291 -
Vid arets slut -232 291 -
Redovisat varde vid arets slut 4 413 536 -
Varav mark 2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden 247 643 -

Redovisat varde vid arets slut

247643
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 1071436 1071436
Nyanskaffningar 2 559 617 -
Vid arets slut 3631053 1071436
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -907 327 -801 376
Arets avskrivning pa anskaffningsvarden -108 573 -105 951
Vid arets slut -1 015900 -907 327
Redovisat varde vid arets slut 2615153 164 109

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentliga bidrag fran Lansstyrelsen pa 678 713 kr som erhdlls ar 2018.

Not 13 Andelar i koncernféretag

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan - 1350 000
Fusionerat in i moderbolag - -1 350 000

Redovisat varde vid arets slut - -

Not 14 Finansiella instrument och riskhantering

Konvertibla lan
Konvertibelt skuldebrev av serie 2017/2018

Ecorub AB upptog ett konvertibelt [an pa 1 500 000 kr 2017. Lanet forfoll till betalning den 31 oktober 2018
i den man konverting inte dessférinnan &gt rum. Konvertering pakallades inte och 500 000 kr aterbetaldes den
2 november 2018 och resterande del 31 maj 2019.

Konvertibelt Skuldebrev Bracknor

Ecorub AB teckande under 2017 ett langfristigt finansieringsavtal med Bracknor Fund Ltd.

Avtalet omfattade sammantaget ett belopp om hdgst 3 000 000 Euro och kunde genomféras vid tolv (12)
separata tillfallen ("Trancher”) om 250 000 Euro genom riktade emissioner av konvertibla

skuldebrev ("Konvertibler) samt teckningsoptioner ("Optioner”) till Bracknor. Respektive

Konvertibel och Option berattigade i sin tur till konvertering och/eller teckning av aktier av serie B
("Aktie” eller "Aktier”) i Bolaget. Varje Tranch bestod av tjugofem (25) Konvertibler med ett

nominellt virde om 10 000 Euro som I6per rantefritt. Konvertiblernas 16ptid var tolv (12) manader, i

den man konvertering inte dessférinnan agt rum, fran och med registreringen av emissionsbeslutet hos
Bolagsverket. Konvertering av Konvertibler till nya Aktier i Bolaget kunde ske kontinuerligt under |6ptiden.

| samband med emittering av Konvertibler vidhangs Optioner. Antalet Optioner motsvarar ett
belopp om 80 procent av det nominella vdrde som Konvertiblerna innehar. Optionerna utges utan
vederlag och varje Option berattigar till teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget.

Konverteringskursen motsvarar ett belopp uppgaende till 90 procent av den lagsta dagliga
volymvagda genomsnittskursen enligt AktieTorgets officiella kurslista for Aktien i Bolaget under de
femton (15) handelsdagar som féregar dagen fér begaran om Konvertering.

Teckningskursen for de nyemitterade Aktierna, med stéd av Optioner, ska faststallas till 110 procent
av den genomshnittliga volymviktade aktiekursen, enligt AktieTorgets officiella kurslista, under de
femton (15) senaste handelsdagarna i Bolagets Aktie som féregar dagen for Bolaget och/eller
Bracknor meddelat att en emission enligt Avtalet avses genomféras. Dock ska teckningskursen ej
understiga Aktiens kvotvarde.
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Under 2017 erhdll Ecorub den forsta Tranchen enligt finansieringsavtalet uppgaende till 250 000 Euro vilket
motsvarade 2 439 925 kronor vid utbetalningstillfallet. | maj 2018 erhéll Ecorub den andra tranchen pa 250 000
Euro villket motsvarade 2 429 995 kronor vid utbetalningstillfallet. Under 2018 har Bracknor nyttjat optioner for
konvertering till aktier motsvarande 13 396 986 nya aktier vilket innebar att alla erhallna optioner nyttjats. Bracknor
Fund Ltd har meddelat att man inte avser att nyttja resterande trancher fér konvertering till aktier.

Konvertibelt skuldebrev European High Group Opportunities Securitization Fund

Denna finansieringslosning ar baserad pa utgivande av konvertibla 1an och teckningsoptioner med ratt till
konvertering till B-aktier i EcoRub AB. Finansieringen géller fér en period av arton manader fran 2018-10-08.
Under denna period kan Ecorub AB erhalla upp till 20 miljoner kronor genom utgivande av sju trancher bestaende
av konvertibla skuldebrev med anslutna teckningsoptioner. Férutom den forsta Tranchen under initiala perioden
som uppgar till 5 miljoner kronor uppgar samtliga évriga Trancher till 2,5 miljoner kronor vardera.

| samband med varje utgivande av en tranch skall teckningsoptioner emitteras som gor det magjligt for Investeraren
att erhalla B-aktier i EcoRub AB. Skulle alla teckningsoptionerna nyttjas kommer 7 miljoner kronor att tillféras
Ecorub AB (motsvarande 35 % av det totala engagemanget). Totalt gér detta mojligt for féretaget att erhalla

27 Miljoner kronor. De konvertibla skuldebreven maste omvandlas till aktier av serie B inom 12 manader fran det
datum konvertiblerna utges. Teckningsoptionerna maste utnyttjas inom 5 ar fran emissionstillfallet.

De konvertibla skuldebreven emitteras till en kurs motsvarande nominellt belopp.

Konverteringskurs for de konvertibla skuldebreven och teckningskurs for teckningsoptionerna faststalls baserat
pa en prisperiod om 15 handelsdagar direkt fore ett referensdatum. De konvertibla skuldebreven, konverteras
obligatoriskt tolv manader efter utfardande och fram till dess till 93 % (eller 95 % for konvertiblerna fran forsta
tranchen) av det dagliga lagsta VWAP (volume weighted avarage price) observerat under prisperioden fére
mottagandet av en konverteringsbegaran.

Prissattningen for teckningsoptionerna beraknas till, fér varje tranch, 120% av VWAP observerat for prisperioden
om 15 handelsdagar som foéregar den handelsdag da Ecorub AB begéar av Investeraren en ny konvertibel och
teckningsoption. Emellertid géller for forsta tranchen att prissattningen for teckningsoptionen skall vara 120 %
av det lagsta av 0,3631 kronor och det lagsta VWAP avslutet observerat for prisperioden om 15 handelsdagar
som foregar den dag den forsta tranchen utges. Om hela engagemanget utnyttjas blir det 20 miljoner kronor

i konvertibler i sammantaget nominellt belopp. Kostnaderna fér Ecorub AB fér bland annat finansiella

och juridiska tjanster uppga till cirka 6 procent av det totala atagandet.

Forsta transchen om 5 miljoner kronor betalades ut 2 november 2018. Totalt tecknades 4 047 618 aktier
avseende forsta tranchen under 2018. Under boérjan av 2019 har ytterligare 21 655 518 aktier tecknades avseende
resterande del av férsta tranchen. Ecorub har inte pakallat nagra ytterligare utbetalningar.

19 (23)



20 (23)
EcoRub AB (publ)

Org nr 556438-0284

Not 15 Uppskjuten skatt

Bolaget redovisar e tillgang avseende uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag med anledning

av osakerheten nar i tiden det kan nyttjas.

Vésentliga temporéra skillnader hénférliga

till uppskjuten skatteskuld

Goodwill 554 636 - 554 636
554 636 - 554 636

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 39 158 tkr.

2018-12-31
Uppskjuten Uppskjuten

i Tkr skattefordran skatteskuld Netto
Vésentliga temporéra skillnader
Ovriga temporéra skillnader - 122 -122
Skattemd&ssigt underskottsavdrag 8614 — 8614
Uppskjuten skattefordran/skuld 8 614 122 8 492
Kuvittning - — —
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) 8614 122 8 492
Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda kostnader ej levererat material 24 707 598 656
Forutbetald emissionskostnad - 388 714
Ovriga poster 146 896 376 386

171603 1363 756
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Not 17 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 4 226 185, behandlas enligt féljande:
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Balanseras i ny réakning 4226 185
Summa 4 226 185
Not 18 Antal aktier och kvotvirde
2018-12-31 2017-12-31
A-aktier
antal aktier - -
kvotvarde - -
B-aktier
antal aktier 66 195 623 51243 485
kvotvarde 0,025 0,025
Not 19 Villkorade aktiedgartillskott
Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 1 000 000 kr (f.4.1 000 000 kr).
Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2018-12-31 2017-12-31
Krav aterbetalning EU stod 869 630 869 630
869 630 869 630
Not 21 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sakerheter
Fér egna skulder och avséttningar
Fastighetsinteckningar 5140 000 -
Foretagsinteckningar 2 700 000 2 700 000
Summa stéllda sakerheter 7 840 000 2700 000
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Not 22 Transaktioner med narstaende

VD Ake Paulsson arvoderas férutom sin 16n i bolaget pa konsultbasis. Under aret har 420 tkr utbetalats i
konsultarvode. Aven styrelseledamot Tony Rénnavist arvoderas pa konsultbasis. Konsultarvode har utgatt om 660
tkr. Styrelsens ordférande Svante Larsson har per 2018-12-31 fran helaat bolag lanat ut 5 000 tkr till EcoRub AB.

Not 23 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

| februari 2019 beslutade bolaget att avsta fran att rekvirera fler trancher fran bolagets investerare med
motiveringen: "Bakgrunden till beslutet ar att styrelsen bedémer att nedgangen i borskursen inte ar kopplad till
bolagets verksamhet och de proiekt bolaget ar involverade i utan beror pa finansieringsformen." Strax darefter
erhaller bolaget information om att Bracknor Fund Ltd inte kraver att fa de tva kvarstaende trancherna genomférda,
som de har ratt till enligt avtalet fran oktober 2017.

Den 12 april 2019 beslutade bolaget att utge vederlagsfria teckningsoptioner till kursen 0,16 SEK: Dessa I0stes in
den 24 maj och inbringade 5 193 296,32 kr. Emissionskostnaderna blev ca 1 %.

Den 26 mai beslutades om en riktad emission till Patrik Nordenhed pa 1 milion kronor och kursen 0,16 SEK.
Emissionskostnaden beraknas till 0,5 %.

Not 24 Likvida medel
2018-12-31 2017-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Banktillgodohavanden 1882 814 733 138
1882 814 733 138
Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en I6ptid om hégst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
Not 25 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m
2018 2017
Avskrivningar 670 836 327 150
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 55 557 -

726 393 327 150
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Not 26

Rorelsemarginal:
Balansomslutning:

Finansiella intakter:

Avkastning pa
eget kapital:

Soliditet:

Loévanger den

Svante Larsson
Ordférande

Tony Rénnqvist

Ake Paulsson

Verkstéllande direktér
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Nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat / Nettoomsattning
Totala tillgangar
Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital)

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare / Genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderféretagets aktieagare
(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar

2019

Jens Malmgren

Emma Lundkvist

Mats Allansson

Var revisionsberattelse har lamnats 2019-

KPMG AB

Gunnar Karlsson
Auktoriserad revisor



