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3-dimensionell atergivning av celltillvaxt
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BAKGRUND

Cellen — livets byggsten

Vi manniskor och alla andra flercelliga organismer har utveck-
lats ur det hav av encelliga organismer som en gang var den
enda livsformen pa var planet. Var och en av dessa urceller
konkurrerade genom att hdmningslost fordka sig genom

delning, utan hansyn till andra celler.

Vid nagon tidpunkt insdg nagra av urcellerna att deras
mojlighet att fora sin gener vidare 6kade genom att samar-
beta med andra celler. Den flercelliga organismen var darmed
fodd. Denna nya evolutiondra strategi var sa framgangsrik att

den slutligen ledde fram till oss manniskor.

Cancer — da samarbetet bryter samman

Cancer uppstar da nagra av vara 37 000 miljarder celler
slutar att samarbeta och atergar till sitt urtida beteende
— att ohdmmat sjalviskt foroka sig. Normalt tar kroppens
polisstyrka, immuncellerna, hand om dessa celluppror, vilka
vaxer till de tumorer vi alla fruktar nar immuncellerna miss-

lyckas med att stdvja upproret.

Ny teknik for battre forstaelse

Inom cancerforskning och annan preklinisk forskning anvands
odlade celler for att battre forsta orsakerna bakom cancer och
andra sjukdomar. Teknikutvecklingen inom bl.a. mobiltelefoni
har gjort det mojligt att utveckla vetenskapliga instrument for
att observera och odla celler pd ett helt nya satt.

Var vision

For att ny teknik skall fa stor spridning och betydelse behover
tekniken vara billig och lattanvénd. PHI:s vision &r att med ny
teknik forse den medicinska forskningen med lattanvdanda och
prisvarda forskningsinstrument for att i forlangningen bota

cancer och andra folksjukdomar som plagar méanskligheten.

37 000 miljarder samarbetande celler
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VD HAR ORDET

Vetenskapligt genombrott

Da vi om nagra ar blickar tillbaka kommer vi att betrakta
2015/16 som det vetenskapliga genombrottsaret for holo-
grafisk mikroskopering. Under aret beslutade den interna-
tionella intresseorganisationen for cellanalys (ISAC) att helt
dgna ett specialnummer av organisationens tidskrift Cyto-
metry at inmarkningsfri cellanalys baserad pa holografisk
mikroskopering och QPI*. ISAC har utnamnt PHI:s delagare
och strategiska radgivare Elena Holden till en av special-

numrets tva redaktorer.

Forsaljning
Nettoomsattningen under 2015/16 steg med 37 % till 3,7
(2,7) MSEK. Bruttomarginalen for aret uppgick till 46 (32) %.

Full serieproduktion

Bruttomarginalen forvantas stiga ytterligare under 2016/17
da dven motorbordet till HoloMonitor M4 6vergar i serie-
tillverkning i host.

Allt fler vetenskapliga publikationer
Ndrmare 70 instrument &r idag drift, vilket gor att antalet HoloMonitor M4.5 med motorbord
vetenskapliga publikationer dar var HoloMonitor-teknik har

en framtradande roll stadigt 6kar. Inom kort kommer antalet

vetenskapliga publikationer att passera 60.

Nobelpristagarkund
Vi ser nu ocksa tydligt att vara strategiska samarbeten med
ledande forskningsinstitut ger resultat. Bland annat har sam-

arbetet med Tysklands nationella cancerforskningsinstitut

DKFZ resulterat i att Stefan Hells forskargrupp vid insti-
tutet kopt en HoloMonitor M4. 2014 belénades Hell med
Nobelpriset for sitt banbrytande arbete inom superupplost

fluorescensmikroskopi.

Big Pharma kund
Tillsammans med akademin ar ldkemedelsindustrin var storsta
marknad. Under aret levererade vi tre instrument till ett av

varldens absolut ledande lakemedelsbolag.

Kapitalanskaffning

Vara framsteg under dret i kombination med den i varas h 72 K
S ~ 2/ -
framgangsrika kapitalanskaffningen gor att forutsattningarna Y 7/
gangsrika kapi ingen g utséttning 1o @fp{%
for att na var vision aldrig har varit battre. Peter Egelberg, V
/ ra

tQuantitative phase imaging (QPI) har numera etablerats som ett samlingsnamn for holografisk mikroskopering och andra avbildningstekniker vilka
mater fasforskjutning.
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PRODUKTERNA

Den konventionella tekniken

Odlade méanskliga celler anvéands inom preklinisk forskning
for att studera effekterna av lakemedel. Celler &r genom-
skinliga, vilket gor att de ar svara att se i den vatska de
odlas i — ungefar som en klar ishit i ett vattenglas. Darfor
fargas cellerna fére de undersoks med konventionell teknik.
Fargamnena ar dock toxiska, vilket har resulterat i att forskare
tidigare varit helt hanvisade till att studera doda eller starkt

paverkande celler under nagra fa korta 6gonblick.

1

Intoxicated humans do not display their
natural behavior. The same applies to
their building blocks — cells.

14

PHI:s teknik

Celler vaxer och ror sig langsamt. Ny teknik hamtad bl.a.
fran mobiltelefoner har gjort det enkelt att med sa kallad
time-lapse teknik filma levande celler. Time-lapse filmning
innebar att cellerna fotograferas i langsam takt varefter
bildsekvensen snabbspolas for att studera cellernas lang-

samma beteendemonster.

PHI:s teknik innebéar att forskare kan studera effekterna
av lakemedel genom att méata cellers beteende utan att
cellerna behover fargas in med giftiga fargdmnen som

paverkar cellerans naturliga beteende.

Bolagets HoloMonitor-produkter ar time-lapse cytometrar
(cyto = cell, meter = mata) som med holografisk time-lapse
teknik filmar ofdargade celler under Ianga tidsperioder. Den
holografiska tekniken gor att time-lapse filmerna kan dator-
bearbetas for att bade visualisera och mata celler pa ett satt
som inte ar mojligt med konventionell teknik.

The HoloMonitor platform offers unique imaging capabilities that greatly enhance
our understanding, which was previously unachievable by other technologies.
— Ed Luther, supervisor of Northeastern University’s Core Imaging and Cytometry facility

HoloMonitor® M4.5 — time-lapse cytometer baserad pd holografisk mikroskopteknik. Pa datorskédrmen visas ett punktdiagram

tillsammans med en holografisk bild av celler, skapat av Bolagets egenutvecklade programvara fér cellanalys — Hstudio.
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MARKNADEN

PHI:s marknad omfattar de 6ver 120 000 cellaboratorier! dar cellbaserad preklinisk forskning bedrivs. Marknaden for

cellanalys uppskattades till 8,7 miljarder USD under 2013 med en arlig genomsnittstillvaxt om 11,1% fram till 20182

Geografisk marknadsfordelning Kundfordelning
Ovriga varlden Ovriga
5% 2%
Asien Kontrakts-

forskning
16%

Nord- Pharma
amerika Biotech
50% 48%

Europa
26%

Universitet
34%

1The Market for Cell-based Assays, Bioinformatics, gene2drug.com, 2015
2Cell-based Assays Market by Product, Application, End-user by MarketsandMarkets, 2014

14

Government initiatives and public-private partnerships along with drying drug pipeline
in pharma industry have led to increase in drug discovery activities; which is stimulating
the market growth. Presently, the market is all set to witness trends such as label-free’
detection, drug discovery outsourcing, 3D culture and stem cells.

— Cell-based Assays Market by Product, Application, End-user by MarketsandMarkets, 2014

3Internationellt anvands begreppet label-free da celler studeras utan infargning.
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BOLAGSSTYRNING

Styrelse
Bolagets styrelse dr utsedd av Bolagets dgare for att ytterst ansvara for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldgenheter. Styrelsen har antagit en arbetsordning, som narmare reglerar dess arbete och ansvar. Den

har ocksa faststallt en instruktion for arbetsférdelningen mellan Styrelsen och verkstallande direktoren.

Medlemmarna i saval Bolagets Styrelse som Advisory Board har Iang erfarenhet fran en rad life science-bolag, detta

innefattar ocksa forvarv och forsaljning av utvecklingsbolag i Life Science-branschen.

Klas Cramborn, f. 1949, styrelseordforande
sedan 2010. Cramborn, civilekonom, har en
lang internationell karriar inom life science-
branschen med tidigare ledande positioner
inom Dentsply, Ferring Pharmaceuticals,
Molnlycke Healthcare, HemoCue och Astra-
Tech. Cramborn dger 54 810 aktier och inne-

har 50 000 teckningsoptioner.

Mats Lundwall, f. 1948, styrelseledamot sedan
2014. Lundwall, civilekonom, var VD for stam-
cellsbolaget Cellartis da detta forvarvades av
franska Cellectis. Lundwall har dven varit VD
for Santaris Pharma, Ferring Pharmaceuticals
och Eurodiagnostica. Lundwall dger inga aktier

eller teckningsoptioner.

Bengt Falk, f. 1949, styrelseledamot sedan 2010.
Falk, filosofie doktor i kemi, har en lang erfaren-
het av styrelseuppdrag i flera life science-bolag.
Falk &r tidigare ordférande for Biotage, VD for
Biacore och forskningschef for Pharmacia Bio-
tech. Falk dger inga aktier, men innehar 20 000

teckningsoptioner.

Leland Foster, f. 1946, amerikansk styrelse-
ledamot sedan 2012. Foster, filosofie doktor
i mikrobiologi, ar tidigare Chief Scientist for
branschledande Thermo Fisher Scientific.
Tidigare uppdrag innefattar aven VD-skap for
Fisher Scientific Bioscience Group, svenska
Perbio Science och HyClone Laboratories. Foster
ager 128 662 aktier och innehar 50 000 teck-

ningsoptioner.

Jan Richardsson, f. 1960, styrelseledamot sedan
2013. Richardsson, civilingenjor, ar VD for
skalpkylningsbolaget Dignitana. Richardsson
ar tidigare forsaljningschef vid Nederman och
blodanalysforetaget HemoCue. Richardsson
ager privat och via bolag 30 802 aktier och
innehar 10 000 teckningsoptioner.

Ann Christine Egelberg, f. 1963, styrelse-
suppleant sedan 2004. Egelberg, civilekonom,
har olika ekonomiuppdrag i sédra Sverige.
Egelberg dger 2 608 aktier, men innehar inga
teckningsoptioner. Egelberg ar gift med Bolagets
VD Peter Egelberg.
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BOLAGSSTYRNING FORTS.

Advisory B

oard

Ron Lowy, ordforande for Advisory Board, ar
amerikan och har styrelseuppdrag i flera life
science-bolag. Lowy har ett forflutet inom GE
Healthcare och som VD for Biosciences Group
Thermo Fisher Scientific. Under sin tid hos
Thermo Fisher ansvarade Lowy bl.a. for sex
bolagsforvarv. Lowy dger 150 376 aktier och

innehar 50 000 teckningsoptioner.

Elena Holden &r amerikanska och tidigare
VD for cellanalysforetaget CompuCyte, vilket
2013 avyttrades till en ledande optikleverantor.
Holden &dger 3 782 aktier. Holden innehar inga

teckningsoptioner.

Verkstallande direktor
Peter Egelberg, f. 1963, Bolagets grundare och VD sedan 2004. Alltsedan Egelberg tillsammans med andra

Revisor

Cynthia (Cindy) Collins 4r amerikanska och VD
for In Vitro Diagnostics and Research & Applied
Markets GE Healthcare, vilket bl.a. innefattar GE
Healthcares verksamhet i Uppsala. Tidigare har
Collins varit VD for GenVec, group VP of Cellular
Analysis Beckman Coulter. Collins dger 34 000
aktier och innehar 20 000 teckningsoptioner.

Lankar till fullstandiga CV:n for bade Styrelse och Advisory

Board finns pa www.phiab.se/contact/people.

varnpliktiga grundade DynaSoft AB i mitten av 1980-talet har han dgnat sig at foretagande. | slutet av 1990-talet

saldes DynaSoft till amerikanska RSA Security. Egelberg var dven medgrundare av och VD fér AgroVision AB

och PharmaVision AB, vilkas verksamhet avyttrades till Perstorp koncernen respektive brittiska Malvern

Instruments. Egelberg dger privat och via Neural AB 1 123 620 aktier. Han innehar inga teckningsoptioner.

Mazars SET Revisionsbyra med auktoriserad revisor Bengt Ekenberg, f. 1960, som huvudansvarig revisor.
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BOLAGETS AKTIE

PHI:s aktie ar listad pa Aktietorget sedan januari 2014. Bolagets borsvarde uppgick vid verksamhetsarets utgang till
311 MSEK och antalet aktiedgare till drygt 3 000. Till arsstémman i september foreslar Styrelsen att ingen utdelning
avseende verksamhetsaret 2015-2016 lamnas. Mer information om Bolaget finns pa www.phiab.se.

Aktiestruktur
Aktiekapitalet i PHI uppgar till 2 309 891 SEK och antalet aktier till 11 549 455. Kvotvardet per aktie dr 0,20 SEK. Varje
aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet dgda och foretradda aktier.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.

Agarstruktur 31 maj 2016

Antalet aktiedgare den 31 maj 2016 uppgick till 3 069 med foljande fordelning:

Antal dgda aktier

Antal aktiedgare

%

1-1000 1867 60,8
1001 - 10 000 1033 33,6
10 001 — 100 000 155 51
100 001 — 14 0,5
Totalt 3069 100,0
Aktiedgare Antal aktier Roster/kapital %
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 1410 700 12,2
Peter Egelberg (egna och via bolag) 1123620 9,7
Nordnet Pensionsforsdkring AB 331 000 2,9
Deutsche Bank AG 320 000 2,8
Magnus Egelberg 305 873 2,6
Ovriga 8 058 262 69,8
Totalt 11 549 455 100,0

Kursutveckling och handel med aktien

Aktiekursen for PHI-aktien 6kade under aret med 220 % fran 8,40 vid arets borjan till 26,90 vid rédkenskapsarets utgang.
Hogsta betalkurs under aret var 45,00 SEK (december 2015) och lagsta var 6,90 SEK (juni 2015). Bolagets borsvarde
uppgick vid arets slut till 311 (82) MSEK. Under verksamhetsaret handlades totalt 18,5 miljoner aktier till ett varde av
411 MSEK. Antalet handlade aktier motsvarar 1,9 ganger genomsnittligt antal aktier i Bolaget under aret.

Belopp i SEK 2015/16 2014/15
Resultat per aktie -0,94 -1,12
Eget kapital per aktie 3,57 1,39
Borskurs per 30 april 26,90 8,40
Borsvarde per 30 april (MSEK) 311 82
Antal aktier per 30 april 11 549 455 9809 510
Genomsnittligt antal aktier i Bolaget 9914 097 7 607 144
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Phase Holographic Imaging PHI AB (publ), organisationsnummer 556542-7811
och med sate i Lund, avger harmed foljande arsredovisning for rakenskapsaret 1 maj 2015 — 30 april 2016. Uppgifter inom
parentes avser foregaende ar. Belopp anges i tusentals svenska kronor om inte annat anges.

Verksamheten

Phase Holographic Imaging PHI AB (PHI) ar ledande i utvecklingen av banbrytande instrumentering och mjukvara for
time-lapse cytometri. Sedan det forsta instrumentet introducerades 2011 erbjuder Bolaget idag en serie produkter for
kvantitativ langtidsanalys av levande cellers dynamik, vilket kringgar nackdelarna med traditionella matmetoder, vilka
kraver toxisk infargning.

Med huvudkontoret i Lund marknadsfor PHI produkterna genom ett natverk av internationella distributérer. Genom att
aktivt framja forskning och anvandning av time-lapse cytometri utdkar PHI sin kundbas och sina vetenskapliga samarbeten
inom cancerforskning, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin

och toxikologiska studier.

Flerarsoversikt

Belopp i MSEK 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Nettoomsattning 3,7 2,7 1,4 1,3 1,4
Rorelseresultat fore avskrivningar -6,1 -6,3 -5,2 -7,3 -9,6
Resultat efter finansnetto -9,3 -8,5 -7,5 -5,4 -8,3
Balansomslutning 50,9 17,4 12,9 11,8 10,4
Soliditet (%) 81 78 72 64 62

Omsattning och resultat

e Omsattningen 6kade med 37 % till 3 706 (2 712) TSEK.

e Bruttomarginalen for aret uppgick till 46 (32) %. Bruttomarginalen forvantas stiga ytterligare nar tillverkningen helt
sker i serieproduktion.

e Rorelseresultatet uppgick till -6 108 (-6 279) TSEK fére avskrivningar respektive -9 006 (-8 380) TSEK efter avskrivningar.

e Nettoresultatet uppgick till -9 329 (-8 536) TSEK.

Investeringar

Bolagets investeringar avser framst produkt- och produktionsutveckling under det senaste kvartalet med tyngdpunkt pa
det motoriserade bord som Bolagets huvudprodukt, HoloMonitor M4.5, nu kan utrustas med. Motorbordet gor att ett
storre antal cell odlingar automatiskt kan analyseras under lang tid utan manuella ingrepp. Utvecklingsarbetet sker med
egen personal i samarbete med externa konsulter.

Under aret har Bolaget investerat 6 928 (4 735) TSEK i produkt- och produktionsutveckling, 198 (244) TSEK i patent- och

varumarkesskydd samt 96 (—) TSEK i maskiner och inventarier.

Finansiering

e Genom en foretradesemission och en riktad emission tillfoérdes Bolaget 37 MSEK efter emissions- och brygglanekostnader.
Emissionskursen var 23,00 SEK per aktie i bada emissionerna.

e |slutet av 2015 beviljades Bolaget ett brygglan om 5,3 MSEK, vilket kvittades mot aktier i féretradesemissionen.

e Likvida medel jamte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till 31,6 (8,9) MSEK vid arets utgang.
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FORVALTNINGSBERATTELSE FORTS.

Optionsprogram

Bolaget har tva utestaende optionsprogram, bada med sista teckningsdag 2017-10-24. Programmen, vilka riktar sig till
styrelseledamoter och radgivare i Bolaget, stalldes ut i samband med att Bolaget listades pa AktieTorget. Optionerna
marknadsvarderades enligt Black & Scholes. En option ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen uppgar
till 14,00 SEK (190 000 aktier) respektive 18,12 SEK (40 000 aktier). | det fall samtliga 230 000 optioner nyttjas kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 46 000 SEK (1,95 % utspadning) och Bolaget tillféras 3 384 800 SEK.

Véasentliga handelser efter arets slut

Inga hdndelser av vasentlig karaktar har forekommit efter arets slut. Se dock pressmeddelanden p& www.phiab.se/contact/

press-releases-2016.

Framtidsutsikter

Kapitalanskaffningen under varen 2016 innebar att Bolaget vasentligt kan 6ka utvecklingstakten gallande marknadsforing,

produktutveckling och produktionsutveckling. PHI avser att

¢ inleda ytterligare strategiska samarbeten genom att etablera allt fler Centers of Excellence,

e etablera Bolagets teknik i USA for att synliggéra och starka PHI:s position pa den strategiskt viktiga amerikanska
marknaden,

e vidareutveckla HoloMonitor-tekniken, tillhdrande IT-applikationer och engangsartiklar for att bredda teknikens anvand-
ningsomrade och skapa l6pande intdkter fran driftsatta instrument samt att

e fortsatta produktionsutvecklingsarbetet for att genom avropstillverkning i storre serier uppna en bruttomarginal om
80 % mot slutkund respektive 65 — 70 % mot distributor.

Ovrigt
Bolaget ar inte part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande, som skulle kunna ha betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller [lonsamhet. Styrelsen kdnner inte heller till nagra omstandigheter, som skulle kunna leda till att

nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Bolaget har inte ingatt nagra avtal av vasentlig karaktar, undantaget distributionsavtal, produktionsavtal samt samarbetsavtal

med ledande forskningsinstitut. Bolaget har dver tio beviljade patent och sex patentansokningar i varierande ansokningsfaser.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arets forlust, 9 328 506 kronor, avraknas mot dverkursfonden.

10 Arsredovisning 2015/16 | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.se


http://www.phiab.se
http://www.phiab.se/contact/press-releases-2016
http://www.phiab.se/contact/press-releases-2016

RISKER

PHI &r beroende av kompetens for att utveckla, tillverka och marknadsféra tekniskt avancerade produkter, vilket kraver
hogt kvalificerade medarbetare. Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal och ledning &r viktig

och har stor betydelse for dess framtida framgang.

Produktutveckling
Bolagets produkter utvecklas i nara samarbete med forskningsinstitutioner och underleverantorer. Det ar av stor vikt for PHI

att kunna uppratthalla dessa langsiktiga och nara relationer for att darigenom kunna ta del av kundernas behov.

Immateriella rattigheter
For PHI &r det avgorande att skydda de nya produkter och tekniska |6sningar, som Bolaget utvecklar, fran olovligt anvandande
av konkurrenter. Om det ar mojligt och lampligt skyddar PHI sina immateriella rattigheter genom patent, upphovsratt och

varumarkesregistrering.

Forsaljning
PHI sdljer sina produkter genom externa distributorer. Bolagets fortsatta framgang ar darfor beroende av mojligheterna
att bygga och uppratthalla framgangsrika kundrelationer samt att etablera och underhalla framgangsrika samarbeten

med de externa forsaljningskanalerna.

Konkurrens
Det finns en risk att féretag med stdrre resursbas avseende kompetens och kapital satsar p& Bolagets marknad. Okad

konkurrens kan leda till samre pris- och volymutveckling &n planerat.
Finansiering

PHI:s investeringar, marknadssatsningar och expansion innebar behov av finansiering. Bolaget kan dock inte garantera

att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.
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RESULTATRAKNING

Belopp i TSEK

Nettoomsattning

Kostnad for salda varor

Bruttovinst

Forsdljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Rorelseresultat

Ranteintdkter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat fore skatt

Skatter
ARETS RESULTAT
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Not

3,5,6

2015/16
3706
-1993
1713
3207
-4 204
3308

-9 006

17
-340

-9329

-9 329

2014/15
2712
-1854
858
-2431
-4 016
-2781

-8 380

27
-183

-8 536

-8 536


http://www.phiab.se

BALANSRAKNING
Belopp i TSEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgdngar
Varulager inkl. utlanade produkter
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Arets resultat

Summa eget kapital

Ldngfristiga skulder
Checkrakningskredit
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stallda sdkerheter
Ansvarsforbindelser
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Not

10

11

2016-04-30

18 319
83
18 402

1181
1037
465
224
29585
32492

50 894

2 310
48 225
-9329
41 206

6 000
6 000

119
260
1008
180
2121
3688

50 894

8 500

Inga

2015-04-30

14 078

14 078

785
497
599
199
1242
3322

17 400

1962
20187
-8 536
13613

298
467
765

1064

165
1793
3022

17 400

3000

Inga
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KASSAFLODESANALYS
Belopp i TSEK

Den Iépande verksamheten
Arets resultat
Avskrivningar

Rorelseflode

Okning (-)/minskning (+) av varulager
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder

Rorelsekapitalforandring
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Utvecklingskostnader
Patent

Maskiner och inventarier

Summa investeringar
Kassaflode efter investeringar

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner
Okning (+)/minskning (-) av l&neskulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

(Inkl. outnyttjade beviljade krediter)
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2015/16

-9 329
2 898
-6 431

-396
-431

547
-280

-6 711

-6 928
-198
-96

-7 222

-13 933

36 922
5354
42 276

28 343
1242
29 585
(31 585)

2014/15

-8 536
2100
-6 436

-438
1015
582

-5 854
-4735
-243
-4978
-10 832
12 804
-813
11991
1159
83

1242
(8 944)
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NOTER
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmént
Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Vid upprattande av
delarsrapporter tillampas BFNAR 2007:1.

Ny resultatuppstdllning
Fran och med rakenskapsaret 2015-05-01 — 2016-04-30 ar Bolagets resultatrakning uppstéalld enligt funktionsmodellen.
Denna forandring har gjorts da funktionsmodellen férvantas ge en tydligare bild av Bolagets resultatutveckling. Med undantag

for denna forandring har samma redovisningsprinciper tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Virderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en virdenedgang betraffande en tillgdng foreligga faststills dess &tervinningsvarde. Overstiger
tillgdngens bokforda varde atervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Atervinningsvardet definieras som det
hogsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvéardet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas over resultatrékningen.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvarde och
balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar och skulder i utlandsk valuta har termins-
sakrats omraknas de till terminskurs.

Leasing

Bolaget har inte nagra vasentliga leasingavtal.

Intdktsredovisning
Intakter avseende forsaljning av varor redovisas, nar de vasentliga riskerna och fordelarna, som ar férknippade med

dganderatten till varorna har évergatt pa kdparen och nar intédktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella anldggningstillgdngar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgang da foljande kriterier ar uppfyllda

e det ar tekniskt och ekonomiskt maojligt att fardigstalla tillgangen,
e avsikt och forutsattning finns att sdlja eller anvanda tillgangen,
e det ar troligt att tillgdngen kommer att generera intdkter eller leda till kostnadsbesparingar och att

e utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt.
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NOTER FORTS.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgdng utgors av de direkt hanforbara utgifter, som kravs
for att tillgangen ska kunna anvandas pa det satt som féretagsledningen avsett. Avskrivning gors med 20 % per ar, nar
serieproduktion paborjats.

Patent skrivs av enligt plan med 20 % per ar av anskaffningsvardet.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for avskrivning enligt plan, 20 % per ar
av anskaffningsvardet.

Varulager

Varulager redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och verkliga vardet.

Skattemdssiga underskott

Vid rakenskapsarets utgang uppgick ackumulerade underskottsavdrag i Bolaget till 59,2 (46,8) MSEK. Med hansyn till
att Bolaget redovisar forluster for innevarande rakenskapsar har ledningen bedémt att det annu inte kan beddmas nar
i tiden underskott kan avraknas mot framtida vinster vilket innebar att uppskjuten skattefordran redovisas till O kronor.
Samtliga underskott har obegransade forfallotider.

Ovrigt
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan. Fordringar upptas till de
belopp varmed de berdknas inflyta. Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har véirderas till anskaffningsvarde respektive

nominellt om inget annat anges nedan. Omrakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta gors till balansdagens kurs.
Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Upprattande av rapporter och tilldmpning av olika redovisningsprinciper baseras pa ledningens bedémningar och pa antag-
anden och uppskattningar, som anses vara rimliga under radande forhallanden. Dessa antaganden och uppskattningar

grundar sig pa erfarenhet och pa andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida utveckling.

For PHI ar uppskattningar och varderingar sarskilt viktiga vid aktivering och nedskrivning av utvecklingsutgifter. Vardet
bedoms framst baserat pa beraknad ekonomisk livslangd samt volym.
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NOTER FORTS.

Not 3 Personal

Medelantalet anstallda med férdelning pa man och kvinnor:

Belopp i TSEK
Kvinnor
Man

Loner och ersattningar
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Varav pensionsavgifter

2015/16
3
4
7

3837
1471
(387)
5308

2014/15
3
4
7

3451
1297
(296)
4748

Som ersattning till CFO har erlagts arvode om 480 TSEK till av honom heldgt bolag, vilket tillkommer utdver redovisade

personalkostnader ovan.

Enligt arsstammans beslut i september 2015 utgar arvode till Styrelsens ordférande med tva prisbasbelopp, till ovriga

ledamoter med ett prisbasbelopp samt till suppleanten med ett halvt basbelopp for tiden intill ndsta arsstamma. Dartill

kommer kostnad for sociala avgifter med beaktande av kostnadsneutralitet i de fall arvode utbetalas via ledamots bolag.

Till VD har under verksamhetsaret utgatt en fast I16n om 720 TSEK.

Not 4 Skatt pa arets resultat

Belopp i TSEK
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Summa

Redovisad skatt
Resultat fore skatt
Skatt enligt gallande skattesats, 22 %

Avstdmning av redovisad skatt
Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intakter
Ej varderade underskottsavdrag
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0
0
0

-9 329
2052

-2 054

2014/15
0
0
0

-8 536
1878

-1 883
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NOTER FORTS.
Not 5 Immateriella anlaggningstillgangar
Belopp i TSEK 2016-04-30 2015-04-30

Balanserade utvecklingsutgifter

Ingdende anskaffningsvarde 19 320 14 585
Arets anskaffning 6928 4735
Utgdende anskaffningsvarde 26 248 19 320
Ingdende avskrivningar -6 290 -4718
Arets avskrivning -2 443 -1572
Utgdende avskrivningar -8 733 -6 290
Redovisat varde 17 515 13 030
Patent

Ingdende anskaffningsvarde 3 857 3614
Arets anskaffning 198 243
Utgaende anskaffningsvarde 4 055 3857
Ingdende avskrivningar -2 809 -2 281
Arets avskrivning -442 -528
Utgaende avskrivningar -3251 -2 809
Redovisat varde 804 1048
TOTALT IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 18 319 14 078

Not 6 Materiella anldaggningstillgangar

Belopp i TSEK 2016-04-30 2015-04-30
Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde 70 70
Arets anskaffning 96 -
Utgdende anskaffningsvarde 166 70
Ingdende avskrivningar -70 -70
Arets avskrivning -13 -
Utgdende avskrivningar -83 -70
Redovisat varde 83 0

18 Arsredovisning 2015/16 | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.se


http://www.phiab.se

NOTER FORTS.
Not 7 Varulager

Belopp i TSEK
Komponenter
Fardiga varor
Uthyrda produkter

Totalt

Not 8 Eget kapital

Belopp i TSEK

Vid rakenskapsarets borjan
Nyemissioner

Kostnader avs. nyemissioner
Resultatdisposition

Arets resultat

Vid rakenskapsarets slut

Aktiekapital
1962
348

2310

2016-04-30
94

547

540

1181

Overkursfond
20187
39671
-3.097
-8 536

48 225

Bal. resultat
-8 536

8536
-9329
-9329

2015-04-30
243
195
347

785

S:a eget kapital
13613

40019

-3097

0

-9329

41 206

Antalet aktier uppgar till 11 549 455 med kvotvarde 0:20 SEK. | enlighet med bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppga
till lagst 600 000 kronor och hogst 2 400 000 kronor och antalet aktier till Idgst 3 000 000 aktier och hégst 12 000 000 aktier.

Bolagets aktiekapital ar bestamt i svenska kronor. Samtliga aktier ar av samma slag och med lika rostratt.

Genom nyemissioneriapril 2016 6kade Bolagets aktiekapital med 347 989 SEK fran 1 961 902 SEK till 2 309 891 SEK. Antalet
aktier 6kade med 1739 945 fran 9 809 510 till 11 549 455. Emissionskursen uppgick till 23 SEK per aktie. Nyemissionen som
overtecknades med 39 % inbringade 40,0 MSEK brutto respektive 36,9 MSEK netto efter emissions- och brygglanekostnader:

Nyemissioner, brutto
Emissionskostnader
Premie for brygglan

Nyemissioner, netto

40019
-2 466
-631

36 922 TSEK
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NOTER FORTS.

Not 9 Checkrdakningskredit
Beviljad checkrdakningskredit uppgar till 2 000 (2 000) TSEK, varav outnyttjad del vid rakenskapsarets utgang uppgick till
2 000 (1 702) TSEK.

Not 10 Skulder till kreditinstitut
Lan hos Almi uppgar till 6 119 (467) TSEK, varav 119 TSEK forfaller till betalning under 2016-2017.

Not 11 Stallda sakerheter
Foretagsinteckning som sakerhet for skuld till kreditinstitut.

Ovriga upplysningar
Transaktioner med ndrstdende
Ann Christine Egelberg, styrelsesuppleant, har for arbete avseende bokforing fakturerat 58 (126) TSEK via Neural AB.

Harutover har inga transaktioner gjorts med narstaende.

Lund den 15 augusti 2016

Klas Cramborn Mats Lundwall Leland Foster Bengt Falk
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Jan Richardsson Peter Egelberg

Ledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats 2016-08-15
Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i Phase Holographic Imaging PHI AB org. nr. 556542-7811

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Phase Holo-
graphic Imaging PHI AB for rédkenskapsaret 2015-05-01 —
2016-04-30.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for dérs-
redovisningen.

Det ar styrelsen och verkstallande direktdéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren
bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder krdver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredo-

visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga

felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den 6vergripande presentationen

i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Phase Holographic Imaging
PHI ABs finansiella stallning per den 30 april 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar. Vi tillstyrker darfor att ars-
stamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Arsredovisning 2015/16 | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.se 21


http://www.phiab.se

REVISIONSBERATTELSE FORTS.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktor-
ens forvaltning for Phase Holographic Imaging PHI AB for
rakenskapsaret 2015-05-01 — 2016-04-30.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret

for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och
om foérvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi

granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma

om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren

ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstadllande direktoren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga

och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for

rakenskapsaret.

Helsingborg den 15 augusti 2016
Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor

MAZARS
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