LOVISAGRUVAN

KVARTALSRAPPORT 2 | 2025

april-juni

LOVISAGRUVAN AB | BOX 250, 711 04 STORA | TEL 0581-409 41 | FAX 0581-409 42 | WWW.LOVISAGRUVAN.SE



Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

NY VERKSTALLANDE DIREKTER

Efter ett halvar pa Lovisa som gruvingenjor har jag sett fram mot att ta
mig an rollen som VD. Bade Lovisagruvan och de utvecklingsprojekt som
finns i bolaget har stora potentialer till vidare utveckling och forbattring.

Min resa i bergbranschen borjade pa Bergsskolan i Filipstad, likasa som
var gruvingenjor Pontus Bood och var tidigare VD Jan-Erik Bjorklund.

Lovisa har jag hort talas om i sammanhanget “gruvan med 100 % grabergsinblandning” och som
gruvplanerare sa har det varit ganska otroligt att hora. Nu kan jag se med egna 6gon att tack vare
de hoga halter som Lovisamalmen har, sa kan vi danda producera och framstélla en malmprodukt
med hoga zink och blyhalter.

Under kvartal tre ligger, forutom bergproduktion, vart fokus pa att leverera malm, optimera ar-
betsmoment och planera for att foradla var produkt samt att jobba pa leveransavtal.

— Vi stdr infOr en spinnande framtid tillsammans pd Lovisagruvan!

Margurite Andersson
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LOVISAGRUVAN AB
Kvartalsrapport 2 2025

Kvartal 2, april-juni 2025

- Intékterna fran malmleveranser blev 0,0 MSEK (mot 0,0 for samma period 2024)
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjélva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev -10,1
MSEK (-1,5)
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -11,9 MSEK (-4,2)
Resultatet efter finansnetto blev -12 MSEK (-5)
Vinsten per aktie blev -2,43 SEK (-1,01)

Inom kvartalet har inga leveranser skett. Diskussioner och avtalsforhandlingar om forséljning har
fordrojts pa grund av avvikelser i de malmhalter som levererades under 2024, vilket forklarar
den negativa retroaktiva pris och haltjusteringen pa 8,0 MSEK under kvartalet. Férhandlingar re-
sulterade i att efter kvartalets utgang signerades avtal till nagot forbéattrade villkor, med leverans
av 9000 ton, samt en option pa ytterligare 10 000 ton. Goda kontakter har skapats, vilka vi ser som
en bra grund for att kunna gora vidare affarer.

Var bank Nordea har beviljat Lovisagruvan en utdkning av var checkkredit med 5 MSEK, i
samband med signering av det nya leveransavtalet.

Intékterna blev 0,0 MSEK, mot (0,0) foregaende ar.

Produktionen under kvartalet uppgick till 3,3 kton vilket 4r en minskning fran féregaende kvar-
tal (8,1kt).

Malmlagret har under andra kvartalet 6kat till 29,3 kton malm och sjélvkostnadsvardet pa lag-
ret 0kade fran 22 MSEK till 24,4 MSEK.

Gruvresultatet blev -10,1 MSEK (-1,5).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev - 11,9 MSEK (-4,2) och resultat efter finansnetto -12
MSEK (-5).

Under aret 2025 har varldsmarknadsvillkoren forbattrats till for gruvorna formanligare villkor
gentemot smaéltverken sdrskilt betraffande anrikningen. Sverige med dess storsta gruvforetag i
spetsen har tagit en ledande roll nér det géller stravan att forbattra Europas sjalvforsorjnings-
grad av zink. Stora satsningarna i smaltverk i Norden ger betydande forbattringar och nagra av
dessa satsningar blir fardigstédllda under 2025.
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Forsta halvdret, januari-juni 2025
Intékterna fran malmleveranser blev 0,0 MSEK (mot 0,0 for samma period 2024)
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjdlva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev -12,2
MSEK (-2,0)
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -16,1 MSEK (-6,6)
Resultatet efter finansnetto blev -16,2 MSEK (-7,5)
Vinsten per aktie blev -3,29 SEK (-1,53)

Intékterna blev 0,0 MSEK, mot (0,0) féregaende ar.

Malmlagret har dkat fran 17 845 vid arets borjan till 29 275 ton vid halvarets slut. Sjédlvkostnads-
véardet pa lagret 6kade fran 18,4 MSEK till 24,4 MSEK.

Kassaflodet fran verksamheten var -14,5 MSEK (-11,9), varav betalning av moms utgor en bety-
dande del. Investeringarna uppgick till 0,8 MSEK (2,5) varav tillredning i gruvan uppgick till
0,8 MSEK. De rantebarande lanen okade med 4,3 MSEK fran 8,4 MSEK till 12,7 MSEK, i form av
1&n frén storre aktiedgare och bank.
Likvida medel uppgick till 0,1 MSEK vid halvarets slut mot 11,2 MSEK vid arets borjan.
Finansiell och ekonomisk information avseende 2025

Kvartalsrapport 3, 23 oktober 2025

Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 12 februari 2026
Dessutom informeras varje manad om levererade/producerade kvantiteter och metallprisut-
veckling pé bolagets hemsida www .lovisagruvan.se. All information férmedlas till media av

Spotlight. Informationen laggs dven ut pa bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Zinkpriserna som fallit i borjan av aret har aterhdmtat sig nagot. Blypriserna har varit mera
jamna. USD har fallit fran nivan 11 SEK/USD med néra 15 % till ca 9,50 SEK/USD.

Marknadslédget ar pa kort sikt extremt osdkert med risker bade pa efterfrage- och utbudssidan.
Lagernivaerna ar fortsatt laga. Ukrainakriget med de storningar som de innebér direkt och indi-

rekt dr naturligtvis en av de stora osédkerhetskéllorna men nog framst USA:s agerande med
drastiska tullsatser etc.

Metallpriser

Metallpriser 2023-2025, manadsgenomsnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Prissdkringar

Grunden for prissiakringsaktiviteten dr att Lovisagruvan kostnadsmassigt ar bunden for en
brytning under ménga ar framoéver. Intakterna dr genom de varierande metallpriserna osakra
och darmed resultatet. Lovisagruvan stravar darfor efter att prissikra en storre andel av intak-
terna nér priserna bedoms som hoga med tanke pa historisk prisniva och férvantad konjunktur-
utveckling.

Sa lange inget forsdljningskontrakt erhallits finns inga intdkter att sdkra.
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Lovisagruvan har behallit 2-skiften, mot tidigare 3-skift, pa grund av de oklara avsattningsmajlighet-
erna och darfor har produktionstakten blivit lagre. Vi ska under host/ vinter jobba vidare med leve-
ransavtal och vi kan vid behov 6ka produktionstakten.

Produktionen av upptagen malm under andra kvartalet minskade till 3,3 kton mot forsta kvartalet
(8,1). Under det andra kvartalets slutskede stélldes produktionen av {or att fokusera pa underhall av
maskiner och i gruva infoér semestermanad. Halvarets produktion blev totalt 11,4 kton mot 14,6 kton
under samma period 2024.

Produktion & leveranser

2024-2025 (ton)
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Utvecklingsarbete och Prospektering i naromradet
Beroende pa likviditetsbrist har praktiskt taget allt utvecklingsarbete fatt avvakta under forsta
halvaret 2025.

— Lovisamalm i séder, Aboda. I hostas 2024 erhélls tillstand att prospektera séder om det
gamla tillstandsomradet for Lovisamalmen, baserat pa ett fatal gamla intressanta borrhal
utanfor vart nuvarande brytningsomrade. Denna prospektering skall inledas snarast moj-
ligt.

— I Hakansboda, 1 km nordost om Lovisagruvan finns bland annat de historiskt valkanda
koppar-koboltgruvorna vid Hakansboda. Under 2023 och 2024 har utvecklingsarbete in-
klusive borrning givit intressanta resultat som kommer att bearbetas i nértid.

Utvecklingsprojekt utanfér Lovisagruvans naromrade

— Pahtohavare, ett helagt kopparprojekt strax soder om Kiruna. Arbete med ansdkan om bear-
betningskoncession har inletts men det har behdvt ske med kraftig begransning pa grund av
likviditetsbrist. Nu kommer det att ges fokuserad uppmarksamhet sa att ansékan om for-
langning skall kunna erhéllas.

— Vindfall, ett heldgt zink-, blyprojekt strax sdder om Forsbacka dér vi har brytningstillstand
for en begrédnsad malmméngd. Planering av borrning mot djupet ar inplanerad for att 6ka
malmbasen.

— Masalycke, ett zirkon-, titanprojekt néra Tomelilla som Lovisagruvan dger 20 % i. Utveckl-
ingsarbete far avvakta.

Utsikterna for 2025

Aret 2025 inleddes med en forbittrad finansiell situation jamfort hur aret 2024 startade. Nyemiss-
ionen under 2024 gav 10,3 MSEK netto och provleveranser av 21 000 ton malm under hdsten gav
trots den laga prissattning ett betydande likviditetstillskott.

Alla utestdende 1&n kunde amorteras och en del likvida medel blev tillgédngliga.

Da avtalsforhandlingar dragit ut pa tiden sa har likviditetslaget blivit anstrangt. Lovisagruvan
har avbetalningskrediter p& produktionsutrustning péa 7,9 MSEK, checkkredit 5 MSEK samt kre-
diter fran huvudéagare och styrelseledamoter pa 2,2 MSEK. Detta kan stallas mot de tillgangar
som finns i malmbas, de utvecklingsprojekt som innehas helt eller delvis av Lovisagruvan, samt

vart malmlager om ca 29 kton som upparbetats och har ett sjalvkostnadsvarde pa ca 24,4 MSEK.

Vid den nyligen avhallna extra bolagsstimman, den 22 juli 2025, bemyndigades styrelsen en-
halligt att genomfdra bade en riktad nyemission och en foretradesemission.
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RESULTATANALYS 2025 2025 2024 2024 2024
(MSEK) 1 apr-30 jun 1 jan-30 jun 1 apr-30 jun 1 jan-30 jun 1 jan-31 dec
3 man 6 man 3 man 6 man 12 man
Fakturerat malmvarde 0,0 0,0 0,0 0,0 36,8
Retroaktiv pris- och haltkorrigering -8,0 -8,0 0,0 0,0 0,0
Malmintikter, brutto -8,0 -8,0 0,0 0,0 36,8
Ovriga intakter och kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
Metall- och valutasédkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transport till anrikningsverk 0,0 0,0 0,0 0,0 -4,1
Anrikning 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,2
Tillredningar 0,4 0,8 1,2 2,5 2,5
Forandring i lager till sjalvkostnad 2,4 5,7 3,8 7,8 46
Nettointikt -5,2 -1,4 5,0 10,3 37,1
Insatsvaror -1,6 2,6 -1,6 -3,1 -5,9
Personalkostnader -2,9 -5,7 -3,0 -5,4 -11,4
Underhall mm 0,5 -0,2 -0,7 -0,9 -2,3
Administration mm. -0,9 2,3 -1,2 -2,8 -5,8
Gruvresultat -10,1 -12,2 -1,5 -2,0 11,6
Prospektering 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Ovriga utvecklingsprojekt 0,0 -0,2 -0,6 -0,6 -1,3
Rorelseresultat fore avskrivningar -10,1 -12,5 -2,2 -2,7 10,2
Avskrivningar -1,8 -3,6 -2,0 -3,9 -7,2
Rorelseresultat efter avskrivningar -11,9 -16,1 -4,2 -6,6 3,0
Finansnetto 0,0 -0,2 -0,8 -1,0 -1,9
Resultat efter finansnetto -12,0 -16,2 -5,0 -7,5 11
Overavskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4
Avsattning periodiseringsfond 0,0 0,0 0,0 0,0 3,2
Lamnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -12,0 -16,2 -5,0 -7,5 7,7
Skatt 2,5 3,3 1,0 1,6 -1,8
Periodens redovisade resultat -9,5 -12,9 -4,0 -6,0 59
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 0 0 0 0 21 000
Intakt per fakturerat ton, SEK n.a n.a n.a n.a 1752
Kostnad per fakturerat ton, SEK n.a n.a n.a n.a -1 563
Resultat per ton, SEK n.a n.a n.a n.a 189
Gruvmarginal n.a n.a n.a n.a 11 %
Rorelsemarginal n.a n.a n.a n.a 8 %
Antal utestaende aktier 3920000 3920000 3920000 3920000 3920000
Vinst per aktie, SEK -2,43 -3,29 -1,01 -1,53 0,17
Utdelning, SEK 0,00
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BALANSRAKNINGAR 2025-06-30  2024-06-30  2024-12-31
(MSEK)
Immateriella anldggningstillgangar 21,0 21,0 21,0
Anlaggningstillgangar 41,0 471 43,8
Finansiella anldggningstillgangar 1,0 1,0 1,0
Langsiktig fordran dotterbolag 0,0 0,0 0,0
Kundfordringar 0,0 0,0 1,5
Ovriga kortfristiga tillgangar 24,9 23,2 19,7
Likvida medel 0,1 0,1 11,2
Summa omsittningstillgangar 25,1 23,3 32,4
Summa tillgangar 88,1 92,4 98,2
Eget Kapital, bundet 22,5 22,5 22,5
Eget Kapital, fritt 26,4 20,5 20,5
Periodens redovisade vinst -12,9 -6,0 59
Summa Eget Kapital 36,0 37,0 48,9
Avsittningar, obeskattade reserver 26,4 32,9 26,4
Réantebarande langfristiga skulder 2,5 6,9 5,4
Réantebarande kortfristiga skulder 10,1 11,5 3,0
Rorelseskulder 13,1 4,1 14,5
Summa skulder 25,7 22,5 22,9
Summa Skulder och Eget Kapital 88,1 92,4 98,2
NYCKELTAL
Sysselsatt kapital i genomsnitt 79,3 84,3 82,0
Forrantning pa sysselsatt kapital -40 % -14 % 5%
Skuldsattningsgrad 17 % 21 % 10 %
Sysselsatt kapital UB 75,0 88,3 83,7
Réantebarande skulder 12,7 18,4 8,4
Soliditet 64 % 68 % 71 %
FINANSIERINGSANALYS 2025 2024 2024
(MSEK) 1jan-30 jun 1 jan-30 jun 1 jan -31 dec
6 man 6 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar -12,5 -2,7 10,2
Finansnetto -0,2 -1,0 -1,9
Betald skatt -0,1 -04 -0,9
Forandring av rorelsekapital, mm -5,3 -7,8 2,0
Kassaflode fran verksamheten -14,5 -11,9 9,4
Investeringar -0,8 -2,5 -2,5
Forandring av 1an 4,3 3,0 -7,0
Nyemission 0,0 10,7 10,7
Utdelning 0,0 0,0 0,0
Foriandring av likvida medel -11,0 -0,7 10,6
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav Innehav

2024-12-31 Andring 2025-06-31
Styrelsen
Goran Nordenhok, med bolag aktier 363 532 0 363 532
Ingemar Skaret, med familj aktier 282 500 0 282 500
Gustaf Nordenhok aktier 4 400 0 4 400
Peter Byding, for Gramunkgrand AB aktier 602 112 0 602 112
VD
Margurite Andersson aktier 0 0 0
Gruvingenjor
Pontus Bood aktier 0 0 0
Konsulter
Curt Arenvang aktier 2100 0 2100
Revisor
Benny Svensson aktier 0 0 0
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