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Analysavdelningen

Tidigt uttag av allman pension och placering i kapitalférsakring

Tidigt uttag av allman pension och placering i
kapitalforsadkring i korthet:

Fordelar:

e Mojlighet till hogre utbetalning under de forsta aren som pensionar
e Det placerade kapitalet kan arvas av efterlevande

Nackdelar:

e Lagre pension under resten av livet nar utbetalningen fran
kapitalforsakringen upphor
o  Skatteeffekter
o Hogre skatt pa pension som tas ut fore 66 ars alder
o Hogre skatt om den totala inkomsten hamnar éver
brytpunkten for statlig skatt (36 942 kronor per manad ar
2015)
e Kan paverka andra ersattningar, till exempel A-kassa
e Ofta hoga avgifter inom kapitalforsakringen

Ovriga faktorer som pdverkar utfallet av ett tidigt uttag av
allman pension och placering i kapitalforsadkring:

e Den egna livslangden
e Vardeutvecklingen pa investerat kapital

Bakgrund och syfte

Manga individer har funderingar 6ver nar det ar lampligast att borja ta ut den allmanna
pensionen. Vissa valjer att paborja uttaget redan vid 61 ar medan andra vantar med
uttag till 65 ar eller annu langre. Den egna livssituationen blir avgorande for vilken
tidpunkt man véljer. Manga upplever svarigheter med att bestimma sig da det finns en
hel rad aspekter att ta hansyn till.

Det finns foretag som i vissa fall ger radet att borja ta ut den allmanna pensionen fran
61 ars alder samtidigt som man fortsatter att arbeta. Pensionsmyndigheten far manga
fragor fran individer som valt att ta ut sin pension tidigt och placerat den eller som fatt
radet att gora det.

Syftet med denna végledning ar att bidra med 6kad kunskap kring vad ett tidigt uttag
av den allménna pensionen kopplat till placering i en kapitalforsakring innebér.
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Radgivning - konceptet tidigt uttag

De som ger radet att ta ut den allmanna pensionen tidigt och placera den ar ofta
forsakringsformedlare eller forsakringsbolag. Forsékringsformedlare séljer
forsakringar at forsakringsbolag mot provision. Dessa radgivare ar privata foretag som
drivs i vinstsyfte. Deras verksamhet &r inte en del av den allménna pensionen och har
darfor ingenting med Pensionsmyndigheten att gora.

Upplégget i dessa fall &r ett koncept som innebér att pensionspengarna placeras i en
kapitalforsakring dar de forhoppningsvis ska véxa till den tidpunkt da utbetalning sker.
Individen fortsatter att jobba, vanligtvis till 65 ars alder. Pengarna i forsakringen
betalas sedan ut fran 65 ars alder under en begransad tid, i manga fall i fem eller tio ar.

Radet att ta ut den allmanna pensionen for att placera den for senare uttag i annan
form, vanligen tidsbegréansat uttag med efterlevandeskydd, fordrar en omfattande
analys. Detta eftersom radet avser ett byte av en viss tillgang (den allmanna
pensionen) till en annan form av finansiell placering. Radgivningsforetaget maste ha
tillstand for sin verksamhet, tillstandet ges av Finansinspektionen. Pa
Finansinspektionens webbplats www.fi.se kan man ta reda pa om foretaget har ett
sadant tillstand. Det finns en omfattande reglering av hur radgivningen ska ga till samt
vilka kompetenskrav som stalls pa radgivarna. De ska aven dokumentera rad som ges
och man har ratt att ta del av den dokumentation som goérs samband med
radgivningen. Om man inte &r néjd med radgivarens kompetens kan man anméla
foretaget till Finansinspektionen.

Kapitalforsakringen och dess kostnader

Kapitalforsakring ar den sparform som ofta rekommenderas for placering av ett tidigt
uttag av allman pension. Nar man sparar i en kapitalforsakring far man inte dra av
sparbeloppet i sin deklaration. Pengarna ar inte lasta, det kan dock utga en avgift om
man vill ta ut pengarna under de forsta aren innan férsakringen borjar betalas ut.

Kapitalet kan placeras pa olika sétt. Ett placeringsalternativ ar fondforsakring dar man
sjalv véljer mellan ett antal fonder som forsakringsbolaget erbjuder. Ett annat
placeringsalternativ ar traditionell forsékring dar forsakringsbolaget placerar kapitalet
i olika tillgangsslag som rantebarande véardepapper, aktier och fastigheter. Bolaget ger
da en garanti i form av en garanterad ranta pa insatta pengar. Eftersom det dras
avkastningsskatt och avgifter fran forsakringen sa blir dock den garanterade rantan i
praktiken lagre. Lyckas forsakringsbolaget fa en hogre avkastning &n den garanterade
rantan redovisas en andel av denna avkastning pa véardebeskedet som
&terbaring/overskott. Aterbaringen &r inte garanterad utan kan minska eller till och
med helt férsvinna.

Kapitalforsakringar ar ofta forknippade med avgifter. Det ar vanligt med en fast arlig
avgift och en procentuell arlig avgift som tas ut pa det totala sparbeloppet.
Forvaltningsavgifter for de tillgangar som forvaras i kapitalforsakringen tillkommer
ocksa. Tillgangar som forvaras i en kapitalférsakring schablonbeskattas. Fér 2015 ar
skatten som tas ut, oavsett om vardet okar eller minskar 0,27 procent (30 procent av
statslanerantan pa 0,90 procent per den 30 november 2014). Kapitalunderlaget for
berdkning av schablonskatten (avkastningsskatten) ar kapitalforsakringens varde vid
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ingangen av aret adderat med insattningarna under aret. Insattningar under andra
halvan av aret tas dock bara upp till halva vardet.

Aspekter att tanka pa

Det finns skal att noga sétta sig in i upplagget innan man bestdmmer sig for ett tidigt
uttag av pension med placering i kapitalforsakring. Har nedan féljer nagra aspekter
man bor tanka pa:

Risk for en lagre pension
Ett tidigt uttag av pensionen minskar storleken pa din allménna pension resten av livet.

Det beror pa att pensionen som du tjanat in ska betalas ut under fler ar. Genom att géra
en pensionsprognos med verktyget Minpension.se kan du skaffa dig en bild av hur
mycket l&gre din pension blir om du tar ut den tidigare.

Avkastningen i forsakringslésningen kan variera och det ar inte sakert att du far den
vardeutveckling som du eller radgivaren raknat med. Det galler sarskilt vid en svag
eller negativ borsutveckling samtidigt som din pension &r placerad i aktiefonder eller
andra riskfyllda tillgangar.

Ersattningen fran kapitalforsakringen betalas i manga fall ut under en begrénsad tid,
till exempel under fem eller tio ar. Nar utbetalningen upphar blir din pension lagre
under resten av livet. Ett tips kan vara att be om exempel pa hur din ekonomi kommer
att se ut efter 75 ars alder och aren darefter for att fa en béattre uppfattning om vad det
innebar.

Skatteeffekter

Skatteeffekterna kan gora det ofdrdelaktigt att ta ut inkomstpensionen vid 61 och
placera den i en kapitalférsakring. Tar du ut pension och samtidigt fortsatter att jobba
innebdr det i princip att du har dubbla I6ner. Om din inkomst av arbete och den
pension du tar ut tillsammans blir mer &n 36 942 kronor per manad (géaller ar 2015),
maste du férutom kommunal skatt dven betala statlig skatt.

Du far betala hdgre skatt pa pensionen nar du tar ut den tidigare. Det beror pa att du
fran ditt 66:e levnadsar far ett s.k. forhojt grundavdrag som tillagg till grundavdraget.
Det innebér alltsa att skatten pa pensionen blir hdgre om du tar ut den tidigt for att
investera den.

For dig som dr egenforetagare kan det dock vara I6nsamt att ta ut hel allmén pension
fran 61ars alder. Det beror pa att egenavgifterna séanks fran 28,97 procent till 10,21
procent och darmed bara utgérs av lderspensionsavgift’.

Pa Skatteverkets webbplats www.skatteverket.se kan du fa mer information om
skatter.

YInfér 2016 har regeringen har féreslagit en héjning av skatten till statslanerantan plus 0,75
procent. Dessutom foreslas ett golv som gor att schablonavkastningen blir minst 1,25 procent
av kapitalet.

2 Sankningen géller om hela den allménna pensionen tas ut under hela inkomstéret januari —
december.
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Ersattningar kan paverkas

Ett tidigt uttag av pensionen med placering i kapitalforsakring innebar att du far en
hogre inkomst under nagra ar. Det innebar ocksa att din formégenhet 6kar. Om du har
inkomstprovade ersattningar kan dessa paverkas av pensionsuttaget. Din 6kade
inkomst och formdgenhet kan ocksa innebdra att ersattningar du eller din partner
skulle haft ratt till i framtiden reduceras eller uteblir. Nedan listas nagra ersattningar
som kan paverkas av ett tidigt uttag av allman pension.

A-kassa

Om du har ersattning fran A-kassan, eller riskerar att fa det fore 65 ars alder, sa blir
den lagre om du barjar ta ut allman pension. Erséttningsnivan i a-kassan sjunker da i
manga fall till 65 procent och ersattningen minskas dessutom med det belopp du tar ut
i pension. Sankningen géaller aven om uttaget av allman pension avbryts.

Bostadstillagg

Bostadstillagg ar ett skattefritt tillagg som du kan anséka om som pensionar hos
Pensionsmyndigheten om du har Iag pension. For att kunna fa bostadstillagg ska du
vara dver 65 ar och ta ut hela din allmanna pension. En enkel tumregel &r att du kan ha
rétt till bostadstillagg om du har Iagre inkomst &n 13 000 kronor efter skatt som
ensamstaende eller 9 000 kronor efter skatt som gift eller ssmmanboende. Det galler
om du har lag formogenhet eller ingen formogenhet alls.

Ett tidigt uttag av pensionen med placering i kapitalférsakring kan gora att det
bostadstillagg du eller din partner skulle haft ratt till fran 65 ars alder minskar eller
uteblir helt. Det beror pa att ratten till bostadstillagget kan paverkas om du har ett
sparat kapital®.

Ankepension

Kvinnor som var gifta innan 1990 kan i vissa fall ha ratt till &nkepension. Om du har
ankepension minskar den nar du tar ut allman pension. Tar du ut pensionen fore 65 ars
alder minskar ofta utbetalningen fran ankepensionen kraftigt, ersattningen kan da i
manga fall halveras eller reduceras annu mer. Vid 65 ars alder paverkas
ankepensionen oavsett om du borjar ta ut din allméanna pension eller inte och upphér
da helt for de allra flesta.

Livslangdens betydelse

Att ta ut din pension tidigt och placera i en kapitalférsakring ar ett kalkylerande med
hur lange du tror att du kommer att leva. Det kan I6na sig att ta ut pensionen tidigt om
du tror att du inte kommer att leva sa lange, medan det ar en samre affar om du lever
lange. Ett tidigt uttag av pension med placering i kapitalforsékring leder vanligen till
att du far hogre inkomster under dina fem till tio forsta ar som pensionar. Runt 75 ar
forsvinner i manga fall utbetalningen fran forsakringen. Samtidigt minskar manga
tjanstepensioner redan vid 70 ars alder. Det ar darfor sarskilt viktigt att ta reda pa hur
din ekonomi ser ut nar du fyllt 70 ar och aren darefter.

® Tillgdngar éver 100 000 kronor (for ogifta) och 200 000 (for makar) reducerar
bostadstillagget
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Kostnad for férvaltning i kapitalférsakring

Inom kapitalforsékringar gors ofta flera avgiftsuttag, bade fasta arliga avgifter och
procentuella arliga avgifter som tas ut pa det totala sparbeloppet. Totalt kan det
innebéra ett arligt avgiftsuttag pa tva procent av kapitalet eller mer. Det kan vara klokt
att ta reda pa vilka avgifter som tas ut och hur de paverkar de framtida utbetalningarna
fran forsakringen. Uppgifterna gar att hitta i faktabladet, den rorliga avgiften kallas
ofta ”Kapitalavgift” och den fasta arliga avgiften kallas ofta ”Fast avgift”. Avgiften
for forvaltning i fonder brukar listas separat, till exempel som “Forvaltningskostnad”
eller ”Arlig avgift fondforvaltning” eller liknande.

Det finns olika sparformer att vélja mellan om du vill placera dina manatliga
utbetalningar av allmén pension. Den risk du &r beredd att ta i sparandet har betydelse
for vilken sparform som passar dig bast liksom hur lange du ska placera pengarna.
Alternativa sparformer med lagre avgifter kan till exempel vara direktsparande i
fonder eller sparande pa konto hos bank eller kreditmarknadsbolag. Det kan vara en
god idé att jamfora nagra olika sparformer innan du bestammer dig for att skriva pa ett
avtal om placering av din allménna pension i en kapitalforsékring.

Skydd till efterlevande

Det kapital som placeras i kapitalforsékringen skyddas av ett aterbetalningsskydd. Det
innebar att de pengar som betalats in i forséakringen betalas ut till formanstagare om du
skulle avlida. I en kapitalforsakring kan du som férséakrad sjalv ange formanstagare
och styra vem som ska fa pengarna vid dodsfall. Det skiljer sig at till exempel fran
andra sparformer, till exempel kontosparande, direktsparande i fonder eller sparande
pa ett Investeringssparkonto (ISK) dar den vanliga arvsordningen galler vid dodsfall.

Det kan vara klokt att skaffa sig en bild av de totala ersattningar som betalas ut till din
familj vid dodsfall. Da kan du lattare bilda dig en uppfattning om vilka behov du och
din familj har. Efterlevandeskydd innebdr ofta en kostnad i form av en lagre framtida
pension sa valj bort det skydd du inte behover.

Den allménna pensionen bestar av inkomstpension och premiepension. Det finns inget
efterlevandeskydd for inkomstpensionen. Vid dddsfall fordelas inkomstpension till
personer i samma arskull genom en procentsats pa pensionsbehéliningen®. Inom
premiepensionen finns mojlighet att teckna ett efterlevandeskydd i samband med att
du borjar ta ut den. Dina efterlevande kan ha ratt till andra ersattningar inom den
allmanna pensionen, omstéllningspension, barnpension eller dnkepension. | de flesta
tjdnstepensioner ingar dven nagon form av efterlevandeskydd, bade i form av en
manatlig ersattning och i form av ett engangsbelopp som betalas ut till din familj vid
dodsfall.

Pensionsmyndigheten och ditt tjanstepensionsholag kan svara pa hur det ser ut just for
dig. Har du behov av extra efterlevandeskydd finns flera mojligheter, ett alternativ kan
till exempel vara att teckna en grupplivforsékring via sin arbetsgivare eller
fackforbund.

*Vid uttag av inkomstpension blir pensionsbeh&llningen noll kronor och pensionsbehéliningen
fylls endast pa av eventuella nya pensionsrétter. Arvsvinsterna minskar darfor efter uttag av
inkomstpension.
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Exemplet Susanne

Susanne dvervdger att ta ut sin allmanna pension och placera den i en
kapitalforsakring fran 61 ars alder. Forsakringsupplagget hon blivit erbjuden &r en
kapitalforsakring dar pensionen placeras i aktiefonder. *Upplagget gar ut pa att
Susanne fortsétter arbeta till 65 ars alder och sedan tar ut pensionen fran forsakringen
under 10 ar. Susanne ar 60 ar och har arbetat pa féretag med kollektivavtal sedan 23
ars alder. Hon har en 16n pa 31 000 kronor i manaden.

Upplagget innebar att Susannes totala méanatliga pension efter skatt blir cirka 1 100
kronor hogre mellan 65-75 ars alder jamfort med ett pensionsuttag fran 65 ars alder.

Fran 75 ars alder blir pensionen cirka 1 500 kronor lagre &n vid uttag fran 65 ars alder.
6

Uttag 65 ar Uttag 61 ar och placering
Pension 65-75 ar cirka 13 400 kr/méan cirka 14 500 kr/méan
Pension 75 ar - cirka 13 400 kr/méan cirka 11 900 kr/méan

Om Susanne antas leva till 86 ars &lder’ behdver den arliga vardeutvecklingen i
kapitalférsikringen vara cirka 7 procent® eller hogre for att det ska vara lénsamt att ta
ut pensionen i fortid jamfort med att vanta med pensionsuttaget till 65 ars alder. Som
en jamforelse har den historiska vardeutvecklingen pa aktier 6ver tid varit cirka 6
procent per &r’. Under den senaste tiodrsperioden har vardeutvecklingen pd aktier varit
cirka 4,5 procent per ar.'° Vardeutvecklingen pa aktier har varierat kraftigt under olika
tioarsperioder, fran dver 20 procent per ar till negativa tal under vissa perioder.

Ju langre Susanne lever desto mindre Iénsamt blir det att gora ett tidigt uttag av
pensionen. Nedan listas vilken arlig vardeutveckling som kréavs i placeringen enligt
exemplet ovan for att Susanne inte ska forlora pa ett tidigt uttag, givet olika

livslangder.

Arlig real vardeutveckling Livslangd
2% 79 ar

4% 81 ar

6% 84 ar

8% 87 ar

10 % 90 ar

® | berakningarna antas kapitalavgiften i forsakringen (inklusive avkastningsskatt) vara 1
procent per &r. Forvaltningsavgifterna for fonderna antas i snitt vara 1 procent per &r. Hansyn
har inte tagits till eventuella fasta avgifter inom forsakringen. | berékningen har hansyn tagits
till att Susannes inkomst mellan 61 och 65 ars &lder kommer att dverstiga gransen for statlig
inkomstskatt.

® | berakningen har den &rliga reala avkastningen inom kapitalférsikringen antagits vara 3,9 %.
Lonetillvaxten har antagits vara 1,8 procent. Beloppen avser pension efter skatt.

" Medellivslangden for de som har uppnatt 65 ars alder

& Arlig real avkastning efter avgiftsuttag.

° Genomsnittlig arlig real global aktieavkastning under 90-&rsperioden 1924-2014

1% Genomsnittlig arlig real global aktieavkastning
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Checklista — Tank pa detta innan du tar ut din pension tidigt och
placerar i en kapitalforsdkring

Har foljer en checklista som kan vara till hjalp innan du bestammer dig for ett tidigt
uttag av pension med placering i kapitalforsékring.

Var sarskilt uppmarksam vid tidigt uttag av pensionen i dessa fall:

O

Om du har ankepension (Kontakta Pensionsmyndigheten for mer
information)

Om du &r eller riskerar att bli arbetslds (Kontakta din A-kassa for mer
information)

Om din inkomst av arbete och pension tillsammans blir mer &n 36 942
kronor per manad (galler ar 2015) (Kontakta Skatteverket for mer
information)

Om du eller din partner har andra inkomstprévade ersattningar som
kan paverkas av pensionsinkomsten, till exempel bostadstillagg
kopplat till sjukersattning fran Forsakringskassan (Kontakta
utbetalaren av ersattningen for mer information)

Om du eller din partner kan ha ratt till bostadstillagg fran
Pensionsmyndigheten fran 65 ars alder (Kontakta
Pensionsmyndigheten fér mer information)

Undersdk alternativ och jamfor nagra olika sparformer om du vill ta ut den
allménna pensionen tidigt och placera den. Alternativa sparformer med lagre
avgifter kan till exempel vara direktsparande i fonder, sparande i fonder pa ett
investeringssparkonto (ISK) eller sparande pa konto hos bank eller
kreditmarknadsbolag.

Be att fa detta av radgivaren sa att du enklare kan forsta hur ett tidigt uttag av
pensionen med placering i kapitalforsarkring kan paverka din framtida
pension:

O

Exempel pa hur pensionen paverkas pa lang sikt av ett tidigt
pensionsuttag, till exempel efter 70 ars alder och aren darefter.
Kalkyl dar det framgar vilka avgifter som tas ut for att forvalta

pengarna i kapitalférsakringen och dar hansyn har tagits till
avgiftsuttaget i prognosen.

Exempel pa hur din framtida pension paverkas vid en negativ
utveckling pa borsen



