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SAKEN
Foretagsrekonstruktion; nu fraga om planforhandling

Arendet ropas pa och nirvaron kontrolleras.

Ordféranden redogor for vad som tidigare forevarit 1 drendet.

Rekonstruktoren hianvisar till den ingivna réstlingden, aktbilaga 70.

Rekonstruktéren lamnar in presentation av Peptonic Medical AB, aktbilaga 71,
for att pavisa bolagets produktportfolj, marknaden och bolagets
konkurrenskraft, bolagets budget, framtida prognoser, bolagets

likviditetsanalys samt en sammanfattning av rekonstruktionsplanen.

Anna Linton, Daniel Rudeklint och Anders Svensson Clark redogor for

samtliga delar av aktbilaga 71.

Skatteverkets ombud stéller sig fragande till om bolaget kan anses vara
livskraftigt pa grund av den redovisade minskningen av bolagets

kassalikviditet, aktbilaga 71 s. 17.

Anders Svensson Clark uppger att det som bendmns som “cash flow” i
presentationen dr baserat pa ett s.k. 1 vdrsta fall-scenario” diar man inte traffar
marknaden 1 enlighet med prognoserna. Han uppger dven att prognoserna i sig

ar forsiktigt héllna.

Pé fraga fran Skatteverkets ombud om kassalikviditeten och skuldlikviden
uppger Anna Linton och Daniel Rudeklint foljande. Kassan &r inte stor idag
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men bolagets huvudsakliga dgare har tecknat avtal om att tillfora bolaget de
finansiella medel som behdvs for den nuvarande fasen i rekonstruktionen.

Skuldlikviden é&r for tillfallet ungefér 4 600 000 kr.

Skatteverkets ombud fragar nir Fenja Capital I A/S kom in 1 foretags-
rekonstruktionen och uppger att de inte gér att aterfinna dem i den ursprungliga

balansrapporten, aktbilaga 5.

Mark Falkner uppger att det ror sig om en felskrivning i balansrapporten dér
man forvixlat Mangold och Fenjca Capital I A/S. I balansrapporten pa s. 2
framgér att Mangold har en kortfristig skuld. Mangold var emellertid den
finansiella rddgivaren och det ar Fenja Capital I A/S som har en kortfristig

fordran om 4 500 000 kr.

Skatteverkets ombud ifrdgasétter att Fenja Capital I A/S och AGGREGATE
MEDIA FUND XII Kommanditbolag (aktbilaga 70, grupp 5) berors av
rekonstruktionsplanen eftersom bolagen far méjlighet att konvertera sina
fordringar till aktier. Bolagen kan darfor inte anses som lidande. Grupp 5 ska

darfor inte ingd 1 gruppindelningen.

Mark Falkner och Anders Svensson Clark bestrider att grupp 5 ska utga fran
gruppindelningen. De argumenterar for att bolagen konverterar sina fordringar
mot aktier som har ett osékert virde. Det ror sig dven om historiskt illikvida
aktier. Att sdlja av den volymen av aktier for att fa tillbaka pengarna
motsvarande fordringarnas virde vore mer eller mindre oméjligt. Bolagen blir

lidande eftersom de far ndgot annat 4n pengar for sina fordringar.

Det antecknas vidare att ndgra anmérkningar, forutom de som antecknats ovan,
inte har inkommit mot rekonstruktionsplanen, valet av berdrda parter eller den
gruppindelning som gjorts, samt att de narvarande inte har nagot att anfora

betrdffande dessa frigor.
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Tingsritten godkéinner valet av berdrda parter och gruppindelningen.

Omrostning foretas, varvid de berorda parter som rekonstruktoren foretréder

rostar for att godta rekonstruktionsplanen.

Skatteverket rostar for att inte godta rekonstruktionsplanen.

Rétten konstaterar att tre av grupperna rdstat emot att godta rekonstruktions-
planen. Eftersom minst tva tredjedelar av de rostande i varje grupp maste godta
planen, och deras fordringar eller réttigheter ska uppga till minst tva tredjedelar
av de fordringar eller rattigheter for vilka rostrétt far utdvas, for att
rekonstruktionsplanen enligt 4 kap. 20 § lagen om foretagsrekonstruktion ska
anses antagen, saknas forutsattningar att anta rekonstruktionsplanen pé denna

grund.

Rekonstruktéren begir att rekonstruktionsplanen ska faststillas i1 enlighet med
4 kap. 25 § lagen om foretagsrekonstruktion da det saknas skél enligt 23 och 24
§§ samma lag att vdgra faststéllelse, da planen har godkénts av fler 4n hilften
av grupperna med berdrda parter samt da minst en av dessa grupper utgors av
borgenirer vars fordringar dr forenade med formansratt, sdkerhetsritt eller

kvittningsratt.

Skatteverkets ombud motsitter sig att rekonstruktionsplanen ska faststéllas da
bolaget inte kan anses vara livskraftigt. De uppger dven att rekonstruktions-

planen i huvudsak dr hemrdstad med hjélp av dgare.

Rekonstruktdren uppger att bolaget ar att anses om livskraftigt, och att det
enligt forarbetena finns sérskilda skél att anse bolaget som livskraftigt pd grund
av ackordets storlek. Det foreligger ingen kreditrisk for borgenérerna eftersom
de planerade emissionerna dr villkorade av rekonstruktionsplanen som i sin tur
ar villkorad av att emissionerna ska ske. Borgendrerna kan saledes inte hamna i

ett simre lige dn vad som vore fallet vid en konkurs. Bolagets prognoser ér
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forsiktigt hallna och det finns en dgare som tillfor bolaget tillrackligt med
kapital for att klara 2026, dvs. &ven om man inte traffar marknaden som ténkt.

Livskraftstestet dr ddrmed uppfylit.

Rekonstruktoren bestrider dven att planen skulle vara hemrostad av dgare da
aktiedgarna 1 grupp 7 har r0stat nej. Att det finns borgenérer som
tillhandahéller bryggfinansiering och viljer att konvertera skulder och

fordringar till aktier dr en annan fraga.

Rekonstruktoren yrkar att tingsritten beslutar om att foretagsrekonstruktion ska

upphora den dag dé rekonstruktionsplanen vinner laga kraft.

Sammantrédet forklaras avslutat med tillkdnnagivande att beslut kommer att

meddelas den 28 november 2025 kl. 14.00.

Tingsrétten meddelar foljande
BESLUT (att meddelas den 28 november 2025 Kkl. 14.00)

1. Tingsrétten faststiller rekonstruktionsplanen, bilaga 1, avseende Peptonic

Medical AB.

2. Foretagsrekonstruktionen ska upphora den dag da beslutet enligt punkten 1

vinner laga kraft.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-12)
Ett 6verklagande ska ha kommit in till tingsrétten senast den 19 december

2025. Det ska vara stallt till Svea hovritt. Provningstillstand krévs.

Kasper Lycke
Protokollet uppvisat/
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1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

BAKGRUND

Den 11 mars 2025 ansotkte Peptonic Medical AB (publ), 556776-3064 ("Bolaget™) om
foretagsrekonstruktion vid Uppsala tingsratt. Den 13 mars 2025 beslutade tingsratten
om foretagsrekonstruktion avseende Bolaget och tingsratten férordnade advokaten

Jonas Premfors som rekonstruktor.

Bolagets aktier ar noterade och upptagna fér handel pa marknadsplatsen Spotlight
Stock Market AB ("Spotlight” eller "marknadsplatsen”) under korthamnet PMED.
Bolaget har publicerat ett pressmeddelande om begaran om planférhandling och

rekonstruktionsplanen samt underrattat marknadsplatsen, och borgenarer.

Bolaget ar moderbolag i en koncern med tva dotterbolag i USA: Common Sense
Marketing Inc. ("CSM USA") och Peptonic Medical Inc. ("Peptonic USA"). For
tydlighetens skull ska det framhallas att varken CSM USA eller Peptonic USA direkt
paverkas av rekonstruktionen avseende Bolaget och att dotterbolagen inte heller ar

foremal for rekonstruktion eller liknande forfarande i USA.

Under 2023 fusionerades Pharmiva AB (publ), org.nr 559007-0958 ("Pharmiva") med
Bolaget. For tydlighetens skull ar rattsverkningarna av fusionen, allt i enlighet med
23 kap. 26 § aktiebolagslag (2005:551) ("ABL"), att Pharmiva har upplésts samt att

Bolaget har évertagit alla tillgangar och skulder, inklusive skatteskulder.

Maida Vale Capital AB, org.nr 559058-5773 ("Maida Vale") ager 31,56 procent av

aktierna i Bolaget, motsvarande 31,56 procent av rosterna.

Bolaget finansieras av riskkapital och aktiedgarna har 6ver aren tillskjutit cirka
450 MSEK. Maida Vale har i sin tur tillskjutit cirka 40 MSEK. Som utvecklas nedan ar
Maida Vale villigt att tillskjuta ytterligare kapital for att finansiera rekonstruktionen och

for att Bolaget ska bli Idnsamt.

Av 2 kap. 16 § lagen (2022:436) om foéretagsrekonstruktion ("FRekL") framgar att
rekonstruktdren ska undersbka om den verksamhet som galdenaren bedriver kan
fortsatta helt eller delvis och i sa fall pa vilket satt. Av samma bestammelse foljer att

rekonstruktéren ska bitrada galdenaren med att uppratta en rekonstruktionsplan.

Bolaget har tillsammans med rekonstruktdren tagit fram denna rekonstruktionsplan
("Rekonstruktionsplanen™). Rekonstruktionsplanen innehaller de atgarder som
beddéms som nédvandiga for att komma till ratta med Bolagets ekonomiska svarigheter

och sakerstalla Bolagets livskraft.
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2.1

Rekonstruktionsatgarderna bestar i huvudsak av (a) en minskning av Bolagets
aktiekapital, (b) en skulduppgorelse pa 30 procent (dvs. en skuldnedskrivning pa
70 procent) med avseende pa oprioriterade borgenarer, (c) en riktad kvittningsemission
till vissa borgenarer och (d) en foretradesemission som Maida Vale atagit sig att sjalva,
eller tillsammans med andra garanter, garantera upp till ett belopp om minst 10 MSEK.

Rekonstruktionsplanen innehaller i dvrigt uppgifter som foljer av 4 kap. 7 § FRekL.

Rekonstruktorsberattelse jamlikt 4 kap. 8 § FRekL ("Rekonstruktorsberattelsen™)
bifogas som Bilaga 1.1. Rekonstruktdrsberattelsen innehaller en redogérelse for vilka
atgarder som vidtagits under rekonstruktionen, Bolagets ekonomiska situation och
orsakerna till och omfattningen av de ekonomiska svarigheterna samt den utdelning

som kan forvantas i en konkurs och 6vriga uppgifter som foljer av 4 kap. 8 § FRekL.

En forteckning avseende Bolagets tillgangar och skulder vid beslutet om

foretagsrekonstruktion och begaran om planférhandling bifogas som Bilaga 1.2.

En fullstdndig férteckning avseende berdrda parter och gruppindelningen framgar av

Bilaga 1.3.

Styrelsens redogoérelse for, revisorns yttrande och fullstandiga villkor avseende
minskning av aktiekapitalet, foretradesemissionen och kvittningsemissionerna framgar

av Bilaga 1.5, Bilaga 1.6-1.6a och Bilaga 1.7-1.7a ("Kvittningsemissionen"

respektive  "Foretradesemissionen” och tilsammans "Emissionerna").
Emissionerna ar upprattade i enlighet med ABL och FRekL. Som en fdlid av
Emissionerna kommer Bolaget att anta en ny bolagsordning fér att dka aktiekapitalet

och antal aktier, Bilaga 1.4-1.4a ("Bolagsordningen"). Emissionerna utgérs av sa

kallade "units" som bestar av aktier och teckningsoptioner i serie TO6.

Bolagets senaste till Bolagsverket inlamnade arsredovisning avseende rakenskapsaret
2024 bifogas som Bilaga 1.8. Arsredovisningen &r reviderad av Dan Beitner,
auktoriserad revisor, KPMG AB ("KPMG").

En narmare beskrivning av Bolaget och dess verksamhet aterfinns i ansékan om

foretagsrekonstruktion och i Rekonstruktérsberattelsen.

KONSEKVENSER FOR ARBETSTAGARE

Vid inledandet av rekonstruktionen hade Bolaget fem anstallda i Sverige.
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2.2

2.3

3.1

3.1.1

3.2

3.21

Bolaget ar inte bundet av kollektivavtal. En anstalld har sagts upp under
rekonstruktionen. Berdrd personal och dess fackforbund har informerats om ratten till

ersattning enligt Idnegarantilag (1992:497).

Rekonstruktoren har fattat beslut om I6negaranti for sju personer och uppgaende fill
sammanlagt 1 646 400 kr.

GRUPPER OCH SKALEN FOR GRUPPINDELNINGEN M.M.

Inledning

Enligt 4 kap. 5 § FRekL ska de parter som ar berérda av en féretagsrekonstruktion
delas in i grupper. Dessa bestar av borgenarer vilkas fordringar enligt 4 kap. 3 § FRekL
har uppkommit fére beslutet och som direkt berdrs av skulduppgoérelsen samt

aktieagare.

Berérda parter har delats in i sju grupper. Nedan redogors for vilka parter som berérs
av Rekonstruktionsplanen, gruppindelningen och skalen fér gruppindelningen samt
vardena av fordringarna och rattigheterna i respektive grupp. Vidare redogérs for vilka
aktoérer som inte berdrs av Rekonstruktionsplanen och varfor Rekonstruktionsplanen
inte ska beréra dem. Gruppindelningen baseras pa 4 kap. 5 § FRekL, parternas
formansratt enligt formansrattslag (1970:979) ("FRL") och utifran principen att berérda

parter i respektive grupp beddms ha likvardiga intressen.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta berdknas i férkommande fall efter den

vaxelkurs som gallde dagen for beslut om féretagsrekonstruktion.
Berorda parter, gruppindelning och skalen for gruppindelningen

Grupp 1 Borgenarer vars fordringar ar forenade med férmansratt,
sakerhetsratt eller kvittningsratt

Borgenar: Rosland Nordic AB, org.nr 559095-3393 ("Rosland")
Summa fordringar: 1 000 000 kr jamte ranta pa kapitalbeloppet

Rosland har tillhandahallit 1 MSEK till Bolaget i bryggfinansiering strax fore
rekonstruktionen och Rosland har sakerhet bestdende av foretagsinteckningar
(foretagsinteckning nr 1 och nr 2) uppgaende till 2 MSEK. Rosland har saledes
sakerhet for sin fordran pa Bolaget bestaende av sarskild férmansratt enligt 5 § FRL

och denna ar sakerstalld baserat pa en marknadsvardering.
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3.2.2

3.2.3

3.24

3.2.5

3.2.6

3.2.7

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket 1 punkten FRekL ska borgenarer vars fordringar ar
forenade med formansratt, sakerhetsratt eller kvittningsratt delas in i en grupp. Bolaget
har flera borgenarer med férmansratt men dessa har olika férmansratt och olika
intressen i rekonstruktionen avseende Bolaget. | enlighet med 4 kap. 5 § andra stycket
FRekL placeras darfér borgenarer med formansratt i olika grupper (se mer nedan).

Grupp 1 ar en sa kallad huvudgrupp.

Bryggdfinansiering ar ett kortfristigt lan som Iamnas som en tillfallig finansiering for att
tacka ett bolags rorelsekapitalbehov till dess att en langfristig finansiering ar pa plats
eller att en transaktion ar genomférd. Rosland har tillhandahallit bryggfinansieringen

under dessa premisser och med option att konvertera lanet till units i Bolaget.

Rosland berérs av Rekonstruktionsplanen eftersom Rosland erbjuds att konvertera sin

fordran jamte ranta mot aktier i Bolaget, vilket utvecklas i punkt 4.2.

Grupp 2 Borgenarer vars fordringar ar forenade med férmansratt,
sakerhetsratt eller kvittningsratt

Borgenar: KPMG och Accanti Ekonomi AB, org.nr 556933-7529
("Accanti™)

Summa fordringar: 514 417 kr jamte ranta pa kapitalbeloppet

KPMG innehar fordringar pa& Bolaget uppgdende till 313 282 kr avseende
revisionstjanster. Accanti innehar fordringar pa Bolaget avseende I6pande bokféring
uppgaende till 201 135 kr. Dessa fordringar ar forenade med allman férmansratt enligt
10 a § FRL och dessa fordringsdgare beddéms erhalla full utdelning i handelse av
konkurs. KPMG och Accanti bedéms ha likvardiga intressen och placeras darfor i
samma grupp. Varken KPMG eller Accanti har intresse av att dga aktier i Bolaget och
placeras darfor i en egen grupp som ar separat fran Rosland. Grupp 2 ar en sa kallad

undergrupp.

KPMG och Accanti berérs av Rekonstruktionsplanen eftersom betalningsvillkoren

foreslas andras, vilket utvecklas narmare under punkt 4.2.

Grupp 3 Borgenarer med offentligrattsliga fordringar
Borgenarer: Staten genom Skatteverket och Skatteetaten

Summa fordringar: 9 624 904 kr jamte ranta och avgifter

Bolaget har skulder till Skatteverket avseende skatteanstand som uppkommit fore

beslutet om féretagsrekonstruktion, sa kallat covidanstand enligt lagen (2009:99) om
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3.2.8

3.2.9

3.2.10

3.2.11

3.2.12

3.2.13

anstand med inbetalning av skatt i vissa fall. Vidare har Bolaget skulder till Skatteverket
bestaende av mervardesskatt, avgifter och ranta. Darutdover har Skatteverket
regressfordringar pa Bolaget bestdende av beslutad och utbetald I6negaranti enligt

I6negarantilagen samt rattegangskostnader (se mer under grupp 6).

Bolaget har dartill vissa skatteskulder till skattemyndigheten i Norge avseende

mervardesskatt, avgifter och ranta.

Skattemyndigheterna i Sverige och Norge har oprioriterade fordringar och berérs av
Rekonstruktionsplanen eftersom deras fordringar foéreslas skrivas ned genom
skulduppgoérelsen som beskrivs i punkt 4.2. Dessa fordringsdgare har oprioriterade
fordringar i handelse av konkurs och skulle i en konkurs inte kunna paréakna nagon eller

endast marginell utdelning.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket 2 punkten FRekL ska borgenarer med offentligrattsliga
fordringar delas in i en egen grupp. Skattemyndigheterna i Sverige och Norge bedéms
ha likvardiga fordringar och intressen. Dessa borgenarer placeras darfor i samma

grupp. Grupp 3 ar en sa kallad huvudgrupp.

Grupp 4 Leverantdrer, anstéallda och évriga borgenarer med oprioriterade
fordringar

Summa fordringar: 4 138 525 kr

Av 4 kap. 5 § forsta stycket 4 punkten FRekL foljer att borgenarer med oprioriterade
fordringar som huvudregel ska delas in i samma grupp. Av andra stycket i namnda
bestammelse framgar att berérda parter i sin tur far delas in i ytterligare grupper om
det ar motiverat utifran att de har likvardiga intressen och som anges nedan bedéms

det foreligga skal att placera borgenar med oprioriterade fordringar i olika grupper.

Bolagets leverantorer, anstallda med oprioriterade l6nefordringar och &vriga
borgenarer med oprioriterade fordringar placeras i en och samma grupp med undantag
for grupp 5 (se nedan). Vissa av Bolagets anstallda har Ionefordringar med férmansratt
enligt 12 § FRL men i handelse av konkurs beddéms dessa inte erhalla utdelning och

behandlas darfér som oprioriterade fordringar.

Ovanstaende borgenarer har likvardiga fordringar samt likvardiga intressen och
placeras darfér i samma grupp. Grupp 4 ar en sa kallad huvudgrupp. Dessa borgenarer

berdrs av Rekonstruktionsplanen eftersom deras fordringar féreslas skrivas ned genom
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3.2.14

3.2.15

3.2.16

3.2.17

3.2.18

skulduppgoérelsen som beskrivs i punkt 4.2. | handelse av konkurs skulle dessa

borgenarer inte kunna parakna nagon eller endast marginell utdelning.

Grupp 5 Oprioriterade borgenarer med option att konvertera skuld till aktier

Borgenarer: Fenja Capital | A/S, CVR-nr. 37272035, ("Fenja™) och
AGGREGATE MEDIA FUND Xl Kommanditbolag, org.nr
969801-4298 ("Aggregate Media")

Summa fordringar: 4 900 000 kr jamte ranta

Fenja har fore beslutet om foéretagsrekonstruktion tillhandahallit 4,5 MSEK till Bolaget i
bryggdfinansiering utan sakerhet. Av lanevillkoren framgar att Fenja har en option att
konvertera lanet jamte ranta till aktier i Bolaget och Fenja har uttryckt dnskemal om att

nyttja optionen.

Bolaget och Aggregate Media har fore beslutet om féretagsrekonstruktion ingatt avtal
om mediautrymme for perioden 2024-2026 med ett varde uppgaende till 4 500 000 kr
exklusive mervardesskatt. Kapitalbeloppet reglerades genom att Aggregate Media
tilldelades aktier i Bolaget i samband med den foretradesemission som foéregick
rekonstruktionsbeslutet. Mervardesskatten har reglerats under rekonstruktionen
eftersom Bolaget med rekonstruktérens samtycke beslutade att fullfdlja avtalet i syfte

att implementera affarsplanen.

Dartill har Aggregate Media en fordran pa Bolaget uppgaende till 400 000 kr for en sa
kallad garantiersattning i samband med féretradesemissionen som féregick
rekonstruktionsbeslutet. Aggregate Media har uttryckt dnskemal om att konvertera sin

fordran mot aktier.

Dessa fordringsagare och fordringar skiljer sig fundamentalt fran évriga borgenarer
med oprioriterade fordringar som har levererat varor eller utfort tjanster och vilkas
huvudsakliga intresse ar att erhalla viss betalning pa utestdende fordringar. Det
foreligger saledes skal att placera Fenja och Aggregate Media i en separat grupp
jamfért med ovriga borgenarer med oprioriterade fordringar. Grupp 5 ar en sa kallad

undergrupp.

Fenja och Aggregate Media berdrs av Rekonstruktionsplanen eftersom Fenja och
Aggregate Media erbjuds konvertera sina fordringar jamte rénta mot units i Bolaget,

vilket ndrmare utvecklas under punkt 4.2.
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3.2.19

3.2.20

3.2.21

3.2.22

3.2.23

3.2.24

3.3

3.3.1

Grupp 6 Efterstallda fordringar
Borgenérer: Staten genom Skatteverket
Summa fordringar: 500 000 kr

Bolaget ska enligt Svea hovratts dom i mal B 10111-23 betala en féretagsbot med
anledning av handelser som intraffade under 2019 uppgaende till 500 000 kr jamte

rattegangskostnader.

Rattegangskostnaderna utgdér en oprioriterad fordran och ingar darfér i grupp 3.
Foretagsboten ar daremot en efterstalld fordran enligt 19 § FRL. Enligt 4 kap. 5 § forsta
stycket tredje punkten FRekL ska borgenarer med efterstallda fordringar delas in i en

egen grupp. Grupp 6 ar en sa kallad huvudgrupp.

| hdndelse av konkurs skulle efterstallda fordringar inte erhalla nagon utdelning. Staten
genom Skatteverket placeras darfor i en egen grupp savitt avser foretagsboten som
berérs av Rekonstruktionsplanen eftersom fordran foreslas skrivas ned genom

skulduppgérelsen som beskrivs i punkt 4.2.

Grupp 7 Aktieagare
9 337 409 114 aktier motsvarande 9 337 409 114 roster

Bolaget har ett aktieslag med 9 337 409 114 emitterade aktier som ar upptagna for
handel pa Spotlight. Aktiedgandet ar spritt och férandras standigt eftersom det pagar

handel i aktien pa marknadsplatsen.

Av 4 kap. 5 § forsta stycket 5 punkten FRekL framgar att aktiedgare ska placeras i en
egen grupp. Aktierna ar av samma slag och aktieagarna placeras darfér i samma

grupp. Grupp 7 ar en sa kallad huvudgrupp.

Aktieagarna berdérs av Rekonstruktionsplanen eftersom Emissionerna medfér en

utspadning for befintliga aktiedgare. Emissionerna framgar narmare av punkt 4.2.
Icke berorda parter

Borgenarer med kvittningsratt berdrs inte av Rekonstruktionsplanen. Detta ar bl.a. fallet
for Mangold Fondkommission AB (*Mangold"). Mangold hade namligen fordringar pa
Bolaget med anledning av féretrddesemissionen som foéregick rekonstruktionsbeslutet
och enligt villkoren hade Mangold ratt att kvitta sina fordringar mot emissionslikviden

som Mangold disponerade.
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3.3.2

3.3.3

3.3.4

3.3.5

411

Borgenarer med retentionsratt beroérs inte av Rekonstruktionsplanen, vilket ar fallet fér
Hillmers Logistik AB ("Hillmers"). Retentionsratt innebar att den som har utfért en viss
prestation har ratt att halla kvar I6s egendom som sakerhet for sin fordran till dess

betalning sker och Hillmers har retentionsratt i Bolagets lager.

Bolaget har bankkonton och kreditkort hos Nordea Bank Abp, filial i Sverige
("Nordea™). Bolaget har stallt sdkerhet for kreditkortet men har inga andra krediter hos

Nordea. Nordea berérs darfér inte av Rekonstruktionsplanen.

| den man en anstélld innehar I6nefordringar som skulle berattiga till I6negaranti i
handelse av konkurs berdrs inte sadan fordringsagare av Rekonstruktionsplanen

eftersom det skulle strida mot testet om borgenarernas basta intresse.

Avtal, forpliktelser och ataganden som Bolaget ingatt eller annars fullfoljt under

féretagsrekonstruktionen berdrs inte av Rekonstruktionsplanen.

REKONSTRUKTIONSATGARDER

Inledning

Bolaget har under rekonstruktionen reviderat sin affarsplan och genomfért flertalet
operationella rekonstruktionsatgarder for att 6ka omsattningen, minska kostnaderna
och uppna Ionsamhet pa sikt. Dessa atgarder beskrivs narmare i
Rekonstruktorsberattelsen. Det langsiktiga arbetet pagar standigt och kommer att
fortsatta efter foretagsrekonstruktionen. FoOr att komma till ratta med Bolagets
ekonomiska svarigheter och sakerstalla livskraften kravs att rekonstruktionsatgarderna

i Rekonstruktionsplanen genomfdrs.

Rosland, Fenja och Aggregate Media har undertecknat teckningsatagande och
forbundit sig att teckna aktier i Bolaget under forutsattning att Rekonstruktionsplanen

antas av berorda parter, faststalls av tingsratten och vinner laga kraft.

Det beddms som nédvandigt att Bolaget i vart fall tar in 10 MSEK i nytt kapital for att
Bolaget ska kunna betala skulduppgérelsen i Rekonstruktionsplanen och fér att kunna
finansiera verksamheten till dess att Bolaget blir Ibnsamt. Maida Vale har undertecknat
ett atagande att tillse att foretradesemission kommer att garanteras till i vart fall
10 MSEK under foérutsattning att Rekonstruktionsplanen antas av berbérda parter,
faststalls av tingsratten och vinner laga kraft. Féretrddesemissionen resulterar saledes
i att Bolaget i vart fall tillférs 10 MSEK likvida medel.

10
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4.2

4.21

422

423

424

425

426

4.2.7

Associationsrittsliga atgarder och skulduppgorelse med borgenarerna

Associationsrattsliga atgarder och skulduppgorelse for respektive grupp framgar

nedan.

Grupp 1 Borgenarer vars fordringar ar forenade med férmansratt,
sakerhetsratt eller kvittningsratt

Borgenar: Rosland

Summa fordringar: 1 000 000 kr jamte rénta pa kapitalbeloppet

Rosland erbjuds att konvertera sin fordran jdmte ranta mot units pa villkor som framgar

av Bilaga 1.7, vilket innebar att hela fordran kvittas.

Grupp 2 Borgenarer vars fordringar ar forenade med férmansratt,
sakerhetsratt eller kvittningsratt

Borgenarer: KPMG och Accanti
Summa fordringar: 514 417 kr

KPMG och Accanti har sékerhet i form av allman férmansratt och bedéms erhalla full
utdelning i handelse av konkurs. Ingen skuldnedskrivning kommer darfor ske, utan

dessa fordringar ska betalas enligt féljande.

Betalning ska ske sa snart som praktiskt mojligt efter att samtliga villkor for
Emissionerna ar uppfyllda (se punkt 7). Betalningsvillkoren fér fordringarna &ndras
saledes jamfort med vad som ursprungligen avtalats, varfér dessa borgenarer ar

berérda av Rekonstruktionsplanen.

Grupp 3 Borgenarer med offentligrattsliga fordringar
Borgenarer: Staten genom Skatteverket och Skatteetaten
Summa fordringar: 9 624 904 kr jamte ranta och avgifter

Skatteverket och Skatteetaten erbjuds i forsta hand en skulduppgoérelse pa 30 procent
(dvs. en skuldnedskrivning pa 70 procent) pa kapitalbeloppet jamte ranta. Eventuella

forseningsavgifter, paminnelseavgifter e.d. ersatts inte enligt Rekonstruktionsplanen.

Betalning ska ske sa snart som praktiskt mojligt efter att samtliga villkor for

Emissionerna ar uppfylida (se punkt 7).

| andra hand erbjuds Skatteverket och Skatteetaten att konvertera sina fordringar mot

units i Foretradesemissionen.

1"
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4.2.8

429

4.2.10

4.2.11

4.2.12

4.2.13

4.2.14

4.2.15

Grupp 4 Leverantdrer, anstéllda och évriga borgenarer med oprioriterade
fordringar

Summa fordringar: 4 138 525 kr

Bolagets leverantdrer, anstallda och dvriga borgenarer med oprioriterade fordringar
erbjuds i forsta hand en skulduppgorelse pa 30 procent (dvs. en skuldnedskrivning pa
70 procent) pa kapitalbeloppet jamte ranta. Eventuella forseningsavgifter,

paminnelseavgifter e.d. ersatts inte enligt Rekonstruktionsplanen.

Betalning ska ske sa snart som praktiskt mojligt efter att samtliga villkor for

Emissionerna ar uppfyllda (se punkt 7).

| andra hand erbjuds borgenarer i grupp 4 att konvertera sina fordringar mot units i

Foretradesemissionen.

Grupp 5 Oprioriterade borgenarer med option att konvertera skuld till aktier
Borgenarer: Fenja och Aggregate Media
Summa fordringar: 4 900 000 kr jamte ranta

Fenja och Aggregate Media erbjuds att konvertera sina fordringar jamte ranta mot units

pa villkor som framgar av Bilaga 1.7, vilket innebar att fordringarna kvittas.

Grupp 6 Efterstallda fordringar
Borgenarer: Staten genom Skatteverket
Summa fordringar: 500 000 kr

Staten genom Skatteverket erhaller ingen betalning savitt avser efterstallda fordringar.

Efterstallda fordringar foreslas saledes skrivas ned fullt ut och ska anses utslackta nar

Rekonstruktionsplanen vinner laga kraft.

Grupp 7 Aktieagare
9 337 409 114 aktier motsvarande 9 337 409 114 roster

Kvittningsemissionen kommer medféra en utspadning for befintliga aktiedgare.
Foretradesemissionen kommer ocksa medféra en utspadning for befintliga aktieagare

som inte tecknar sig for units.

Samtliga befintliga aktieagare erbjuds att teckna sig for units pa villkor som framgar av
Bilaga 1.6.

12
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5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

6.3

FINANSIERING

Bolaget har ingatt ett avtal om fakturakp med Euro Finans AB ("Euro Finans").
Avtalet innehaller villkor om aterférvarv av fakturor i vissa situationer och innebar att
kreditrisken i realiteten ligger kvar hos Bolaget. Vidare innehaller avtalet villkor som
innebar att Bolaget pantfrskriver vid var tid innestdende medel hos Euro Finans som
sakerhet for samtliga dess forpliktelser mot Euro Finans, dvs. innefattande eventuellt

krav pa aterférvarv av fakturor.

Euro Finans har medgivit att Bolaget fortsatter att nyttja denna finansiering under
rekonstruktionen. Rekonstruktéren har medgivit sa kallad superférmansratt enligt
10 § forsta stycket 5 punkten FRL fér denna tillfalliga finansiering. Superférmansratten
fér denna tillfalliga finansiering ar dock tidsbegransad jamlikt 10 § tredje stycket FRL

och upphor saledes nar Rekonstruktionsplanen har vunnit laga kraft.

Bolaget och Maida Vale har, med samtycke av rekonstruktdren, under rekonstruktionen
ingatt ett konvertibelt laneavtal med ett belopp upp till 3 MSEK med sakerheter i form
av sa kallad superformansratt. Parterna har darefter justerat det konvertibla laneavtalet
och Bolaget har istallet lamnat foretagshypotek (féretagsinteckning nr 3-6) som
sakerhet for lanet, vilket innebar att superformansratten har upphort. Det konvertibla
laneavtalet ar nédvandigt for att finansiera verksamheten under rekonstruktionen och
det konvertibla laneavtalet ska konverteras i samband med Foéretrddesemissionen.
Fran parternas perspektiv ar detta en likviditetsfraga eftersom Maida Vale i grunden
garanterar Foretradesemissionen och anda ska tillskjuta likvida medel till Bolaget.
Emissionerna ar noédvandiga for att genomféra och finansiera rekonstruktionen av

Bolaget (se mer nedan).

VERKSTALLBARA ATGARDER

Skulduppgdrelsen ar bindande for Bolaget och alla berérda parter. Skulduppgdrelsen

ar saledes verkstallbar.

Av 4 kap. 31 § FRekL foljer att en faststalld rekonstruktionsplan som innehaller uppgift
om en Okning av aktiekapitalet har samma verkan som ett beslut av bolagsstamman.
En faststalld rekonstruktionsplan kan saledes, pa samma satt som ett
bolagsstammobeslut, laggas till grund for registrering i aktiebolagsregistret och

Emissionerna ar saledes verkstallbara.

Rekonstruktionsplanen ar villkorad av vissa villkor och dessa framgar av punkt 7.

13
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7.1

7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

IKRAFTTRADANDE OCH VILLKOR FOR REKONSTRUKTIONSPLANEN

Minskning av aktiekapitalet, Kvittningsemissionen, Foretrddesemissionen och
Bolagsordningen ar villkorade av varandra samt att Rekonstruktionsplanen antas av

berdrda parter, faststalls av tingsratten och vinner laga kraft.

Foretradesemissionen medfor att Maida Vale Okar sitt aktieinnehav i Bolaget
("Investeringen"). Foretradesemissionen ar darfor villkorad av att Inspektionen for
strategiska produkter ("ISP"), allt i enlighet med lagen (2023:560) om granskning av
utlandska direktinvesteringar, har (a) gett sitt godkannande till Investeringen, eller (b)
lamnat anmalan av utlandsk direktinvestering avseende Investeringen utan atgard,
eller (iii) skriftligen har bekraftat att Investeringen inte behéver anmalas till ISP. Maida

Vale har tidigare investerat i Bolaget och ISP férvantas lamna ansékan utan erinran.

Investeringen ar vidare villkorad av att Maida Vale far dispens fran budplikt enligt lag
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden. Avstamningar har
férevarit med aktiemarknadsnamnden och anstkan om dispens forvantas bifallas
eftersom Investeringen sker inom ramen foér rekonstruktionen. Ansékan om dispens
kommer att inlamnas till aktiemarknadsnamnden inom kort och besked om dispensen

beviljats kommer kunna lamnas innan plansammantradet ager rum.

Betalning av skulduppgorelsen enligt Rekonstruktionsplanen ska ske sa snart som
praktiskt mojligt efter att samtliga villkor for Emissionerna och Investeringen ar
uppfyllda. Intill dess ska fortsatt ett moratorium galla fér alla skulder som uppkommit
fore rekonstruktionsbeslutet. For det fall Emissionerna inte ar genomférda senast sista
bankdagen i den manad som infaller tva manader efter att Rekonstruktionsplanen har
vunnit laga kraft, ska Rekonstruktionsplanen anses vara forverkad. Skuldnedskrivning
enligt Rekonstruktionsplanen ska saledes inte ske for det fall Emissionerna inte

genomfoérs och vice versa.

LIVSKRAFT

Emissionerna ar nédvandiga fér att genomfdra och finansiera rekonstruktionen, vilket

ska beaktas vad galler livskraften.

Rekonstruktionsplanen bedoéms sakra Bolagets livskraft och forhindra insolvens med

beaktande av Emissionerna, vilket narmare utvecklas i Rekonstruktorsberattelsen.
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15



2 docusign

Certificate Of Completion

Envelope Id: 64E59AC9-B13C-4427-AB93-9FF75D3CB255 Status: Completed
Subject: Peptonic - Rekonstruktionsplan
Source Envelope:

Document Pages: 15 Signatures: 2 Envelope Originator:
Certificate Pages: 5 Initials: O Maja Wiklund

AutoNav: Enabled Sveavagen 4

Envelopeld Stamping: Enabled Stockholm, Stockholm 11157
Time Zone: (UTC+01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Vienna maja.wiklund@se.dlapiper.com

IP Address: 109.228.146.164

Record Tracking

Status: Original Holder: Maja Wiklund Location: DocuSign
23-10-2025 | 16:24 maja.wiklund@se.dlapiper.com

Signer Events Signature Timestamp

Jonas Premfors Docusigned by: Sent: 23-10-2025 | 16:36

Jonas.Premfors@se.dlapiper.com Jowas FVU“FWS Viewed: 23-10-2025 | 16:38

AB00BECCANBS4BE. .
Bankruptcy trustee

Advokatfirma DLA Piper Sweden KB

Signature Adoption: Pre-selected Styl
Security Level: Email, Account Authentication |9na ure Adoplion: Fre-selecied Style
(None) Using IP Address: 2a09:bac3:5376:505::80:18b

Signed using mobile

Signed: 23-10-2025 | 16:39

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Mark Falkner DocuSignad by: Sent: 23-10-2025 | 16:36
markfalkner@eversheds-sutherland.se pu“tf"', Viewed: 23-10-2025 | 16:58
Security Level: Email, Account Authentication FO2TFBAFFEBHIA. Signed: 23-10-2025 | 17:07

(None)
Signature Adoption: Drawn on Device
Using IP Address: 95.194.217.213
Signed using mobile

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 08-06-2025 | 20:54
ID: a29aa117-c90c-4fd6-8ad9-12b76fcfbf39

In Person Signer Events Signature Timestamp

Editor Delivery Events Status Timestamp

Agent Delivery Events Status Timestamp
Intermediary Delivery Events Status Timestamp
Certified Delivery Events Status Timestamp
Carbon Copy Events Status Timestamp

s Svensson car@se.daper com COPIED SR
Security Level: Email, Account Authentication

(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Witness Events Signature Timestamp



Notary Events

Envelope Summary Events

Envelope Sent
Certified Delivered
Signing Complete
Completed

Payment Events

Signature

Status
Hashed/Encrypted
Security Checked
Security Checked
Security Checked

Status

Electronic Record and Signature Disclosure

Timestamp

Timestamps

23-10-2025 | 16:36
23-10-2025 | 16:58
23-10-2025 | 17:07
23-10-2025 | 17:07

Timestamps



Electronic Record and Signature Disclosure created on: 16-09-2022 | 15:07
Parties agreed to: Mark Falkner

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Advokatfirma DLA Piper Sweden KB (we, us or Company) may be required
by law to provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms
and conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the
DocusSign system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can
access this information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and
Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to
‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the
DocusSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Advokatfirma DLA Piper Sweden KB:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: malin.mannikko@se.dlapiper.com

To advise Advokatfirma DLA Piper Sweden KB of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at malin.mannikko@se.dlapiper.com
and in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Advokatfirma DLA Piper Sweden KB

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to malin.mannikko@se.dlapiper.com and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Advokatfirma DLA Piper Sweden KB

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to malin.mannikko@se.dlapiper.com and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking “CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

o Until or unless you notify Advokatfirma DLA Piper Sweden KB as described above, you
consent to receive exclusively through electronic means all notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided
or made available to you by Advokatfirma DLA Piper Sweden KB during the course of
your relationship with Advokatfirma DLA Piper Sweden KB.



Docusign Envelope ID: 0EE93DCD-25D3-454C-90FD-34CE4E515D94

Advokatfirma DLA Piper Sweden KB Bllaga 11
Sveavagen 4
PO Box 7315

DLA PIPER SE - 103 90
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T +46 8 701 78 00
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Org.nr 9166296658

REKONSTRUKTORENS BERATTELSE ENLIGT 4 KAP. 8 § LAGEN OM
FORETAGSREKONSTRUKTION

| egenskap av rekonstruktor i foretagsrekonstruktionen fér Peptonic Medical AB (publ), org.nr
556776-3064 ("Bolaget"), far undertecknad, i enlighet med vad som féreskrivs i 4 kap. 8 §
lagen (2022:436) om foretagsrekonstruktion ("FRekL"), lamna denna
rekonstruktorsberattelse ("Rekonstruktdrsberattelsen”). Rekonstruktdrsberéttelsen ska
lasas tillsammans med rekonstruktionsplanen ("Rekonstruktionsplanen”).

1 BAKGRUND
1.1 Bolaget och dotterbolagen

1.1.1 Bolaget grundades 2009 och aktierna handlas sedan 2014 pa Spotlight Stock
Market AB ("Spotlight" eller "marknadsplatsen™). Bolaget ar moderbolag i en
koncern som har tva amerikanska dotterbolag: Common Sense Marketing Inc.
("CSM USA") och Peptonic Medical Inc. ("Peptonic USA").

1.1.2 Koncernen har tidigare inkluderat det israeliska dotterbolaget Peptonic Medical
Israel Ltd. ("Peptonic Israel") och det finska dotterbolaget Lune Group Oy Ltd.
("Peptonic Finland"). Peptonic Israel fungerade som en tillverkningsenhet (CMO)
for egendiagnostiska tester och producerade tva av Bolagets produkter. Peptonic
Israel och Peptonic Finland var dock forlustdrivande och avvecklingsforfaranden
inleddes under 2024. Produktionen av egendiagnostiska tester, liksom Bolagets
ovriga produkter, sker numera uteslutande via kontraktstillverkare.

1.1.3 Bolaget har tidigare bedrivit sin amerikanska forsaljningsverksamhet genom CSM
USA. Forséliningen omfattade endast tva produkter fran koncernens davarande
tillverkningsenhet Peptonic Israel. Produkterna var s.k. white label produkter som
foljaktligen saldes under partners egna varumarken. Affarsmodellen har till foljd av
hoga tillverkningskostnader och flera mellanhander inte varit I6nsam och
verksamheten har avvecklats i samband med avvecklingen av Peptonic Israel.

1.1.4  Forsaljningsverksamheten i USA sker idag genom Peptonic USA som startades upp
under varen 2025. Till skillnad fran CSM USA sker forsaljningen i Peptonic USA via
egen webbshop och Amazon, vilket ger betydligt hdgre marginaler jamfért med
férsaljning via butikskedjor i USA.

1.1.5 Som nyligen kommunicerades pa& marknadsplatsen har Bolaget tecknat ett
strategiskt distributionsavtal med amerikanska Joylux, Inc. ("Joylux"). Joylux ar en
valetablerad aktor inom intim egenvard for kvinnor under och efter klimakteriet.
Joylux har en stark marknadsnarvaro, ett natverk av inflytelserika ambassadérer och
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ett valkant varumarke, t.ex. samarbete med den Oscarsbel6nade skadespelerskan,
regissoren och aktivisten Halle Berry. Bolaget kommer att leverera utvalda produkter
som marknadsférs och saljs under Joyluxs varumarke i USA, Kanada, Mexiko och
Storbritannien. Férsta ordern ar pa cirka 160 000 USD och Bolaget har stark tillforsikt
till distributionsavtalet med Joylux for att lyfta forsaljningen i USA.

Bolagets vision, affarsverksamhet och produkter

Bolaget grundades med inriktning pa att utveckla lakemedel inom kvinnlig intimhalsa
och med malsattningen att forbattra kvinnors livskvalitet genom innovativa
medicinska behandlingar. Som ett led i denna satsning initierades Fas |- och
Fas II-studier for att utveckla ett nytt Iakemedel mot vaginal atrofi som ar en vanlig
akomma som drabbar manga kvinnor i samband med klimakteriet.

For nagra ar sedan genomforde Bolaget en strategisk ompositionering pa
marknaden med inriktning mot medicintekniska och kosmetiska produkter inom
samma terapiomrade, vilket skapade en snabbare vag till marknaden genom att
eliminera behovet av fortsatta kliniska studier och de langa godkannandeprocesser
som lakemedelsutveckling innebér. Genom denna férandring har Bolaget kunnat
lansera sina produkter snabbare, erhalla regulatoriska godk&annanden smidigare
och etablera sig direkt pa konsumentmarknaden. Idag &ar Bolaget ett svenskt
innovativt medicintekniskt foretag som fortsatt verkar inom intim kvinnohélsa.
Bolaget utvecklar och saljer kliniskt bevisade egenvardsprodukter som behandlar
och forebygger vanliga medicinska akommor i underlivet. Tack vare de omfattande
studier som genomfordes vid Bolagets grundande har Bolaget en stark
teknologiplattform, vilken mojliggor kostnadseffektiv utveckling av nya produkter i
egen regi och darmed en kontinuerlig breddning av produktportfdljen.

Bolagets vision ar att intimhalsa ska vara naturligt, enkelt och tryggt — intima problem
ska vara lika sjalvklara att prata om som de ar att behandla. Genom att utveckla och
tillhandahalla kliniskt bevisade egenvardsprodukter ger Bolaget kvinnor mojligheten
att pd egen hand forstd sina symtom, behandla effektivt och forebygga vanliga
intima akommor. Produkterna ar receptfria, effektiva och skonsamma.

Bolagets produkter saljs under varumarkena VagiVital och Vernivia.
Produktportféljen omfattar idag nio produkter fordelat pa egendiagnostiska tester,
behandlingar och férebyggande I6sningar. De senaste egenutvecklade produkterna
VagiVital Active Glide och VagiVital Intimate Calming Gel lanserades pa den
nordiska marknaden vid arsskiftet 2024/2025. Dessa produkter utgor viktiga tillskott
i Bolagets sortiment av kliniskt bevisad egenvard.

Bolagets tillvaxtstrategi bygger pa tre centrala hérnstenar: geografisk expansion,
multikanalférséljning och portféljutveckling. Verksamheten bedrivs internationellt
med Norden, Europa och USA som karnmarknader. Produktportflien breddas
I6pande genom egen produktutveckling och strategiska forvarv. Ett tydligt exempel
pa denna strategi ar den strategiska sammanslagningen med Pharmiva AB (publ),
org.nr 559007-0958 ("Pharmiva"). Pharmiva fusionerades med Bolaget under
2023. | samband med fusionen uttkades produktportféljen med Vernivia som ar en
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kliniskt bevisad egenvardsbehandling for den vanligaste underlivsinfektionen hos
fertila kvinnor.

Intim kvinnohélsa som affarssegment &r omfattande. Den globala marknaden for
receptfria  egenvardsprodukter avsedda att behandla och férebygga intima
medicinska akommor forvantas na cirka 104 miljarder SEK under 2025, med en arlig
tillvaxttakt (CAGR) pa 3,9 procent fram till 2034. Tillvaxten drivs av en okad
medvetenhet kring kvinnors intimhélsa, en vaxande andel kvinnor i arbetslivet och
den pagaende urbaniseringen. Samtidigt 6kar efterfragan pa naturliga produkter
som &r fria fran exempelvis hormoner, antibiotika och parfym. Kvinnor soker i allt
storre utstrackning egenvardsprodukter som inte bara ar vetenskapligt bevisade
utan ocksa lattillgangliga att kopa via e-handel och fysiska apotek. Denna
tillganglighet, utan krav pa recept, aterspeglar den vaxande trenden mot egenvard
och 6kande krav pa héalsa och valbefinnande. Bolagets produktportfolj méter dessa
trender och den 6kande efterfragan bland kvinnor.

Bolagets referensmarknad ar Norden, dar den forsta produkten lanserades i mitten
av 2018. Sedan dess har ett omfattande arbete lagts ned for att etablera forséaljning
bade i fysiska apotek och deras onlinebutiker samt via Bolagets egen webbshop.

Utover forsaljning under eget varumarke erbjuder Bolaget &ven sina produkter
genom en white label-modell, dar utvalda samarbetspartners séljer dem under sina
egna varumarken. Denna strategi mojliggér snabbare marknadspenetration och
bredare rackvidd samtidigt som operativa risker minimeras.

Regulatoriska krav och tillstand

Bolaget verkar under tillsyn av flera myndigheter och omfattas av strikta
regulatoriska och kvalitetsrelaterade krav. Inom EU regleras CE-markning och
godkannande av medicintekniska produkter av det medicintekniska regelverket
Medical Device Directive ("MDD"). MDD-regelverket ska erséttas av det mer
omfattande och striktare regelverket Medical Device Regulation ("MDR"). Att
genomga denna granskning och godkannandeprocess ar bade tids- och
kostnadskravande. Bolaget innehar och uppfyller samtliga nédvandiga tillstand och
certifieringar samt befinner sig for narvarande i processen for MDR-certifiering.
Bolagets CE-markta medicintekniska produkter kommer att klassificeras som klass
llb. Enligt 6vergangsreglerna far klass llb-produkter som har certifierats under MDD
fortsatta att marknadsféras fram till och med den 31 december 2028, under
forutsattning att Bolaget uppfyller de faststallda 6vergangskriterierna.

Utbver EU:s regelverk innehar Bolaget aven de tillstdnd och godkannanden som
kravs av The Food and Drug Administration ("FDA") for distribution och férséljning
av de medicintekniska och kosmetiska produkter som Bolaget idag tillhandahaller
pa den amerikanska marknaden i USA.

Bolagets agare, ledning och finansiering

Bolagets storsta aktieagare framgar av sammanstéllningen nedan.
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Bolag Kapital Roster
Maida Vale Capital AB 31,56 % 31,56 %
Nordnet Pensionsférsakring 512 % 512 %
Heli Kurjanen 3,71 % 3,71 %
Henrik Hahn 2,68 % 2,68 %
Petter Eriksson 2,29 % 2,29 %
Avanza Pension 1,98 % 1,98 %
Mika Kurjanen 1,93 % 1,93 %
Quartier Latin AB 1,90 % 1,90 %
Vidarstiftelsen 1,82 % 1,82 %
Joachim Lindell 0,84 % 0,84 %
Ovriga agare 46,17 % 46,17 %
Summa 100 % 100 %

Bolagets styrelsesammansattning framgar nedan.

Namn Titel

Anders Blom Ledamot/ordfdrande
Jacob Eriksson Ledamot

Daniel Rudeklint Ledamot

Tarek Shoeb Ledamot

Anna Linton VD

Bolaget finansieras av riskkapital och aktieagarna har éver aren tillskjutit cirka
450 MSEK. Under férsta kvartalet 2025 genomforde Bolaget en kapitalanskaffning
och nyemissionen uppgick till cirka 16,5 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
och kvittningar i emissionen. Kapitalanskaffningen beddmdes dock inte vara
tillracklig for att bedriva Bolagets verksamhet vidare. Det bedomdes saledes som
nodvandigt att ansdka om foretagsrekonstruktion, vilket framforallt har sin férklaring
i Bolagets kostnadsdrivande tillvaxt, interna omorganisationer och en betydligt
samre kapitalmarknad.
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2.3

Foretagsrekonstruktion

Den 13 mars 2025 beslutade Uppsala tingsratt om foretagsrekonstruktion for
Bolaget och tingsratten forordnade undertecknad som rekonstruktor.

Borgenarssammantrade holls den 26 mars 2025 och dessforinnan hade
borgenéarerna underrattats om foretagsrekonstruktionen.

Bolagets aktier ar noterade pa Spotlight och marknadsplatsen har underrattats om
Rekonstruktionsplanen och planférhandlingen.

BOLAGETS EKONOMISKA SITUATION SAMT ORSAKERNA TILL, OCH
OMFATTNINGEN AV DE EKONOMISKA SVARIGHETERNA

Bolagets och koncernens omsattning, rorelseresultat och arets resultat for de fem
senaste rakenskapsaren framgar av de nedanstdende tabellerna. Uppgifterna
redovisas i enlighet med upprattade och reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 - 2024 och anges i tkr.

Koncern 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 26 891 37 118 43 634 31 643 21283
Rorelseresultat -58 648 -41 186 -33 606 -73718 -31 053
Balansomslutning 70 560 106 736 85 752 84 600 134 438
Soliditet, % 69 71 55 62 88
Bolaget 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 11 603 6 593 9094 7432 6 469
Rorelseresultat -74 065 -37 924 -68 622 -34 919 -26 253
Balansomslutning 66 343 114 288 88 856 119 434 137 055
Eget kapital 48 801 89 273 57 164 96 290 123734
Soliditet, % 74 78 64 81 90

Koncernens nettoomsattning har minskat till féljd av avvecklingen av Peptonic Israel
och Peptonic Finland. Resultatet for rakenskapsaret 2024 speglar de férandringar
som genomforts inom koncernen, vilket gor jamforelser med foregdende ar mindre
meningsfulla och relevanta. Koncernens rorelseresultat belastas vidare av
omstruktureringskostnader och kostnader av engangskaraktar.

Bolagets kostnader har historiskt varit hdga. Det ar framfér allt resultatposten
"6vriga externa kostnader" som genom aren varit hog och som under 2024 uppgick
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till cirka 22,3 MSEK. Okningen i jamforelse med 2023 forklaras huvudsakligen av
kostnader  relaterade  till  fusionen med Pharmiva, intensifierade
marknadsforingsinsatser, 6kade omkostnader till foljd av forsaljning samt utgifter for
finansiering och juridiska kostnader kopplade till avvecklingen av Peptonic Israel.
Det har saledes varit frdaga om kostnader av engangskaraktar. Bolaget har genom
aren aven haft hoga personalkostnader. Pa kostnadssidan ska vidare noteras att
avskrivningar och nedskrivningar varit betydande under 2023 och 2024.

Sammanfattningsvis har Bolaget haft en kostnadsdrivande tillvaxt dar utveckling av
produkter, tillstdndsprocesser, affarsmodeller och omorganisationer historiskt har
utgjort betydande moment i kombination med flera engangskostnader.

ATGARDER FORE OCH UNDER REKONSTRUKTIONEN

Bolaget har under en langre tid vidtagit flertalet operationella atgarder for att 6ka
omsattningen, minska kostnaderna och forbéattra Iénsamheten, inklusive
upprattande av en reviderad affarsplan samt férandringar av styrelse och ledning.
Bolaget har vidare genomfort flera kostnadsbesparande atgarder samt tagit in
kapital i flera omgangar.

De huvudsakliga atgarderna fére och under rekonstruktionen redovisas nedan.

o Kapitalanskaffning fére rekonstruktionen: Bolaget har finansierats av riskkapital
och aktieagarna har under aren tillskjutit betydande kapital som uppgar till cirka
450 MSEK.

e Utbkad produktportfdlj: Bolagets produktkatalog inom VagiVital har haft en
positiv  organisatorisk tillvaxt under rakenskapsaret 2024 och nya
produktlanseringar har genomférts p& de nordiska och amerikanska
marknaderna sedan arsskiftet 2024/2025. Genom fusionen med Pharmiva har
Bolaget fatt ytterligare en utékad produktportfélj genom Vernivia. Bolaget har
idag ett brett utbud av egendiagnostiska tester, behandlingar och férebyggande
produkter i sin produktportfol].

e Fokus pa receptfria produkter: Bolaget har historiskt fokuserat pa utveckling av
patent och lakemedel. Bolaget har successivt genomfért en ompositionering och
fokuserar nu istallet pa produkter som ar receptfria.

e Bruttomarginal och tillvaxt: Bruttomarginalen ar mycket god, uppgéende till
omkring 65 procent, vilket indikerar god lonsamhet pa sikt. Bolaget har for 2024
redovisat en nettoomsattning om 11,6 MSEK. Omsattningen foér 2024 innebar en
tillvaxt om 76 procent i jamforelse med foregdende rakenskapsar.
Forsaljningsokning ses i Bolagets samtliga forsaljningskanaler, men den stérsta
tillvaxten noteras i Bolagets egen webbshop.

e Lansering i USA: USA ar varldens storsta marknad for halsovardsprodukter.
Efter gediget forberedelsearbete har Bolaget under 2025 succesivt introducerat
produkter fran den egna produktportfolien i USA. Forséljning sker via egen
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webbshop och Amazon. Pa kort sikt konstateras att tullarna inte har nagon
negativ effekt éverhuvudtaget eftersom det befintliga lagret hos Peptonic USA
beddms tillréckligt fér 2025 och stora delar av 2026. Sammantaget bedéms de
lAngsiktiga effekterna av tullarna (15 procent i dagslaget) ha en marginell effekt
pa ldnsamheten eftersom bruttomarginalen &r sa pass god.

e Avveckling av olénsamma dotterbolag: Peptonic Israel och Peptonic Finland har
avvecklats under 2024. Férséljning via externa partners i CSM USA har under
2025 ersatts med en direktforsaljning i Peptonic USA.

o Personalférdndringar: Tre anstallda har sagts upp foére rekonstruktionsbeslutet.
Tva av dessa tre anstéllda har haft kvarstaende l6neansprak som av olika
anledningar fortsatt I6pa under delar av rekonstruktionen. Den tredje anstéllda,
Jenni Bjornulfson, CFO, avslutade sin anstéllning under rekonstruktionen.
Daniel Rudeklint, styrelseledamot, har intagit rollen som interim CFO med stod
av redovisningsbyran Accanti. Bolaget har haft ett sddant upplagg tidigare men
avsikten ar att anlita ny CFO. Vidare har Anna Linton, VD, valt att avsluta sin
anstallning for att ga vidare mot nya utmaningar. Anna Linton kommer vara kvar
i rollen som VD under hela 2025 och bodrjan av 2026 for att genomféra
rekonstruktionen och hon ar engagerad i Bolagets verksamhet. Parallellt pagar
styrelsens arbete med att anstélla en ny VD som passar for en saljfokuserad och
avsevart mindre organisation.

e Styrelsearvode: Styrelsen har pa inrddan av undertecknad avstatt och eftergett
styrelsearvode fore och under rekonstruktionen.

e Oversyn av_leverantérsavtal, reklambyrder m.m.: Bolaget har omférhandlat
lager- och distributionsavtal, avslutat diverse samarbeten kring e-handel och
marknadsforing samt sagt upp alla avtal som inte ar affarskritiska.

e Oversyn av produktpriser m.m.: Bolaget har genomfort prisdkningar och justerat
gransvarden for fri frakt. Bolaget har &aven arbetat for att sanka
produktionskostnader och dessa har fatt genomslag.

e Strateqiskt distributionsavtal med amerikanska Joylux: Som redogjorts for ovan
har Bolaget nyligen ingatt ett strategiskt samarbetsavtal med Joylux. Bolaget
kommer att leverera utvalda produkter som marknadsférs och saljs under
Joyluxs varumarke i USA, Kanada, Mexiko och Storbritannien. Joylux har en
stark marknadsnarvaro, ett natverk av inflytelserika ambassadodrer och ett
valkant varumarke, t.ex. samarbete med den Oscarsbelénade skadespelerskan,
regissoren och aktivisten Halle Berry. Forsta ordern &r pa cirka 160 000 USD
och Bolaget har stark tilltro till distributionsavtalet med Joylux for att lyfta
forsaljningen i USA.

e Kapitalanskaffning i samband med rekonstruktionen: Som framgar av
Rekonstruktionsplanen ar flera stérre borgenarer villiga att konvertera sina
fordringar till aktier i Bolaget ("Kvittningsemissionerna") och Bolaget avser att
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genomfora en foretradesemission inom ramen for rekonstruktionen
("Foretradesemission") (tillsammans "Emissionerna”). Maida Vale Capital
AB, org.nr 559058-5773 ("Maida Vale") har ingatt atagande om att sjalva eller
tillsammans med andra garanter garantera upp till minst 10 MSEK under vissa
villkor som framgar av Rekonstruktionsplanen. Att vissa stérre borgenéarer ar
beredda att konvertera skuld till aktier medfér att Bolagets skuldséattning
vasentligen kommer att minskas. Att Maida Vale ar villigt att tillskjuta ytterligare
kapital medfor att Bolaget har likvida medel att betala skulduppgdrelsen. Vidare
medfor detta att Maida Vale finansierar Bolaget till dess att rérelsen prognosvis
blir lbnsamt (se avsnitt 7). Ataganden finns for sval Foretradesemission som
Kvittningsemissionerna och péa sa satt ar Emissionerna garanterade.

Bolaget har under perioden januari—juni 2025 halverat sina rorelsekostnader,
innebdrande att rorelseresultatet forbattrats med o6ver 10 MSEK jamfért med
motsvarande period 2024.

Sammanfattningsvis har Bolaget fore och under rekonstruktionen effektiviserat
verksamheten. Bolagets affarsplan har saledes reviderats och implementerats,
vilket ar en forutséttning fér en lyckad rekonstruktion. | allt vasentligt ligger dessa
rekonstruktionsatgarder i linje med vad som aviserades i borgenarsutskicket.

FORVANTAD UTDELNING VID HANDELSE AV EN KONKURS

Den foreslagna skulduppgérelsen i Rekonstruktionsplanen bér jamféras med den
forvantade utdelningen i handelse av konkurs. | det sammanhanget maste
borgenarernas inbordes rétt till betalning enligt formansrattslag (1970:979) ("FRL")
beaktas.

For att bedoma denna fraga har undertecknad uppréttat en forteckning avseende
Bolagets tillgdngar och skulder jamlikt 4 kap. 8 § andra punkten FRekL (se
Bilaga 1.2 i Rekonstruktionsplanen). Denna forteckning har upprattats tillsammans
med Bolaget och med stéd av Stefan Baronowsky, forordnad varderingsman,
Budi Auktioner, som har varderat Bolagets lager, maskiner och inventarier.

Forteckningen avseende Bolagets tillgangar och skulder visar pa fyra varderingar:
(1) marknadsvarde vid beslutet om foretagsrekonstruktionen, (2) bokférda varden
vid begaran om planférhandling, (3) marknadsvarde vid upprattande av
forteckningen och (4) konkursvarde vid upprattande av férteckningen.

En vardering baserad pd marknadsvéardet ska ske med utgdngspunkt i att Bolagets
verksamhet ska fortsatta (Eng. going concern).

Med konkursvéarde avses ett erfarenhetsmassigt och schablonmassigt uppskattat
varde av Bolagets tillgangar vid en eventuell konkurs. | samband darmed ska sarskilt
beaktas att en konkursutforsaljning normalt sker under en manads tid, eller i vart fall
under en kort tidsperiod, och att tillgangarna saljs i befintligt skick, utan sedvanliga
garantier.
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4.6

4.7

4.8

4.9

Bolagets enskilt storsta balanspost pa tillgangssidan avser immateriella
anlaggningstillgangar som uppgar till cirka 53 MSEK, varav cirka 40 MSEK avser
balanserade utgifter for forskning och utveckling, cirka 10 MSEK avser patent och
cirka 4 MSEK avser goodwill. Bolagets registrerade varuméarken &ar dock inte
balanserade som en tillgdng i balansrakningen. Inget nedskrivningsbehov har
identifierats och balansposten bedoms darfér som intakt baserat pa det sa kallade
fortlevnadsvardet. | handelse av konkurs ar dock situationen fundamentalt
annorlunda. | ett konkursscenario beddms balanserade utgifter for forskning och
utveckling samt goodwill sakna véarde. Samtidigt beddms Bolagets varumérken och
Bolagets patent ha ett visst varde &ven i handelse av konkurs eftersom varumarkena
ar etablerade pa marknaden och eftersom betydande investeringar har gjorts
avseende patent, forskning och utveckling. Erfarenhetsméassigt uppskattas
konkursvardet av dessa tillgangar till cirka 5 procent av bokfort varde. Att
balansposten inte varderas hogre beror framforallt pa att de regulatoriska tillstanden
ar knutna till Bolaget och dessa kan darfor inte dverlatas i handelse av konkurs, aven
om patenten och underliggande forskning &r 6verlatbara.

Rosland Nordic AB, org.nr 559095-3393 ("Rosland") har tillhandahallit 1 MSEK till
Bolaget i bryggfinansiering strax fore rekonstruktionen och Rosland har sékerhet
bestaende av foretagsinteckningar (féretagsinteckning nr 1 och nr 2) uppgaende till
2 MSEK. Rosland har saledes sakerhet for sin fordran pa Bolaget bestdende av
sarskild formansratt enligt 5 8 FRL. Enbart baserat pa ovanstaende har Rosland full
sakerhet for sin fordran baserat pa marknadsvardering men aven i handelse av
konkurs. Under rekonstruktionen har, enligt normal praxis, ett sa kallat
administrationskonto  dppnats. | héandelse av konkurs utgér medel pa
administrationskonto en fordran som ingar i foretagshypoteket.

Bolagets lager forvaras hos Hillmers Logistik AB ("Hillmers") i Katrineholm och ar
ett sd kallat tredjepartslager. Hillmers har retentionsratt i lagret och fordringarna
understiger vardet pa lagret, varfor Hillmers inte berors av Rekonstruktionsplanen.
Vid uppréattande av denna forteckning uppgick det bokférda vardet pa Bolagets lager
till cirka 1,9 MSEK. Bolagets lager beddéms som kurant och nettoférsaljningsvardet
Overstiger det bokforda vardet vid en marknadsvardering. | handelse av konkurs
varderas lagret vasentligen lagre, till cirka 25 procent av bokfért varde. Denna
vardering har alltsd gjorts utifran ett konkursscenario som staller krav pa en
skyndsam awvveckling och att produkter saljs i befintligt skick, utan sedvanliga
garantier. Det har vidare antagits att utforsaljningen av lagret skulle behdva ske inom
en manad eftersom hyresvardarna normalt anmodar om avflyttning och eftersom
lobnegarantin enbart tacker I6ner under en manad efter konkursutbrottet, vilket
forsvarar en fortsatt drift och en langre utforsaljningsperiod. | det sammanhanget
bedéms det som osannolikt att salja lagret i storre partier, vilket paverkar
varderingen i negativ riktning.

Bolagets maskiner och inventarier beddms kunna realiseras for uppskattningsvis
25 procent av bokfort varde i handelse av konkurs. Inget dvervarde beddéms
foreligga i egendom som ar foremal for leasing. Bolagets fordringar pa och aktier i
dotterbolag kan férmodligen inte realiseras i handelse av konkurs eftersom
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4.10

411

51

5.2

6.1

6.2

6.3

dotterbolagen rimligtvis skulle forsattas i konkurs. Balansposten forutbetalda
kostnader och upplupna intdkter beddms inte heller generera nagra medel i
handelse av konkurs.

Som framgar av Rekonstruktionsplanen har vissa borgenarer och anstallda
formansratt for sina fordringar enligt 10 a § respektive 12 § FRL. Borgenarer med
formansratt enligt 10 a 8 FRL bedoms erhalla full utdelning i handelse av konkurs,
men anstallda med férmansratt enligt 12 8 FRL beddms inte erhalla nagon utdelning
i handelse av konkurs.

Mot denna bakgrund &r min samlade bedémning att borgenérer med oprioriterade
fordringar inte kan parakna nagon eller endast marginell utdelning i handelse av
konkurs. Narmare detaljer och 6vervaganden i denna del framgar av Bilaga 1.2 i
Rekonstruktionsplanen.

FINANSIERING OCH SUPERFORMANSRATT

Vad galler tillfallig finansiering under rekonstruktionen och superformansratt
hanvisas till avsnitt 5 i Rekonstruktionsplanen.

| tillagg dartill ska det framhallas att Bolaget under rekonstruktionen har behovt
betala i forskott for att bestalla produkter fran leverantorerna, vilket i sig ar vanligt
forekommande i rekonstruktioner. Detta har, allt annat lika, haft en negativ paverkan
pa likviditeten och likviditeten forvantas sedan forbattras nar Rekonstruktionen har
vunnit laga kraft eftersom Bolaget da kan anvanda sedvanliga krediter.

BOKFORING, ATERVINNING M.M.

Bolagets I6pande bokforing och I6neadministration hanteras av redovisningsbyran
Accanti Ekonomi AB ("Accanti") i affarssystemet Business Central. Accanti har
hanterat den I6pande bokforingen och deklarationer under rekonstruktionen.

Bokforingen ar ordnad och upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Arsredovisningen éver rakenskapséaret 2024 &r reviderad
av Dan Beitner som ar auktoriserad revisor vid KPMG AB ("KPMG"). |
revisionsberattelsen finns en notering avseende "going concern"” och det ar en foljd
av den pagaende rekonstruktionen. Revisorn kan inte heller uttala sig om
koncernredovisningen, vilket har sin forklaring i Peptonic Israels avveckling och
svarigheterna att da inhamta tillrackliga och &andamalsenliga revisionsbevis
avseende dotterbolagets bidrag till koncernens olika intékts- och kostnadsposter.
Det ska harvid framhallas att revisorn for arsredovisningen Over rakenskapsaret
2023 tillstyrkt att bolagsstamman faststaller resultat- och balansrakningen.

Av 4 kap. 8 8 FRekL foljer att det av rekonstruktorsberattelsen ska framga om
galdenaren har gjort sig av med egendom under sadana forhallanden att den kan
bli foremal for atervinning, om det finns skélig anledning att anta att galdenaren har
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6.4

6.5

6.6

7.1

7.1.1

7.1.2

gjort sig skyldig till brott mot sina borgenarer och i sa fall grunden for detta och hur
galdenaren har fullgjort sin bokféringsskyldighet.

Mot denna bakgrund har undertecknad gett KPMG i uppdrag att ta fram en sarskild
granskningsrapport for perioden fran och med den 1 december 2024 till och med
den 30 april 2025. Fem leveranttrsbetalningar har da identifierats. Tva betalningar
avser beloppsmaéssigt normala ersattningar for arbete som utbetalats till
advokatombud for arbete med undersokningar av Bolagets forutsattningar att
fortsatta driften och beddéms darfér som ordinara. En betalning avser arbete for
Bolagets ombud i Peptonic Israels konkursforfarande. Betalningen gjordes den
19 december 2024, 13 dagar fore forfallodagen (den 30 december 2024). Det
framgar av fakturan samt korrespondens mellan Bolaget och ombudet att det var av
vikt att betalningen gjordes fore arsskiftet bl.a. pa grund av att betalningar efter
arsskiftet skulle belastas med annan momssats. Pa grund av jul- och nyarshelgerna
betalades fakturan i fortid. Betalningen bedéms darfor vara ordinar. Darutéver har
en leverantdrsbetalning gjorts en dag fore forfallodagen. Forfallodagen var en
lordag. Betalningen kan inte anses ha gjort avsteg fran det vanliga
betalningsmaonstret och betalningen bedéms vara ordinar. Det har vidare gjorts en
leverantOrsbetalning 32 dagar efter forfallodagen, men beloppet bedéms inte ha
avsevart forsamrat galdenarens ekonomiska stéllning.

Nagra atervinningsbara transaktioner har mot bakgrund av ovanstaende
overvaganden féljaktligen inte identifierats.

Det framgar av granskningsrapporten att det inte finns anledning att misstéanka att
brott skulle begatts mot borgenarerna. Vidare kan det konstateras att Bolaget har
fullgjort sin bokforingsskyldighet. Det foreligger saledes ingen anledning att
ifrdgaséatta Rekonstruktionsplanen pa dessa grunder.

FRAMATBLICKADE PROGNOSER
Bakgrund till reviderade prognoser under foretagsrekonstruktionen
Bolagets historiska omséttning, lonsamhet och resultat framgar av avsnitt 2 ovan.

Bolagets omsattning har under rekonstruktionens inledning varit under den prognos
som tagits fram i samband med anstkan om foretagsrekonstruktion och Bolaget har
darfor reviderat prognosen. Skalen till detta har i huvudsak varit féljande.

e Vid ansokan om foretagsrekonstruktion hade Bolaget en padgdende nyemission.
Vissa aktieagare drojde dock med att betala — vilket sannolikt berodde pa
osakerheter kring rekonstruktionsbeslutet — och det uppstod dessvarre vissa
administrativa problem. Nyemissionen kunde inte slutligt registreras hos
Bolagsverket forran den 28 april 2025. Nyemissionen uppgick till 16,5 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader och kvittningar i emissionen och dessa
medel var nodvandiga for att fullfolja pagdende ordrar for inkop av produkter,
betala fér marknadsféring i USA, transportera produkter till USA osv. Det
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7.1.3

7.2

7.2.1

7.2.2

uppstod saledes en likviditetsbrist i det inledande skedet av rekonstruktionen pa
grund av fordréjningen att slutféra nyemissionen.

o Likviditetsbristen till foljd av fordrojningen i nyemissionen resulterade i sin tur i
forsenade varuleveranser, forsenade marknadsforingsaktiviteter och en
forsenad forsaljning i USA.

e Det uppstod tumult pd marknaden i samband med "Liberation Day" nar den
amerikanska administrationen aviserade omfattande tullar mot resten av
varlden.

Sammantaget har aktiviteterna i USA forskjutits med ungefar tre manader jamfort
med plan och detta har resulterat i en reviderad prognos 6ver perioden juni—
december 2025. Den nya prognosen har presenterats i Bolagets begédran om
forlangning av foretagsrekonstruktionen den 8 juni 2025.

Reviderad prognos for 2025 och prognos for 2026 — "break-even"

Bolagets omsattning, kostnader och resultat for 2025 samt framatblickande
prognoser for 2025, 2026 och 2027 framgar av nedanstaende tabeller.

Prognos juni april maj juni juli augusti summa
TOTALT 1701901 930 889 741220 476 233 1176289 5026532
USA 306 525 183 804 5000 7 000 140 000 642 329
Utfall april maj juni juli augusti summa
TOTALT 2038996 1444531 1416631 303806 1248618 6452582
USA 663 987 670279 7 458 7 000 7457 1356181

Det ligger i sakens natur att Bolagets prognos for 2025 &r mer férsiktig &n prognosen
for 2026 och 2027 (se nedan) eftersom den ligger narmare i tiden. De
framatblickande prognoserna for 2026 och 2027 bedoms inte som orealistiska eller
Overoptimistiska, utan ar forsiktigt hallna. Vad galler resterande del av 2025 ska det
framhallas att Bolagets forsaljning varit i linje med prognosen under juni-augusti
2025.
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2026 2027
Q1 Q2 Q3 Q4 Total

SALES 5918 75594 6456 12 599 32 568 11630 13611 9176 15 687 50 104
COGs -1553 -1554 -1 653 3179 23578 -2 BBG -3 390 -2291 -3 910 -12 478
Gros Profit 4365 5601 4804 3420 24 150 8743 10221 6 885 11777 37 626
Gros Margin FA% 7% T4 758 759 75% 5% 7%

AD Spend -1676 -1817 -1625 -3434 8552 -3 443 -4 003 -2 637 -4 548 -14 831
Irventory & Freight -621 -797 578 -1323 -3 420 -1221 -1425 -564 -1 647 -5 261
Other 5& M Expenses -465 -465 -465 465 -1 B60 -375 -375 -375 -375 -1 500
S&M Expenses -2 762 -3 080 -2 768 5221 -13 831 -5 039 -5 BO7 -3976 -6 570 -21 392
Persannell -1 365 -1155 -1 155 -1425 5 100 -1 425 -1425 -1425 -1425 -5 700
Office -120 -120 -120 -120 480 -120 -120 -120 -120 -480
Insurance -69 69 -69 -69 -276 -69 -69 -69 -69 -276
Listningskostnader -96 96 -96 -96 -384 -96 -96 -96 -96 -384
Redovisning & revision -230 -200 -110 -100 240 -230 -200 -110 -100 -640
Legal 0 50 0 -50 -100 0 -50 0 -50 -100
Bank -3 -3 -3 -3 -12 -3 -3 -3 -3 -12
Patent -15 -30 -15 -30 -90 -15 -30 -15 -30 -90
Varumarkeskostnader -2 -2 -2 -2 -8 -2 -2 -2 -2 -B
IT-tjanster -12 -12 -12 -12 -48 -12 -12 -12 -12 -48
Programvaror -15 -15 -15 -15 -60 -15 -15 -15 -15 -60
Tel 5 -5 -5 -5 -18 -5 -5 -5 -5 -18
RE&D -25 40 -60 o -125 -25 -40 -60 o -125
O&A -240 -240 -240 -240 960 -240 -240 -240 -240 -860
Misc. ] -100 -50 -100 -250 0 -100 -50 -100 -250
TOTAL OTHER -712 -B62 577 -722 -2971 -712 -B62 -677 -722 -2971
EBITDA -474 504 205 2052 2287 1567 2128 BOB 3 060 7 563
Depreciation -1443 -1443 -1443 -1443 5772 -1443 -1443 -1443 -1443 -5772
EBIT -1917 -939 -1 238 602 -3 485 124 GBS -635 1617 1781
Financial posts -30 -30 -30 -30 -120 -30 -30 -30 -30 -120
MET PROFT -1547 -969 -1 268 579 -3 605 34 655 -663 1587 1671

7.2.3  Fortydlighetens skull visar prognosen for 2026 ett positivt resultat fore avskrivningar
men ett negativt resultat for heldret 2026. Avskrivningar paverkar dock inte
kassaflodet. Vidare visar prognosen for 2027 ett positivt resultat for helaret.

7.3 Kassaflode vid oféorandrad omsattning — "runway"

7.3.1  Givet den historiska omséattningen, osakerheterna kring USA och det faktum att
prognosen for 2025 reviderades under den pagaende rekonstruktionen har
undertecknad bedémt det som nddvandigt att den planerade kapitalanskaffningen
sakerstaller att Bolaget har en sa kallad "runway", dvs. likvida medel, som i vart fall
tacker 2026, aven om forsaljningen skulle avvika ifrdn prognosen. Det &r mot denna
bakgrund som Maida Vale atagit sig att tillse att Foretradesemissionen blir
garanterad upp till minst 10 MSEK.

7.3.2 Bolagets berdkningar visar att Emissionerna tillsammans med &vriga

rekonstruktionsatgarder borde sakerstalla att Bolaget har likvida medel fram till
utgdngen av 2026, aven om forsaljningen skulle ligga kvar pa historiska nivaer. |
sammanhanget ska det framhallas att denna berdkning visar pa varsta mojliga
scenario. Mot denna bakgrund beddms det inte foreligga nagon konkret risk for
insolvens under 2026, aven om forsaljningen skulle avvika ifrdn prognosen.
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feb-26 mar-26 okt-26 nov-26 dec-26

Revenues

jan-26

apr-26
1578081

maj-26
1378081

jun-26
1511678

jul-26
904 659

aug-26
1557 640

sep-26

1325000 1254435 1478081 1580621 1603602 1626583 1649563

Total Cash flow

Opening cash balance*

-257842 -268 407 -238203 -138202 -538203 85394 -75401 211356 -175 662 -12681 -249 698 63280

[ 4

1770673 1512831 1244424 1006222 868020 329817 415211 339810 551166 375504 362823 113125

Closing cash balance

1512831 1244424 1006222 868 020 329817 415211 339810 551166 375504 362823 113125 176 406

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

9.2

9.3

YTTRANDE JAMLIKT 4 KAP. 8 § 4 PUNKTEN FREKL

Skulduppgdrelsen i Rekonstruktionsplanen ar vésentligen battre for Bolagets
oprioriterade borgenérer jAmfort med den forvantade utdelningen i héandelse av
konkurs. Av det skadlet bor borgenarer med oprioriterade fordringar godta
skulduppgorelsen och rosta for Rekonstruktionsplanen.

Borgenarer med formansréatt och som foreslas fa betalt men pa andrade villkor lider
ingen kreditforlust och bor darfér godta skulduppgdorelsen.

Borgenarer som erbjuds konvertera sina fordringar till aktier har uttryckt dnskemal
om detta och bor darfor godta Rekonstruktionsplanen.

I hAndelse av konkurs skulle borgenéarer med efterstallda fordringar inte kunna rakna
med utdelning. Skulduppgorelsen medfor saledes ingen nackdel for borgenarer med
efterstéllda fordringar och dessa bor darfér godta skulduppgorelsen.

Min beddmning &r att det finns rimliga forutsattningar att forhindra att Bolaget blir
insolvent och sakra Bolagets livskraft. | det sammanhanget ska sarskilt beaktas att
Maida Vale ar villigt att tillskjuta ytterligare kapital for att finansiera rekonstruktionen
av Bolaget, vilket ar en grundforutsattning for en lyckad rekonstruktion av Bolaget.

Sammanfattningsvis bedoms Rekonstruktionsplanen kunna séakra Bolagets livskraft
och forhindra insolvens. Undertecknad tillstyrker darfor Rekonstruktionsplanen.

AVSLUTANDE KOMMENTARER AVSEENDE REKONSTRUKTIONSPLANEN

Emissionerna forutsatter att Rekonstruktionsplanen antas av berdrda parter,
faststélls av tingsratten och vinner laga kraft.

Det finns inget forhandlingsutrymme savitt avser de associationsrattsliga atgarderna
eller skulduppgdrelsen i Rekonstruktionsplanen.

For tydlighetens skull ska det dven aterupprepas att Bolaget ofrankomligen skulle
behdva forsattas i konkurs for det fall Rekonstruktionsplanen inte antas av berdrda
parter, faststalls av tingsratten och vinner laga kraft. | handelse av konkurs skulle
borgenarer med oprioriterade fordringar inte erhdlla nagon eller endast marginell
utdelning.
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Foretagsrekonstruktion
Peptonic Medical AB (publ), 556776-3064

Bilaga 1.2

FORTECKNING TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT LAG OM FORETAGSREKONSTRUKTION 4 kap 9 § (nedan bouppteckning)

Beloppen nedan anges i SEK. Vissa fordringar och skulder &r i EUR,
NOK och USD. Dessa har omvandlats till SEK.
Kolumn 2 - 4 avser varden per den 30 september 2025.

Definierade termer i denna forteckning ska ha samma betydelse som i
Rekonstruktionsplanen.

Tillgangar Kolumn 1
Marknadsvarde vid
beslutet om
foretagsrekonstruktion

Kolumn 2
Bokfoért varde vid
begdran om
planférhandling

Kolumn 3 Kolumn 4
Marknadsviarde vid Konkursvérde vid
upprittande av denna uppréattande av denna
foérteckning foérteckning

Egendom som tillhér tredje man

Leasingsegendom 0 kr
Anm. Inget 6vervarde bedoéms féreligga i leasingegendom.

Egendom som kan omfattas av féretagshypotek

Immateriella anlaggningstillgangar 56 750 000 kr
Anm. Avser balanserade utgifter fér forskning och utveckling, goodwill och

patent. Det antecknas att avskrivning har skett under rekonstruktionen. Dessa

tillgangar bedoms ha ett intakt varde vid fortsatt drift av verksamheten. |

héndelse av konkurs uppskattas dessa till cirka 5 % av bokfort varde.

Maskiner och inventarier 387 185 kr
Anm. Marknadsvardet bedéms uppga till det bokférda vardet. | handelse av

konkurs bedéms denna post uppga till ett belopp motsvarande

uppskattningsvis 25 % av det bokférda vardet.

0 kr 0 kr 0 kr

53 460 385 kr 53 460 385 kr 2673019 kr

334 188 kr 334 188 kr 83 547 kr
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Varulager

Anm. Marknadsvardet bedéms uppga till det bokférda vardet och varulagret
bedéms vara kurant. | handelse av konkurs bedéms varulagret uppga till ett
belopp motsvarande uppskattningsvis 25 % av det bokférda véardet.

Kundfordringar

Anm. Kundfordringarna bedéms indrivningsbara till belopp motsvarande
bokfort varde dven i hdndelse av konkurs. Bolaget har factoring finansiering
hos Euro Finans AB som har sa kallad superférmansratt (se mer nedan).

Fordringar pa dotterbolag

Anm. Avser fordringar pa dotterbolag i USA. Vid fortsatt drift bedéms
fordringarna motsvarande bokfért vérde. | handelse av konkurs bedéms
posten dock sakna varde da aterbetalning inte kan paraknas.

Fordran Skatteverket Sverige
Anm. Bolaget redovisar vissa fordringar mot Skatteverket. Pa grund av att
Skatteverket har motfordringar som &r kvittningsgilla upptas dessa till O kr.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Anm. Vid fortsatt drift bedéms posten betinga ett varde motsvarande bokfort
vérde. | handelse av konkurs bedéms posten dock sakna véarde eftersom
aterbetalning inte kan paraknas.

Bankmedel, Danske Bank
Anm. Detta avser medel pa administrationskonto.

Icke-sakerstéllda tillgangar

Bankmedel, Nordea
Anm. Avser medel pa rérelsekonto hos Nordea. 60 000 kr har pantsatts till
forman for Nordea som sékerhet for ett kreditkort.

Aktier i dotterbolag
Anm. Avser aktier i Common Sense Maketing Inc och Peptonic Medical Inc. |
héndelse av konkurs bedéms aktierna i dotterbolagen sakna vérde.

Summa tillgangar

3179 457 kr

0 kr

956 273 kr

0 kr

5932 130 kr

0 kr

166 872 kr

1276 kr

67 373 193 kr

1873 244 kr

260 902 kr

6 487 928 kr

0 kr

4 228 820 kr

125 118 kr

569 614 kr

1276 kr

67 341 475 kr

1873 244 kr

260 902 kr

6 487 928 kr

0 kr

4 228 820 kr

125 118 kr

569 614 kr

1276 kr

67 341 475 kr

468 311 kr

260 902 kr

0 kr

0 kr

0 kr

125 118 kr

569 614 kr

0 kr

4180 512 kr



Docusign Envelope ID: 59408420-C6BB-4AA6-8748-37E8B7421FE8

Skulder

Prioriterade skulder

5§ FRL

Rosland Nordic AB, bryggfinansiering

Anm. Rosland Nordic AB har tillhandahallit en bryggfinansiering uppgaende till

1 MSEK jamte ranta som &r sakerstalld med féretagshypotek uppgaende till 2
MSEK.

Maida Vale Capital AB, konvertibelt lan
Anm. Maida Vale Capital AB har tillhandahallit ett konvertibelt 1an upp till 3
MSEK jamte ranta som ar sakerstalld med féretagshypotek upp till 3,2 MSEK.

48§3pFRL

Hillmers Logistik AB, lager
Anm. Hillmers Logistik AB har retentionsratt i lagret. | dagsléget finns inga
utestaende fakturor.

10§ 5p FRL

Euro Finans AB, factoring finansiering

Anm. Undertecknad har medgivit sa kallad superférmansratt for finansiering
hos Euro Finans AB avseende kundfordringar. Kundfordringarna bedéms
kuranta och superférmansratten upptas darfor till O kr.

Enligt 10a § FRL

KPMG AB och Accanti Ekonomi AB

Anm. Skulder avseende revisions- och redovisningstjénster.

Summa prioriterade skulder

1 000 000 kr

0 kr

837 824 kr

0 kr

514 417 kr

2 352 241 kr

1 000 000 kr

2 000 000 kr

0 kr

0 kr

514 417 kr

3 514 417 kr

1 000 000 kr

2 000 000 kr

0 kr

0 kr

514 417 kr

3 514 417 kr

1 000 000 kr

2 000 000 kr

0 kr

0 kr

514 417 kr

3514 417 kr



Docusign Envelope ID: 59408420-C6BB-4AA6-8748-37E8B7421FE8

Oprioriterade skulder

Leverantdrsskulder, Bilaga 1.3

Anm. Avser leverantérsskulder och évriga borgenarer med oprioriterade
fordringar som uppkommit fére beslutet om féretagsrekonstruktion. Det
antecknas att flertalet skulder kvittades i samband med den nyemission som
foregick rekonstruktionsbeslutet, varfor leverantérsskulderna har minskat i
motsvarande man.

Loner till vissa anstallda
Anm. Kvarstaende I6nefordran.

Staten genom Skatteverket

Anm. Avser skatter och avgifter samt regressfordran for beslutad lI6negaranti.

| handelse av konkurs kommer dessa skulder troligtvis att éka.

Staten genom Skatteverket
Anm. Avser rattegangskostnader.

Fenja Capital Partners A/S, bryggfinansiering
Anm. Fenja Capital Partners A/S har tillhandahallit en icke sakerstélld
finansiering uppgaende till 4,5 MSEK jamte ranta.

Summa oprioriterade skulder
Efterstallda skulder

Staten genom Skatteverket
Anm. Avser foretagsbot enligt dom fran Svea hovratt.

Summa efterstallda skulder

SAMMANSTALLNING
Tillgangar

Prioriterade skulder
Oprioriterade skulder
Efterstillda skulder
UNDERSKOTT/OVERSKOTT

12 190 784 kr

0 kr

7 530 692 kr

0 kr

4 500 000 kr

24 221 476 kr

0 kr

0 kr

67 373 193 kr
2 352 241 kr
24 221 476 kr
0 kr

40 799 476 kr

5007 273 kr

1287 356 kr

9 359 813 kr

250 637 kr

4 500 000 kr

20 405 079 kr

500 000 kr

500 000 kr

67 341 475 kr
3514 417 kr
20 405 079 kr
500 000 kr
42921 979 kr

5007 273 kr

1287 356 kr

9 359 813 kr

250 637 kr

4 500 000 kr

20 405 079 kr

500 000 kr

500 000 kr

67 341 475 kr
3514 417 kr
20 405 079 kr
500 000 kr

42 921 979 kr

5007 273 kr

1287 356 kr

9 359 813 kr

250 637 kr

4 500 000 kr

20 405 079 kr

500 000 kr

500 000 kr

4180 512 kr
3514 417 kr
20 405 079 kr
500 000 kr

-20 238 984 kr



Docusign Envelope ID: 59408420-C6BB-4AA6-8748-37E8B7421FE8

500 000 kr

Konkurskostnader
0,8%

Utdelning till oprioriterade borgenérer vid konkurs

Stockholm den 23 oktober 2025

DocuSigned by:
@oms Prumfors

890085CCA0B5485...

Jonas Premfors
(1) Med marknadsvarde avses noggrant uppskattade varden om inget annat anges. | Kolumn 1 har det antagits att det bokférda vardet motsvarar marknadsvardet.

(2) Med konkursvarde avses schablonmassigt uppskattade varden i handelse av konkurs om inte annat anges.
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Bilaga 1.3
Grupp 1 (huvudgrupp) - Borgenarer vars fordringar ar forenade med formansratt, sakerhetsratt eller kvittningsratt
Rosland Nordic AB
Valutadag 2025-03-13
NOK 0,95452
EUR 11,07
USD 10,22161

Borgenarer Deltagande Belopp enligt Valuta Kommentar
belopp Grupp 1 ursprunglig valuta
Rosland Nordic AB 1 000 000,00 Avser kapitalbelopp

Totalt 1 000 000,00



Grupp 2 (undergrupp) - Borgenarer vars fordringar ar forenade med formansratt, sakerhetsratt eller kvittningsratt

Accanti Ekonomi AB och KPMG AB
Valutadag 2025-03-13

NOK 0,95452
EUR 11,07
USD 10,22161

Borgenarer Deltagande Belopp enligt Valuta Kommentar
belopp Grupp 2 ursprunglig valuta

Accanti Ekonomi AB 201 135,00

KPMG AB 313 282,00

Totalt 514 417,00



Grupp 3 (huvudgrupp) - Borgenarer med offentligrattsliga fordringar

Valutadag 2025-03-13
NOK 0,95452

EUR 11,07

USD 10,22161

Borgenérer Deltagande Belopp enligt Valuta Kommentar

belopp Grupp 3 ursprunglig valuta
Skatteverket 9 610 450,00 Jamte ranta och avgifter
Skatteetaten 14 454,30 15 143,00 NOK

Totalt 9 624 904,30



Grupp 4 (huvudgrupp) - Leverantorer, anstallda och 6vriga borgenarer med oprioriterade fordringar

Valutadag 2025-03-13
NOK 0,95452

EUR 11,07

USD 10,22161

Borgenérer Deltagande Belopp enligt Valuta Kommentar
belopp Grupp 4 ursprunglig valuta

Apoteket AB 165 625,00

Aurena Laboratories AB 27 469,00

Avanza Bank AB 134 620,00

AWA Denmark A/S 7 061,89 637,93 EUR

AWA Sweden AB 158 876,64 14 352,00 EUR

Axel Toll 33 750,00

BIOGLAN AB 17 665,20

Bjornulfson, Jenni 208 055,00 Avser I6nefordringar

DHL Express (Sweden) AB 1612,98

Euroclear Sweden AB 51 904,42

Falkman Grinndal, Fanny 24 979,00 Avser I6nefordringar

Farmasiet 133 581,92 139 946,70 NOK

Growbotics Nordic Sales Academy AB 111 669,00

Herzog Fox & Neeman 16 062,54 1571,43 USD

Hunterhex AB 150 000,00

Karolinska Universitetssjukhuset 14 290,00

Lameplast S.r.l. 61 454,00 5551,40 EUR

Linton, Anna 104 662,00 Avser |lonefordringar

Loeb & Loeb LLP 55 595,34 5439,00 USD

Lakemedelsverket 8 950,00

Markusson, Dan 255 680,00 Avser I6nefordringar

Nordlo V&xj6 & Ljungby AB 747,00

Naringslivets Producentansvar i Sverige AB 8 379,00

PlantVision AB 153 248,00

Plucera AB 69 438,00

Porobic Group AB/Fortnox 137 500,00

Potter Clarkson AB 31 556,35

Spotlight Stock Market 86 250,00

Sundquist, Erik 654 247,00 Avser I6nefordringar

Swedish Institute for Standards 18 486,40

Swinnen, Rob 20 954,00 Avser I6nefordringar

Teampac 786 476,23 7104573 EUR



Borgenarer Deltagande Belopp enligt Valuta Kommentar
belopp Grupp 4 ursprunglig valuta

Torenfalt, Terese 18 779,00 Avser I6nefordringar

Zelmic AB 207 750,00

Attass 6 150,00

Ostrom Studio AB 195 000,00

Totalt 4138 524,91



Grupp 5 (undergrupp) - Oprioriterade borgenarer med option att konvertera skuld till aktier

Valutadag 2025-03-13
NOK 0,95452

EUR 11,07

USD 10,22161

Borgenarer Deltagande Belopp enligt Valuta Kommentar
belopp Grupp 5 ursprunglig valuta

AGGREGATE MEDIA FUND Xl Kommanditbolag 400 000,00 Avser kapitalbelopp

Fenja Capital | A/S 4 500 000,00 Avser kapitalbelopp

Totalt 4 900 000,00



Grupp 6 (huvudgrupp) - Efterstallda fordringar

Valutadag 2025-03-13
NOK 0,95452

EUR 11,07

USD 10,22161

Borgenarer Deltagande Belopp enligt Valuta Kommentar
belopp Grupp 6 ursprunglig valuta
Staten genom Skatteverket 500 000,00

Totalt 500 000,00



Grupp 7 (huvudgrupp) - Aktieagare

Aktiedgare Antal aktier Rostvarde Kommentar
Maida Vale Capital AB 2 946 886 316,38 2 946 886 316,38
Se bilag_;a (aktiebok) 6 390 522 797,62 6 390 522 797,62

Totalt 9 337 409 114,00 9 337 409 114,00



Bilaga 1.4

Styrelsen for Peptonic Medical AB (publ), org. nr. 556776-3064 ("“Bolaget”), fullstandiga
forslag till andring av bolagsordningen

I anledning av de emissioner som féreslds genomféras inom ramen foér Bolagets framtagna
rekonstruktionsplan féres|dr styrelsen att beslut fattas om &ndring av bolagsordningens § 4 och § 5
enligt nedan.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

§ 4 Aktiekapital 8§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska var lagst 40 200 000 kronor | Aktiekapitalet ska vara lagst 2 000 000 kronor
och hogst 160 800 000 kronor. och hogst 8 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier 8§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 8 739 130 000 | Antalet aktier ska vara lagst 20 000 000 000
stycken och hdgst 34 956 520 000 stycken. stycken och hégst 80 000 000 000 stycken.

Den féreslagna bolagsordningen i sin helhet framgar av Bilaga 1.4a.

Ovrigt

Styrelsens férslag till beslut om andring av bolagsordningen forutsatter och ar villkorat av att
beslut fattas och verkstalls enligt bilagorna 1.5-1.7 i rekonstruktionsplanen. Fér det fall
aktiekapitalet eller antalet aktier i Bolaget efter registrering av féretradesemissionen och/eller
kvittningsemissionen som foreslds enligt Bilaga 1.6 respektive 1.7 understiger de féreslagna
gréanserna i bolagsordningen ska grdnserna sankas i den man som kravs for att mojliggora
registrering. Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de smarre justeringar som
kravs i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket eller pad grund av andra formella
krav.




Bilaga 1.4a

Bolagsordning
i Peptonic Medical AB (publ) (org. nr 556776-3064)

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

Foretagsnamn

Aktiebolagets foretagsnamn &r Peptonic Medical AB (publ).
Séte

Styrelsen ska ha sitt séate i Stockholm.

Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling, tillverkning och kommersialisering inom lake-
medelsomradet samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 2 000 000 kronor och hégst 8 000 000 kronor.

Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 20 000 000 000 stycken och hégst 80 000 000 000 stycken.

Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 7 styrelseledamoter med hdgst 2 suppleanter.
Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning utses 1-2 auktoriserad revisor/er med mandattid enligt
aktiebolagslagens huvudregel. Till revisor kan ven utses ett registrerat revisionsbolag med
en huvudansvarig revisor.

Kallelse och plats for bolagsstamma

Kallelse till &rsstimma, eller kallelse till extra bolagsstamma dar friga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas, ska ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstimma ska ske tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i
Dagens industri.

Tillsammans med kallelsen ska bilaggas forslag till dagordning for bolagsstamma dar de
arenden som ska behandlas av stdmman tydligt anges. Arendena ska vara numrerade och
ange sitt huvudsakliga innehall.

Bolagsstamma ska hallas i Uppsala eller Stockholm kommun.
Foranmalan

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma, ska dels vara upptagen i
aktieboken pa satt som foreskrivs i aktiebolagslagen (2005:551), dels géra anmalan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sisthamnda dag far inte vara
s6ndag, annan allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stamman. Om kallelsen inte anger nagon sista dag for
anmalan, &r anmalan inget krav for att delta i bolagsstdmman.



Bolagsordning
i Peptonic Medical AB (org. nr 556776-3064)

§10

§ 11

§12

Arenden pa arsstimma

Pa arsstamman ska féljande arenden behandlas:

oukrwhE

~

10.

11.

Val av ordférande vid bolagsstamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévande av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
Beslut om:
a) faststallande av resultatrdkningen och balansrakningen, samt i férekommande
fall av koncernresultat- och koncernbalansrakning.
b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen och
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren for den tid
redovisningen omfattar.
Faststallande av antalet styrelseledamoter och suppleanter, som ska valjas av stam-
man.
Faststallande av arvoden till styrelsen och revisor.
Val av
a) styrelse och eventuella suppleanter,
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, i forekommande fall.
Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

Rakenskapsar

Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsda-
gen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behorig
att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).




Bilaga 1.5

Styrelsen for Peptonic Medical AB (publ), org. nr. 556776-3064 ("“Bolaget”), fullstandiga
forslag till minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier for avsdttning till fritt
eget kapital

Styrelsen foreslar att Bolaget, inom ramen fér rekonstruktionsplanen, genomfér en minskning av
Bolagets aktiekapital med 42 018 341,013 kronor for avsattning till fritt eget kapital. Minskningen
ska genomfdras utan indragning av aktier genom att aktiens kvotvarde minskas fr&n 0,0046 krona
till 0,0001 krona per aktie.

Minskningen genomfodrs for att 0ka Bolagets flexibilitet vid forbrukning av Bolagets rorelsekapital
och fér att mojliggéra den foretradesemissionen av units som foreslas enligt Bilaga 1.6, &ven den
inom ramen fér rekonstruktionen. Efter minskningen avses aktiens kvotvarde per aktie uppga till
0,0001 krona.

Beslutet om att minska Bolagets aktiekapital i enlighet med detta férslag kréver tillstand fran
Bolagsverket eller allman domstol. Bolaget avser anmadla beslutet enligt denna punkt for
registrering sa snart som mdjligt. Minskningsbeslutet férvéntas kunna verkstéllas i februari 2026,
forutsatt att erforderligt tillstdnd erhalls.

Ovrigt

Styrelsens forslag till beslut om minskning av aktiekapitalet forutsatter och ar villkorat av att beslut
fattas och verkstalls enligt bilagorna 1.4 samt 1.6-1.7 i rekonstruktionsplanen. Styrelsen, eller den
styrelsen utser, ska d@ga ratt att vidta de smarre justeringar som kravs i samband med registrering
av beslutet hos Bolagsverket eller pd grund av andra formella krav.



Bilaga 1.6

Styrelsen for Peptonic Medical AB (publ), org. nr. 556776-3064 ("“Bolaget”), fullstandiga
forslag till beslut om foretradesemission

Forslag

Styrelsen foresldr att Bolaget, inom ramen for rekonstruktionsplanen, genomfér en
foretradesemission av hdgst 93 374 091 units, envar unit innehdllandes hundra (100) aktier och
hundra (100) teckningsoptioner av serie TO6. Teckningskursen per unit ska uppga till 0,16 krona,
motsvarande 0,0016 krona per aktie da teckningsoptionerna av serie TO6 emitteras vederlagsfritt.
Genom foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 933 740,91 kronor
genom emission av hoégst 9 337 409 100 aktier samt ytterligare 933 740,91 kronor genom
emission av hogst 9 337 409 100 teckningsoptioner av serie TO6. Varje teckningsoption av serie
TOG6 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
volymviktade genomsnittskursen fér Bolagets aktie pa handelsplatsen under perioden fran och med
den 18 maj 2026 till och med den 29 maj 2026, dock lagst aktiens kvotvarde. Nyteckning av aktier
genom utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO6 kan ske under perioden fran och med den
1 juni 2026 till och med den 12 juni 2026. Teckningsoptionerna omfattas av sedvanliga villkor
enligt Bilaga 1.6a.

Teckningsberéttigade

Ratt att teckna de units ska med foretradesratt tillkomma aktiedgarna i forhallande till det antal
aktier de forut ager. For varje hundra (100) aktier erhalls en (1) unitratt. En (1) unitrétt berattigar
till teckning av en (1) unit.

Om inte samtliga units tecknas med stdéd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom
ramen for féretradesemissionens hégsta belopp ske. I sddant fall ska i férsta hand tilldelning ske
till de som tecknat units med stéd av unitritter (oavsett om de var aktiedgare pd
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stdd av unitratter
och fér det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stdéd av
unitratter utnyttjat for teckning av units.

I andra hand ska tilldelning ske till annan som anmalt sig for teckning av units utan stéd av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av.

I tredje hand ska tilldelning ske till de garanter som ingatt garantidtaganden. I den man tilldelning
i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Avstamningsdag for ratt att erhalla unitratter ar sju (7) handelsdagar efter den dag da beslut om
faststallelse av rekonstruktionsplanen vunnit laga kraft.

Teckning och betalning

For varje tecknad unit ska erldggas 0,16 krona, motsvarande 0,0016 krona per aktie da
teckningsoptionerna av serie TO6 emitteras vederlagsfritt. Overkurs ska tillféras den fria
Overkursfonden.

Teckning ska ske genom betalning, eller genom undertecknade av teckningslista.
Teckningsperioden ska pabérjas tre (3) handelsdagar efter avstdmningsdagen och |épa under en
period om tva (2) veckor. Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningsperioden, dock langst till och
med den 31 januari 2026.

Vinstutdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag fér utdelning
som infaller narmast efter det att foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inférts i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. De nya aktierna till foljd av
nyttjande av teckningsoptionerna ska berattiga till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och blivit
inférda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.



Ovrigt

Det antecknas att beslut om foretradesemission kraver andring av bolagsordningen. Styrelsens
forslag till beslut om foretradesemissionen forutsdatter och ar villkorat av att beslut fattas och
verkstadlls enligt bilagorna 1.4-1.5 samt 1.7 i rekonstruktionsplanen. Styrelsen, eller den styrelsen
utser, ska dga ratt att vidta de smadrre justeringar som kravs i samband med registrering av
beslutet hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra formella krav.



Bilaga 1.6a

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO6 AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER I
PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)

8§ 1 Definitioner
I féreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.
"Aktie” aktie i Bolaget;

"Avstamningsbolag” bolag som har infért avstamningsférbehall i bolagsordningen och anslutit
sina aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument som
anges i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

"Bankdag” dag som i Sverige inte ar sdndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allman helgdag i
Sverige;

"Bolaget” Peptonic Medical AB (publ), org.nr 556776-3064;

"Banken” den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har utsett

att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Innehavare” innehavare av Teckningsoption med ratt till Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” Spotlight Stock Market eller annan liknande reglerad eller oreglerad
marknad;

"Teckning” teckning av Aktier som sker med stéd av Teckningsoption;

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

"Teckningsoption” rjtt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt dessa villkor.

8 2 Teckningsoptioner

Det sammanlagda antalet Teckningsoptioner uppgar till det hogsta antalet som fdljer av
emissionsbeslutet avseende teckningsoptioner av serie TO6 i Bolaget.

Teckningsoptionerna ska registreras pa Avstdmningskonto, varfér inga optionsbevis ska utges.
Teckningsoptionerna ska registreras for Innehavarens rakning pa konto i Bolagets
Avstamningskonto. Registreringar avseende Teckningsoptioner till féljd av atgarder enligt §§ 6-8
och 12 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas
av Banken eller annat kontoférande institut.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oférhindrad att, med de begrénsningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om
att Teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade pa Avstdmningskonto.



8§ 3 Ritt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ratt att under perioden frdn och med den 1 juni 2026 till och med den 12 juni
2026, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje
Teckningsoption teckna en ny Aktie. Varje Teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie
till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets
aktie pa handelsplatsen under perioden fran och med den 18 maj 2026 till och med den 29 maj 2026,
dock lagst aktiens kvotvarde.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal
Aktier som avses med anmalan om Teckning.

Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.

8 4 Teckning av Aktier

Anmalan om Teckning av Aktier ska ske genom att ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular
inges till Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut. Inges inte anmdlan om Teckning
inom den angivna tiden under § 3, upphor all ratt enligt Teckningsoptionerna.

8§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

8§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering
hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstdlls Teckning och tilldelning genom att
de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

8§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget &r Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till
vinstutdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det att
Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte &r Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning i
forekommande fall ratt till vinstutdelning forsta gangen pa narmast foljande bolagsstamma efter det
att Teckning verkstallts.

8§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m.

Genomfdr Bolaget ndgon av nedan angivna atgarder giller, betriffande den ratt som tillkommer
Innehavare, vad som féljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrékning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvérdet pd Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dér Teckning gérs pa sadan tid, att den inte kan
verkstdllas senast tre veckor fére bolagsstémma, som beslutar om emissionen - verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstélld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt
att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker férst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut om emission, ska Aktier
som tillkommit pd grund av Teckning som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits upp i



aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att delta i
emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs
liksom en omrdkning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.

Omrakningarna utférs av Bolaget enligt féljande formel:

foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen

omraknad
Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption ger rétt att

som varje teckna x antalet Aktier efter fondemissionen
Teckningsoption ger ratt
att teckna antalet Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststdlls snarast mojligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas i férekommande fall forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Vid sammanléggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestammelserna i punkt
A motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som avstdamningsdag ska anses den dag d&
sammanléggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning ska féljande gélla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund
av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsattning av bolagsstammans
godkdnnande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i
emissionsbeslutet och, i forekommande fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 §
aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag d& Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta
i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning — dar anmalan om Teckning
gérs pa sadan tid, att Teckningen inte kan verkstéllas senast tre veckor fére den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstdllas férst sedan Bolaget
verkstéllt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas
interimistiskt pa Avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sddan tid att réatt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tilampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrdkning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omrdknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det p& grundval darav
framraknade teoretiska vérdet pd teckningsratten

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption ger ritt att

omraknat antal Aktier

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
Teckningsoption ger ratt darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten
att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt féljande formel:
teckningsrattens varde = det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen fér den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet
Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pd teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beléper pa varje
Teckningsoption ska faststallas av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet fér vad
som anges betrdffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pd Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, verkstélls Teckning endast preliminart, varvid
det antal Aktier, som varje Teckningsoption fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas
interimistiskt pa Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststéllts. Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag
verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan
omrakningarna har faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, sdvitt géller teckningsoptioner, utan
betalning, har bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstills i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Teckningsoption.



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omrdknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
Teckningsoption ger ratt varde
att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvdrdet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt
C ovan.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier som beléper pa varje
Teckningsoption ska faststallas av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgdng och tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omréaknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istéllet for vad
som anges betrdffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pd Aktien bestdmmas av en oberoende
vdarderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beldper pd varje Teckningsoption faststélls, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket
ovan aga motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall dn som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i punkt A-D att av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av ndgot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhdllen Aktie inte medfér ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Detsamma géller om Bolaget
beslutar att enligt namnda principer till aktieagarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan
vederlag.

Omrdkningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formel:
omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknat antal Aktier foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde
Teckningsoption ger ratt
att teckna Aktiens genomsnittskurs




Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, ska vérdet av rétten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pd inkdpsritten ska sa langt méjligt
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inképsratter eller handel med inkdpsratter annars inte &gt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tillampning sa 1dngt méjligt av de principer som anges
ovan, varvid vérdet av ratten att delta i erbjudandet sa langt méjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omréaknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast méjligt efter erbjudandetidens utgang
och tillampas vid Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar féoremal for notering eller handel pd Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istdllet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beldper pa varje Teckningsoption faststallts, ska bestammelsen i punkt C sista stycket
ovan aga motsvarande tilldmpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, sdvitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder
av att Teckning p& grund av Teckningsoption inte har verkstallts, anses vara &gare till det antal Aktier
som Innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som géallde och
det antal Aktier som beldpte pa varje Teckningsoption vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska féregdende stycke ha
motsvarande tilldampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara dgare till ska darvid
faststéllas efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pd varje
Teckningsoption vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna féretradesratt i enlighet med bestammelserna i punkt
F, ska ndgon omrékning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebér att dessa erhdller utdelning som tillsammans med
andra under samma rédkenskapsar utbetalda utdelningar dverstiger 30 procent av de befintliga
Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen
for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna férslag om sddan utdelning, ska vid
Teckning som pakallas pd sadan tid att Aktie som erhlls ndr Teckningen verkstalls inte medfor ratt
till utdelningen tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beléper pa
varje Teckningsoption. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning).



Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omrdknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning
som utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption ger ritt att

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
Teckningsoption ger ratt utdelning som utbetalas per Aktie
att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omrdknade antalet Aktier som beléper pad varje
Teckningsoption faststélls av Bolaget tvd Bankdagar efter utgadngen av den ovan angivna perioden
om 25 handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r féremal fér notering eller handel pé Marknadsplats och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna inneb&drande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 30 procent av Bolagets varde,
ska, vid anméalan om Teckning som sker pa sadan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte medfor ratt
till erhdllande av sddan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier enligt denna punkt G. Harvid ska Bolagets vdrde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets varde per aktie ska bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Omrakningen ska sdledes baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger 30
procent av Bolagets varde enligt ovan (extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststdllts, ska bestammelserna i punkt
C, sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Teckningsoption.

Omrdakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas
per Aktie



omraknat antal Aktier = foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
Teckningsoption ger ratt dterbetalas per Aktie
att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.
Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier ska i stéllet for det

faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt
foljande:

beraknat = det faktiska belopp som aterbetalas per inlést Aktie minskat med
3terbetalningsbelopp Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
per Aktie handelsdagar narmast fore den dag d& Aktien noteras utan rétt till

deltagande i nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér inldsen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omrdknade antalet Aktier som beléper pad varje
Teckningsoption faststélls av Bolaget tvé Bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststdllts, ska bestammelserna i punkt C,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar féoremal for notering eller handel pd Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omrdaknat antal Aktier faststdllas. Harvid ska istdllet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om Bolaget - utan att frdga & om minskning av
aktiekapital - skulle genomféra aterkdp av egna Aktier men déar, enligt Bolagets bedémning,
atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstalla med
minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av ske med tillampning sa I&ngt méjligt av de principer som
anges ovan.

I. Andam&lsenlig omrdkning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
bedémning tillimpningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med hénsyn till atgérdens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhdller i férhallande till aktiedgarna inte ar skilig, ska styrelsen genomfora
omrakningen av Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beléper pd varje
Teckningsoption pa det satt styrelsen finner &ndamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

J. Avrundning

For faststillande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tvd decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstéllas. Det géller oavsett

likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trdda i likvidation vunnit laga kraft
eller inte.



Samtidigt som kallelse till bolagsstdimma sker och innan bolagsstdmma tar stallning till frdga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom
meddelande enligt § 9 nedan underrattas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att
Teckning inte far verkstallas sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det Overvager att frivilligt trdada i likvidation, ska
Innehavare - oavsett vad som ségs i § 3 om tidigaste tidpunkt fér pdkallande av Teckning - ha rétt
att géra anmaélan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Teckningsoptionen fran den dag d&
meddelandet |&mnats. Det galler dock bara om Teckning kan verkstallas senast pd tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frAga om fusion enligt ovan, ska
Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogérelse ldmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Innehavarna erinras om att Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare &ga ratt att pakalla
Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstallas senast tre veckor fore den bolagsstémma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska féljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att
sista dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla
en ny sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tvd manader fran
offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna, enligt principerna for
extraordinér utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa vederlaget till aktiedgarna i
Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktieagarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tilampning, innebarande bl.a. att ratten att begara Teckning upphér samtidigt med registreringen
enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréttelse till Innehavaren ska ske senast tvd manader

innan delningsplanen understélls bolagsstamman.

N. Tvdngsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av
Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvdngsinlésen, ska vad som i
sista stycket punkt L sags om Slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare daga
ratt att géra sddant pdkallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére
Slutdagen genom meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att
pakallande av Teckning inte far ske efter Slutdagen.



Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoras
av skiljeman, far Teckningsoptionen inte utnyttjas for Teckning foérrén inldsentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske
|6per ut dessférinnan eller inom tre manader dérefter, har Innehavaren &nda ratt att utnyttja
Teckningsoptionen under tre m@nader efter det att avgérandet vann laga kraft.

O. Upphérd eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstéllas efter beslut om
likvidation eller godkannande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrada
om likvidationen upphér eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller féoretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs far Teckning med utnyttjande av Teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet
havs av hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Vid foretagsrekonstruktion far Teckning med utnyttjande av Teckningsoption ske. Vid behov far
Bolaget inhdmta samtycke fran rekonstruktdren innan Teckningen genomfors.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdrande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta én svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som
aktiekapitalet &r bestamt i. S&dan valutaomrékning ska ske med tillampning av den véxelkurs som
anvants fér omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststdlls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

I de fall ovan angivha omrakningsvillkor héanvisar till avstamningsdagen och Bolaget vid
omrakningstillfallet inte ar Avstéamningsbolag ska istéllet for avstamningsdagen tillampas jamférlig
tidpunkt som anvdnds i motsvarande villkor fér kupongbolag.

§ 9 Sarskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt § 8 angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

8§ 10 Meddelanden

Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstallas varje
Innehavare under adress som ar kand foér Bolaget.

8§ 11 Forvaltare

Fér Teckningsoptioner som ar fdrvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid tilldmpningen av dessa
villkor forvaltaren betraktas som Innehavare.

§ 12 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas réakning besluta om &ndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgdrande, Euroclears eller myndighetsbeslut goér det nédvandigt att andra
villkoren eller om det i 6vrigt - enligt styrelsens bedémning - av praktiska skal &r &ndamalsenligt
eller nédvandigt att andra villkoren och Innehavarnas réttigheter inte i ndgot hdnseende férsamras.

§ 13 Sekretess



Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man lamna uppgift om
Innehavare. Bolaget &ger rétt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om
Innehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

(i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;
(i) antal Teckningsoptioner.

8§ 14 Ansvarsbegransning

I frdga om de pa Bolaget, Banken och/eller Euroclear ankommande atgarderna galler att ansvar inte
kan goras gdllande fér skada som beror av svensk eller utldandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshidndelse, elavbrott, teleavbrott, brand vattenskada, strejk, blockad,
lockout, bojkott eller annan liknande omstandighet utanfér parts kontroll och vars féljder part inte
skaligen kunde ha undvikit eller évervunnit. Férbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler &ven om part sjalv &r féremal for eller vidtar sadan atgérd.

Bolaget, Banken, och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget/Banken och eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken och eller
Euroclear ar i intet fall ansvariga for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken och/eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
dtgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarder skjutas upp till dess hindret
upphort.

8§ 15 Tillamplig lag och domstol

Svensk lag géller fér dessa Teckningsoptioner och darmed sammanhéngande rattsfragor. Talan i
anledning av dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid
sadant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av Bolaget.




Bilaga 1.7

Styrelsen for Peptonic Medical AB (publ), org. nr. 556776-3064 ("“Bolaget”), fullstandiga
forslag till beslut om riktad kvitthingsemission

Forslag

Styrelsen foéresldr att Bolaget, inom ramen fér rekonstruktionsplanen, genomfér en riktad
kvittningsemission av hégst 50 246 819 units, envar unit innehdllandes hundra (100) aktier och
hundra (100) teckningsoptioner av serie TO6. Teckningskursen per unit ska uppga till 0,16 krona,
motsvarande 0,0016 krona per aktie da teckningsoptionerna av serie TO6 emitteras vederlagsfritt.
Genom den riktade kvittningsemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6éka med hdgst 502
468,19 kronor genom emission av hdgst 5 024 681 900 aktier samt ytterligare 502 468,19 kronor
genom emission av hogst 5 024 681 900teckningsoptioner av serie TO6. Varje teckningsoption av
serie TO6 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen fér Bolagets aktie p& handelsplatsen under perioden fran
och med den 18 maj 2026 till och med den 29 maj 2026, dock lagst aktiens kvotvarde. Nyteckning
av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO6 kan ske under perioden fran och
med den 1 juni 2026 till och med den 12 juni 2026. Teckningsoptionerna omfattas av sedvanliga
villkor enligt Bilaga 1.6a.

Teckningsberéttigade

Ratt att teckna nyemitterade units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
de fordringségare som specificeras i Bilaga 1.7a. Bilaga 1.7a kan komma att justeras beroende p3
forhallanden vid tidpunkten d& beslut om faststéllelse av rekonstruktionsplanen vinner laga kraft
med anledning av rekonstruktionen och den skuldnedskrivning som darav sker samt upplupen
ranta vid denna tidpunkt. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att stérka
Bolagets finansiella stallning genom att mdjliggéra kvittning av fordran.

Teckning och betalning

Fér varje tecknad unit ska erldggas 0,16 krona. Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.
Teckningskursen motsvarar den som féreslas tillampas i féretradesemissionen. Darutdver har den
forhandlats med tecknarna i Bilaga 1.7a p@ armlangds avstdnd, och beddéms déarfér vara
marknadsmaéssigt sikerstilld. Teckning av nyemitterade units ska ske pd separat teckningslista
senast fem (5) dagar efter att beslut om faststdllelse av rekonstruktionsplanen vunnit laga kraft.
Styrelsen ager ratt att férldnga teckningsperioden. Teckning och betalning ska dock ske senast
inom sex (6) manader efter att beslut om faststallelse av rekonstruktionsplanen vunnit laga kraft.

Vinstutdelning

De nya aktierna medfér rétt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning
som infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inférts i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. De nya aktierna till foljd av nyttjande av
teckningsoptionerna ska berattiga till utdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och blivit inférda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Ovrigt

Det antecknas att beslut om den riktade kvittningsemissionen kraver andring av bolagsordningen.
Styrelsens férslag till beslut om riktad kvittningsemission av units forutsatter och ar villkorat av att
beslut fattas och verkstalls enligt bilagorna 1.4-1.6 i rekonstruktionsplanen. Styrelsen, eller den
styrelsen utser, ska aga ratt att vidta de smarre justeringar som kravs i samband med registrering
av beslutet hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB eller pd grund av andra formella krav.



Teckningsberattigade

Bilaga 1.7a

Ratt att teckna nyemitterade units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
foljande fordringsédgare, vilket kan komma att justeras beroende pa férhallandena vid tidpunkten
dd beslut om faststillelse av rekonstruktionsplanen vinner laga kraft med anledning av
rekonstruktionen och den skuldnedskrivhing som darav sker samt upplupen ranta vid denna

tidpunkt.

Fordringsdgare Antal units
Fenja Capital I A/S 41 132 437
Aggregate Media Fund XII KB 2 499 999
Rosland Nordic AB 6 614 383

Totalt

50 246 819




Docusign Envelope ID: 20CAFD0OD-92D9-4DD0-B506-7019B6F530E9

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen for viasentliga
handelser

Sa8som redogérelse enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen far styrelsen fér Peptonic
Medical AB (publ), org. nr. 556776-3064 ("Bolaget”), anféra foljande.

Arsredovisningen med tillhérande revisionsberattelse for rakenskapsaret 2024 med anteckning om
bolagistémmans beslut om Bolagets resultat for namnda rakenskapsar hélls tillgangliga hos Bolaget
och pa Bolagets webbplats, www.peptonicmedical.se

Efter avgivande av Bolagets senaste faststallda 8rsredovisning for rakenskapsaret 2024 innehallande
de senast faststallda balans- och resultatrdkningarna, har inga handelser av vasentlig betydelse for
Bolagets stéllning intraffat som inte redan offentliggjorts genom Bolagets deldrsrapporter och
pressmeddelanden, www.peptonicmedical.se

e 14 augusti 2025 - Peptonic Medical AB (publ) publicerar halvarsrapport januari - juni
2025.

e 26 augusti 2025 - Peptonic Medical AB (publ) meddelar att Anna Linton, pd egen begéran,
lamnar sin roll som verkstdllande direktor.

e 10 september 2025 - Peptonic Medical AB (publ) begar forlangning av
foretagsrekonstruktion och redogér for finansiell utveckling.

e 19 september 2025 - Peptonic Medical AB (publ) meddelar att Uppsala tingsratt i har
godként Bolagets begaran om att forldnga den pdgdende rekonstruktionen.

e 14 oktober 2025 - Peptonic Medical AB (publ) har tecknat ett strategiskt distributionsavtal
med amerikanska Joylux Inc., en véletablerad aktér inom intim egenvard fér kvinnor.

2025-10-23

Signed by: DocuSigned by:
@wm Blom Dawnicl Rudekling
7CE71CF18C7F419...

Anders Blom Daniel Rudeklint
Ordférande Styrelseledamot




Docusign Envelope ID: 20CAFD0D-92D9-4DD0-B506-7019B6F530E9

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen for kvittning

S&som redogoérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen far styrelsen for Peptonic Medical AB (publ),
org. nr. 556776-3064 ("Bolaget”), anfora féljande.

Styrelsen har foreslagit att Bolaget ska genomféra en riktad kvittningsemission av hégst 50 246 819
units och att betalning fér tecknade units ska ske genom kvittning av fordran enligt nedan, vilket
kan komma att justeras beroende pd forhallandena vid tidpunkten dd beslut om faststéllelse av

rekonstruktionsplanen vinner laga kraft med anledning av rekonstruktionen och den
skuldnedskrivning som darav sker, samt upplupen ranta vid denna tidpunkt.
Fordringsagare Fordran (SEK) Belopp att kvitta | Belopp att efterge Antal units
(SEK) (SEK)
Fenja Capital I 6 581 190,06 6 581 189,92 0,14 41 132 437
A/S
Aggregate Media 399 999,99 399 999,84 0,15 2 499 999
Fund XII KB
Rosland Nordic 1 058 301,37 1 058 301,28 0,09 6 614 383
AB
Totalt 8 039 491,42 8 039 491,04 0,38 50 246 819
2025-10-23

@m Blom

7CE71CF18C7F419

Anders Blom
Ordférande

DocuSigned by:

Dawiel, Rudellint

Daniel Rudeklint
Styrelseledamot
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KPMG

Revisorns yttrande enligt 13 kap 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) 6ver
styrelsens redogoérelse for vasentliga hdndelser fér perioden 2025-06-05 — 2025-10-23

Till styrelsen i Peptonic Medical AB (publ), org. nr 556776-3064
Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad 2025-10-23.

Styrelsens ansvar for redogérelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen bedémer nédvéndig fér att kunna ta fram redogérelsen utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om styrelsens redogérelse pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt
FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna
rekommendation kraver att vi planerar och utfér granskningen for att uppna begransad sakerhet att styrelsens
redogorelse inte innehaller vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality
Management 1, som kraver att féretaget utformar, implementerar och hanterar ett system fér kvalitetsstyrning inklusive
riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillampliga krav i
lagar och andra férfattningar.

Vi ar oberoende i férhallande till Peptonic Medical AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogorelse. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur styrelsen uppréttar redogérelsen i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar &andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har begrénsats till dversiktlig analys av redogérelsen och
underlag till denna samt férfragningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed pa en begrénsad
sdkerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Uttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
styrelsens redogdrelse inte avspeglar vasentliga handelser for bolaget pa ett rattvisande satt under perioden 2025-06-
05 —2025-10-23.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 14 kap. 8 § aktiebolagslagen och far inte
anvandas fér nagot annat &ndamal.

Stockholm den 23 oktober 2025

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor

Penneo dokumentnyckel: JGOBA-TDDYC-BSUTT-VQBJO-8HEGI-YPRJR



Docusign Envelope ID: 20CAFD0OD-92D9-4DD0-B506-7019B6F530E9

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen for vasentliga
handelser

S&som redogorelse enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen far styrelsen for Peptonic
Medical AB (publ), org. nr. 556776-3064 ("Bolaget”), anféra foljande.

Arsredovisningen med tillhérande revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2024 med anteckning om
bolagsstdmmans beslut om Bolagets resultat fér namnda rakenskapsar hélls tillgéngliga hos Bolaget
och pa Bolagets webbplats, www.peptonicmedical.se

Efter avgivande av Bolagets senaste faststallda 8rsredovisning for rakenskapsaret 2024 inneh3llande

de senast faststallda balans- och resultatrdkningarna, har inga handelser av vasentlig betydelse for

Bolagets stéllning intraffat som inte redan offentliggjorts genom Bolagets deldrsrapporter och
pressmeddelanden, www.peptonicmedical.se

e 14 augusti 2025 - Peptonic Medical AB (publ) publicerar halvarsrapport januari - juni
2025.

e 26 augusti 2025 - Peptonic Medical AB (publ) meddelar att Anna Linton, pd egen begéran,
lamnar sin roll som verkstdllande direktor.

e 10 september 2025 - Peptonic Medical AB (publ) begar forlangning av
foretagsrekonstruktion och redogér for finansiell utveckling.

e 19 september 2025 - Peptonic Medical AB (publ) meddelar att Uppsala tingsratt i har
godként Bolagets begaran om att forldnga den pdgdende rekonstruktionen.

e 14 oktober 2025 - Peptonic Medical AB (publ) har tecknat ett strategiskt distributionsavtal
med amerikanska Joylux Inc., en véletablerad aktér inom intim egenvard fér kvinnor.

2025-10-23

Signed by: DocuSigned by:
@wm Blom Danicl Rudeklind
7CE71CF18C7F419...

Anders Blom Daniel Rudeklint
Ordférande Styrelseledamot

Penneo dokumentnyckel: JGOBA-TDDYC-B8UTT-VQBJO-8HEGI-YPRJR
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Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) 6ver styrelsens
redogorelse for kvittning

Till styrelsen i Peptonic Medical AB (publ), org. nr 556776-3064

Vi har granskat styrelsens redogérelse med avseende pa kvittning daterad 2025-10-23.

Styrelsens ansvar for redogérelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen bedémer nédvéndig fér att kunna ta fram redogérelsen utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om kvittningen pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt FARs
rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna
rekommendation kraver att vi planerar och utfér granskningen for att uppna rimlig sakerhet att styrelsens redogoérelse
inte innehaller vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar International Standard on Quality Management 1,
som kraver att féretaget utformar, implementerar och hanterar ett system fér kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
férfattningar.

Vi ar oberoende i férhallande till Peptonic Medical AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogorelse. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna foér vasentliga
felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur styrelsen uppréttar redogorelsen i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r &ndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av &ndamalsenligheten och
rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att styrelsens redogérelse har uppréattats i enlighet med 13 kap. 7 § aktiebolagslagen och kvittningsréatten
avser giltiga motfordringar.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen och far inte
anvandas fér nagot annat &ndamal.

Stockholm den 23 oktober 2025

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor

Penneo dokumentnyckel: CEG3T-V30OMG-X8Q9D-LHPZV-HFS9C-BQIKM



Docusign Envelope ID: 20CAFD0D-92D9-4DD0-B506-7019B6F530E9

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen for kvittning

S&som redogoérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen far styrelsen for Peptonic Medical AB (publ),
org. nr. 556776-3064 ("Bolaget”), anfora féljande.

Styrelsen har foreslagit att Bolaget ska genomféra en riktad kvittningsemission av hégst 50 246 819
units och att betalning fér tecknade units ska ske genom kvittning av fordran enligt nedan, vilket
kan komma att justeras beroende pd forhallandena vid tidpunkten da beslut om faststéllelse av
rekonstruktionsplanen vinner laga kraft med anledning av rekonstruktionen och den
skuldnedskrivning som darav sker, samt upplupen ranta vid denna tidpunkt.

Fordringsagare Fordran (SEK) Belopp att kvitta | Belopp att efterge Antal units
(SEK) (SEK)

Fenja Capital I 6 581 190,06 6 581 189,92 0,14 41 132 437
A/S

Aggregate Media 399 999,99 399 999,84 0,15 2 499 999
Fund XII KB

Rosland Nordic 1 058 301,37 1 058 301,28 0,09 6 614 383
AB

Totalt 8 039 491,42 8 039 491,04 0,38 50 246 819

2025-10-23

@m Blom

7CE71CF18C7F419

Anders Blom
Ordférande

DocuSigned by:

Dawiel, Rudellint

Daniel Rudeklint
Styrelseledamot

Penneo dokumentnyckel: CEG3T-V30OMG-X8Q9D-LHPZV-HFS9C-BQIKM
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PEPTONIC medical AB (publ)

556776-3064

Arsredovisning 2024



Styrelsen och verkstallande direktér for PEPTONIC medical AB (publ) far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2024.

Information om verksamheten

Peptonic Medical ar ett medicintekniskt foretag som utvecklar och erbjuder effektiva, skonsamma och
evidensbhaserade egenvardsprodukter inom kvinnohalsa och intim egenvérd. Intimvardsprodukterna &r
kliniskt bevisade och séljs under varumarkena VagiVital och Vernivia samt genom partners som white-
label. De ar sérskilt framtagna for att ge kvinnor majlighet att behandla och forebygga intima besvér pa
egna villkor och utan recept. Produktportfoljen utokas kontinuerligt genom egen produktutveckling och
strategiska forvarv.

Verksamheten ar internationell, dar Norden, Europa och USA utgor bolagets karnmarknader.
Affarsmodellen kombinerar egen verksamhet med strategiska partnerskap, sdsom distributions- och
licensavtal, vilket starker Peptonic Medicals internationella narvaro. Genom att samarbeta med partners
med upparbetade natverk och lokal expertis kan verksamheten pa nya geografiska marknader byggas
upp snabbt, samtidigt som Peptonic Medical genom egen verksamhet behaller kontrollen éver
forsaljningen och marknadsforingen. Forsaljning sker direkt till konsument via kanaler som egna
webbshoppar, apotekens fysiska butiker och online, samt via plattformar som Amazon i USA, vilket
sakerstaller bred rackvidd och gor produkterna lattillgangliga for kop. Bolaget arbetar aven aktivt med
att lyfta och neutralisera samtalen om kvinnors intima halsa.

Peptonic Medicals strategi ar att skapa en tydlig internationell position inom intim egenvard for kvinnor
med en portfdlj av receptfria och kliniskt bevisade egenvardsprodukter som underlattar for kvinnor att pa
egen hand forstd, behandla och forebygga vanliga medicinska tillstdnd i underlivet. Produkterna ska
innehalla naturliga ingredienser, de ska vara skonsamma och samtidigt effektiva nog for att gora verklig
skillnad. Utover sin portfolj av egenvardsprodukter avser Peptonic Medical erbjuda en dppen och
stodjande gemenskap, dit kvinnor kan vanda sig for att stalla fragor, dela erfarenheter och fa vardefullt
stod for en forbattrad intimhalsa.

Portfoljen av egenvardsprodukter adresserar problem som torra och skora slemhinnor, vaginal klada,
irritation och bakteriell vaginos. Sortimentet inkluderar &ven en tvalfri intimtvatt som balanserar pH-
vardet, ett aterfuktande glidmedel och egendiagnostiska snabbtester. Produkterna bygger pa gedigen
vetenskaplig evidens, har utvarderats i kliniska studier och ar utformade for att vara bade effektiva och
skonsamma. De innehdller inte hormoner, antibiotika, parfym, parabener eller andra onddiga tillsatser.

Produkter

VagiVital AktivGel, en aterfuktande gel vid vaginal atrofi

Vernivia Vaginal Mousse, mot bakteriell vaginos

VagiVital Intimate Calming Gel, for snabb lindring av intim kléda och irritation
VagiVital Active Glide, ett aterfuktande glidmedel

VagiVital Moisturizing V Cleanser, en pH -balanserande intimtvatt/balsam
VagiVital egentest for diagnostisering av forklimakteriet och klimakteriet
VagiVital egentest for diagnostisering av urinvagsinfektion

VagiVital egentest for diagnostisering av bakteriell vaginos

VagiVital egentest for diagnostisering av fostervattenlackage

Under 2024 har nya produkter lanserats och beslut fattats om en storskalig lansering av bolagets egen
portfolj med intimvardsprodukter under varumarket VagiVital i USA. Flera nya patent har erhéllits under
aret. Bolaget har ocksa arbetat med organisationsforandringar, dar antalet anstéllda successivt minskat



och tvd oldnsamma dotterbolag forsatts i konkurs.,. Tva nyemissioner genomfordes under juni och
styrelsen beslutade om ytterligare en emission i november. Utfallet var dock sadant att bolagets
likviditet bedomdes som otillracklig och i mars 2025 ansoktes om rekonstruktion, vilken beviljades.
Bolaget har sitt sate i Uppsala lan, Uppsala kommun.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Den 11 januari holls en extra bolagstamma dar Kristina Ingvar valdes in i bolagets styrelse.

| januari utokade Farmasiet sitt partnerskap med Peptonic Medical och lanserade hela
VagVitals produktportfdlj i Norge.

| februari lanserades tva nya produkter (VagiVital Menopause FSH-test och VagiVital

Urinary Tract Infection Self Test) pd hemmamarknaden Sverige.

| februari utsédgs Anna Linton till ny VD.

| mars meddelades att dotterbolaget, Lune Group Oy, ansoker om konkurs pa grund av 6kad
konkurrens och negativt rorelseresultat.

| april 2024 tecknades ett exklusivt distributionsavtal for VagiVital och Vernivia avseende
Benelux med FirstAid4All.

| april 2024 beviljades Peptonic Medical patent i USA for att behandla och forebygga
svampinfektion hos kvinnor.

| maj 2024 utsags Jenni Bjornulfson till ny CFO, med tilltradde den 1 september 2024.

Den 21 maj holls arsstamma for 2024 dar samtliga beslut fattades med erforderlig majoritet.

| maj 2024 beviljade European Patent Office ("EPQ") bolaget patent for lindring av provocerad
vulvodyni, patentet stracker sig till april 2041.

| juni 2024 avslutades en foretradesemission av aktier med tillhérande teckningsoptioner samt
en riktad emission. Genom emissionerna tillfordes bolaget totalt cirka 42,2 MSEK fore
emissionskostnader. Likviden frdn emissionen erhdlls under det tredje kvartalet.

| juli 2024 beviljas patent i Australien som ger Vernivia exklusivitet fram till 2038.

| september 2024 meddelas att lansering av egenutvecklat glidmedel som kombinerar vardande
egenskaper och njutning forbereds.

| september 2024 meddelas att produktportfoljen starks med en specialutvecklad produkt,
VagiVital Intimate Calming Gel fér snabb lindring av vaginal irritation, kldda och sveda.

I november 2024 tillkannages en strategiskt avgorande satsning gors for att i egen regi etablera
bolagets portfolj med intimvardsprodukter under varumarket VagiVital i USA, varldens storsta
marknad for halsovardsprodukter.

| november 2024 meddelas beslut om avveckling av det israeliska dotterbolaget, Peptonic
Medical Israel Ltd., en kontraktstillverkare (CMOQ) av egendiagnostiska tester. Avvecklingen foljer
av lonsamhetsutmaningar.

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Den 7 januari 2025 holls en extra bolagsstamma dér beslut fattades om en foretradesemission
av units, minskning av aktiekapital och inval av Jacob Eriksson till styrelsen som ersattare for
Kristina Ingvar.

| januari 2025 beviljades patent for lindring av provocerad vulvodyni (vestibulit). Patentet
stracker sig till april 2041.

| januari 2025 meddelades att den nordiska lanseringen av den nya egenutvecklade produkten,
VagiVital Active Glide varit framgangsrik.

| februari 2025 meddelades att lanseringen lansering av den nya produkten VagiVital Intimate
Calming Gel i Norden varit framgangsrik och att lansering av produkten i USA planerats till
varen 2025,

| februari 2025 inleddes lanseringen av Vagivital i USA.

| februari offentliggjordes utfallet i foretradesemission av units. Emissionen tecknades totalt till
ca 62,1 procent och Bolaget tillférdes en nettolikvid om cirka 16,5 MSEK fore
emissionskostnader.



e Den 11 mars 2025 meddelades att Peptonic Medical ansokt om rekonstruktion for att hantera
de likviditetsutmaningar som bolaget har. Ansokan godkandes den 13 mars 2025. P4
borgendrssammantradet den 26 mars 2025 beslutade tingsratten att féretagsrekonstruktionen
far fortsatta till den 13 juni 2025.

e | mars meddelas ocksd att organisationen anpassas efter genomforda strukturella férandringar
och CFO lamnar bolaget efter sommaren.

e | april meddelas att ett dotterbolag med ansvar for direktférsaljning etableras i USA.

e | april gors en uppdatering om minskning av aktiekapital och sammanlaggning av aktier.

e |juni meddelas att bolaget avser att ansoka om en forlangning av rekonstruktionen i enlighet
med vad som kommunicerats tidigare.

Aktier och dgarforhéllanden

Peptonic Medicals aktie handlas sedan 2014 péa Spotlight Stock market under kortnamnet PMED. Antalet
aktier uppgick per den 1 oktober 2024 till 5755 463 072 (1 175 179 689) och per den 31 december 2024
till 5759 303 014 (1 325996 432). Det genomsnittliga antalet aktier uppgick under det fjarde kvartalet
2024 till 5756 871 051 (1 325 996 432) och under 2024 till 3 600 334 439 (288 518 049).

Bolaget har under forsta kvartalet 2025 genomfort en nyemission, vilken 6kade antalet aktier med 3 578
106 100 till 9 337 409 114. Aktiekapitalet okade med 16 459 288,06 SEK, fran cirka 26 492 793,86 SEK till
cirka 42 952 081,92 SEK.

Aktiedgare den 31 december 2024

Andel kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster
Maida Vale 1473314557 25,6%
Nordnet Pensionsforsakring 458 587 684 8,0%
Quarter Latin AB 177 000 000 3,1%
Vidarstiftelsen 169935 196 3,0%
Avanza Pension 135886519 2,4%
Henrik Hahn 61 160 000 1,1%
Petter Eriksson 56 229810 1,0%
UBS Switzerland 55481429 1,0%
Tarek Shoeb 44000000 0,8%
Jens-Peter Stein 44000000 0,8%
Ovriga 3079867877 53,5%

5755463072 100,0%
Koncernstruktur

Peptonic Medical avvecklade under 2024 dotterbolagen Lune Group Oy och Peptonic Medical Israel Ltd
genom konkurs. Moderbolaget Peptonic Medical AB ager fortsattningsvis 100% i det amerikanska
dotterbolaget Common Sense Marketing Inc. Under 2025 har Peptonic etablerat dotterbolaget Peptonic
Medical Inc i USA, i vilket direktforsaljning under Peptonics eget varumarke ska ske.

Styrelse och organisation

Bolagets styrelse bestér av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden. Styrelsen ar vald
intill slutet av &rsstamman 2025. Styrelsen utgors av styrelseordférande Anders Blom, Jacob Eriksson,
Daniel Rudeklint och Tarek Shoeb. Styrelsen hade under 2024 17 protokollférda moten, bade fysiska
och digitala. Motsvarande antal under 2023 var 22.



Verksambhetsrisker
Intjéningsférmaga framtida kapitalbehov och fortsatt drift

Bolagets verksamhet finansieras huvudsakligen med hjalp av externt kapital och genom nyemissioner.
Peptonic Medical genomforde under 2024 en foretradesemission och en riktad emission av units
varigenom bolaget tillfordes totalt cirka 42,3 MSEK. Bolaget har ocksd under forsta kvartalet 2025
genomfort en foretradesemission som tillférde bolaget 16,5 MSEK fore emissionskostnader. Bolagets
likviditet bedomdes trots detta som otillracklig och i mars 2025 ansokte bolaget om
foretagsrekonstruktion. Vid en framgangsrik rekonstruktion &r det bolagets ambition att fortsatt
finansiera verksamheten genom forsaljningsintakter. Det finns dock en risk att bolaget under kortare eller
langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten.
Det foreligger aven risk att bolaget inte, vid behov, kommer att kunna erhalla erforderlig finansiering eller
att sddan finansiering inte kan erhéllas pa for befintliga aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebdr en risk for att Bolaget maste skjuta upp,
draner pd, eller att det i ett sddant lage skulle finnas betydande tvivel om koncernens formaga att fortsétta
verksamheten.

Om bolaget valjer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att
inte teckna sin andel i framtida foretrddesemissioner. Sddan utspadning innebar att aktiedgarens relativa
roststyrka och darmed majlighet att paverka beslut vid bolagsstdmman forsvagas samt att aktiedgarens
andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar.

Férmaga att hantera tillvaxt

Peptonic Medicals framtida utveckling &r beroende av bolagets formaga att fortsatt expandera och skapa
efterfrdgan pé bolagets produkter. Under 2024 lades grunden for lansering av bolagets produkter pa den
amerikanska marknaden och Peptonic Medical har etablerat en stark position pa den nordiska marknaden
med en starkt okad forsaljningstillvaxt. | takt med att bolaget vaxer behover effektiva planerings- och
ledningsprocesser utvecklas. En plotslig kraftig okning i efterfrdgan av bolagets produkter kan intraffa,
och skulle i sddana fall stélla krav pa en expansion av verksamheten i form av produktionskapacitet,
personalstyrka och eventuella nya interna processer. Om bolaget misslyckas med att hantera en snabb
tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra negativa konsekvenser for verksamheten och
|dnsamheten.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets nyckelanstallda har en utpraglad kompetens inom intim egenvard och besitter know-how som
ar vasentlig for Bolagets verksamhet. Bolagets formaga att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerad
personal ar avgorande for verksamhetens framtida utveckling. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
rekrytera kvalificerad personal, samt att bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéallande
villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar bolaget eller om Peptonic Medical inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i den
grad som ar nodvandig kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Kommersialiseringsrisk

Risk foreligger att Bolaget inte lyckas prioritera ratt produkter, utforanden eller egenskaper som ar mest
relevanta for specifika marknadssegment. Det finns ocksé en risk att utvecklade produkter inte nar
kommersiell framgang. Vidare kan bolaget misshedéma priskénslighet, befintlig eller 6kad konkurrens,
och andra marknadsforhdllanden. Detta kan negativt paverka bolagets formaga att nd uppsatta
forsaljiningsmal.



Regulatoriska godkannanden och tillstand

Det regulatoriska landskap dar Peptonic Medical verkar &r komplext och under sténdig fordndring, saval
internationellt som nationellt. Tillampliga regler for exempelvis forskning och utveckling, tillverkning,
registrering och lansering kan kontinuerligt komma att forandras och utvidgas. Peptonic Medicals
produkter kan i framtiden krdva nya godkdnnanden fran regulatoriska myndigheter, exempelvis likt MDR
(Medical Device Regulations se nedan) i Europa. Problem med erhédllande eller bibehallande av
godkdnnanden och tillstdnd kan véasentligt paverka Peptonic Medicals mdjlighet att lansera och
kommersialisera sina produkter, vilket skulle paverka Bolaget negativt eller att Bolagets tillstdnd helt dras
tillbaka.

Beroende av aterforséljare och underleverantorer

Peptonic Medical &r i varierande grad beroende av aterforsaljare for distribution, marknadsforing och
forsaljning av sitt produktsortiment till konsument. Minskad exponering eller bortfall ur aterforséljares
sortiment kan paverka Peptonic Medicals forsaljning och bolaget kan behdva satsa mer pa fristdende
eller kombinerade marknadsforingskampanjer vilket kan leda till 6kade kostnader. Vidare ar Peptonic
Medical beroende av leverantorer for tillverkning av produkterna som ingér i produktportféljen. Om ndgon
av dessa partners skulle forsattas i en position som forsvarar eller forsenar partnerns dtaganden inom
ramen for samarbetet eller affarsforhallandet uppstar en risk att Bolagets verksamhet paverkas pa ett
negativt satt.

Konkurrens

Peptonic Medical ar ett forséljnings- och utvecklingsbolag med en liten organisation och begrdansade
resurser. Marknaden for intima egenvardsprodukter ar utsatt for betydande konkurrens, vilket kan leda till
pressade marginaler. Flertalet av Bolagets konkurrenter har vasentligt storre finansiella resurser, inklusive
forsknings- och utvecklingsorganisationer an vad Peptonic Medical har, vilket skapar konkurrensfordelar
men kan ocksa innebara troghet i stora organisationer. Manga av bolagets konkurrenter kan lagga storre
resurser pd bland annat produktutveckling, utférandet av kliniska studier och marknadsforing. Resultat
fran kliniska studier har en central roll for vissa produkters forséljningspotential inom det medicinska
intimegenvardssegmentet vilket kan vara av stor betydelse for konkurrenskraft. Den finansiella styrkan
som flera av Peptonic Medicals konkurrenter besitter ger dem en fordel att marknadsfora befintliga
produkter sdval som utveckla nya produkter, vilket potentiellt kan paverka Peptonic Medicals forsaljning
och resultat negativt.

Produktansvar och férsakring

Bristande kvalitet i Peptonic Medicals produkter skulle inte bara kunna skada Bolagets varumarke utan
ocksa innebdra en risk for skadestédndskrav som kan pdverka Bolagets ekonomiska situation negativt.
For att mitigera sadan risk har bolaget tecknat en produktansvarsforsakring, som tacker
skadestandsansprak upp till en viss niva. Det finns dock en sjélvrisk och en maximal ersattningsniva inom
ramen for produktforsakringen som maste beaktas. Bolaget bedomer att den befintliga forsakringen for
narvarande &r tillracklig for att tdcka eventuella skadestdndsansprak mot Bolaget, men det finns alltid en
risk for felbeddomning. Om Bolaget stélls infor skadestdndskrav kan det fa betydande negativa
konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat i form av kostnader for rattsliga forfaranden
och betalning av skadestdnd. Bolaget Overvakar och utvdrderar kontinuerligt dess
produktansvarsforsakring for att sakerstalla att den medfor ett tillrackligt skydd.

Risker kopplade till Medical Device Regulation ("MDR”)

Produkter som definieras som medicintekniska maste for att fa sdljas inom europeiska
samarbetsomradet vara forsedda med CE-markning och det krévs att foretaget har erhdllit ett EG-
certifikat som utgor férsdkran om Overensstammelse med kraven i Medical Device Regulation (MDR).
MDR ersétter tidigare regelverk Medical Device Directive (MDD) och bolaget ar i process for ett
godkdnnande. Bolaget bedomer att nytt tillstdnd kommer att erhallas under 2025 och 2026. Bolaget



bedomer inte att det finns ndgot som tyder pa att det inte ar majligt att bli godkand enligt nya regelverket.
Det foreligger dock alltid en risk att bolaget pa grund av omstandigheter under och utanfor Bolagets
kontroll inte kan fornya CE-markningen. Skulle bolaget misslyckas med att férnya CE-markningen kan det
medfora en vasentlig negativ inverkan pd bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.
Detsamma galler for andra godk&nnanden som bolaget har fatt eller kommer att fa framover.

Bolagets produkt, Vernivia, har tidigare erhallit CE-markning enligt klass lla inom ramen for MDD. | och
med fusionen med Pharmiva AB som genomfordes under 2023 har bolaget blivit informerat om att
tillverkning av produkten behover ske i samband med MDR-godkannande. Bolaget har ett lager av
produkten som tillverkats enligt MDD. Lagret far séljas och marknadsféras med CE-markning, vilket
bedoms vara tillrackligt stort for att mota efterfrdgan pa Vernivia fram till och med MDR godkannande.

Immaterialrattsliga risker

Formagan att erhdlla nya och forsvara befintliga patent har betydelse. Patentskydd kan vara osékra och
omfatta komplicerade rattsliga och tekniska dvervaganden. Det ar normalt forenat med stora kostnader
att driva en process om giltigheten av ett patent. Peptonic Medicals konkurrenter kan genom tillgang till
storre ekonomiska resurser, vid en potentiell framtida tvist, ha battre forutsattningar an Peptonic att
hantera sddana kostnader. Om bolaget inte lyckas erhélla eller forsvara patentskydd okar risken for
patentintrdng med potentiellt negativ inverkan pa bolagets intakter. Vidare kan bolagets mdjlighet att inga
viktiga samarbetsavtal forsamras for det fall viktiga patent inte kan erhallas eller forloras.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERFORETAGETS VINST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital (&rets resultat -72 990 648 kr, balanserat resultat
-282 578 754 kr, jamte overkursfonden 363 615 607 kr), tillsammans 8 046 205 kr balanseras i ny
rakning.

Vad betraffar moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt, hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakningar med tillhorande tillaggsupplysningar.

Moderbolag 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsadttning 11 603 6593 9094 7 432 6 469 4 408
Rorelseresultat -74 065 -37924 -68 622 -34919 -26 253 -23 923
Balansomslutning 66 343 114 288 88856 119434 137055 91952
Eget kapital 48 801 89273 57 164 96290 123734 85714
Soliditet, % 74 78 64 81 90 93
Koncern

Nettoomsattning 26891 37118 43 634 31643 21283
Rorelseresultat -58 648 -41 186 -33 606 -73 718 -31 053
Balansomslutning 70 460 106 736 85752 84600 134438

Soliditet, % 69 71 55 62 88



Koncern - Peptonic Group
Resultatrakning

1 januari 1 januari
Tkr Not -31 december -31 december
2024 2023
Rorelsens intakter
Forsaljning varor 26 891 37118
Ovriga rérelseintakter 725 1147
Summa 27616 38 265
Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor -11731 -20 823
Ovriga externa kostnader -38809 -28 839
Personalkostnader -17 906 -23440
Avskrivningar materiella och immateriella tillgangar -6 686 -6 266
Nedskrivning fordran -18 046 -
Ovriga rérelsekostnader 6914 -83
Summarorelsens kostnader -86 264 -79 451
Rorelseresultat -58 648 -41 186
Finansiella intakter 32 919
Finansiella kostnader -1412 -2323
Summa finansiella poster -1380 -1403
Resultat fore skatt -60 028 -42 589
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -60 028 -42 589




Koncern - Peptonic Group
Balansrakning

31 december 31 december
Tkr Not 2024 2023
Tillgadngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 4,5 57 568 62 538
Materiella anlaggningstillgangar 6 402 3783
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Summa anléggningstillgangar 57970 66 321
Omsittningstillgangar
Varulager 4989 16 002
Ovriga fordringar 2742 6082
Skattefordringar 0 287
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1119 2910
Kassa och bank 3740 15134
Summa omsittningstillgangar 12590 40415
Summa tillgangar 70560 106 736
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 40 315 38371
Pagaende nyemissioner 0 0
Reserver 440 5377
Ovrigt tillskjutet kapital 363616 333041
Balanserat resultat inkl arets resultat -355819 -301 466
Summa eget kapital 48 551 75323
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3351 7 556
Réantebarande kortfristiga skulder 12577 13779
Ovriga kortfristiga skulder 4707 5580
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1373 4498
Summa kortfristiga skulder 22008 31414

Summa eget kapital och skulder 70560 106 736



Koncern - Peptonic Group
Forandring eget kapital

Fond ..
Ao vscings O SO S
utgifter
Ingdende balans 1 januari 2023 24274 7392 273613 -258187 47092
Arets resultat -42589 -42 589
Overféring till fond -2015 2015 0
Nyemissioner 14 097 73146 87243
Pagaende nyemission 0
Omrakningsdifferens -2705 -2705
Emissionskostnader -13718 -13718
Utgaende balans 31 december 2023 38 371 5377 333041 -301466 75323
Ingdende balans 1 januari 2024 38 371 5377 333041 -301466 75323
Arets resultat -60028 -60028
Overforing till fond -4 937 4937 0
Nyemissioner 29635 12685 42 320
Nedsattning aktiekapital -27 691 27 691 0
Omrakningsdifferens 737 737
Emissionskostnader -9 801 -9 801
Utgaende balans 31 december 2024 40 315 440 363616 -355820 48551



Koncern - Peptonic Group

Kassaflodesanalys
1januari 1januari

-31december -31december
KSEK 2024 2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -60 028 -42 589
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1800 7054
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -58 228 -35535
Okning (-) minskning (+) varulager 6047 -634
Okning (-) minskning (+) rorelsefordringar 1953 5176
Okning (+) minskning (-) rorelseskulder 12673 -2815
Summa kassaflode fran den I6pande verksamheten -37555 -33808
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1202 -1285
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 279 -646
Forvarv/avyttring av rorelse -5083 -14413
Koncernjustering varde tillgangar valutapaverkan -1185 -2705
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -7191 -19 050
Finansieringsverksamhet
Nyemission 42 320 87243
Emissionskostnader -9801 -13718
Upptagna/amorterade lan -1091 -9101
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31429 64 425
Arets kassaflode -12133 11568
Summa likvida medel vid arets bérjan 15134 3566
Kursdifferens likvida medel 739
Summa likvida medel vid periodens slut 3740 15134



Moderbolaget Peptonic medical AB
Resultatrdkning

1 januari - 1januari -
31 dectember 32 dectember
Tkr Not 2024 2023
Rorelsens intdkter
Forsaljning varor 11603 6593
Koncernintern forsaljning 0 0
Ovriga rorelseintakter 20 9%
Summa 11623 6689
Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor -4 109 -2522
Ovriga externa kostnader -22 266 -13962
Personalkostnader 3 -12 963 -10740
Avskrivningar -12 185 -17 325
Nedskrivning fordran -33326 -
Ovriga rorelsekostnader -840 -63
Summa rorelsens kostnader -85 688 -44 613
Rorelseresultat -74 065 -37924
Finansiella intakter 3983 921
Finansiella kostnader -2909 -4 412
Summa finansiella poster 1074 -3491
Resultat fore skatt -72991 -41415
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -72991 -41415




Moderbolaget Peptonic medical AB
Balansrakning

31 december 31 december
KSEK Not 2024 2023
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4,5 57 551 62 488
Materiella anlaggningstillgangar 6 402 448
Finansiella anlaggningstillgangar 1 5992
Summa anléiggningstillgangar 57 954 68 928
Omsattningstillgangar
Varulager 3094 5527
Ovriga fordringar 477 1864
Koncerninterna fordringar 1429 25713
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 1020 1646
Kassa och bank 2369 10610
Summa omsittningstillgangar 8 389 45 360
Summa tillgangar 66 343 114 288
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 40 315 38 371
Pagadende nyemissioner 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 440 5377
Fritt eget kapital
Overkursfond 363616 333041
Balanserad forlust -282579 -246 100
Periodens resultat -72 991 -41 415
Summa eget kapital 48 801 89273
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2547 3341
Réantebarande kortfristiga skulder 12577 13668
Ovriga kortfristiga skulder 1044 4707
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1373 3299
Summa kortfristiga skulder 17 542 25015

Summa eget kapital och skulder 66 343 114 288



Moderbolaget Peptonic medical AB
Forandring eget kapital

Peptonic Medical AB

Fond .
KSEK Aktiekapital utvecklings Overl;t:: d Balf::j::: egetslilar:iTaal
utgifter
Ingdende balans 1 januari 2023 24274 7392 273613 -248116 57164
Arets resultat -41415 -41415
Overforing till fond -2015 2015 0
Nyemissioner 14 097 73146 87242
Emissionskostnader -13718 -13718
Utgaende balans 31 december 2023 38371 5377 333041 -287515 89273
Ingaende balans 1 januari 2024 38 371 5377 333041 -287515 89273
Arets resultat 72991 -72991
Overforing till fond -4 937 4937 0
Nedsattning aktiekapital -27 691 27 691 0
Nyemissioner 29635 12685 42 320
Emissionskostnader -9 801 -9801
Utgaende balans 31 december 2024 40 315 440 363616 -355569 48801



Moderbolaget Peptonic medical AB

Kassaflodesanalys
1januari 1januari

-31december -31december
KSEK 2024 2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -72991 -41 415
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 45511 17 325
Kassaflode fore férandring av rérelsekapital -27 480 -24 089
Okning (-) minskning (+) varulager 2433 -2 406
Okning (-) minskning (+) rérelsefordringar -7 029 -6 491
Okning (+) minskning (-) rérelseskulder -6382 -3667
Summa kassaflode fran den I6pande verksamheten -38458 -36 653
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1211 -1266
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 -4 883
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -406
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1211 -6 555
Finansieringsverksamhet
Nyemission 42 320 72 829
Emissionskostnader -9801 -13718
Upptagna/aterbetalda lan -1091 -5664
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31429 53 447
Arets kassaflode -8241 10239
Summa likvida medel vid arets borjan 10610 371
Summa likvida medel vid periodens slut 2369 10610



Noter
Not 1 - Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oféréandrade jamfort med tidigare ar.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla
belopp i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser foregédende ar.

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckiing

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Med utgifter for utveckling avses utgifter for att forbattra och utveckla forskningsresultat for
kommersiellt bruk.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller saljas.

e Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvanda eller salja
den.

e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgdngen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

| balansrakningen ar utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.
Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod och paborjas da arbetet fardigstallts
och kommer da att ske efter bedomd nyttjandeperiod. Det har beddmts att nuvarande anskaffningar
skall avskrivas pd 20 ar med start frdn och med 2019.

Patentutgifter, dvriga immateriella anlaggningstillgéngar

Patentutgifter som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varumarken redovisas i resultatrakningen som kostnad nar
de uppkommer.

Avskrivringar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod och paborjas dé arbetet fardigstallts
och kommer da att ske efter bedomd nyttjandeperiod.



Avskrivning av patent sker Over I6ptiden av dterstoden av patenttiden nér produkt har
kommersialiserats, normalt 5-20 ar.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen nar de pa basis av tillgénglig
information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar forknippad med innehavet tillfaller
foretaget och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella
anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan baseras pé ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvérde.
Avskrivningarna sker linjart 6ver tillgdngens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Nyttiandeperiod
Inventarier, verktyg och installationer 3-54r
Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgdngar samt andelar i koncernféretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation pé att en tillgdngs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet ar det hdgsta av verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtidakassafloden som
tillgdngen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgéngen.

Leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors over I6ptiden med utgdngspunkt fran
nyttjandet, vilket kan skilja sig &t fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Poster i utldndsk valuta

Monetéara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Omrakning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernmaéssiga 6ver- och undervarden, rdknas om
till redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intakter och kostnader raknas om till avista kursen per varje
dag for affarshandelserna om inte en kurs som utgor en approximation av den faktiska kursen anvands
(t.ex. genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrékningen redovisas direkt mot
eget kapital.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet berdaknas enligt forst in- forst ut- principen. |
anskaffningsvérdet ingér forutom utgifter for inkdp dven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella
plats och skick.



| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgor mer an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen.
Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifrén anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och fordelar som
ar forknippade med innehavet i allt vasentligt overforts till annan part och foretaget inte langre har
kontroll dver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den avtalade
forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Viérdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen.

Finansiella omsattningstillgdngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det Iagsta av
anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgdngar varderas individuellt till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Véardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar 18nets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante- metoden.

Ersattningar till anstéllda
Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets forpliktelse for varje period utgors av de belopp som bolaget ska bidra med for den aktuella
perioden. Foljaktligen kravs det inga aktuariella antaganden for att berakna forpliktelsen eller kostnaden
och det finns inga mdjligheter till ndgra aktuariella vinster eller forluster.

Forpliktelsen beraknas utan diskontering, utom i de fall de inte i sin helhet forfaller till betalning inom tolv
manader efter utgdngen av den period under vilken de anstallda utfor de relaterade tjansterna.
Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad.

Incitamentsprogram

Teckningsoptioner kontantregleras efter vardering enligt vedertagen varderingsmodell (Black and
Scholes) som anses motsvara marknadsvérdet. Eftersom reglering har skett med
egetakapitalinstrument klassificeras de som egetkapitalreglerade.

Intakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla for egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for rabatter.



Férséljning av varor

Vid forséljning av varor redovisas intakten vid leverans.
Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller
pa annat satt har ett bestédmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma ett
foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av
rorelseforvary bygger pa enhetssynen. Det innebér att forvarvsanalysen uppréattas per den tidpunkt da
forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebar vidare att alla
tillgéngar (inklusive goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader medraknas i sin helhet dven for
delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med ndgra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten.

Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter
och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i dotterforetag
Overstiger det i forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgdngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag, intresseféretag och gemensamt styrda
foretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet.

Redovisningsprinciper i moderforetaget

Redovisningsprinciperna i moderforetaget dverensstammer med de ovan angivna
redovisningsprinciperna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Leasing
Finansiella leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal i moderforetaget.
Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingér forutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Not 2 - Uppskattningar och bedomningar

For att kunna upprétta arsredovisning och koncernredovisning enligt K3 maste féretagsledningen gora
uppskattningar och bedomningar som paverkar redovisade tillgdngar, skulder, intékter och kostnader.
Dessa bedomningar baseras pa saval historiska erfarenheter som andra faktorer som bedémts som



rimliga under rddande omstandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig frdn dessa bedémningar om andra
uppskattningar gors eller andra forutsattningar foreligger. Uppskattningar och bedémningar ses over
regelbundet.

Nedskrivningstest immateriella tillgdngar

Peptonic medical har béade patent och balanserade utvecklingskostnader upptagna i balansrakningen.
Dessa utvarderas regelbundet av foretagsledning och styrelse. For att forsvara vardet pa tillgdngen,
gors en nuvardesberakning av framtida forvantade kassafloden for respektive produkt och detta varde
fordelas pa relevanta tillgdngar. Den vardering som gjorts vid utgdngen av 2024 visade inte pa ett
nedskrivningsbehov avseende immateriella tillgdngar.

Finansieringsrisk, likviditetsrisk och fortsatt drift

Bolaget har en anstrangd likviditet. Under juni 2024 genomfordes tva nyemissioner och bolaget har
tillforts kapital genom utnyttjande av teckningsoptioner. Styrelsen beslutade ocksd om ytterligare en
emission i november 2024, som genomférdes under forsta kvartalet 2025. Utfallet var dock sadant att
bolagets likviditet bedomdes som otillracklig och i mars 2025 ansoktes om rekonstruktion.
Rekonstruktionen pagar nar arsredovisningen publiceras. Skulle inte bolagets kommande
rekonstruktionsplan godkannas, tillrdackligt med kapital tillforas, dverenskommelse med bolagets
borgenarer uppnas eller bolagets forséljning utvecklas enligt plan finns risk for bolagets fortsatta drift.
Styrelsen bedomer att det finns goda forutsattningar for att rekonstruktionen ska vara framgangsrik och
darmed har fortsatt drifts principen tillampats vid upprattande av arsredovisningen.

Not 3 Anstéillda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstillda 2024 varav 2023 varav varav
mén mén mén
Moderforetaget
Sverige 8 43% 5 60% 3 29%
Totalt i moderforetaget 8 43% 5 60% 3 29%
Dotterforetag
Sverige - 0% - 0%
Finland 2 12% 8 12% 8 12%
USA 1 0% 3 34% 3 34%
Israel 16 21 24% 19 27%
Totalt i dotterforetag 19 32 22% 30 30%

Koncernen totalt 27 37 27% 33 29%



Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2024 2023
Léner och Sociala Léner och Sociala
erséttningar kostnader erséttningar kostnader
Moderforetaget 7762 5174 6784 3946
(varav pensionskostnad) (1988) (1145)

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledamoter mfl och 6vriga anstéllda

2024 2023
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstéllda och VD anstéllda
Moderforetaget 4679 3083 3362 3482
(varav tantiem o.d.) (-) (-)

Ledande befattningshavares ersattningar

2024
Moderforetaget
Grundlén, Konsult Ovriga Pensions-

Tkr styrelsearvoden arvode férmaner kostnad
Styrelsens ordférande
Anders Blom 250 - - -
Styrelseledamot
Daniel Rudeklint 200 - - -
Kristina Ingvar 167 - - -
Anders Norling 83 - - -
Tarek Shoeb 200 - - —
Ledande befattningshavare
VD Anna Linton 1973 — - 450
Tidigare VD Erik Sundqvist 1806 - - 394
Tidigare COO Dan Markusson 1398 - 46 157
Andra ledande befattningshavare 2070 - - 433
Summa 8147 - - 1434
2023
Moderforetaget -

Grundlén, Konsult Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden arvode férméner kostnad
Styrelsens ordférande
Anders Blom 229 - - -
Styrelseledamot
Susanne Axelsson 107 - - -
Jan Bardell 201 - - -
Daniel Rudeklint 200 - - —
Anna Stinger 117 - - -
Anders Norling 255 58 - -
Tarek Shoeb 117 - - -
Lena Munkhammar 121 - - —
Ledande befattningshavare
VD Erik Sundqvist 2014 - — 488
Andra ledande befattningshavare 1866 - - 421
Summa 5227 58 - 909

*Andra ledande befattningshavare utgérs av COO och CFO.



Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncern

31 december 31 december
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 64 505 53148
Forédndringar av anskaffningsvérden
Omeklassificeringar -1108 -2154
Periodens aktiveringar 178 323
Fusion - 13188
Utgaende anskaffningsvarden 63576 64 505
Ingdende avskrivningar -17 567 -10772
Férédndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -3838 -3161
Omeklassificeringar 1085 470
Fusion - -4104
Utgaende avskrivningar -20 320 -17 567
Redovisat varde vid periodens slut 43 255 46 938
Moderbolag

31 december 31 december
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 63231 51873
Foréndringar av anskaffningsvérden
Ombklassificeringar - -2154
Periodens aktiveringar 178 323
Fusion - 13188
Utgdende anskaffningsvérden 63409 63231
Ingdende avskrivningar -16 343 -9892
Foéréndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -3827 -2817
Ombklassificeringar - 470
Fusion - -4104
Utgaende avskrivningar -20170 -16 343

Redovisat varde vid periodens slut 43239 46 888



Not 5 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter

Koncern 31 december 31 december
Patent och licenser 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 12161 9177
Foréndringar av anskaffningsvarden

Forsaljningar/utrangeringar -600 -2541
Omeklassificeringar - 2154
Periodens aktiveringar 1033 961
Fusion - 2410
Utgaende anskaffningsvarden 12594 12161
Ingdende avskrivningar -2189 -1455
Foréndringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -671 -531
Aterforda avslfrlvnlngar pa forsaljningar 114 555
resp. utrangeringar

Omeklassificeringar - -470,4
Fusion - -287
Utgaende avskrivningar -2745 -2189
Redovisat varde vid periodens slut 9849 9973

Moderbolag 31 december 31 december
Patent och licenser 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 12161 9177
Foréndringar av anskaffningsvérden

Forsaljningar/utrangeringar -600 -2541
Ombklassificeringar - 2154
Periodens aktiveringar 1033 961
Fusion - 2410
Utgaende anskaffningsvéarden 12594 12161
Ingdende avskrivningar -2189 -1455
Foréndringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -671 -531
Aterforda avslfrlvmngar pa forsaljningar 114 555
resp. utrangeringar

Omeklassificeringar - -470,4
Fusion - -287
Utgaende avskrivningar -2745 -2189
Redovisat varde vid periodens slut 9849 9973



Not 5 Goodwill

31 december

31 december

Goodwill 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 5821 23495
Fo6réndringar av anskaffningsvéarden

Forsaljningar/utrangeringar - -23495
Periodens aktiveringar - 5821
Utgdende anskaffningsvarden 5821 5821
Ingéende avskrivningar -194 -23495
Foréndringar av avskrivningar

Forsaljningar/utrangeringar - 23495
Arets avskrivningar -1164 -194
Utgaende avskrivningar -1 358 -194
Redovisat varde vid periodens slut 4463 5627

31 december

31 december

Goodwill 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 5821 23495
Foréndringar av anskaffningsvérden

Forsaljningar/utrangeringar - -23495
Periodens aktiveringar - 5821
Utgaende anskaffningsvarden 5821 5821
Ingdende avskrivningar -194 -23495
Foréndringar av avskrivningar

Forsaljningar/utrangeringar - 23495
Arets avskrivningar -1164 -194
Utgaende avskrivningar -1 358 -194
Redovisat virde vid periodens slut 4463 5627

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

Koncern 31 december 31 december
Inventarier, verktyg och installationer 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 5739 5341
Foréndringar av anskaffningsvérden

Forsaljningar/utrangeringar -64

Ombklassificeringar -4 888

Periodens aktiveringar 97 646
Fusion - 95
Omrakningsdifferens -3 -343
Utgaende anskaffningsvarden 880 5739
Ingdende avskrivningar -1956 -1042
Foréndringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -417 -838
Aterforda avskrivningar pa forsaljningar 64

resp. utrangeringar

Ombklassificeringar 1830

Fusion - -76
Utgaende avskrivningar -479 -1956
Redovisat varde vid periodens slut 402 3783



Moderbolag 31 december 31 december
Inventarier, verktyg och installationer 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 613 113
Foréndringar av anskaffningsvéarden

Forsaljningar/utrangeringar -64

Ombklassificeringar -

Periodens aktiveringar - 406
Fusion - 95
Utgaende anskaffningsvarden 549 613
Ingdende avskrivningar -165 -76
Foréndringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -46 -13
Aterforda avskrivningar pa forsaljningar 64 i
resp. utrangeringar

Fusion - -76
Utgaende avskrivningar -146 -165
Redovisat virde vid periodens slut 402 448

Not 7 Andelar i koncernforetag

Koncernen 31 december 31 december
Andelar i koncernforetag 2024 2023
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 68513 63 631
Forvarv 4 882
Nedskrivning —
Vid arets slut 68 513 68 513
Ackumulerade nedskrivningar
Vid érets borjan -62 521 -50 739
Arets nedskrivningar -5991 -11 782
Vid &rets slut -68512 -62 521
Redovisat varde vid arets slut 1 5992
31 december 2024 31 december 2023
Antal Andel Redovisat Redovisat
Dotterforetag / Org nr / Séte andelar i%i) véarde vérde
Peptonic Medical Israel Ltd, 516493961, Caesarea 1000 100,0 - 5991
Common Sense Marketing Inc, 464418063, New York 2000 100,0 1 1
1 5992

Not 9 Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

e Den 7januari 2025 holls en extra bolagsstamma dar beslut fattades om en foretradesemission
av units, minskning av aktiekapital och inval av Jacob Eriksson till styrelsen.

e Den 28 februari 2025 offentliggjordes utfallet i foretradesemission av units. Emissionen
tecknades totalt till ca 62,1 procent och Bolaget tillfordes en nettolikvid om cirka 16,5 MSEK

fore emissionskostnader.

e Den 7 mars 2025 meddelas att organisationen anpassas efter de strukturella forandringar som
gjorts och att CFO lamnar bolaget efter sommaren.

e Den 11 mars 2025 meddelades att Peptonic medical ansokt om rekonstruktion for att hantera
de likviditetsutmaningar som bolaget har. Ansokan godkandes den 13 mars 2025. P4
borgendarssammantradet den 26 mars 2025 beslutade tingsratten att féretagsrekonstruktionen



far fortsatta till den 13 juni 2025. | juni meddelas att bolaget avser att ansdka om en forldngning
av rekonstruktionen.

e Den 4 april meddelas att ett dotterbolag med ansvar for direktforsaljning etableras i USA.

e Den 4 april ges en uppdatering kring planerad minskning av aktiekapital och sammanlaggning
av aktier.

Uppsala den 5 juni 2025

Anders Blom Jacob Eriksson
Styrelseordforande

Daniel Rudeklint Tarek Shoeb

Anna Linton
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 5 juni 2025

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor



Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i PEPTONIC medical AB (publ), org. nr 556776-3064

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalande med reservation, inget uttalande gors respektive uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for PEPTONIC medical AB (publ) for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen, forutom de mdjliga effekterna av det forhallande som beskrivs i
avsnittet Grund for uttalanden, upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stalining per den 31 december 2024 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar foérenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Som en foljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet Grund for uttalanden varken till- eller avstyrker vi att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen for koncernen. Vi tillstyrker att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
balansrakningen for koncernen.

Grund for uttalanden

Som framgar av forvaltningsberattelsen i arsredovisningen under rubriken Vasentliga handelser under rakenskapsaret samt rubriken
Koncernstruktur, sé har koncernbolaget Peptonic Medical Israel Ltd avvecklats genom konkurs. | och med konkursen har det inte varit méjligt
for oss att inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende dotterbolagets bidrag till koncernens olika intakts- och
kostnadsposter i resultatrakningen, hanforligt till tiden fore konkursen. Vi har foljaktligen inte kunnat faststélla om nagra justeringar av poster i
resultatrékningen ar nédvandiga med anledningen harav. Osakerheten &r av vasentlig betydelse for bedémningen av koncernens resultat.

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande med reservation respektive
uttalanden.

Véasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt drift

Vi faster uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen dar det framgar att bolaget redovisat forluster flera ar i rad och under rubriken
”Intjaningsférmaga, framtida kapitalbehov och fortsatt drift” i forvaltningsberattelsen samt not 2 framgar att bolaget har anstrangd likviditet, att
likviditeten beddms som otillracklig och att bolaget ansdkte om rekonstruktion i mars 2025. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa
grund av detta.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka

en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om

de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. till att géra nagot av detta.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse asidosattande av intern kontroll.

som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i — utvarderar vi Iampligheten i de redovisningsprinciper som
arsredovisningen och koncernredovisningen. anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom: —— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nadgon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
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slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande

transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

—— planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhamta

tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning
och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for PEPTONIC medical AB (publ) fér ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av

bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den 5 juni 2025

KPMG AB

Dan Beitner

Revisionsberattelse PEPTONIC medical AB (publ), org. nr 556776-3064, 2024

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Anvisningar for éverklagande TR-12 - Beslut i tvistemal och idrende

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Beslut i tvistemal och arende, tingsratt

TR-12

Vill du att beslutet ska dndras i nagon del kan du
overklaga. Hir fir du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor fran beslutets datum.
Sista datum for 6verklagande finns pa sista sidan
i beslutet.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att beslutet ska
dndras. Tala om vilken dndring du vill ha och
varfor du tycker att hovritten ska ta upp ditt
overklagande (lis mer om prévningstillstaind
lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hinvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.
Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Lamna aktuella och fullstindiga uppgifter om
var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, lamna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjilv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen i beslutet.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i ritt tid. Har det kommit in f6r sent
avvisar domstolen 6verklagandet. Det innebir att
beslutet giller.

Om o6verklagandet kommit in i tid, skickar
tingsritten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom férenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta satt.

Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas

upp till prévning.
Hovritten ger provningstillstand 1 fyra olika fall.

e Domstolen bedémer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt rétt.

e Domstolen anser att det inte gar att bedoma
om tingsratten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behéver ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

e Domstolen bedémer att det finns synnerliga
skal att ta upp malet av nigon annan
anledning.

Om du znte far prévningstillstand giller det
overklagade beslutet. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa férsta sidan
1 beslutet.

Mer information finns pa www.domstol.se.

Sida 1 av 1

www.domstol.se


http://www.domstol.se/

