FREJA

Pressmeddelande 5 november 2026

Delarsrapport Freja elD Group AB (publ) 1 januari - 30
september 2026

Perioden i sammandrag
* ARR (Annual Recurring Revenue / Arligt aterkommande intakter) for segmentet Freja elD uppgick
den 30 september 2026 till 51,7 (38,9) MSEK, vilket var en tillvaxt med 33% jamfort med foregaende

ar.

¢ Antalet anvandare i tjansten Freja elD uppgick den 30 september 2026 till 1 880 000 (1 502 000) st,
vilket var en 6kning med 25% jamfort med féregdende ar.

* NRR (Net Revenue Retention), % for segmentet Freja elD uppgick den 30 september 2026 till 122
(131) %.

¢ GRR (Gross Revenue Retention), % for segmentet Freja elD uppgick den 30 september 2026 till 96
(96) %.

Tredje kvartalet: 1 juli - 30 september 2026

Koncernens nettoomsattning uppgick till 16,2 (12,9) MSEK, vilket var en 6kning med 26% jamfort
med samma period foregaende ar.

* Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 14,4 (9,7) MSEK, vilket var en 6kning med 49%
jamfort med samma period foregaende ar.

¢ Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 1,8 (3,2) MSEK, vilket var en minskning med -
44% jamfort med samma period foregaende ar.

e Koncernens justerade EBITDA uppgick till 5,1 (3,2) MSEK. Fore justering for jamférelsestorande
poster uppgick Koncernens EBITDA till 4,0 (0,7) MSEK. *

e Koncernens justerade EBIT uppgick till 1,1 (-0,6) MSEK. Fore justering for jamférelsestorande
poster uppgick Koncernens EBIT till -0,1 (-3,2) MSEK. *

¢ Periodens resultat uppgick till -0,7 (-3,5) MSEK.

e Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,02 (-0,15) SEK.
e Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 2,5 (-2,3) MSEK.
Nio férsta manaderna: 1 januari - 30 september 2026

Koncernens nettoomsattning uppgick till 47,9 (37,6) MSEK, vilket var en 6kning med 27% jamfort
med samma period foregaende ar.
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¢ Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 42,2 (26,1) MSEK, vilket var en 6kning med 62%
jamfort med samma period foregaende ar.

e Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 5,7 (11,5) MSEK, vilket var en minskning med -
51% jamfort med samma period foregaende ar.

e Koncernens justerade EBITDA uppgick till 12,7 (7,5) MSEK. Fore justering for jdmforelsestorande
poster uppgick Koncernens EBITDA till 7,6 (2,0) MSEK. *

e Koncernens justerade EBIT uppgick till 1,0 (-4,0) MSEK. Fore justering for jamférelsestorande
poster uppgick Koncernens EBIT till -4,2 (-9,5) MSEK. *

e Periodens resultat uppgick till -5,5 (-10,7) MSEK.
* Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,19 (-0,43) SEK.
* Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,9 (5,4) MSEK.

* Jamférelsestérande poster bestdr av incitamentsprogram, vilka pdverkar Justerad EBITDA och
Justerad EBIT.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2026
JULI: Freja presenterade nyckeltal fér segment Freja elDs andra kvartal 2026.

SEPTEMBER: Freja éverlit 507 327 teckningsoptioner till externa investerare. Overlatelsen
genomfordes till ett pris om 17,50 SEK per teckningsoption, varvid en total transaktionslikvid om
cirka 8,9 MSEK erhdlls fore relaterade kostnader.

SEPTEMBER: Antalet aktier och roster i Freja elD Group AB (publ) 6kade till féljd av aktieteckning
genom utnyttjandet av teckningsoptioner, emitterade inom ramen for incitamentsprogrammet
2023/2026. Antalet aktier och roster i Freja 6kade med 1 614 327, fran 28 560 974 till 30 175 301,
vilket motsvarade en utspadning om cirka 5,3 procent.

Visentliga handelser efter kvartalets utgang och Ovriga hdndelser under och efter kvartalet
presenteras i Not 4 i rapporten.

Kommentar fran vd
STARK TILLVAXT AVEN UNDER SOMMARMANADERNA

Det tredje kvartalet praglas traditionellt av en nagot lagre aktivitet till foljd av sommarmanaderna.
Mot den bakgrunden ar det sarskilt gladjande att Freja fortsatter att uppvisa stark tillvaxt.
Nettoomsattningen inom segment Freja elD 6kade med 49 procent jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar, samtidigt som vara arligt aterkommande intakter, ARR, 6kade med 33 procent
till 51,7 MSEK.

Aven utvecklingen av var kund- och anvindarbas fortsitter i positiv riktning. Antalet
abonnemangskunder 6kade med 29 procent till 641 st och antalet anvandare med 25 procent till
1,88 miljoner jamfort med 30 september 2025. ARR 6kade dessutom med 1,8 MSEK under kvartalet,
den storsta absoluta 6kningen mellan andra och tredje kvartalet sedan vi borjade redovisa
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nyckeltalet. Sammantaget ett starkt kvartal under en period som normalt kannetecknas av ett
lugnare affarsklimat.

Skalbar affdrsmodell ger stark resultatutvéxling

Den starka omsattningstillvaxten inom Freja elD visar ocksa pa skalbarheten i var affarsmodell. Med
hoga bruttomarginaler bidrar 6kade intakter till en tydlig forbattring av det justerade
rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA), trots att vi samtidigt har forstarkt organisationen och
Okat vara personalkostnader. Var abonnemangsbaserade affarsmodell, med flerariga kundavtal och
en vaxande andel aterkommande intakter, skapar goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt och en
successivt hogre Ionsamhet i takt med att verksamheten véaxer.

Okad aktivitet pG den svenska marknaden

Mot slutet av tredje kvartalet och under inledningen av fjarde kvartalet har vi sett en tydlig 6kning av
kundforfragningar pa den svenska marknaden. En viktig drivkraft &r den nya lagstiftning som trader i
kraft den 1 december och som innebar utdkade krav pa offentliga aktorer att erbjuda alternativa e-
legitimationer.

Vi ser fler inkommande forfragningar, har intensifierat var egen marknadsbearbetning och marker
framfor allt att allt fler organisationer gar fran utvardering till konkreta beslut om inférande. Det ar
en utveckling vi har férberett oss for under lang tid och som skapar betydande mojligheter for Freja.

Ett tydligare internationellt erbjudande

Parallellt fortsatter arbetet med vart internationella White Label-erbjudande. Dialogerna med
potentiella kunder och partners har tydliggjort hur behoven skiljer sig at mellan olika branscher. Vi
har darfor inlett ett arbete med att utveckla mer branschanpassade erbjudanden, baserade pa var
gemensamma teknikplattform. Detta skapar forutsattningar for en mer fokuserad
marknadsbearbetning och starker mojligheterna till internationell expansion.

Viktigt ramavtal inom férsvarssektorn

Efter kvartalets slut har vi tecknat ett nytt ramavtal med Teracom avseende var White Label-I6sning
for Forsvarsmakten. Avtalet ersatter tidigare utvecklingsavtal och utgor ett viktigt steg i projektets
kommersiella utveckling. Ramavtalet mojliggor avrop av licenser och drift upp till 27,9 MSEK i arligt
aterkommande intékter (ARR) och omfattar daven mojligheter till nyutveckling och konsulttjanster.
Avtalet ar en betydelsefull milstolpe for Freja och starker férutsattningarna for en langsiktig affar
inom forsvarssektorn och som ett viktigt steg i var internationaliseringsstrategi, dar White Label-
konceptet utgor en central del.

Malsattningen ar fortsatt att produktionslicenserna ska tas i bruk under Q4 inom ramen for den
pagaende testverksamheten. Samtidigt har vi fatt en tydligare bild av NATO-ackrediteringen, som nu
beddms paga till Q2 eller mojligen Q3 2027. Detta paverkar inte tidplanen for installation och
driftsattning, men ackrediteringen ar en forutsattning for projektets langsiktiga fortsattning.

Planerad minskning inom Fulfilment

Den minskade omsattningen inom Fulfilment ar forvantad och ligger i linje med var langsiktiga
strategi att fokusera verksamheten pa Freja elD. Efterfragan pa traditionella fulfilmenttjanster
minskar och vi har darfor valt att successivt minska verksamhetens omfattning. Anpassningen sker
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under kontrollerade former och med fortsatt fokus pa att uppfylla vara ataganden gentemot
befintliga kunder. Fulfilment utgor inte ett strategiskt tillvaxtomrade fér koncernen och den
planerade minskningen ar en del av var langsiktiga inriktning mot digitala identitetstjanster.

Vil positionerade for fortsatt tillvéxt

Under kvartalet har vi forstarkt organisationen inom tekniskt saljstéd och operations i enlighet med
var tidigare kommunicerade plan. Rekryteringarna starker var férmaga att mota den 6kande
efterfrdgan och samtidigt hantera befintliga kundataganden.

De senaste arens arbete med kostnadskontroll, effektiviseringar och strategiska prioriteringar i
produktutvecklingen har lagt grunden for var nuvarande position. Vi har idag en skalbar
teknikplattform och en organisation med goda forutsattningar att hantera betydligt storre
affarsvolymer. Med ett starkt tredje kvartal bakom oss, en alltmer aktiv svensk marknad och ett
tydligare internationellt erbjudande har vi goda férutsattningar att vara mer offensiva i var fortsatta
utveckling. Vi ser darfor med stor tillforsikt fram emot arets sista kvartal.

Johan Henrikson
VD, Freja elD Group AB
Stockholm den 4 november 2026

For rapporten i sin helhet och 6vriga finansiella rapporter, vanligen klicka pa denna lank.

Fredag 6 november 14.00 - 14.45 halls ett webbinarium bolagets vd kommenterar rapporten och
utvecklingen. For att delta, eller fa en inspelning skickad till dig anmal dig via denna lank. Observera
att webbinariet halls dagen efter rapporten offentliggjorts.

Denna information dr sddan information som Freja elD Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom nedanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 5 november 2026 kl. 07.30 CET.

F6ér mer information, vanligen kontakta:
Johan Henrikson, vd Freja elD Group AB
Mobil: 08-5272 7982

E-post: johan.henrikson @frejaeid.se

Om Freja elD Group

Freja elD Group AB (publ) utvecklar produkter och tjanster for digital identifiering. Verksamheten bestar av den internationellt skalbara e-
legitimationen Freja elD samt sakra fulfilmenttjanster. Foretaget har kontor i Sverige och Serbien. Freja elD Group &ar noterat pa Nasdaq
First North Premier Growth Market i Stockholm. Bolagets Certified Adviser ar Tapper Partners AB. For ytterligare information:
www.frejaeid.com — https://frejaeid.com/finansiell-info/
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