FREJA

Pressmeddelande 9 november 2023

Deldrsrapport Freja elD Group AB (publ) 1 juli — 30 september 2023

Perioden i sasmmandrag

e ARR (Annual Recurring Revenue / Arligt aterkommande intékt) for segmentet Freja elD
uppgick den 30 september 2023 till 16,7 (6,3) MSEK, vilket var en tillvaxt med 166% jamfort
med foregaende ar. Under tredje kvartalet uppgick tillvaxten till 7 (3)% och under arets nio
forsta manader var tillvaxten 71 (70)%.

e Antalet anvandare i tjansten Freja elD uppgick den 30 september 2023 till 944 000 (737
000)st, vilket var en 6kning med 28% jamfort med foregaende ar. Under tredje kvartalet var
okningen 5% och under arets nio forsta manader uppgick 6kningen till 19%.

Tredje kvartalet: 1 juli — 30 september 2023

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 8,5 (6,6) MSEK, vilket var en 6kning med 29%
jamfort med samma period féregaende ar.

e Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 4,4 (1,8) MSEK, vilket var en 6kning
med 147% jamfort med samma period foregaende ar.

* Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 4,1 (4,8) MSEK, vilket var en minskning
med 15% jamfort med samma period foregaende ar.

e Koncernens justerad EBITDA uppgick till -0,2 (-7,2) MSEK.*

e Koncernens justerad EBIT uppgick till -4,0 (-10,7) MSEK.*

* Koncernens EBITDA uppgick till -6,1 (-7,2) MSEK.

e Koncernens EBIT uppgick till -9,9 (-10,7) MSEK.

e Periodens resultat uppgick till -10,1 (-10,8) MSEK.

» Koncernens kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till 2,1 (-6,5) MSEK.

e Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,50 (-0,57) SEK.

Nio férsta manaderna: 1 januari — 30 september 2023

» Koncernens nettoomsattning uppgick till 26,0 (19,3) MSEK, vilket var en 6kning med 34%
jamfort med samma period féregaende ar.

e Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 11,7 (4,9) MSEK, vilket var en 6kning
med 141% jamfort med samma period féregaende ar.

* Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 14,2 (14,5) MSEK, vilket var en
minskning med 2% jamfort med samma period féregaende ar.

e Koncernens justerad EBITDA uppgick till -6,5 (-22,0) MSEK.*

* Koncernens justerad EBIT uppgick till -17,8 (-32,3) MSEK.*

e Koncernens EBITDA uppgick till -12,3 (-22,0) MSEK.

* Koncernens EBIT uppgick till -23,6 (-32,3) MSEK.

* Periodens resultat uppgick till -25,4 (-32,9) MSEK.

¢ Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 1,6 (-21,6) MSEK.

* Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,31 (-1,74) SEK.

* Jamforelsestérande poster bestdr av incitamentsprogram och besparingsprogram vilka
pdverkar efterféljande Justerad EBITDA och Justerad EBIT.
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Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2023

SEPTEMBER: Freja elD beslutade om ett besparingsprogram for att sanka kostnaderna med
cirka 14 miljoner kronor pa arsbasis. Kostnaderna kommer att minska med cirka 14 miljoner
kronor pa arsbasis och utgors i huvudsak av personalneddragningar. Kostnaderna for
besparingarna belastar till storsta del tredje kvartalet med cirka 3 miljoner kronor. Fullt
genomslag av besparingarna sker under forsta kvartalet 2024. Besparingsprogrammet
innebar att utvecklingstakten for nya funktioner i Frejas ID-plattform kommer att bli lagre
men styrelsen gor bedomningen att forsaljningstillvaxten fortsatt kommer vara stark och
att verksamheten mycket snabbare kan na I6nsamhet.

Viasentliga hdndelser efter tredje kvartalets utgang

OKTOBER: Koncernen genomférde, med stod av emissionsbemyndigande fran arsstamman
den 4 maj 2023, en riktad nyemission om 2 640 972 aktier till en teckningskurs om 6,10 SEK
per aktie. Koncernen tillfordes cirka 16,1 MSEK fore transaktionskostnader.
Teckningskursen, som motsvarade en rabatt om cirka 17 procent i férhallande till fem
dagars volymviktad genomsnittskurs (VWAP) for bolagets aktie och tillika stangningskurs,
faststdlldes genom ett accelererat bookbuilding-forfarande lett av Sedermera Corporate
Finance AB som finansiell radgivare. Eftersom teckningskursen faststalldes genom ett
accelererat bookbuilding-férfarande bedémde styrelsens att teckningskursen aterspeglade
aktuella marknadsforhallanden och darmed var marknadsmassig. Bolagets befintliga
aktiedgare ALCUR Select, liksom ett konsortium av nya svenska och internationella och
professionella investerare tecknade aktier i den riktade emissionen. | samband med den
riktade emissionen upptog Koncernen ett |an om 5,5 MSEK med 12 manaders I6ptid.
Langivaren tecknade sig for cirka 1,5 MSEK i den riktade emissionen. Nettolikviden fran den
riktade emissionen och lanet ar avsedd att starka bolagets rorelsekapital i syfte att fortsatta
generera hog forsaljningstillvaxt. Den riktade emissionen medfér en utspadningseffekt om
cirka 11,63 procent av antalet aktier och roster i bolaget. Genom den riktade emission 6kar
antalet utestaende aktier med 2 640 972 aktier, fran 20 069 763 aktier till 22 710 735 aktier
och aktiekapitalet 6kar med cirka 137 550,63 SEK, fran cirka 1 045 300,16 SEK till cirka 1 182
850,79 SEK.

Frdn och med denna deldrsrapport delas héndelser upp i vdsentliga héndelser och évriga
hdndelser. Fér évriga héindelser som kommunicerats under och efter kvartalet, vinligen se
not 4 i rapporten.

Kommentar fran VD
FORTSATT TILLVAXT OCH KOSTNADSBESPARINGAR

Det har varit ett hdandelserikt kvartal med ett besparingsprogram — som gor att Idnsamheten
nu ar ungefar ett ar bort — och ett unikt lagférslag som pa sikt kan komma att mangfaldiga
antalet kunder till Freja.

Med lénsamhet forsvinner beroendet av extern finansiering vilket frigor tid till mer
langsiktiga satsningar. Vi vet att vi kommer ha en mycket [6nsam tjanst bara med Sverige
som marknad och kan vi till detta ldgga en utlandsexpansion dr havstangen pa var plattform
mycket stor.
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Fortsatt tillvaxt

Som de senaste kvartalsrapporterna visar kan vi 6ka intakterna utan att kostnaderna 6kar
namnvart. | dagslaget drivs redan en stor del av forsaljningen och integrationsarbetet
genom partners vilket minskar behovet av en omfattande saljstyrka och
integrationskonsulter. Rent tekniskt ar plattformen val dimensionerad for kommande ars
tillvaxt av saval anvandare som tjanster och nya lander.

Aven detta kvartal visar ARR en stark tillvixt med hela 166% jamfort med forra aret. Vi ser
ocksa att vardet pa befintliga abonnemangskunder vaxer tack vare merforsaljning och
tillaggsbestallningar. ARR-intakt per abonnemangskund dkade under kvartalet med 5% till
52 000 kronor. Tredje kvartalet ar dessutom ocksa traditionellt vart svagaste kvartal
eftersom tva av kvartalets tre manader dr semestermanader dar farre affarer kan slutforas
av rent praktiska skal.

Fler och fler affirsmojligheter

Efterfragan ar fortsatt urstark med dagligen nya forfragningar fran potentiella kunder. Sedan
borjan av forra aret har var séljpipeline - alltsa vardet pa affarsmojligheterna - blivit fem
ganger storre.

Lag att ha Freja

Under en lang tid har Freja arbetat for en inkluderande digitalisering under parollen “Alla
ska med” - dar vart budskap varit kristallklart; gor det tvingande for alla e-tjanster som
kraver e-legitimering att erbjuda alla godkanda alternativ. Den 16 oktober kom sa det
kanske mest fantastiska besked vi hade kunnat hoppas pa. Regeringens utredare lade fram
ett forslag om just detta — att alla godkadnda e-legitimationer ska finnas hos alla
myndigheter, kommuner och regioner. Men det stannar inte dar, aven offentligt
finansierade tjanster inom vard, skola och omsorg féreslas inkluderas i obligatoriet.

Jag har svart att se en tydligare signal for fortsatt tillvaxt an att det snart kan komma att bli
olagligt for tusentals tjanster att inte erbjuda Freja.

Lonsamhet inom ett ar

Vi har dock inte nojt oss med en urstark tillvaxt och valfylld pipeline i var ambition att na
[6nsamhet. Under kvartalet beslutade vi att genomfora ett omfattande besparingspaket,
som belastar tredje kvartalet med cirka 3 miljoner kronor. Paketet berdknas sdanka de
|I6pande kostnaderna med 14 miljoner kronor pa arsbasis. Storre delen av effekten far
genomslag redan under arets fjarde kvartal.

Allt detta sammantaget — den uthalliga forsaljningstillvaxten och de stora
kostnadsbesparingarna - gor att jag for forsta gangen vagar mig pa att sia om nar vi kommer
na lonsamhet. Min bedémning ar att det kommer ske inom cirka ett ar. Fortsatter vi
darefter att vdxa intakterna i samma takt blir Freja ett otroligt Ionsamt foretag.

Johan Henrikson, VD

Freja elD Group AB
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Stockholm 8 november 2023

For rapporten i sin helhet, vanligen klicka pa denna lank

For samtliga finansiella rapporter, vanligen klicka pa denna lank

Denna information dr sGdan information som Freja elD Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iimnades, genom nedanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 november 2023 kl. 07.30 CET

Foér mer information, vanligen kontakta:
Johan Henrikson, vd Freja elD Group AB
Mobil: 08-5272 7982

E-post: johan.henrikson@frejaeid.se

Om Freja elD Group

Freja elD Group AB (publ) utvecklar produkter och tjanster for digital identifiering. Verksamheten bestar av den internationellt
skalbara e-legitimationen Freja elD samt sakra fulfilmenttjanster. Foretaget har kontor i Sverige och Serbien. Freja elD Group ar
noterat pa Nasdagq First North Premier Growth Market i Stockholm. Bolagets Certified Adviser &r Erik Penser Bank. For ytterligare
information: www.frejaeid.com — https://frejaeid.com/finansiell-info/
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