4. AGES

AGES Industri AB (publ)

De|ér8rapp0rt 1 januari - 31 mars 2017

Delarsperioden
* Nettoomsattningen var 225 MSEK (212)
* Resultat fore skatt uppgick till 20 MSEK (12)
* Resultat efter skatt uppgick till 16 MSEK (9)
* Resultat per aktie var 2,30 SEK (1,40)

VD:s kommentarer till koncernens utveckling
under perioden

Aret inleddes med en god orderingdng, som starkts
ytterligare under de foérsta manaderna. Det har gjort att
AGES omsattning for det forsta kvartalet blev hogre an
forvantat och 6 % hogre an motsvarande period fore-
gaende ar.

Effektiviseringsvinsterna som vi kunde se under det fjarde
kvartalet 2016 har fortsatt att ge resultat. Effekterna av
forandringsarbetet avspeglas i en marginalforbattring bade
mot jamforelseperioden och féregaende ars helarsutfall.

Belaggningen i vara anlaggningar har varit hogre an plan-
erat, liksom utnyttjandegraden. For att garantera leverans-
sakerheten har vi anvant extraordinara atgarder i form av
Overtid, extrapersonal och helgproduktion. Kapacitets-
hojande insatser haller pa att genomféras, men vi raknar
med att aven under kommande kvartal behdva tillgripa
sarskilda atgarder for att uppratthalla leveranslaget.

Ravarupriserna har haft en uppatgaende trend under inne-
varande kvartal. Prisférandringen har foranlett en upp-
vardering av lager som haft en viss positiv effekt pa
resultatet.

Som ett led i koncernens pagaende effektiviseringsarbete
har beslut tagits att koncentrera gruppens pressgjutnings-
verksambhet till enheterna i Unnaryd och Kulltorp. Darmed
kommer all verksamhet vid AGES Casting Solna att
avvecklas. Atgarden forvéntas bidra till att stirka vart
kunderbjudande och operativt effektivisera de bada
kvarvarande anlaggningarna. Arbetet med att avveckla
enheten och flytta éver affarer och produktionsutrustning
beraknas vara klart i slutet av aret till en kostnad av ca 10
MSEK.

Processen kring forvarvet av WR Controls Group AB
fortiéper, men komplexiteten och omstandigheter kring
gruppens bolag i Kina gor att due diligence-processen drar
ut pa tiden. Genomgangen beraknas fortga ytterligare
nagra manader. Ett slutligt kopeavtal, vilket villkoras av att
en extra bolagsstamma i AGES godkanner forvarvet och
beslutar om en riktad nyemission av aktier och konvertibler
till Saljarna, beraknas kunna vara klart forst under det
tredje kvartalet 2017.

Framtida utveckling

Vi forvantar en fortsatt hog produktionstakt da vara
fordonskunder visar pa goda och ¢kande volymer i sina
prognoser for kommande kvartal. Samtidigt ar var
produktionskapacitet anstrangd och det kommer att ta viss
tid att anpassa den till en hogre niva och att arbeta upp
effektiviteten.

Vi noterar ocksa hdg aktivitet inom marknadsomradet dar
flera nya intressanta forfragningar fran europiska fordons-
kunder inkommit under kvartalet. Produktionsstart for

dessa projekt ar planerade fran 2020-

Omsiittning och resultat

Delarsperioden

Nettoomsattningen uppgick till 225 MSEK (212).
Rorelseresultatet uppgick till 21 MSEK (13), vilket mot-
svarar en rorelsemarginal pa 9 procent (6). Resultat fore
skatt var 20 MSEK (12).

Aktiedata och nyckeltal

Resultat per aktie uppgick till 2,30 SEK (1,40) och eget
kapital per aktie till 63,70 SEK (60,50). Soliditeten var vid
periodens slut 50 procent (48).
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Viktiga hiindelser under perioden

AGES Industri AB har den 9 mars ingatt en icke bindande
avsiktsforklaring i syfte att férvarva samtliga aktier i WR
Controls Group AB. Séljare ar Albin Invest AB (60 %),
Magnus Clenow (25 %) och Investment AB Kléverdn (15
%). WR Controls &r en valrenommerad underleverantér till
fordonsindustrin, men vander sig aven till kunder som
tillverkar  entreprenadmaskiner, tdg och marina
applikationer. Bolagsgruppen har sitt ursprung i Timmele,
Sverige, men har idag 90 % av sin forséaljning utomlands
med fabriker och personal i Kina, Italien och Estland samt
med forsaljningskontor i Tyskland och USA. Koncernen har
visat god tillvaxt och Idnsamhet under manga ar och har en
stark finansiell stallning. Gruppens omsattning 2016 var ca
586 MSEK, med ca 740 anstallda.

Kopeskillingen avses erlaggas genom en riktad
nyemission (apportemission) om 4 500 000 B-aktier.
Darutéver avser AGES att som en del av kopeskillingen
emittera 375 000 konvertibler med en 16ptid om 3 ar vilka
efter denna tid kan konverteras till lika manga B-aktier.

Ett slutligt avtal villkoras av att en bolagsstdmma i AGES
godkanner forvarvet och beslutar om en riktad nyemission
av aktier och konvertibler till Saljarna och att en due
diligence har genomforts med tillfredsstallande resultat.

Hindelser efter periodens slut

AGES Industri AB har den 3 maj férvarvat samtliga aktier i
Horle Automatic Gruppen AB. Horle Automatic ar en
véletablerad underleverantér med verksamhet i Hoérle och
Ningbo (Kina). Gruppen sysselsatte under fjolaret 130
personer och omsatte 212 MSEK med en rérelsemarginal
pa ca 9 %. Horle kompletterar befintlig verksamhet val
bade vad galler produktionsteknik och kompetens. Ett nara
samarbete med gruppens bolag férvantas starka AGES
position pa marknaden och méjliggéra nya affarer. Genom
forvarvet far AGES ocksa tillgang till nya intressanta
kunder liksom en etablerad verksamhet i Kina.

Kdpeskillingen uppgick till 150 MSEK som erlades dels
kontant med 120 MSEK, dels med 240 000 nyemitterade
aktier av serie B. De forvarvade bolagens balansomslut-
ning uppgar till ca 140 MSEK.

Konsolidering av bolagen sker fran den 1 maj 2017 och
forvantas bidra med ca 2 kr i resultat per aktie pa arsbasis.

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
uppgick under delarsperioden till 5 MSEK (3), varav
2 MSEK (0) avser fastigheter och 3 MSEK (3) maskiner
och inventarier.

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till
23 MSEK (44). Koncernens likvida medel inklusive
bevijade men ej utnyttjade krediter uppgick pa
balansdagen till 105 MSEK (116).

Risker och oséikerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer
inkluderar affarsmassiga risker férknippade med kunder
och leverantoérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
prisrisker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella
risker till f6ljd av férandringar i valutakurser och rante-
nivaer. En redogodrelse for koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pa sidan 55
i arsredovisningen for 2016. Inga ytterligare vasentliga
risker bedéms ha tillkommit

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2017 upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagit av EU, arsredovisningslagen samt
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering. Denna delarsrapport ar upprattad
i enlighet med IAS 34. Konceren anvander sig av
samma redovisningsprinciper som 2016 med undantag
av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som ska tillampas fran och med 1 januari
2017. Tilldmpningen av dessa nyheter har inte haft
nagon effekt pa koncernens finansiella resultat och
stallning.

Dotterbolagens verksamheter har likartade ekonomiska
egenskaper och forutsattningar med avseende pa
produkternas karaktér och karaktéren pa produktions-
processen. Kundkategorierna ar desamma fér bolagen
och avsattning sker till samma marknad, i all huvudsak
den svenska. Da ledningen ej anvander resultatmatt for
de separata verksamheterna som underlag fér beslut om
fordelning av resurser, utgor koncernens verksamhet ett
segment.

Niista rapportdatum
Delarsrapporten for perioden 1 januari till 30 juni 2017
kommer att aviamnas onsdagen den 12 juli 2017.

Halmstad den 4 maj 2017

AGES Industri AB

Magnus Bjérn
Verkstéllande direktor
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. ) 2017 2016 2016
Rapport dver totalresultat % e & T 12 man
CIES) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 225 212 796
Kostnad for salda varor -191 -183 -678
Bruttoresultat 34 29 118
Ovriga rérelseintékter 1 0 3
Forsaljningskostnader -9 -10 -38
Administrationskostnader -5 -6 -22
Ovriga rérelsekostnader -0 0 -2
Rorelseresultat 21 13 59
Finansiella poster -1 -1 -4
Resultat fore skatt 20 12 55
Skatt -4 -3 -12
Periodens resultat 16 9 43
Ovrigt totalresultat
Férandring av sékringsreserv inklusive skatt " 0 -1 -2
Totalresultat for perioden 16 8 41
Avskrivningar utgér -7 -7 -27
1) Avser effektiv del av vardeforandring i derivatinstrument anvanda for sékringsredovisning
Skatt uppgar till 22 procent (22) for helaret
2017 2016 2016
Aktiedata 3 man 3 man 12 mén
jan-mar jan-mar jan-dec
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental " 6789 6789 6789
Genomshittligt antal utestaende aktier efter utspadning, tusental ? 6 903 6 903 6903
Resultat per aktie, SEK 2,30 1,40 6,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,30 1,40 6,30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 3,40 6,40 13,70
Totalt antal aktier pa balansdagen, tusental 6789 6789 6 789
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 63,70 60,50 61,30
Borskurs pa balansdagen, SEK 117,50 111,00 93,75

1) Antalet utestdende aktier uppgar till 6 788 974. Moderbolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm First North Premier.

2) Per den 1 oktober 2014 utgavs konvertibler om nominellt 17 373 600 SEK, motsvarande 114 300 aktier av serie B vid full konvertering. Konvertiblerna I6per med
ranta motsvarande STIBOR 3M plus 2,0 procentenheter och forfaller till betalning den 30 september 2018. Konverteringskursen ar 152 kr.

For definitioner, se sidan 7.
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Rapport 6ver finansiell stillning 2017 2016 2016
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR

Goodwill 352 352 352
Materiella anlaggningstillgangar 205 204 207
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 556 556 558
Varulager 92 97 101
Kortfristiga fordringar™ 215 196 203
Likvida medel 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 307 293 304
SUMMA TILLGANGAR 864 849 862

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 432 410 416
Langfristiga skulder? 121 150 121
Kortfristiga skulder 311 289 325
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 864 849 862
Réntebarande skulder utgor 237 253 255
Uppskjuten skatteskuld utgor 49 49 49

1)l kortfristiga fordringar ingar derivat varderade till verkligt vérde med 0 MSEK (0). Derivaten anvands for sékringsdndamal och
tillhor varderingsniva 2 enligt IFRS 13.

2)| kortfristiga skulder ingér derivat varderade till verkligt varde med 0 MSEK (1). Derivaten anvands for sakringséndamal och
tillhor varderingsniva 2 enligt IFRS 13.

Rapport 6ver fordndringar i eget kapital 2017 2016 2016
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Vid arets borjan 416 403 403
Periodens totalresultat 16 8 41

Effekt av emitterat konvertibellan - — _

Lamnad utdelning, kontant - - -27
Vid periodens slut 432 410 416
.. e EE 2017 2016 2016
Rapport dver kassafloden 3 méan 3 méan 12 man
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Rérelseresultat 21 13 59
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster 1 1 7
som inte ingar i kassaflodet
Forandring av rorelsekapital 3 30 27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23 44 93
Investeringar -4 -3 -27
Kassaflode efter investeringar 19 4 66
Finansiering -19 -41 -66
Periodens kassafléde 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
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2017 2016 2016
Nyckeltal 3 man 3 man 12 man
CEEY jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelsemarginal, % 9,4 6,2 7,5
Vinstmarginal, % 9,0 57 6,9
Avkastning pa eget kapital p a, % 14,8 9,3 10,4
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % 12,9 7,7 8,7
Avkastning pa totalt kapital p a, % 10,0 6,1 6,9
Rantetackningsgrad, ggr 16,4 12,1 12,9
Eget kapital, MSEK 432 410 416
Soliditet, % 50 48 48
Andel riskbarande kapital, % 56 54 54
Nettoinvesteringar, MSEK 5 3 26
Medelantal anstallda 457 457 459
For definitioner, se sidan 7.
Kvartalsoversikt 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
(MSEK) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning, MSEK 225 209 167 208 212 206 177 236
Bruttoresultat, MSEK 34 32 24 33 29 26 25 47
Rorelseresultat, MSEK 21 16 12 18 13 7 16 30
Resultat fore skatt, MSEK 20 15 11 17 12 6 14 29
Periodens resultat, MSEK 16 12 9 13 9 4 11 23
Periodens totalresultat, MSEK 16 12 9 12 8 5 10 24
Rorelsemarginal, % 9,4 8,0 7,2 8,5 6,2 3,6 8,6 12,9
Soliditet, % 50 48 48 47 48 46 46 43
Resultat per aktie, SEK 2,30 1,65 1,30 1,90 140 065 165 3,35
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,30 1,70 1,30 1,90 1,40 0,60 1,60 3,30
For definitioner, se sidan 7.

R 2017 2016 2016
Resultatrakning, moderbolaget S e 3 12 man
(RN jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 2,0 1,8 7,5
Forsaljnings- och administrationskostnader 2,7 -2,2 -10,1
Rorelseresultat -0,7 -0,4 -2,6
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 67,7
Finansiella poster -0,5 -2,3 -4,8
Resultat efter finansiella poster -1,2 -2,7 60,3
Bokslutsdispositioner - - -18,0
Skatt 0,3 0,6 -12,3
Periodens resultat -0,9 2,1 30,0
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat -0,9 -2,1 30,0
Ovrigt totalresultat - - -
Totalresultat for perioden -0,9 -2,1 30,0

Skatt uppgar till 22 procent (22) i delarsperioden.

Av moderbolagets nettoomsattning utgér 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.
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Balansrikning, moderbolaget 2017 2016 2016
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 405,1 434,8 405,1
Omséttningstillgangar 238,4 236,4 240,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 342,9 338,9 343,8
Obeskattade reserver 87,6 69,5 87,6
Langfristiga skulder 16,5 46,0 16,4
Kortfristiga skulder 196,5 216,8 197,9
BALANSOMSLUTNING 643,5 671,2 645,7
Rapport 6ver forandringar i eget kapital, moderbolaget 2017 2016 2016
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Vid arets borjan 343,8 341,0 341,0
Perioden totalresultat -0,9 2,1 30,0
Effekt av emitterat konvertibellan - - -
Lamnad utdelning, kontant - - -27,2
Vid periodens slut 342,9 338,9 343,8
.. 2017 2016 2016
Kassaflodesanalys, moderbolaget 3 3 P B
CEEY jan-mar jan-mar jan-dec
Roérelseresultat -0,7 -0,4 -2,6
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte
o . -5,1 -3,0 79,0
ingar i kassaflodet
Forandring av rorelsekapital 36,4 -32,8 -23,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30,6 -36,2 53,1
Investeringar 0,0 0,0 0,1
Kassaflode efter investeringar 30,6 -36,2 53,0
Finansiering -30,6 36,2 -53,0
Periodens kassaflode 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid arets borjan 0,0 0,0 0,0
Kursdifferenser i likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,0
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i férhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Andel riskbirande kapital

Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutningen
Réntetickningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspidning

Arets resultat med tillagg fér kostnader fér hanférliga
konvertibellan i forhallande till genomsnittligt antal utestaende
aktier med tillagg for genomsnittligt antal aktier som
tillkommer vid konvertering av utestaende konvertibler.

Nyckeltal

Soliditet
Eget kapital i férhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning med avdrag for icke réantebarande
skulder.

Totalt kapital

Summa eget kapital och skulder (balansomslutning).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i férhallande till
nettoomsattning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Kassaflode frian den lopande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten i férhallande
till antalet utestdende aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Intagna nyckeltal i denna rapport féljer framst av upplysningskrav enligt IFRS och arsredovisningslagen. Ovriga matt, s k alternativa
nyckeltal, beskriver bl a resultatutveckling, finansiell styrka och hur bolaget forrantat sitt kapital.
Presenterade nyckeltal beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgare och &vriga intressenter
samtidigt som jamférbarhet med andra foretag uppnas. Marginalmatten presenteras ocksa internt.

Moderbolaget, AGES Industri AB (publ) med organisationsnummer 556234-6204, &r ett publikt aktiebolag med séte i Hylte

kommun, Sverige.

Denna rapport har varit ej féremal fér granskning av bolagets revisor.

Kontakt: Magnus Bjorn, verkstéllande direktor, telefon +46 (0) 70 222 67 88

Denna information &r séddan information som AGES Industri AB (publ) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 4 maj kl. 12.00 CET.
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