4. AGES

AGES INDUSTRI AB (publ)

De|ér8rapp0rt 1 januari — 31 mars 2016

Delarsperioden

» Nettoomsattningen var 212 MSEK (213)

* Resultat fére skatt uppgick till 12 MSEK (23)
* Resultat efter skatt uppgick till 9 MSEK (18)

* Resultat per aktie var 1,40 SEK (2,60)

VD:s kommentarer till koncernens utveckling
under perioden

Efterfragan under arets forsta kvartal var fortsatt god.
Omsaéttningen var i nivd med féregdende ar medan
resultat fore skatt sjonk i forhallande till jamforelse-
perioden. Bruttoresultatet paverkades negativt av det
strukturella férandringsarbete som pagar vid de bada
enheterna i Unnaryd och av att ytterligare nedvéardering
gjorts i lager pa grund av fallande ravarupriser vid
ingangen i kvartalet.

De kostnadsdrivande strukturella faktorer som paverkat
resultatet fér perioden omfattas framst av organisa-
toriska férandringar samt implementering av ett gemen-
samt affarssystem for enheterna i Unnaryd. Syftet med
forandringsarbetet &r att uppnd langsiktiga forut-
sattningar for stabila processer och for att starka flodet
mellan de bada enheterna. AGES Casting pressgjuter
aluminiumgjutgods som sedan féradlas hos AGES
Machining. Malet ar att starka forutsattningar for att
kunna méta kundernas dkande krav pa kvalitetsniva och
leveransprecision. Insatserna har varit mer resurs-
krévande an beréknat.

Som ett resultat av férandringsarbetet har AGES Casting
Unnaryd aterfatt certifiering for den fordonsspecifika
standarden ISO/TS 16949. Forbattringsarbetet som gors
for att uppna kraven bidrog ocksa till att enheten under
kvartalet fick en viktig prestigeorder till en av de stérre

fordonskunderna. Certifikatet starker &ven forut-
sattningarna for fler affarer med fordonskunder i Sverige
och internationellt. Ovriga enheter inom AGES redo-
visade stabila utfall fér perioden.

Framtida utveckling

Vi har hég produktionstakt och god utnyttjandegrad hos
de flesta av AGES enheter. Intrimningen av nya rutiner
och arbetssatt hos Unnarydsenheterna kommer att
kréva tid och extra insatser &ven under ndstkommande
period, om &n i minskande omfattning. Parallellt for-
vantas de positiva effekterna av férandringsarbetet borja
ge resultat.

Efterfragan &r fortsatt god infér kommande kvartal men i
kundernas prognoser finns en osékerhet kring voly-
merna for andra halvan av aret. | prognoserna syns ett
volymbortfall som slutkunderna forklarar med planerade
lageranpassningar. Vi féljer marknadsutvecklingen och
star redo att méta eventuella férandringar.

Omsiittning och resultat

Delarsperioden

Nettoomsaéttningen uppgick till 212 MSEK (213).
Rérelseresultatet uppgick till 13 MSEK (25), vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 6 procent (12). Resultat
fore skatt var 12 MSEK (23).
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Aktiedata och nyckeltal

Resultat per aktie uppgick till 1,40 SEK (2,60) och eget
kapital per aktie till 60,50 SEK (57,60). Soliditeten var vid
periodens slut 48 procent (45).

Viktiga hiindelser under perioden
Inga stoérre enskilda affarshandelser har intraffat under
perioden.

Hiindelser efter periodens slut
Inga enskilda handelser av stérre dignitet har intraffat
efter balansdagen.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
uppgick under delarsperioden till 3 MSEK (7) och avser
framst maskiner och inventarier.

Kassaflode och likviditet
Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till
44 MSEK (-3).

Koncernens likvida medel inklusive beviljade men ej
utnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till 116
MSEK (51).

Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernens vésentliga risk- och oséakerhetsfaktorer
inkluderar affarsmassiga risker férknippade med kunder
och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
prisrisker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella
risker till féljd av foéréndringar i valutakurser och rante-
nivaer.

En redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och
affarsméssiga risker aterfinns pa sidan 51 i arsredo-
visningen for 2015. Inga ytterligare vasentliga risker
beddms ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2016 upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagit av EU, arsredovisningslagen samt rek-
ommendationer och uttalanden fran Radet for finansiell
rapportering. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet
med IAS 34. Koncernen anvander sig av samma
redovisningsprinciper som 2015 med undantag av nya
eller omarbetade standarder, tolkningar och férbattringar
som ska tillAmpas fran och med 1 januari 2016.
TillAmpningen av dessa nyheter har inte haft nagon
effekt pa koncernens finansiella resultat och stéllning.
Dotterbolagens verksamheter har likartade ekonomiska
egenskaper och forutsattningar med avseende pa
produkternas karaktdr och karaktdren pa produktions-
processen. Kundkategorierna ar desamma

for bolagen och avséttning sker till samma marknad, i all
huvudsak den svenska. D& ledningen ej anvander
resultatmatt fér de separata verksamheterna som
underlag fér beslut om férdelning av resurser, utgor
koncernens verksamhet ett segment.

Nista rapportdatum

Delarsrapport fér perioden 1 januari till 30 juni 2016
kommer att avldmnas tisdagen den 12 juli 2016.

Unnaryd den 3 maj 2016

Magnus Bjérn
VD
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. 2016 2015 2015
Rapport dver totalresultat 3 e 3 e 12'man
REEY jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 212 213 832
Kostnad for salda varor -183 -175 -696
Bruttoresultat 29 38 136
Ovriga rérelseintakter 1) 0 1 3
Forsaljningskostnader -10 -8 -39
Administrationskostnader -6 -6 -21
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1
Rérelseresultat 13 25 78
Finansiella poster -1 -2 -6
Resultat fore skatt 12 23 72
Skatt -3 -5 -16
Periodens resultat 9 18 56
Ovrigt totalresultat
Férandring av sakringsreserv inklusive skatt 1) -1 0 0
Totalresultat for perioden 8 18 56
Avskrivningar utgér -7 -7 -27
1) Avser effektiv del av vardefdréndring i derivatinstrument anvénda fér sékringsredovisning
Skatt uppgar till 22 procent (22) for helaret
2016 2015 2015
Aktiedata 3 man 3 man 12 man
jan-mar jan-mar  jan-dec
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 1) 6 789 6789 6 789
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 2) 6 903 6 846 6903
Resultat per aktie, SEK 1,40 2,60 8,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,40 2,60 8,20
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 6,40 0 11,15
Totalt antal aktier pa balansdagen, tusental 6789 6 789 6 789
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 60,50 57,60 59,30
Borskurs pa balansdagen, SEK 1) 111,00 130,00 118,00

1) Antalet utestaende aktier uppgar till 6 788 974. Moderbolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm First North Premier.

2) Per den 1 oktober 2014 utgavs konvertibler om nominellt 17 373 600 SEK, motsvarande 114 300 aktier av serie B vid full konvertering. Konvertiblerna [6per med

rénta motsvarande STIBOR 3M plus 2,0 procentenheter och forfaller till betalning den 30 september 2018. Konverteringskursen ar 152 kr.

For definitioner, se sidan 7.
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Rapport 6ver finansiell stéillning 2016 2015 2015
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Goodwill 352 352 352
Materiella anlaggningstillgangar 204 191 208
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Summa anldggningstillgangar 556 543 560
Varulager 97 110 105
Kortfristiga fordringar 196 224 211
Likvida medel 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 293 334 316
SUMMA TILLGANGAR 849 877 876
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 410 391 402
Langfristiga skulder 150 172 163
Kortfristiga skulder 289 314 311
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 849 877 876
Réntebarande skulder utgdr 253 308 294
Uppskjuten skatteskuld utgér 49 48 49
Rapport 6ver forindringar i eget kapital 2016 2015 2015
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Vid arets borjan 402 373 373
Periodens totalresultat 8 18 56
Effekt av emitterat konvertibellan = - -
Lamnad utdelning, kontant - - -27
Vid periodens slut 410 391 402
.. .. 2016 2015 2015
Rapport over kassafloden 3 man 3 man 12 man
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseresultat 13 25 78
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte ingar i 1 18 13
kassaflodet
Féréndring av rérelsekapital 30 -10 11
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 44 -3 76
Investeringar -3 -5 -37
Kassaflode efter investeringar 41 -8 39
Finansiering -41 8 -39
Periodens kassafléde 0 0 0
Likvida medel vid arets bdrjan 0 0 0
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
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) 2016 2015 2015
Nyckeltal 3 man 3 man 12 man
(B jan-mar jan-mar jan-dec
Rérelsemarginal, % 6,2 11,7 9,4
Vinstmarginal, % 5,7 10,9 8,7
Avkastning pa eget kapital p a, % 9,3 18,6 14,4
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % 7,7 14,7 11,4
Avkastning pa totalt kapital p a, % 6,1 11,7 9,1
Rantetackningsgrad, ggr 12,1 12,9 12,7
Eget kapital, MSEK 410 391 402
Soliditet, % 48 45 46
Andel riskbarande kapital, % 54 50 52
Nettoinvesteringar, MSEK 3 7 45
Medelantal anstéllda 457 435 462
For definitioner, se sidan 7.

Kvartalsoversikt 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
(MSEK) Qi Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomséttning, MSEK 212 206 177 236 213 195 168 201
Bruttoresultat, MSEK 29 26 25 47 38 39 29 40
Rorelseresultat, MSEK 13 7 16 30 25 24 19 22
Resultat fore skatt, MSEK 12 6 14 29 23 22 18 20
Periodens resultat, MSEK 9 4 11 23 18 16 14 15
Periodens totalresultat, MSEK 8 5 10 24 18 16 14 15
Rorelsemarginal, % 6,2 3,6 9,0 12,9 11,7 12,4 11,3 10,8
Soliditet, % 48 46 46 43 45 45 43 41
Resultat per aktie, SEK 1,40 0,65 1,65 3,35 2,60 2,40 2,00 2,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,40 0,60 1,60 3,30 2,60 2,40 2,00 2,25
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. 2016 2015 2015
Resultatrdkning, moderbolaget 3 e S e 12 men
CEEY jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 1,8 1,7 6,7
Forsaljnings- och administrationskostnader -2,2 -2,1 -9,2
Rorelseresultat -0,4 -0,4 -2,5
Resultat fran andelar i koncernfdretag 0 0 83,1
Finansiella poster -2,3 -1,2 -3,2
Resultat efter finansiella poster -2,7 -1,6 77,4
Bokslutsdispositioner - - -23,8
Skatt 0,6 0,3 -15,7
Periodens resultat -2,1 -1,3 37,9
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat -2,1 -1,3 37,9
Ovrigt totalresultat = - _
Totalresultat fér perioden -2,1 -1,3 37,9
Skatt uppgar till 22 procent (22) i delarsperioden.

Av moderbolagets nettoomsattning utgér 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.

Balansrikning, moderbolaget 2016 2015 2015
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 434.,8 467,4 434,8
Omsattningstillgangar 236,4 262,2 243,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 338,9 329,0 341,0
Obeskattade reserver 69,5 457 69,5
Langfristiga skulder 46,0 85,4 55,8
Kortfristiga skulder 216,8 269,5 211,5
BALANSOMSLUTNING 671,2 729,6 677,8
Rapport 6ver fordndringar i eget kapital, moderbolaget 2016 2015 2015
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Vid arets borjan 341,0 330,3 330,3
Perioden totalresultat -2,1 -1,3 37,9
Effekt av konvertibellan - - -
Lamnad utdelning, kontant - - -27,2
Vid periodens slut 338,9 329,0 341,0
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Kassaflodesanalys, moderbolaget
(MSEK)

Rérelseresultat

Betald/erhallen rénta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet
Férandring av rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringar
Kassaflode efter investeringar

Finansiering
Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bdrjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2016 2015 2015
3 man 3 man 12 mén
jan-mar jan-mar jan-dec
-0,4 -0,4 -2,5
-3,0 -22,1 78,0
-32,8 12,6 -18,7
-36,2 -9,9 56,8
0,0 0,0 0,0
-36,2 -9,9 56,8
36,2 9,9 -56,8
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i férhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Andel riskbiirande kapital

Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutningen

Réntetickningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Resultat per aktie

Arets resultat i férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspidning
Arets resultat med tillagg for kostnader for hanforliga

konvertibellan i férhallande till genomsnittligt antal utestaende

aktier med tillagg fér genomsnittligt antal aktier som
tillkommer vid konvertering av utestdende konvertibler.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning med avdrag for icke réantebarande
skulder.

Totalt kapital
Summa eget kapital och skulder (balansomslutning).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i férhallande till
nettoomsattning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i férhallande till nettoomsattning.

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i férhallande
till antalet utestaende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Bolagets revisor har ej granskat denna rapport.
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