Matse Holding AB (publ)

Delarsrapport januari — juni 2016

Andra kvartalet i sammandrag
. Nettoomsattningen uppgick till 70 504 kSEK (47 339), en tillvaxt p& 49 procent
. Rérelseresultat exklusive goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till =11 221 kSEK (-9 726)
. Rérelsemarginal (EBITA) -16 procent (-21)
. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -13 195 kSEK (-9 910)
. Férsta kvartalet med positiv EBITA fér Géteborg, 1.1 (-1.3) MSEK
. Fortsatt forbattring fér Stockholm, -2.9 (-3.3) MSEK

Framtidsutsikter
. Nettoomsattningen for tredje kvartalet bedéms uppgé till 63 500 kSEK, ingen prognos lamnas pé resultat
e  Positivt resultat EBITA for Goteborg heldr 2016

Upprepade finansiella mal

e  Uppna positivt EBITA-resultat i koncernen vid en total nettoomsattning fran tre regioner pa ca 600 MSEK
. Uppné 7-10 procent marginal EBITA fran en region som omsétter ca 350 MSEK
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MATSE HOLDING AB

VD har ordet

Vi starker var position p& marknaden och forfinar standig var tjanst. Géteborgsregionen uppvisade en EBITA pa
1,1 MSEK (2,5 procent) och stockholmsregionens nyckeltal férbattrades avsevart. Detta kvartal visar att vara
finansiella mal ar realistiska och harmonierar med den framtidsprognos som vi tidigare har kommunicerat;
“Lénsamhet vid 600 MSEK i nettoomséattning pa tre lager och en EBITA pa 7-10 procents marginal fran en region
som omsétter 350 MSEK.”

Vi omsatte 70,5 MSEK vilket &r en 6kning med 49 procent mot féregdende ar. Coop, ICA och Axfood har bérjat
sin satsning inom onlinehandeln av dagligvaror, vilket &r positivt for att driva marknaden att handla mat pa nétet.

Vart fokus pa képupplevelsen gor oss unika. Med digitala kdnselsprot lyssnar vi av vara kunders 6nskemal och
behov, samtidigt som vi tack vare vara egenutvecklade IT-system snabbt och flexibelt kan utveckla och anpassa
upplevelsen for vara kunder. Vi drivs av viljan att skapa en enklare vardag for vara kunder. Hos vara dedikerade
medarbetare finns kompetensen att kontinuerligt forbattra allt fran kdpupplevelse till logistik och kvalitetssékring.
Vi har dessutom utvecklat flera funktioner som ligger i framkant inom onlinehandeln. Exempelvis kan ndmnas
leveranser till Volvobilars baklucka, leveranser samma dag och kundunika inképslistor med hjalp av artificiell
intelligens baserat pa inképsmonster.

Som jag skrev i den forra deldrsrapporten finns det stora skalférdelar i var affarsmodell. Resurser finns inom i
princip alla fléden och de flesta funktionerna kan hantera stérre volymer utan att krdva 6kande resurser. Inom var
nuvarande struktur kan vi utveckla och férbattra sortimentet inom befintliga och nya sortiment, vilket férenklar for
vara kunder och samtidigt 6kar omséttningen per kund. Ett spannande omréde ar att utnyttja var distribution fér
sortiment frdn andra aktérer.

Vi fortséatter var resa att revolutionera dagligvarubranschen genom att utveckla idéer och tjanster som ger dig,
mig och alla andra ménniskor ett battre och enklare liv.

Mans Danielson, VD
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MATSE HOLDING AB

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Matse Holding AB, de helagda dotterbolagen Bonheur AB, Matse AB,
Kokaihop Media AB samt Spisa Nu i Géteborg AB. Samt dotterbolaget Cold Cargo Sweden AB som &gs till
90,01 procent av Bonheur AB. VD och Vice VD i bolaget dger 9,99 procent och har option att képa ytterligare 15
procent.

Verksamheten redovisas i tre segment: Matse, Kokaihop Media och Cold Cargo.

Omsattning och resultat per segment

KSEK . 2015 2915 ‘ 2015 2015 . 2016 2916
jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-mar apr-jun

Koncerngemensamt

Rorelseresultat, EBITA -381 -280 -268 -488 -525 -557

Matse

Extern nettoomsattning 47 939 45 027 39 589 58 322 69 539 62 283

Aktiverade kostnader 0 0 0 0 830 886

Ovriga intékter 1106 1034 1238 1095 1044 972

Rorelseresultat, EBITA -10 898 -9 455 -11182 -14 253 -14 348 -10 766

Kokaihop Media

Extern nettoomsattning 1252 848 903 1200 1207 1878

Ovriga intékter 0 2 0 0 2 3

Rorelseresultat, EBITA 682 21 357 244 191 886

Cold Cargo

Extern nettoomsattning 680 1464 3007 3268 3198 3343

Ovriga intékter 941 1011 937 1729 1606 1657

Rorelseresultat, EBITA -92 -88 799 -723 -350 -939
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MATSE HOLDING AB

Matse

Matse driver en fullsortimentsbutik pa nétet, Mat.se, med hemleverans av varor av h6ég kvalitet. Férséljning sker
dven som tredjepartsleverantér av logistik och livsmedel pd konsumentférpackningsniva.

Matse redovisas i fyra segment: Centralt, Géteborg, Stockholm och Malmé.

KSEK . 2015 2915 ‘ 2015 2015 . 2016 2916
jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-mar apr-jun
Centralt
Rorelseresultat -5124 -4 947 -4 943 -6 748 -5 305 -6 449
Goteborg
Nettoomséttning 35905 33 304 28 293 41943 47 025 45 563
Ovriga intékter 46 45 225 15 34 19
Kostnader inkl. avskrivningar -36 463 -34 599 -30 326 -42 909 -47 208 -44 454
Rorelseresultat EBITA -512 -1 250 -1 809 -951 -149 1129
Varav marknadsféring -1 395 -1709 -2 397 -2 439 -2 474 -946
Stockholm
Nettoomséttning 11872 11 590 11299 16 488 19 656 16 774
Ovriga intékter 977 903 929 999 901 846
Kostnader inkl. avskrivningar -18 110 -15 751 -16 603 -23 317 -25 165 -20 490
Rorelseresultat EBITA -5 261 -3258 -4 375 -5 831 -4 608 -2 870
Varav marknadsféring -2 366 -1 445 -2 907 -3762 -2 531 -1252
Malmé
Nettoomsattning 0 0 2 854 2963
Ovriga intékter 0 0 4 13
Kostnader inkl. avskrivningar -55 -724 -7 145 -5 551
Rorelseresultat EBITA -55 -724 -4 286 -2 576
Varav marknadsféring 0 -7 -2 319 -585
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MATSE HOLDING AB

Kokaihop Media

Kokaihop Media skapar glddje i kbket med inspiration och recept frdn matsajterna Kokaihop.se och Spisa.nu
samt dess populdra mobilappar. Intdkterna kommer fran férséljining av annonsutrymme samt genom redaktionella
tidnster fran vdra kockar och skribenter.

Kokaihop Media &r ett av de stdérsta annonsnéatverket inom matkategorin. Med drygt 30 000 recept har vi en
bredd och kvalitet i innehall for vara besdkare. Under kvartalet hade natverket ca 400 000 unika bestkare /
vecka. Under var och sommar har branschen som helhet lagre trafik &n under host och vinter. Vara 800 000
medlemmar diskuterar och bidrar med innehall och vi ser en fortsatt 6kning i medlemsregistreringen.

Under andra kvartalet har fokus legat pa utveckling av en uppdaterad mobilapplikation som har planerad
lansering under Q3. Ut6ver I6pande verksamhet har man &ven haft fokus pa idéarbete och prototyputveckling for
att komplettera produktutbudet infor héstens férsaljning. Vi ser en god utveckling fér de programmatiska
bokningarna saval som for den direkta forsaljningen.
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MATSE HOLDING AB

Cold Cargo

Cold Cargo erbjuder kostnadseffektiva kylleveranser som méter dagens och framtidens krav. Det priméra
uppdraget &r att sdkerstélla distributionskedjan till slutkund fér Mat.se.

Mat.se stéller htga krav pé det logistiska flodet vilket gor att Cold Cargo héller en mycket hog kvalitet. Under
forsta halvaret har Cold Cargo féréndrat den externa kundstrukturen for att né langsiktig I16nsamhet vilket
tillfalligt belastat resultatet.

2015 2015 2015 2015 2016 2016

jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-mar apr-jun

Extern nettoomséttning, kSEK 680 1463 3007 3268 3198 3 344
Ovriga intékter 941 1011 937 1729 1606 1657
Rorelseresultat, EBITA -92 -88 799 -723 -350 -939
Antal lastbilar vid periodens utgang 23 23 33 34 48 52
Antal servicebilar vid periodens utgang 4 4 4 5 7 7
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Vasentliga hdandelser under perioden

Genomférande av en riktad nyemission om SEK 100 miljoner

18 maj 2016 slutférdes en nyemission av 13 333 333 aktier. Erbjudandet attraherade bade befintliga och nya
svenska samt internationella institutionella och strategiska investerare. Kursen p& 7,50 SEK per aktie faststalldes
genom ett anbudsférfarande som tillfor bolaget 100 miljoner kronor innan transaktionskostnader.

Kursen i den riktade emissionen motsvarade en rabatt om cirka 5,7 procent jamfért med den senaste
betalkursen den 17 maj 2016.

Nyemissionen av aktier i samband med den riktade emissionen resulterade i en utspadning pa cirka 40,9
procent.

Danske Bank var sole lead manager och bookrunner fér den riktade emissionen.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Inga
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Finansiell information

Intédkter och resultat

Under det andra kvartalet 2016 uppgick nettoomséttningen till 70 504 kSEK (47 339). Tillvaxten i
nettoomsattning var under perioden 49 procent i férhallande till samma period under 2015.
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, EBITA, uppgick till -11 221 (-9 726) kSEK.

Resultat efter skatt uppgick till =16 767 (-14 945) kSEK.

Storre skillnader att ndmna jamfort med foregéende ar &r att segment Goéteborg i Matse AB levererade +1.1
MSEK EBITA jamfort med -1.3 MSEK féregdende &r, Stockholm -2.9 MSEK EBITA jamfért med -3.3 MSEK
foregaende ar samt vastra Skane -2.6 MSEK EBITA som inte var startat foregdende ar. Under kvartalet
aktiverades utvecklingskostnader fér 0.9 MSEK avseende vidareutveckling av férsaljnings-, logistik och
affarssystem, féregéende ar aktiverades ingenting.

Investeringar och avskrivningar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under fjarde kvartalet uppgick till 3 934 kSEK, absoluta merparten
ar lastbilar.

De immateriella tillgdngarna i koncernen avser till stérsta delen goodwill fran férvarv av Kokaihop Media AB ar
2011 samt férvarv av Bonheur AB via apportemission ar 2013.

Avskrivningarna avser till stérsta delen dessa forvarv. Avskrivningstiden for dessa &ar mellan 5 och 10 ar.

Bolaget har aktiverat utvecklingskostnader pa 886 kSEK under andra kvartalet 2016.

Likvida medel och kassaflode

Vid forsta kvartalets utgédng uppgick likvida medel till 55 962 kSEK. Kvartalets kassaflode fran den I6pande
verksamheten var -13 195 kSEK.

Redovisningsprinciper

Bolaget har &ndrat redovisningsprincip 2016 vad avser inventarier finansierade med leasing, den absoluta
merparten av detta &r lastbilar i Cold Cargo. 2015 ars jamforelsesiffror &r justerade enligt samma princip for att
vara jamforbara. Effekterna p& resultatet ar marginella.

Risker

Det finns ett flertal faktorer som kan paverka Matse Holdings resultat och verksamhet. For en langre beskrivning
av dessa hanvisar vi till bolagsbeskrivningen pd www.matseholding.se
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Framéatblickande uttalande

Uppféljning lAmnade prognoser férra rapporten
e Nettoomséttning fér andra kvartalet pd 71 000 kSEK, Iag i linje med utfallet p& 70 504 kSEK.
e EBITA cirka 1 MSEK for segment Géteborg i Matse AB, 1ag i linje med utfallet pd 1.1 MSEK.
e Positivt resultat EBITA for Goteborg helar 2016, prognosen kvarstar.

Prognos
e Nettoomséttningen for tredje kvartalet bedéms uppga till 63 500 kSEK, ingen prognos lamnas pa
resultat.

e  Positivt resultat for Géteborg helar 2016.

Finansiella mal
Bolagets tva finansiella upprepas utan justering:

e Uppna positivt EBITA-resultat i koncernen vid en total nettoomséttning frén tre regioner pa ca 600
MSEK.
e Uppna 7-10 procent marginal EBITA fran en region som omséatter ca 350 MSEK.
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Koncernresultatrdkning i sammandrag
2016 2015 2015
KSEK . . 2016 2015 .
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 70 504 47 339 144 448 97 210 203 499
Aktiverat arbete f6r egen rakning 886 0 1715 0 0
Ovriga intékter 2 630 2 046 5282 4 093 9 092
Kostnad for sélda varor och tjanster -54 034 -36 957 -111 959 -77 279 -160 686
Bruttoresultat 19 986 12 428 39 487 24 023 51904
Rorelsens kostnader -29 547 -21 199 -62 613 -42 461 -93 478
Rérelseresultat fore avskrivningar -9 561 -8 771 -23126 -18 438 -41 574
Goodwillavskrivningar -5 135 -5 135 -10 269 -10 269 -20 539
Ovriga avskrivningar -1 660 -955 -3 042 -1 899 -4 097
Rorelseresultat -16 355 -14 860 -36 437 -30 607 -66 210
Finansnetto -411 -85 -851 -49 -396
Resultat efter finansiella poster -16 767 -14 945 -37 288 -30 656 -66 606
Aktuell skatt / uppskjuten skatt 0 0 0 0 7
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Periodens resultat -16 766 -14 945 -37 288 -30 656 -66 600
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0.51 -0.78 -1.14 -1.59 -3.46
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0.49 -0.74 -1.10 -1.52 -3.21

Bolaget har &ndrat redovisningsprincip 2016 vad avser inventarier finansierade med leasing. 2015 ars jamférelsesiffror ar
justerade samma princip for att vara jamférbara.
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Koncernbalansrakning i sammandrag

kSEK 2016-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 121 932 130 777
Materiella anlaggningstillgdngar 23943 17 070
Finansiella anlaggningstillgangar 80 78
Summa anlaggningstillgéangar 145 955 147 925
Varulager m.m. 6111 6744
Kortfristiga fordringar 16 318 14 631
Likvida medel 55 962 9843
Summa omséttningstillgdngar 78 390 31218
SUMMA TILLGANGAR 224 346 179 144

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 182 512 122 631
Minoritetsintresse 160 294
Langfristiga skulder 12 608 22 498
Kortfristiga skulder 29 066 33720
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 224 346 179 144

Bolaget har &ndrat redovisningsprincip 2016 vad avser inventarier finansierade med leasing. 2015 ars jamférelsesiffror ar
justerade enligt samma princip for att vara jamférbara.

Antal utestdende aktier

2016 2015 2016 2015

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 32 583 333 19 250 000 32 583 333 19 250 000
Antal aktier vid periodens slut efter utspéadning 33906 571 20 114 800 33906 571 20 114 800
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 25 843 406 19 250 000 22 546 703 18 573 204
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 28 356 290 20 114 800 24 736 186 19 438 004
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Kassaflédesanalys koncern

MATSE HOLDING AB

KSEK apzrf)jlg apzrf)jli jai?jlg jai?jli
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten -13 195 -9910 -29 769 -17 275
Kassaflode frén investeringsverksamheten -3934 -115 -11 342 -502

Forvarv av dotterbolag 0 0 0 0

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -3934 -114 -11 340 -500

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 -2 -2 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 67 815 -278 87 229 19773
Periodens kassaflode 50 686 -10 303 46 119 1996
Likvida medel vid periodens bérjan 5276 27 686 9843 15 388
Likvida medel vid periodens slut 55 962 17 384 55 962 17 384

I likvida medel ingér kortfristiga placeringar.

Bolaget har &ndrat redovisningsprincip 2016 vad avser inventarier finansierade med leasing. 2015 ars jamférelsesiffror ar

justerade enligt samma princip for att vara jamférbara.

Forandring i eget kapital i sammandrag

SEK sprim  aprim|  jencm  janiun
Belopp vid periodens bérjan 102 940 173 798 122 924 169 400
Periodens resultat -16 767 -14 945 -37 288 -30 656
Premie teckningsoptioner 0 0 537 0
Nyemission 96 498 0 96 498 20125
Effekt byte av redovisningsprincip 0 0 0 -16
Belopp vid periodens utgang 182 672 158 853 182 672 158 853

Bolaget har &ndrat redovisningsprincip 2016 vad avser inventarier finansierade med leasing. 2015 ars jamférelsesiffror ar

justerade enligt samma princip for att vara jamférbara.
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Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

KSEK 2016 2015 . 20_16 2015

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Omsattning 225 375 450 1225
Bruttoresultat 225 375 450 1225
Rérelsens kostnader -726 -576 -1 394 -1719
Rérelseresultat fore avskrivningar -501 -201 -944 -494
Ovriga avskrivningar 0 0 0 0
Rorelseresultat -501 -201 -944 -494
Finansnetto -240 0 -535 123
Resultat efter finansiella poster -740 -201 -1479 -371
Aktuell skatt / uppskjuten skatt 0 0 0 0
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0
Periodens resultat -740 -201 -1479 -371
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

MATSE HOLDING AB

kSEK 2016-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 0 0
Materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 289 649 253 556
Summa anlaggningstillgéangar 289 649 253 556
Kortfristiga fordringar 2924 1528
Likvida medel 48 543 5119
Summa omséttningstillgédngar 51 467 6 648
SUMMA TILLGANGAR 341116 260 204
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 340 079 244 523
Langfristiga skulder 0 15 000
Kortfristiga skulder 1038 681
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341116 260 204
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Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Delarsrapport januari-september den 23 november 2016

Bokslutskommuniké 2016 den 22 feb 2017

For ytterligare information, vanligen kontakta

Mans Danielson, VD
0705-926737
mans@mat.se

Ludwig Mattsson, Styrelseordférande

0732-007666

ludwig@gavia.se

Mangold Fondkommission AB &r bolagets Certified Adviser, 08-503 015 50, www.mangold.se.

Vastra Frélunda den 24 augusti 2016
Styrelsen i Matse Holding AB (publ)
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