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Larsson —Sundstrém Kommunikation och Grafisk Design
Omslag: 3d-modell av en atervinningsanléggning avsedd
till att processa 30 000 ton uttjdnta dack per ar.
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Vasentliga handelser

® Forandra dretirad har Enviro levererat hogkvalitativ dtervunnen kimrok for
anvdandning till chassipluggar till Volvo Cars.

® Enviro har fatt tilldelning av kinesisk myndighet till att slutféra férhandlingar med
Vanlead Group avseende en ddackdatervinningsanldggning i Guangdong, Kina.

® Bolaget har framgangsrikt tillsammans med AF slutfért arbetet med en Basic Design.

® | samarbete med Wartsild har vi konstaterat att bolagets renade pyrolysolja héller
s& hog kvalitet att den kan anvéndas som brdnsle i dieselmotordrivna kraftverk.

® MoU har undertecknats tillsammans med Vanlead Group, en ledande kinesisk och
internationell dackproducent, for uppférandet av en anldggning samt bearbetning
av den kinesiska marknaden for ytterligare anldggningsférsdljning.

® Existerande MoU med Chile har forlédngts under dret.

® Kommersiella leveranser av atervunnen kimrok till ytterligare en gummiapplikation
till en VVS-produkt hos Alvenius Industrier.

® Positivt besked frdn ytterligare en ledande global déckproducent efter tester av
bolagets dtervunna kimrék i olika gummiblandningar.

® Bolaget fér en bryggfinansiering pd totalt 6 MSEK frdn aktiedgare och styrelsen.

Vasentliga handelser efter periodens slut

® Kimrdéksorder frdn en internationell d&cktillverkare i Sri Lanka.

® Uppsdgande av nuvarande MoU i Chile som planeras att ersattas med MoU
med nytt bolag.

® Bolaget har fatt ytterligare en bryggfinansiering pé 7,5 MSEK av Pegroco Holding AB,
bolagets storsta dgare.

® Som bolaget tidigare har rapporterat via pressmeddelande har styrelseordféranden
stallt sin plats till forfogande per 2018-03-13.

® Bolaget har tecknat en MoU med ArticCan Energy Service avseende en anldggning
i Kanada.

® Samarbetet med Vanlead Group har, avseende en anldggning i Guangzhou, Kina, avslutats.

Enviro har levererat kimrok till dver 40 miljoner chassipluggar till Volvo Cars.



SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB ARET SOM GICK

KRAFTIGT OKAT INTRESSE FOR ENVIROS TEKNOLOGI
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Antalet kundférfragningar om Enviros teknologi 6kar globalt bland anldggningsképare.

VARDET | ATERVINNINGEN LYFTS FRAM

Okat producentansvar férandrar synen pd uttjdnta déck, som tidigare framst betraktats som avfall.
Det avspeglas i dacktillverkarnas miljdambitioner, bland annat i Michelins mal fér ar 2020:

Contribute to the development of a circular economy by increasing the percentage
of renewable or recycled materials in our tires to 30%. (Michelin ambitions 2013-2020)

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

har utvecklat en unik teknologi fér atervinning av uttjdnta déck genom pyrolys, en process
som upphettar ett @mne i en syrefattig miljé och da sénderfaller utan att férbrdanning sker.

De dmnen som atervinns ur processen ar Kimrok (kol), olja, stal och gas. Bolagets affarsidé ar
att sélja anladggningar som via den unika teknologin kan atervinna dessa vardefulla material.

Bolaget har en egen atervinningsanléggning i Asensbruk, Dalsland, som fungerar som
demonstration, produktions- samt testanlaggning. Anldggningen har till exempel levererat
atervunnen kimrék i 2 &r som anvands till Volvo Cars samtliga chassipluggar.

Bolaget grundades 2001, har tre grundldggande patent fér atervinningsprocessen och ar
sedan 2014 listad pa Nasdaq First North i Stockholm. Enviro har idag cirka 3000 aktiedgare.
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Vi hade en god utveckling under 2017 och tog betydelse-
fulla steg i arbetet med att kommersialisera véar teknik for
atervinning av uttjanta dack. Med Basic Design, den mall-
design som vi tog fram i borjan av dret, har vi ett verktyg
for att kalkylera, presentera och genomféra anliggnings-
projekt pé ett effektivare sitt an tidigare. Det har under-
lattat forsdljningsarbetet, okat det generella intresset och vi
upplever att fler seridsa aktorer pd marknaden vill veta mer
om var teknologi. Vi upplever en mycket positiv utveckling.

Aven intresset for vart virdemassigt viktigaste dtervunna
material, kimrok, okar. Tester frin gummiproducenter
indikerar att vi har ett battre material pa plats an konkur-
renterna och vi ser nu ett kraftigt 6kat intresse fran dack-
och gummiindustrin.

Under 2017 har exempelvis den kinesiska dacktillver-
karen Guangzhou Vanlead Ecotechnology godkant vért
material i gummi till nya dack. Det har varit ett erkdn-
nande som inneburit ett 6kat intresse fran dackindustrin
generellt. Som exempel pé detta kan jag nimna att vi har
haft besok i var anliggning i Asensbruk fran utvecklings-
avdelningar fran, forutom fran Vanlead, tvd av de storsta
dickproducenterna under det senaste aret.

KRAFTIGT OKAT INTRESSE
FRAN FLERA MARKNADER

Med start under det fjarde kvartalet 2017 forde vi ocksa
djupgdende diskussioner med det kanadensiska foretaget
ArticCan Energy Services. Det ledde under det forsta kvar-
talet 2018 till ett Memorandum of Understanding, MoU.
Malsidttningen dr att bygga en anlidggning i Kanada med
kapacitet for 30 ooo uttjanta dack per ar.

Utvecklingen under dret har gett oss en stark position.
Vi siktar pd att ta ett internationellt ledarskap i omstall-
ningen till en miljomassigt sund hantering av uttjanta
dick, och dteranvandning av deras viardefulla material.

Under hosten vann Enviro en statlig upphandling
utfirdad av Guangzhou Vanlead Ecotechnology vilket
har stirkt vr erfarenhet av sidana forfaranden. Lokala
regelandringar har resulterat i en forsenad process men
forhandlingarna har fortsatt under varen 2018. Nu har
kunden konstaterat att de inte kan fa tillstind att hantera
oljans flampunkt i linje med bolagets tidigare lagda forslag.
Det ar viktigt att papeka att tillstaindsproblemet dr relaterat
till den speciella site som kunden har valt till anldggningen.
Efter denna konklusion har parterna enats om att i nuldget
inte fortsitta samarbetet avseende det specifika projektet.

1 Chile driver vi ett annat betydelsefullt projekt som
pagétt under en lingre tid. Det dr frimst inriktat pa att l6sa
problemen med gruvdack. Var teknik har vackt stort intresse
bland aktorerna som vi diskuterar projektet med: investerare,
myndigheter, gruvindustrin och ddckimportérerna. Med
hjalp av bidrag pa 1,1 MSEK frdn myndigheten CORFO har
vi sikerstillt en Basic Design for en anliggning som moter
de chilenska kraven. Under arbetets gdng har vi bytt konstel-
lationen av samarbetspartners. Mdlet ar att signera ett nytt
MoU med en partner i den nya konstellationen under varen
2018, med en tydlig tidsplan for anliggningsprojektet.

OKANDE INTRESSE | NORDAMERIKA

I Nordamerika har vi férutom diskussionerna som ledde
fram till projektet med ArticCan Energy Services ocksa
fatt forfradgningar fran flera delstater i USA, och marker av
ett generellt okande intresse pd den amerikanska markna-
den. Sedan i somras har vi d4ven tagit emot ett flertal besok
fran en intressent frin Mexiko, som har ambitioner att
investera i en eller flera anlaggningar i landets norra del.
Regionen dr mycket intressant bade avseende problematiken
med dick och nirheten till omfattande kimroksbehov.

EUROPA, MELLANOSTERN,
RYSSLAND OCH AFRIKA

Padrivet av ett myndighetsinitiativ 6kade intresset fran den
turkiska marknaden under hosten i form av forfragningar.
Vi har ocksé etablerat goda kontakter med intressenter i
Iran och markt av intresse for var teknik i andra linder i
Mellanéstern. I var nirhet finns intresse frin Danmark,
Storbritannien och Polen. Vi har ocks4 tagit initiala kon-
takter med aktorer i Ryssland.

I Sydafrika, dar insamlingssystemet for diack haft
interna svarigheter under ett par ar, tilltog intresset igen
och vi for dialog med en aktor om ett eller flera potentiella
projekt i landet. Aven den stora indiska marknaden visar
stort intresse for var teknik och mojligheterna att ersitta
betydligt simre losningar. Utover detta har ytterligare
representanter for ett tiotal marknader varit i kontakt med
oss och besokt var anliggning i Asensbruk.

ASENSBRUK VIKTIG | MARKNADSFORINGEN

Besoken i Asensbruk har under ret varit minga och
positiva. Anldggningen ar en viktig del i forsdljningspro-
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cessen av nya anldggningar. Det verifieras gdng pa gang

av véra besokare. Dessutom fortsitter vi att genomfora
olika typer av materialutvecklingstester for att ytterligare
bredda sortimentet av kimrok, bade for var egen forsalj-
ning och for framtida anliggningsinvesterare. Mélet 4r
bland annat att kunna processa andra material an déck,
exempelvis spill frin gummiproduktion, for att ytterligare
oka atervinningsgraden inom den industrin. Vi stirks av
att alla besokare blir imponerade av anlidggningen. Mdnga
uttrycker vikten av att fa uppleva att vi producerar material
till marknaden med konstant och hog kvalitet.

OKANDE EFTERFRAGAN PA KIMROK

Som jag nimnde inledningsvis bekriftas var hoga kvalitet
av positiva resultat frin gummiproducenter som utvarderar
vart material. Arbetet med att implementera materialet
pagar ocksa i flera av dessa bolags interna processer. Ett
exempel pd detta dr att vi sedan 9 manader levererar ater-
vunnen kimrok som anvinds i packningar i VVS-produkter.
Vi forvintar oss att fler av vira samarbetspartners kommer
bestilla material till nya applikationer under varen 2018.
Under érets inledning fick vi en forsta order pa en mindre
volym kimrok fran en global akt6r i gummibranschen i Sri
Lanka. Anvindningsomradet i det fallet ar industridack.

LEVERANSER TILL VOLVO CARS

I borjan av januari 2018 firar vi tva ar av leveranser till
AnVa Polytech och Volvo Cars, ndgot som vi ar mycket
stolta 6ver. Vad vi kdnner till r vi fortfarande unika med
att ersitta jungfrulig kimrok till 100% i gummikompo-
nenter till premiumfordon. En bra bit 6ver 40 miljoner
komponenter har levererats till Volvo fran AnVa Polytech
med vart material sedan borjan av 2016.

FORVANTNINGAR FOR 2018

Vért team fortsdtter att bygga strukturellt viarde i bolaget
genom att ytterligare dokumentera och fordjupa fardig-
stiallandet av var anliggningsdesign. Utover kortare led-
tider vid anlaggningsforsaljning skapar det ett konkret
virde kring var teknik och visar hur den p4 ett effektivt
satt kan implementeras skalbart pd marknaden. I samar-
bete med Siemens har vi valt att utveckla den hir delen i
deras 16sning COMOS. For att kunna leverera projekt av
var storlek behover vi strategiska partners och leverantorer
och i vissa fall alternativa leverantorer i situationer da flera
projekt skall levereras parallellt. Vi har etablerat ytterli-
gare kontakt med flera av dessa strategiska partners och
diskuterat konkreta 16sningar for utvalda projekt. Under
aret som kommer ser vi att ytterligare steg i den har rikt-
ningen ir nodvandiga att ta, i takt med att intresset for var

VD Thomas Sérensson.

teknologi 6kar. Vart mal over tid dr att kunna fokusera an
mer pa var kiarnleverans i projekten och att vira partners
tar ett storre ansvar kring mer perifer utrustning, nagot
som flera av dem ar mycket intresserade av.

Jag forvintar mig ocksd att vira samarbeten inom
forskning och utveckling kommer att borja bara frukt fram-
over. Redan nu har vi sett mycket intressanta testresultat
fran dessa samarbeten, bland annat med koppling till
spannande trender inom ldtta material i fordon.

FINANSIERING

Vad giller finansieringen av verksamheten fortgér arbetet
som tidigare kommunicerats och styrelsen ser 16pande
over vilka alternativ som ar mest lampliga for bolaget.

Vi arbetar vidare med energi och stor optimism for att
genomfora kommersialiseringen av Enviros verksamhet pa
virldsmarknaden och ta ett ledarskap for omstillningen
till en miljoanpassad hantering av de enorma mangder
uttjinta dick som bade orsakar miljoproblem och forluster
av virdefulla material pd marknader runt om i virlden.

THOMAS SORENSSON VERKSTALLANDE DIREKTOR
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Externt vardeskapande strommar

Enviro I6ser miljoproblem

Uttjanta dack dr idag ett globalt miljoproblem. Det avser
bland annat kemikalier som avsondras fran uttjanta dack
och lacker ut i naturen liksom luftféroreningar i samband
med briander i dickupplag. Dackupplag ar ocksa en gro-
grund for olika former av skadedjur, daribland sjukdoms-
spridande myggor i varmare lander. Inom EU f6érbrianns
cirka 50% av alla uttjanta dack och de 6vriga 50% gér till
storsta del till utspridning i granulerad form pa fotbolls-
planer, lekplatser etcetera. Enviros teknik mojliggor ett
effektivare dtervinningsalternativ av de amnen som finns
i ddcket.

Begrdansar anvandandet av fossila branslen
Enviros teknik mojliggor en begransning av fossila brans-
len. For att framstélla 1 kg kimrok, som ér cirka 30% av
dédckets vikt, gar det at 1,5—2 kg olja. Genom att anvianda
atervunnen kimrok i gummiproduktionen istallet for ny-
producerad kimrok sker det alltsd en besparing pa 1,5-2 kg
olja per kg producerad kimrok. Det motsvarar cirka 5 kg
réolja per producerat personbilsdick. Vidare kan den olja
som dtervinns ur uttjinta dick anvindas som brinsleolja
och diarmed delvis ersitta fossil olja.

Bidrar till minskade CO2-utslapp

Atervinning av kimrék, olja, stal och gas ur uttjinta dick
ger en signifikant begransning av CO2-utslapp i jamfor-
else med framstillning av nya motsvarande rdvaror och
produkter.

Driver pa materialateranvéndningen

Med Enviros unika teknik kan dickens virdefulla material
utvinnas och dteranviandas inom gummiindustrin vid ny-
produktion av gummi.

Stéder gummiindustrins utveckling

mot en cirkular ekonomi

Enviro kan, med hjilp av sin unika teknik, fa fram
hogkvalitativ dtervunnen kimrok som kan dteranvandas
inom gummibranschen, mer specifikt inom exempelvis
fordonsindustrin. Det innebir att gummibranschen genom
att anvanda atervunnen kimrok i nyproduktionen okar

sitt deltagande i en cirkuldr och sundare ekonomi. Médnga
storre gummiproducenter, daribland de stora dackpro-
ducenterna, anger mycket ambitiosa mal, i nartid, for
omstillningen mot en 6kad andel dtervunnet material i
sina slutprodukter.

Internt vardeskapande strommar

Forsaljning av anldggningar

Huvudaffarsidén dr att sdlja moduldra anlaggningar.

I korthet innebar detta forsaljning av en komplett anlagg-
ning med avdrag for byggnad/mark, lokala tillstind samt
lokal installation. En standard-anldggning kan processa
30 0oo ton uttjanta dack per ar. Enviro kan ocksé offerera
anliaggningar med en kapacitet frin 18 ooo ton upp till
60 000 ton uttjinta dick per ar. Anldggningarna som
bolaget offererar 4r modulbaserade. Utbudsprogrammet
erbjuder dven ett antal optioner som kan viljas till, men
ocksd viljas bort jamfort med standardutférandet.

Service & Underhall

Enviro offererar ett service- och underhallspaket till
kunderna nir tillrackligt stora volymer har byggts upp.
Service kan till stor del goras pd distans, men i vissa fall
ocksa fysiskt.

Royalties

Nir en sald fabrik tas i drift tar Enviro ut en drlig royalty,
som skall ticka utvecklingskostnaderna av den unika och
patenterade tekniken. Den arliga royaltyn giller i 1o ar
fran firdigstillande av en anliggning. Enviro har olika
optioner av denna royalty under uppbyggnad.

Extern forsdljning fran Asensbruk
Intdkterna delas upp i fyra omrdden:

Forsiljning av dtervunnen kimrok
Forsaljning av atervunnen olja

Forsdljning av atervunnet stal

Konsulttimmar i kombination med tester,
laboratoriearbeten och liknande for kunds rakning
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Var teknologi ger mojlighet att skapa varde pa flera nivaer bade externt
och internt. En viktig aspekt ar att vi erbjuder en [6sning som hjalper
gummiindustrin att fokusera pa deras karnverksamhet. Dessutom erbjuder
vi industrin mojligheter att nd dess miljomassiga mal. Enviros anlaggningar
visar vagen till framtidens ateranvandning inom déck- och évrig gummi-
industri i linje med 6kande intresse och fokus pa atervunnet material.
Investeringar i Enviros anlaggningar ger bade ekonomiskt och miljomassigt
kapital till dagens och framtida generationer.

FORETAGS-
VARDE

(OKNING)

Losning till ett volymmassigt miljoproblem for uttjanta dack

CBegra'nsning av anvandning av fossila branslen
CBegréinsning av CO2-utslapp
CAvsevért uppgraderad materialdtervinning*
CSupport till gummiindustrin att ga in i en cirkuldr ekonomi
CFérséIjning av atervinningsanldggningar
CService & underhall av kdrnprocessen
Royalties fran levererade anldaggningar
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AV VARDE

Intakter fran material- och tjanstforsaljning fran fabriken i Asensbruk

INTERNT SKAPANDE

*Atervinning av mer vardefulla och foradlade material samt energikallor &n alternativa metoder.
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KOMMERSIALISERING AV
TEKNOLOGIN — BASIC DESIGN

Som ett led i kommersialiseringen av bolagets teknologi
har ett storre sa kallat Basic Design-projekt genomforts
under 2017, i samarbete med ingenjors- och designforetaget
AF. Syftet var att berikna och dokumentera en fullskalig
anliggning som implementerar erfarenheterna fran
anlidggningen i Asensbruk och den verifierade utveckling
som skett dir under de senaste dren. Utgdngspunkten ir en
anldggningskapacitet pa 30 ooo ton dick per dr dir kon-
ceptet bygger pa en modulbaserad konstruktion som ger en
effektiv mojlighet att skala upp till full kapacitet 6ver tid.

Varje reaktormodul med tillh6rande kondenssteg har
en kapacitet pd 6 ooo ton per ar och kan skeppas i ett for-
mat som motsvarar fyra 4o-fots containers. Anldggning-
en styrs genom automation som bygger pa en plattform
fran Siemens pa vilken integration mellan konstruktion,
automation, drift och underh3ll samt dokumentation halls
samman. Detta innebdr att skalbarheten 6kar i varje till-
kommande anldggning eftersom elementen dteranvinds,
med effektivt sikerstalld kvalitét. Utdver huvudprocessen,
som innefattar den patenterade pyrolysteknologin (CFC),
bestar en anlidggning ocksd av en efterprocess med utsug
och separation av stdl och kol, mellanlagring, kvarn,

mixning, pelletering och torkutrustning. Samtliga dessa
processteg dr nodvandiga for att producera Kimrok av den
kvalitét som industrin kriver.

Enviros kompletta anldggningar méter europeiska
krav och forordningar och dokumentationen fran Basic
Design innehéller bland annat underlag for tillstdndsan-
sokningar.

Basic Design innehéller dven mycket av den dokumen-
tation som stodjer forsaljningsprocessen i olika stadier,
och har visat sig vara mycket vardefull och uppskattad i de
affarsdialoger bolaget haft sedan fardigstallandet.

Vid en anliaggningsorder utgor Basic Design en bas for
hela projektet dar planering av resurser, tid och kostnader
ar kalkylerade. Utover processdokumentation finns inkops-
instruktioner, leverantorsval, olika typer av berdkningar
och dimensionering med mera for den slutliga Detail
Design som genomfors i inledningen av ett anldggnings-
projekt.

Enviro har konstruerat och forberett Basic Design for
att kunna ateranvinda omfattande delar av projekten
i syfte att optimera lonsamheten och kapitalisera pa de
investeringar som ar genomforda under lang tid.

Fabriken i Asensbruk drivs av dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Enviro samarbetar i olika former med framfor allt inter-
nationella, men dven svenska aktorer i forsknings och
utvecklingssyfte. Ett exempel pd sddant engagemang ar
deltagande i den gruppering som har i uppdrag att ta fram
en ASTM-standard for dtervunnen kimrok. En standard
med internationell betydelse skulle underlitta for kunderna
att jimfora materialen och skapa ytterligare trygghet
kring kvalitet och egenskaper.

Aven kring utveckling av nya material och processer
for att 6ka andelen cirkuldra dackmaterial i branschen for
tunga fordon dr Enviro drivande tillsammans med aktorer
som Volvo Lastvagnar och RISE (Research Institutes of
Sweden AB).

RISE och Enviro samarbetar dven i ett forsknings-
projekt kring materialdtervinning och cirkuldra l6sningar
for latta material inom fordonsindustrin.

Chassipluggar till Volvo Cars som
innehaller dtervunnen kimrék fran Enviro.

KIMROK — ATERVINNS SOM FORSTARKARE OCH STABILISATOR

Gummi bestar av cirka 30% kimrék som ar ett fyllmedel som ger férstérkande effekt vars syfte
ar att férbattra materialets mekaniska egenskaper. Som exempel kan namnas draghdlifasthet
(tensile strength), nétningsbestandighet (abrasion resistance) samt rivhallfasthet (tear strength).
Nyttjande av kimrék ger éven UV-skydd i gummi och plast samt andra applikationer. Kimréken
forlanger livslangden och 6kar materialets elasticitet (resilience). Effersom kimréken ar ett
mycket fint och flyktigt material processas den till storre pellets for att kunna hanteras och
transporteras pd ett effektivt satt.

Enviro har, via sin patenterade teknik, lyckats atervinna kimrok ur uttjénta dack till en kvalitet
som motsvarar de héga krav som fordons- och VVS-branschen stdller pd komponenter som
ingdr i gummiprodukter. Exempel pa detta ar éver 40 miljoner gummikomponenter som
monterats i Volvos personbilar. Ett annat exempel ar packningar till olika former av vattenror.

Enviros dtervunna kimrék har ocksa blivit godkand av flera décktillverkare fér att anvandas
i gummiblandningar fér dackproduktion. Bolaget har dven levererat kimrok till en gummi-
blandning som anvadnds till solida dack.
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TEKNISKA FRAMSTEG

Enviros pyrolysteknik har genomgétt ett antal utveck-
lingsfaser. Det initiala konceptet och de forsta patenten
lade grunden for forsta pilotanlaggningen Svan 1 (Svensk
anliggning 1). Tekniken forfinades och effektiviserades i
de kommande pilotanldggningarna, Anden och Géasen dar
ytterligare verifieringar av tekniken genomfordes. Baserat
pa de framgdngsrika resultaten fran de tidiga anliggning-
arna beslutades en investering i industriell skala.

Frén 2013 och framat har Svan 2 varit i drift och konti-
nuerlig utveckling och optimering har genomférts. Redan
under samma ar paborjades utvecklingen av den kommersi-
ella generation som bolaget idag erbjuder marknaden (Svan 3).

Ytterligare ett patent sikrades under 2016 och baserat
pa detta beslutades om att investera i en Basic Design for
att paketera Svan 3 baserat pa teknologi och erfarenheter
som natt mycket god verifiering genom kommersiella leve-
ranser av kimrok, olja och stdl till marknaden.

Investeringen i Basic Design har resulterat i en kvalifi-

cerad teknisk plattform och dokumentation som forenklar Fran kontrollrummet styrs processen i fabriken i Asensbruk,
bade forsaljningsprocessen och genomforande av projekt. Dalsland.

TEKNISKA MILSTOLPAR

Idag
Teknologisk
Basic design SVAN3  dp illit
1
Férprojekt Basic Design SVAN3
1ot IAntaI

Genomforbarhetsstudie SVAN3 4= [ .
] 1 ;A/ besok
)

- &
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1
Planering & Byggande SVAN2 ®
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1 1
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1 | !
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SVAN1: Forsta svenska pilotanlédggningen (1 m® reaktor) Reaktormodifiering till nytt patent 4= ! ! I
Anden: (Laboratorium) Testanldggning (25 liter reaktor) Modifiering av pellettering b ! I
Gasen: (Laboratorium) Test och verifiering av en SVAN3 Utsugsprincip - implementation  dpme
2-reaktors (semi-batch) drift (2x250 liter reaktor) SVAN3 Gaskondensor verifiering  dp—— I

SVAN2: Andra svenska anldggningen, Asensbruk
(produktion, test och demonstration)
SVAN3: Né&sta generations-anldggning (for forsaljning)
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VAXANDE GLOBAL
MARKNAD FOR ATERVINNING

Anlaggningar

Sedan noteringen av bolaget 2014 har en tydlig forflyttning
skett pd marknaden for dtervinning av material generellt.
Béde politiska och fundamentala marknadskrafter har
framjat en tydligare fokusering pa att minska resursfor-
brukningen, minska deponi och ersitta forbranning med
materialdtervinning i storre utstrackning dn tidigare. Flera
marknader har implementerat eller planerar att infora
producentansvar for avfallsfraktioner med tydlig paverkan
péa milj6 och samhille. Exempel pd sddana ar batterier,
elektronik, forpackningar och inte minst dack. Deponi av
didck dr sedan lange forbjudet inom Europa och flera andra
utvecklade marknader medan det fortfarande forekommer
i omfattande utstriackning i de flesta delar av virlden. Aven
pd reglerade marknader med producentansvar har 16sning-
arna liange varit forbranning eller granulering.

Marknaden for granulering i Europa visar tydliga
signaler pa att marknaden ar mattad och att [onsamheten
minskar i snabb takt. Den dveretablering som skett under
mer an ett decennium borjar ta ut sin ratt och markna-
den for granulerat gummi till exempelvis fotbollsplaner
och lekplatser dr begransad. Huruvida det r bra att
material som inte bedoms lampligt att deponeras istadllet
placeras ndra vdra barn och sprids i an mindre partiklar
i grundvatten och tvdttmaskiner limnar vi tillsvidare till
andra att bedoma. Det andra huvudsakliga alternativet ar
forbranning av dack i anlaggningar for avfallsforbranning
eller inom cementindustrin. Nyligen inférde Kina strikta
forbud mot import av exempelvis plastavfall och annat
avfall. Detta innebar att bdde Europa och USA tappar
en av sina viktiga avsittningsmarknader for 6verskott av
avfall. En konsekvens av detta ir att storre mangder avfall
forvantas krava forbranning pd hemmamarknaderna med
foljden att avfall som exempelvis dack far mindre utrymme,
vilket i sin tur kan leda till 6verskott och problem dven pa
reglerade marknader.

Aven globalt 6kar intresset for hogre grad av material-
atervinning, och dick ir en intressant fraktion da de
innehaller flera material som om de kan dtervinnas med
ratt kvalitet genererar mycket bra intdkter. Ytterligare en
drivkraft ar dickindustrin som ser att exempelvis kimrok

ar ett strategiskt viktigt material och ett av de f3 material
fran ett dick som kan dtervinnas i intressanta volymer.
Producentansvaret pd vissa marknader och inom segment
som gruvindustrin stdller hardare krav, men skapar ocksa
en annan syn pa materialen i ssmmanhanget. Aktorerna
pd marknaden har 6ver tid alltmer borjat inse vardet i
materialet istallet for att enbart betrakta det som en kost-
nad i form av rdvara och avfall. Exempel pa hur nigra av
marknadens aktorer ser pd dtervunnet material finner ni

i citaten nedan;

In Continental’s sustainability report it states
the following: “They will increase the recycled
materials in new tire production to 10% before

»1

2025.

On Michelin’s homepage you can see the following
statement. Goals for 2020 “Contribute to the
development of the circular economy, with 30%

of renewable or recycled materials, in the manu-
facture of tires.”?

Bridgestone shows in their environmental report
that they will increase the recycled materials in
production in the vision for 2050 The graph
shows a goal for 25—-50% recycled materials.?

Pirelli writes in their sustainability leaflet: “From
green sourcing and new materials innovation to
end-of-life tire management, Pirelli takes an

active leadership role”*

Eller som en av de ledande producenterna av traditionell
jungfrulig kimrok sdger:

“Regarding collaborations between producers

of recycled carbon black and established carbon
black players, he said: “The focus on sustainability
and the environment will necessitate all industries
to look closely at topics like recycling and create
economic opportunities as new technologies evolve.
We will continue to look at all aspects of the
carbon black value chain for these opportunities.”

Birla Carbon COO; John Loudermilk
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Okande intresse fér Enviros teknologi
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Antalet férfragningar om Enviros teknologi ékar.
Kundkategori A bedéms vara ndrmast en affdar och efterféljs
av kundkategori B och C.

Utveckling av tester fér EnviroCB™

25

20
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== Godkdand: Testilab === Godkdnd: Testigummi === Godkdand

Kundernas tester av Enviros producerade kimrék, EnviroCB™.

Noter sid. 14

P wbd o

https://www.pirelli.com/asset/index.php?idelement=53154

Geografisk fordelning av projekt och kunddialoger

Uppskattad korrelation till Brent oil

Kimrék Olja
UsD/ton UsD/fat
2500 120
2000 100
80
1500
60
1000
40
500 20
0 0
2014 2015 2016 2017 2018
=== Oljepris e Jungfrulig kimrék e rCB

Atervunnen kimrék (rCB) ar inte knuten till oljepriset, vilket
ger den potential till att vara en betydligt mindre volatil
resurs dn jungfrulig kimrok. (Kalla fér oljepriser: Statista.com)

https://www.continentalcorporation.com/resource/blob/62996/e0b10811d775701b0b0858d40d88746d/gri-report-2015-en-data.pdf
https://www.michelin.com/fre/groupe-michelin/strategie/mobilite-durable-innovation-ambitions-2020
http://www.bridgestone.com/responsibilities/library/pdf/BS_EnvReport2015.pdf
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Vi ser ett okat intresse for Enviros teknologi fran strategiskt
viktiga internationella intressenter sisom dtervinnings-
aktorer, dackproducenter och inom industriprojektering.
Efterfragan pa kvalificerad teknologi med beprévad och
verifierad kommersiell driftserfarenhet okar i takt med
ovanstdende trender, men ocksd som ett resultat av att
alternativa teknologier och enklare losningar inte moter
marknadens krav pa kvalitet.

Utvecklingen har under
perioden fram till i dag starkts

eftersom efterfrdgan pd de
dtervunna materialen har ékat.

KIMROK

Enviros teknologi mojliggor materialdtervinning frén ut-
tjanta diack dir vardefulla material utvinns och dterintro-
duceras pa marknaden. Processen utvinner olja, stal och
kimrok fran dickmaterial. Stora delar av huvudprocessen
drivs energieffektivt av den gas som produceras.

Den mest viardefulla av produkterna ar kimroken.
Det ar ett material som traditionellt utvinns fran fraimst
jungfrulig fossil olja i energi- och resurskrivande industrier.
For att producera 1 kg kimrok konsumeras ca 1,5-2 kg olja
i en traditionell produktion. For varje kilo kimrok som
Enviros teknologi kan ersdtta med dtervunnet material
minskar behovet av fossila ravaror med upp till 2 kg.
Traditionell produktion har dven signifikant storre CO2
péaverkan dn Enviros teknologi genom virdekedjan. Det
innebdr att manga aktorer pd marknaden med omfattande
och offensiva hallbarhetsmal ser potentialen att uppnd

dessa genom att ersitta jungfruligt material med dtervunnet.

Kimrok tillfor egenskaper i olika typer av gummi- och
plastmaterial som efterfrigas for att mota krav som stalls

Atervunnen pelleterad kimrék fran
Enviros atervinningsanlaggning.

pd slutprodukten. Exempel pa sidana egenskaper kan vara
draghéllfasthet, slitstyrka, abrasion (friktion), aldersbe-
standighet, flexibilitet med mera. En gummikomponent
eller ett dack innehaller cirka 30% kimrok. Den utgor
dérfor ett viktigt och vardefullt material i dessa industrier.
Kimrok finns i olika kvaliteter dar materialets egenskaper
skiljer sig 4t. Valet av kimrok som skall anvindas i en
applikation beror pa vilka egenskaper som skall uppnds i
slutprodukten. Materialets egenskaper beror bland annat
pa dess partikelstorlek, struktur och renhet.

Under de senaste tvd dren har Enviro levererat kimrok
fran anldggningen i Asensbruk med stabil och hog kvalitet
till fordonsindustrins underleverantorer. Ett exempel pa
detta d4r AnVa Polytech som ersatt jungfruligt material
till 100% i mer d@n 40 miljoner komponenter till Volvo
Cars under den perioden. Flera kunder inom gummi- och
ddckbranschen har dessutom genomfort tester med materi-
alet med positiva resultat och mycket goda indikationer.
Flera av dem har godkint materialet i bade laboratorier,
gummiprover och i produktion, vilket innebar att de ar pa
god vig att ersitta delar av konsumtionen av kimrok med
material producerat med Enviros teknologi. Under 2017
har flera dackproducenter godkdnt materialet for anvand-
ning i nya dack. Det dr ett mycket viktigt steg for att nd
signifikanta volymer globalt for anldggningsintressenter.
Steget fran ett sidant godkdnnande till att ett ddck sitts
pd marknaden dr beroende av dickproducenternas egna
processer och planer och varierar mellan dem.

For att ytterligare stiarka positionen pd marknaden for
kimrok har Enviro varumarkesskyddat den kvalitet pa
kimrok som levereras till marknaden under EnviroCB™.

Kimrok handlas globalt och foljer pa grund av dess
ursprung delvis priserna for olja. Kopplingen till olja
innebar att materialets pris ar relativt volatilt vilket skapar
viss osikerhet kring prisutvecklingen éver tid. Atervunnen
kimrok har en mer stabil rdvarukostnad och kan darige-
nom konkurrera med en ldgre volatilitet utover en relativ
prisfordel. Det senaste drets utveckling av oljepriset har
paverkat efterfragan pa Enviros material i positiv riktning.
Utover det har handelshinder mellan marknader som Kina
och Indien samt betydande 6kad efterfrigan pa kimrok
generellt inneburit en brist pd vissa marknader.
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OLJA

I volym riknat dr oljan den storsta av de fraktioner som
produceras genom Enviros teknologi, ca 45%. Beroende
pa mixen av dickmaterial som gdr in i processen inne-
haller pyrolysoljan stora delar biobaserat material med
ursprung i det naturgummi som utgor en viktig rvara i

de flesta typer av ddck. Den olja som normalt produceras
till Enviros standardmix av diack innehéller cirka 48%
biobaserade amnen och vid produktion fran gruvdick upp
mot 79%. Over tid bor det finnas utrymme for att utveckla
denna potential ytterligare for att dterinfora delar av
pyrolysoljan som nagon form av biolja. Enviro siljer idag
oljan till forbranning men har dven fétt ett viktigt godkdnn-
ande fran Wairtsild att anvinda oljan som brinsle i deras
dieseldrivna kraftverk for elproduktion. P4 flera marknader
ar produktion av el till forsiljning pd marknaden av storre
intresse dn att silja oljan. Manga marknader klassar
pyrolysoljan i sin nuvarande form som avfall och anvinder
den i forsta hand i forbranningssyfte. Enviros erfarenhet
ar att det pd samtliga marknader finns mycket goda och
stabila intaktsmojligheter fran oljan for en anldggnings-
kopare. Nista generations anliggningar fran Enviro pro-
ducerar tre olika fraktioner av olja med olika egenskaper.

Atervunnen olja.

STAL

Den stalfraktion som dtervinns har en god kvalitet och ar

forhdllandevis ren vilket innebir att det finns goda mojlig-
heter att enkelt sdlja materialet som stalskrot. Efterfragan
varierar over tid liksom priset, men stdl ar generellt enkelt
att silja pd marknaden.



KONKURRENTER

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

KONKURRENTER

Enviros konkurrentlandskap
ar en komplex blandning av
befintliga materialleverantérer,

alternativ atervinningsteknik,
konkurrerande teknik inom
pyrolys och nya utvecklade
material.

Traditionella och nuvarande losningar for dtervinning av
ddck kommer att kvarstd som nédvindiga avfallsstrom-
mar for en stor del av dicken framover. Men nya tekniska
losningar dr pa vag och kommer att ta marknadsandelar

i takt med att marknadskrafterna viljer mer hallbara
losningar. Vi forvantar oss att fler teknologier kommer

att utvecklas kring materialdtervinning. Framgdngsfak-
torerna kommer att vara kvaliteten pd de material som
produceras, prisnivan for dessa material samt CAPEX och
OPEX for sddana investeringar. Exempel pa nya metoder
ar cryoteknik, mikrovagsteknik och desulfurization. Ingen
av dem har dnnu etablerat sig i industriell skala med storre
framgéng.

Marknaden f6r gummigranulat blir allt mindre l6nsam
som en konsekvens av priskonkurrens och overetablering,
och begriansad marknad for slutprodukterna. Statistiken
visar att den initiala tillvixten for granulering efter info-
randet av forbudet mot deponi i EU har jamnats ut, och till
och med sjunkit de senaste dren i forhallande till forbran-
ning. Det dr oroande att forbrianning, dven pd mogna
marknader som EU, USA och Japan, fortfarande ar den
ledande 16sningen. Vi forvintar oss att detta regleras over
tid. [ takt med att ny teknik kan erbjuda en mer [6nsam
kanal for dackinsamlingsbolagen kommer marknaden i
hogre grad ersitta forbranning med dtervinning.

Regummering dr en héllbar 16sning som ger lang livs-
langd for lastbils- och bussdidck och anvinds globalt. Denna
16sning kan anvandas maximalt tre till fyra gdnger per
dack, men inte till varje dick beroende pa slitage. Det ger
ddrmed inte en slutlig [6sning for ett cirkulirt kretslopp.

Huvudkonkurrenten for pyrolys-teknologin ar fort-
farande producenterna av jungfrulig kimrok. De utgors
av stora internationella foretag med betydande resurser,
relationer, sortiment och kanaler for att leverera ett stan-
dardiserat material. Dessa foretag gjorde sina investeringar
for mdnga ar sedan och har en stark stillning, trots att
deras produktion forbrukar stora mangder fossila resurser.
De satsar mycket pa teknik for att begransa COz-avtrycket
och kommunicerar strategiskt om deras anstrangningar for
att minimera miljopaverkan. Deras sortiment av produkter
och egenskaper standardiseras av ASTM och sikerstiller
kvalitet och prestanda. I kraft av deras langa marknads-
narvaro och strukturella integration med kunderna utgor
de ett hinder for nya aktorer. Normalt innehdller jungfru-
lig kimrok, Virgin CB, betydligt hogre andelar av PAH
(Polyaromatic Hydrocarbons, som har regler och begrins-
ningar pa de flesta marknader). USA har infort forbjud mot
att etablering nya fabriker for produktion av jungfrulig
kimrok pd grund av miljopaverkan.

Nir det géller konkurrenter inom pyrolys ser vi ndgra
foretag med olika tekniska losningar pa den internationella
marknaden. Vir uppfattning dr att marknaden definitivt
ar stor nog for minst 3—4 globala konkurrenter inom
denna teknik, beroende pa hur dacksegmentet utvecklas.
Cirka tio foretag hdvdar att de har kommersiell produktion
och produkter. Av dessa identifierar vi omkring fem med
teknik som ar potentiellt skalbar och som darmed har
potential att bli betydande konkurrenter, tvd av dem pé ett
globalt plan. De tvd aktorer som vi bedomer ha kommit
langst ar Pyrolyx fran Tyskland och BlackBear fran
Nederldnderna.

I samarbete med flera av dem bildar vi nu ASTM-
undergrupp 36 for att inritta ett standardiserat system
for atervunnen kimrok i samarbete med institutet Artis
i Storbritannien med mdlet att stirka det mer héllbara
alternativet i forhallande till jungfruligt material.
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Antal Aktiekurs och handelsvolym SEK

14 000 000 4,50

Enviros mal ar att pa sikt skapa 12000000 400
en god riskjusterad avkastning 10000000 3,00
8000000 2,50

till sina aktieagare.

6000000

2,00

4000000 150
1,00
2000000 0,50
0 0,00
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HANDEL SAMT ANTAL AKTIER S S S BN LR
Scandinavian Enviro Systems AB ir noterade for handel )
. K o= Handelsvolym e Aktiekurs
pa Nasdaq First North sedan 2014 under kortnamnet
SES. Mangold Fondkommission AB ir bolagets Certified
Adviser och ar dven likviditetsgarant. Totalt antal aktier Aktiedgarlista per 2017-12-29
ar 116 370 291 (116 370 291) och varje aktie berattigar
1nnehayaren tll.l en rost pa b(?lagssFamman. Aktierna ar Totalt antal aktier 116 370 291
denominerade i SEK och varje a}ktle har ett kvotvirde pa Antal dgare med ett innehav 2701
0,04 SEK. Samtliga aktier ar fritt overldtningsbara. pé& mer &n 500 aktier
. . i\gure Antal Aktier Agurundel %
KURSUTVECKLING OCH BORSVARDE - —
Pegroco Holding AB (tidigare
Per 2017-12-371 var sista betalkurs for aktien 2,30 (0,79) Airglow AB) 22574 412 19,40%
SEK och bérsvirdet var 267,7 (91,9) MSEK. Aktiekursen Férsakringsbolaget Avanza
. . Pensi 5586 356 4,56%
och bérsvirdet har stigit med 191% under 2017, medan ensien o
borsvirdet under 2016 steg med 12%. Under dret omsattes Nordnet Pensionsforsdkring AB 4048017 3,96%
. 1 : Veolia Recycling Solutions
cirka 146 (40) miljoner aktier. Nordic AB (tidigare H. Andersson
Recycling AB) 2 414 922 2,08%
- Mardal Invest AB 2 400 000 2,06%
ENVIROS AGARE
Swedbank Férsakring AB 2273782 2,03%
Per 2017-12-31 hade Enviro 2 791 (1 559) aktiedgare med Lennart Persson (genom Coeli AB) 2080 905 1,79%
ett respektive innehav pa over soo aktier. Enviros storsta TAMT AB 2000 000 172%
dgare var Pegroco Holding AB (tidigare Airglow AB). Horna Aryan 1269 261 109%
Ovriga storre dgare vari fallande ordn¥ng Forsakr.mgs- Stig-Arne Blom
bolaget Avanza Pension, Nordnet Pensionsforsikring AB, (inklusive Conatum AB) 1266 883 1,09%
Veolia Recycling Solutions Nordic AB samt Mardal Ovriga aktiedgare 70 455 753 60,23%
Invest AB. Totalt 116 370 291 100%
Kélla: Euroclear Sweden AB samt fér bolaget kdnda uppgifter
. Férandring Totalt Férandring av
Ar Handelser antal aktier antal aktier Kvotvarde, SEK aktiekapitalet, SEK Aktiekapital, SEK
Ingdende belopp 2015 21158 235 0,04 273043
2015 Féretradesemission 25 389 882 46 548 117 0,04 1015595 1861925
2016 Féretradesemission 69 822 174 116 370 291 0,04 2792 887 4654812
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KONCERNLEDNING,
STYRELSE OCH REVISOR

KONCERNLEDNING

STYRELSE

THOMAS SORENSSON (fédd 1976)

CEO sedan 2016. Marknadsekonom fran IHM samt MBA fran Heriot-Watt University.
Styrelsemedlem i Weester AB samt dotterbolagen Tyre Recycling in Sweden AB,

SES IP AB samt BSIP AB. Thomas har en bakgrund som bl.a. Export Director i

Opus Equipment AB samt som General Manager i B&B Tools i Shanghai, Kina.
Aktieinnehav: 74 096 aktier.

URBAN FOLCKER (fodd 1961)

CFO sedan 2016. Civilekonom fran Stockholms Universitet. Styrelsemedlem i
dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB. Urban har en bakgrund som CFO i bl.a.
Svendborg Brakes A/S och Container Centralen A/S (Danmark) samt Stago B.V.
(Nederldnderna), ingdende i Schneider Electric-gruppen. Aktieinnehav 50 000 aktier.

OLOV ERSHAG (fodd 1984)

COO sedan 2017. Civilingenjér fran Luled Tekniska Universitet. Har varit anstalld
i bolaget sedan 2008. Aktieinnehav: O aktier

ALF BLOMQVIST (fédd 1956)

STYRELSEORDFORANDE, styrelseledamot sedan 2017. Utbildning vid Handels-
hégskolan i Stockholm. Alf har en bakgrund bland annat som CEO fér Ledstiernan,
som ansvarig for Corporate Finance hos Swedbank Markets samt som ansvarig for
Equity Capital Markets hos Carnegie. Andra aktuella befattningar: Styrelseledamot
och ordférande i revisionsutskottet i B3IT AB (publ.) sedan 2012, styrelseordférande i
Destination Fjallen Sverige AB sedan 2012, ledamot marknadsradet i Alternativa
Aktiemarknaden sedan 2004, styrelseledamot i Blomqvist Unlimited AB sedan 1988.
Aktieinnehav: O aktier
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ANDERS ILSTAM (fodd 1941)

STYRELSELEDAMOT sedan 2013. Ingenjor, Orebro Tekniska Hégskola. Styrelse-
uppdrag hos bl.a. Cycle Europe, Grimaldi (ordférande), Plockmatic International
samt TimeZynk AB. Anders har en bakgrund som bl.a. VP Sandvik AB, CEO Sandvik
Mining & Construction samt ett flertal befattningar inom SKF-koncernen och
Beijerinvest. Aktieinnehav direkt och indirekt: 225 930 aktier.

PETER MOLLER (f6dd 1952)

STYRELSELEDAMOT sedan 2017. Civilingenjér fran Chalmers Tekniska Hégskola
samt studier vid Uppsala Universitet. Peter har en bakgrund som bland annat
CEO och COO-poster inom SAS-koncernen, CEO i Atlas Copco Tool Division samt
COO i SAAB Automobil. Aktieinnehav: 0

LENNART PERSSON (fodd 1948)

STYRELSELEDAMOT sedan 2001 och ordférande fram till 2011. Civilingenjor
frdn Lunds Tekniska Hégskola. Lennart ar ocksd styrelsemedlem i BBI Basic Board
Industries. Aktieinnehav direkt och indirekt: 2 080 905

STEFAN TILK (fodd 1964)

STYRELSELEDAMOT sedan 2015. Civilingenjér fran Chalmers Tekniska Hogskola.
Styrelseuppdrag dven i bolag sdsom Alnova Balkongsystem, Noxon samt NEVS.
Stefan har en bakgrund som bland annat CEO fér NEVS Group, CEO fér Elof Hansson
Group samt Senior Vice President for Volvo Bus Coorperation. Aktieinnehav direkt
och indirekt: 120 000 aktier

REVISOR

JOHAN PALMGREN (f5dd 1974)

Johan Palmgren &r partner p&d PwC och auktoriserad revisor med ca 20 ars
erfarenhet av att ha arbetat med noterade bolag i olika branscher, varav ett
par av bolagen &r AB Volvo och Hexatronic Group AB.




»Vart team fortsatter att bygga strukturellt
vdrde i bolaget genom att optimera ledtider
for anlaggningsfoérsaljning och genomforande-
processen, samt att 6ka vardet av var teknologi
genom skalbara I6sningar pa marknaden.«

VD THOMAS SORENSSON



FINANSIELLA RAPPORTER

24

26

27

29

30

31

32

34

35

36

47

FORVALTNINGSBERATTELSE
KONCERNRESULTATRAKNING
KONCERNBALANSRAKNING

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN
RESULTATRAKNING MODERBOLAG
BALANSRAKNING MODERBOLAG
MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET
NOTER FOR KONCERN OCH MODERBOLAG

REVISIONSBERATTELSE



FINANSIELLA RAPPORTER

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstdallande direktéren fér Scandinavian Enviro
Systems AB (publ), Géteborg, 556605-6726, far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning fér 2017.

BOLAGETS VERKSAMHET

Affarsidé

Uttjanta bildack ar ett stort och véarldsomspénnande miljé-
problem. Metoderna fér lagring eller &tervinning av dack ar
antingen ineffektiva, miljéfarliga och/eller riktar sig mot an-
véndningsomré&den som inte kan absorbera de stora mangder
d&ck som konsumeras i vérlden varje ar. Samtidigt produceras
ddack och gummiprodukter i hég grad av nyproducerade,
icke-atervunna, révaror. Scandinavian Enviro Systems har en
patenterad process som ger en unik metod fér att atervinna
uttjanta dack och att ur dessa utvinna hégkvalitativa produkter
som kan &teranvéndas i industriella applikationer.

Affarsmodell

Foretagets affédrsmodell baseras pé féljande potentiella

inkomstkallor:

® Forsaljning av modulerbara anldggningar.

® Kontinuerliga intakter i form av royalties fér Scandinavian
Enviro Systems patenterade teknik frdn kommande
anlédggningsférsaljningar.

® Forsaljning av service och utbildning till de uppférda
anlédggningarna.

® Intakter frdn produktionen i den heldgda anldggningen
i Asensbruk, Dalsland samt utdelningar frén eventuella
joint-ventures som bolaget ingar i samband med férsalj-
ningar av anlédggningar.

VERKSAMHETEN

Féretaget har sedan 2001 utvecklat teknologin som ligger till
grund fér féretagets patent, och har under denna tid byggt ett
flertal testanlaggningar. Den anldggning som, under 2013-
2016, ar uppford i Asensbruk fyller en viktig funktion att tjagna
som en storskalig produktions-, test- och demoanléggning
med alla de processteg och I&sningar en fullskalig anlédggning
skulle innehalla. Anléggningen drivs av det helagda dotter-
bolaget Tyre Recycling in Sweden AB. Da vissa av produkter-
na som framstalls genom processen ar helt eller delvis nya
pd marknaden mojliggér ocksd anlaggningen for tilltankta
kunder att kunna testa produkterna sdsom de skulle fram-
stallas i industriell skala. Under 2017 har bolaget fortsatt med
kommersiella leveranser fill kund.

En viktig del i kalkylerna gdllande féretagets process ar
den d&tervunna kimréken. Produkten representerar cirka 65%

av det férsaljningsvarde som bolaget férvdantar sig generera
fran varje atervunnet déck. Kimrék &r en central produkt fér
gummiindustrin, bade gdllande déck och andra industriella
applikationer. Nyproducerad “virgin” kimrék framstalls ur olja,
dar det krdvs ca 1,5-2 kg olja for att producera 1 kg kimrok.
Det finns ett flertal olika kvalitetsgrader p& kimrék, som
baserar sig pé& de egenskaper den har. Scandinavian Enviro
Systems fokuserar pd att framstélla en hégvérdig kimrék.
Potentiella kunder har testat den kimrék som framstalls i
bolagets anlédggning i saval labbmiljé som i produktionstester.
Testerna har visat att egenskaperna i produkten &r jamférbara
med nyproducerad kimrék. Vidare kan produkten framstallas
bade till ett konkurrenskraftigt pris och till en kvalitativt séker-
stalld och jamn niva.

AnVa Polytech har dven under 2017 képt atervunnen
kimrok fér produktion av chassipluggar till Volvo Cars. Under
2017 har bolaget dven levererat &tervunnen kimrék till AnVa
Polytech avsett fér en tatningsapplikation till en VVS-produkt.

Parallellt med arbetet i demoanléggningen fors ett flertal
férhandlingar om férsaljning av anlédggningar till kunder runt
om i varlden. Under 2017 har, bland annat, férhandlingar férts
med Vanlead, en ledande och internationell déckproducent.
Efter att Vanlead relativt sent i processen har konstaterat att
de inte hade mgjligt att f& tillstdnd for anlaggningen till att
hantera olja med flampunkt under 60 grader p& den valda
platsen har dessa férhandlingar, dtminstone for tillfallet,
avslutats. Vidare har bolaget efter arets slut tecknat en MoU
med ArticCan Energy Service, ett kanadensiskt energiservice-
bolag, angdende en anldggning avsedd fér 30.000 ton uttjanta
déack per ar i Kanada. Dessutom har bolaget ett antal andra se-
ridsa intressenter till en investering i en atervinningsanldggning.

Férvantansbilden ar att minst en av de pagdende férsalj-
ningsprocesserna ska leda till ett avtal under kommande ér.
Scandinavian Enviro Systems avser att leverera anlédggningar-
na genom samarbete med tredje part, (AF).

Koncernstruktur

Enviro-koncernen innefattar moderbolaget Scandinavian
Enviro Systems AB (publ) med sate i Géteborg samt tre heldgda
svenska dotterbolag. Moderbolagets verksamhet innefattar,
utéver férsaljning av anlaggningar, koncerngemensamma
funktioner som ledning, ekonomi och teknikutveckling.

BOLAGETS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Koncernen

Nettoomsattningen uppgick till 0,7 (0,2) MSEK. Rérelseresulta-
tet uppgick till -36,2 (-33,3) MSEK och resultatet efter skatt till
-36,9 (-34,5) MSEK. Resultatférsémringen mot féregdende ar
pd 2,4 MSEK férklaras frémst av att koncernen har genomfért
avskrivningar fér hela aret 2017 p& anlédggningen i Asensbruk
samt balanserade utvecklingsomkostnader jamfért med att
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avskrivningar avseende 2016 begrénsade sig till Q4. Detta
svarar till en resultatférsamring pa 5,3 MSEK. Som motvikt

till detta har bolaget under 2017 mottagit ett bidrag fran den
chilenska staten pd& 1,1 MSEK samt genomfért besparingar

av fasta omkostnader p& 0,8 MSEK. Vidare har omsattnings-
dkningen givit ett extra tdckningsbidrag jémfért med 2016 pa
0,6 MSEK. Slutligen har rantenettot férbattrats med 0,4 MSEK
jamfoért med 2016.

Koncernens investeringar i anlaggningstillgédngar uppgick
till 2,2 (4,1) MSEK. Investeringarna bestar i princip uteslutande
av en Basic Design. Kassaflédet frén den I6pande verksam-
heten efter investeringsverksamheten uppgick i perioden till
-29,1(-30,2) MSEK. Férbattringen i kassaflédet pé 1,1 MSEK
relateras framst till féljande faktorer: En férbattring av bolagets
|I6pande drift p& 2,8 MSEK, en hdjning av bolagets arbetskapital
(jémfért med férandringen under 2016) pd 3,6 MSEK samt en
lagre investeringsniva pd 1,9 MSEK. Skillnaden i arbetskapital-
uppbyggnaden mellan 2017 och 2016 relateras till stérsta delen
till upplupna skulder avseende investeringen i bolagets Basic
Design. Soliditeten uppgick vid arets slut till 81% (83%).

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 3,2 (4,0) MSEK
och resultatet efter finansiella poster till -40,5 (-38,1) MSEK.
Stoérsta delen av omsdttningen avser debiterade tjdnster till
dotterbolag. Den stérsta orsaken till det lagre resultatet ar att
bolaget har genomfért avskrivningar under hela 2017 jamfért
med endast Q4 fér 2016 avseende balanserade utvecklings-
omkostnader till ett belopp som &r 3,9 MSEK hégre an fére-
gdende ar. Detta kompenseras av bland annat besparingar av
fasta kostnader samt ett mottaget bidrag frén den chilenska
staten. Ett koncernbidrag om 5,0 (5,0) MSEK mottogs fran
dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB.

Investeringar i anlaggningstillgédngar uppgick till 2,2 (2,5)
MSEK. Dessa investeringar ar till en Basic Design. Soliditeten
uppgick vid arets slut till 92% (96)%.

Personal
Vid d&rets utgdng fanns 16 (18) personer anstallda i koncernen
varav 7 (6) var anstéllda i moderbolaget.

Framtidsutsikter och finansiering
Efter ldngtgdende férhandlingar avseende anlaggningsfér-
saljningar i bade Kina och Chile har @ven ett antal andra
intressanta kundprospekt blivit aktuella. Férvantningarna infér
2018 ar att vi tecknar ett kontrakt med en anlédggningskund
under kommande 12 manader och att vi kommer att nérma
oss etft antal nya anlaggningskontrakt under kommande &r.
For att sakerstalla [6pande drift, framtida investerings-
behov samt deltagande i eventuella joint ventures i samband
med férsaljning av anlédggningar, bedémer bolaget att det
kommer finnas behov fér ett kapitaltillskott under andra
kvartalet 2018. Formen fér och storleken pd kapitaltillskottet
ar delvis beroende av resultat av kommersiella férhandlingar
och kommande beslut under aret. Om inte ett sddant kapital-
tillskott sdkras kommer det att uppsté osdkerhetsfaktorer
avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till
tvivel om féretagets férmdaga att fortsatta den planerade
verksamheten. Rapporten ar upprattad pa en férutséttning
om fortsatt drift d& ledningen bedémer att det finns realistiska

alternativ till att sdkerstdalla finansieringen. | samband med
&rsstamman 2018 kommer styrelsen att fradga aktiedgarna om
férldngning av det redan existerande bemyndigandet fran
stémman 2017 att f{& genomféra en eller flera riktade och/eller
féretrddesemission/er/, vilket kan komma att utnyttjas som en
del i denna process.

FLERARSJAMFORELSE

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

2017 2016 2015 2014

EBITDA, tkr -23844 -26261 -24335 -12672
Soliditet, % 80,7 82,9 81,0 76,4%
Rérelsemarginal,

% neg neg neg neg
Avkastning

pd sysselsatt

kapital, % -23,7 -19,7 -16,0 -11,8%
Rantebdarande

skulder, tkr 19 656 21418 25954 32 240
Resultat per

aktie fore

utspddning, kr -0,32 -0,49 -0,60 -1,02

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

TILLSTANDS- ELLER ANMALNINGSPLIKTIG
VERKSAMHET ENLIGT MILjéBALKEN

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB bedriver
anmdlningspliktig/tillstdndspliktig verksamhet enligt milj6-
balken. Anmalningsplikten/tillstdndet avser miljétillstand att
driva anldggningen i Asensbruk. Den anmalningspliktiga/
tillstandspliktiga verksamheten motsvarar 93% av koncernens
nettoomsdattning.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Fritt eget kapital enligt balansrakningen:

Tkr

Overkursfond 261240
Balanserade resultat -115 885
Arets resultat -35493
109 862

Styrelsen féreslar att det balanserade resultatet, 109 862 tkr,
Sverfoérs i ny rakning.
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SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

KONCERNRESULTATRAKNING

KSEK Not 2017 2016
Nettoomsdttning 3 736 205
Forandring av lager, produkter i arbete, fardiga varor
och pagdende arbete fér annans rakning 88 -65
Ovriga rérelseintakter 4 1102 -
1926 140
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -434 -316
Ovriga externa kostnader 56 -1 453 -12 570
Personalkostnader 7 -13 883 -13 515
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlédggningstillgédngar 8,9,101 -12 326 -7 038
Summa rérelsens kostnader -38 095 -33159
Rérelseresultat -36 170 -33 299
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande intdkter 12 106 12
Rdantekostnader och liknande kostnader 13 -854 -1265
Summa resultat fran finansiella poster -748 -1154
Resultat efter finansiella poster -36 918 -34 452
Skatt pd drets resultat 14 - -
Arets forlust -36 918 -34 452
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KONCERNBALANSRAKNING

TILLGANGAR KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 15 45137 48 214
Koncessioner, patent, licenser samt
liknande rattigheter 10 4 414 4578
Goodwill 8 7 314 8 533
56 865 61325
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 1 70 628 76 237
Inventarier, verktyg och installationer 9 89 123
70 717 76 360
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar - 2
- 2
Summa anlaggningstillgangar 127 582 137 688
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter 84 49
Varor under tillverkning 51 12
Fardigvaror och handelsvaror 145 96
280 156
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 70 3
Skattefordringar 403 249
Ovriga kortfristiga fordringar 1653 1740
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 836 817
2962 2809
Kassa och bank 9 466 40 315
Summa omsdéttningstillgangar 12708 43 281
Summa tillgéngar 140 290 180 969
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SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

KONCERNBALANSRAKNING (FORTS.)

EGET KAPITAL OCH SKULDER KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital 20

Aktiekapital 4 655 4655
Ovrigt tillskjutet kapital 261742 261742
Annat eget kapital inklusive drets resultat -153 226 -116 308
Summa eget kapital 113 171 150 089
Langfristiga skulder

Ovrigo skulder till kreditinstitut 17,18 7 056 13 266
Summa langfristiga skulder 7 056 13 266
Kortfristiga skulder

Skulder fill kreditinstitut 11100 8152
Leverantorsskulder 1564 2664
Ovriga kortfristiga skulder 4 419 2 646
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 2980 4152
Summa kortfristiga skulder 20 063 17 614
Summa eget kapital och skulder 140 290 180 969
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KONCERNENS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

Ovrigt

tillskjutet Annat Summa
KSEK Not Aktiekapital kapital eget kapital eget kapital
Ingdende balans 2016-01-01 1862 219771 -81855 139778
Arets resultat - - -34 452 -34 452
Fond for utvecklingsavgifter - - 1896 1896
Balanserad vinst - - -1896 -1896
Nyemission kontant 2793 49 557 - 52 350
Emissionskostnader - -7 586 - -7 586
Eget kapital 2016-12-31 4 655 261742 -116 308 150 089
Arets resultat - - -36 918 -36 918
Fond fér utvecklingsavgifter tillkommande - - 1824 1824
Fond fér utvecklingsavgifter avgdende - - -155 -155
Balanserad vinst - - -1669 -1669
Eget kapital 2017-12-31 4 655 261742 -153 226 113 171

29
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SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

KSEK Not 2017 2016
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -36 170 -33299
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, mm 23 12 326 7 038
Erhdllen rénta 106 12
Erlagd rénta -854 -1265
-24 592 -27 415
Okning/minskning varulager -124 132
Okning/minskning kundfordringar -67 -3
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -85 -1520
Okning/minskning leverantérsskulder -1100 199
Okning/minskning dévriga kortfristiga rérelseskulder -899 2 467
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -26 867 -26139
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlédggningstillgédngar -2 204 -2 467
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -19 -1607
Okning/minskning av langfristiga fordringar 2 18
Kassafléde frén investeringsverksamheten -2 220 -4 056
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 52 350
Emissionskostnader - -7 586
Amortering av skuld -1763 -4 536
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1763 40 227
Arets kassafléde -30 849 10 032
Likvida medel vid arets bérjan 40 315 30283
Likvida medel vid arets slut 25 9 466 40 315
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RESULTATRAKNING MODERBOLAG

KSEK Not 2017 2016
Nettoomsdttning 3 3242 4 031
Ovriga Intdkter 4 1101 -
4343 4031
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5,6 -30752 -33303
Personalkostnader -8 628 -7 252
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar 9,10 -5478 -1594
Summa rérelsens kostnader -44 858 -42149
Rorelseresultat -40 515 -38 118
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 12 90 107
Rdntekostnader och liknande resultatposter 13 -68 -81
Summa resultat fran finansiella poster 22 26
Resultat efter finansiella poster -40 493 -38 092
Bokslutsdispositioner 26 5000 5000
Skatt pd drets resultat 14 - -
Arets forlust -35 493 -33 092
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SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

BALANSRAKNING MODERBOLAG

TILLGANGAR KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15 45087 48 164

Koncessioner, patent, licenser samt

liknande rattigheter 10 4 414 4578
49 501 52742

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 89 123

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 27 36 891 36 891

Fordringar hos koncernféretag 31371 31646

Andra langfristiga fordringar - 2
68 262 68 538

Summa anldaggningstillgangar 117 852 121403

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 342 139

Ovriga kortfristiga fordringar 1653 1720

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 412 442

2 407 2301

Kassa och bank 8 342 36784

Summa omséttningstillgangar 10 750 39 085

Summa tillgangar 128 601 160 488
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BALANSRAKNING MODERBOLAG (FORTS.)

EGET KAPITAL OCH SKULDER KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4 655 4655
Bundna reserver 502 502
Fond for utvecklingsutgifter 3564 1896
8721 7053
Fritt eget kapital
Overkursfond 261240 261240
Balanserad vinst eller forlust -115 885 -81124
Arets forlust -35 493 -33 092
109 862 147 024
Summa eget kapital 118 583 154 076
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 4500 552
Leverantorsskulder 445 1630
Ovriga kortfristiga skulder 3058 1427
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 19 2 015 2803
Summa kortfristiga skulder 10 018 6 412
Summa eget kapital och skulder 128 601 160 488
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SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

KSEK

Aktie-
kapital*

Reserv-
fond

Fond for
utvecklings-
kostnader

Overkurs-
fond

Balanserat
resultat

Periodens
resultat

Summa eget
kapital

Eget kapital
2015-12-31

Balansering
av féregdende
&rs resultat

Arets resultat

Fond for
utvecklings-
kostnader
Nyemission
kontant

Emissions-
kostnader

1862

2793

502

1896

219 269

49 557

-7 586

-49 756

-29 473

-1896

-29 473

29 473
-33 092

142 404

-33 092

52 350

-7 586

Eget kapital
2016-12-31

Balansering
av féregdende
&rs resultat

Arets resultat

Fond for
utvecklings-
kostnader
tilkommande

Fond for
utvecklings-
kostnader
avgdende

4 655

502

1896

1824

-155

261240

-81125

-33092

-1824

155

-33092

33092
-35 493

154 076

-35 493

Eget kapital
2017-12-31

4 655

502

*Aktiekapitalet bestdr av 116 370 291 aktier

3565

261240

-115 885

-35493

118 583
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

KSEK Not 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -40 515 -38118
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, mm 23 5478 1594
Erhdllen rdnta 90 107
Erlagd rdnta -68 -81
-35 015 -36 497
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -107 -1840
Okning/minskning leverantérsskulder -1186 872
Okning/minskning &vriga kortfristiga rérelseskulder -656 1509
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -36 964 -35956
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -2 204 -2 467
Férandring ldngfristig fordran 277 -628
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1927 -3095
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 52 350
Emissionskostnader - -7586
Erhdlina/Erlagda koncernbidrag 5000 5000
Amortering av skuld 5448 -736
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 448 49 028
Arets kassafléde -28 442 9977
Likvida medel vid arets bérjan 36784 26 808
Likvida medel vid arets slut 25 8 342 36784
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NOTER, GEMENSAMMA FOR MODERBOLAG

OCH KONCERN

NOT1
REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmé@nna redovisningsprinciper
Scandinavian Enviro System ABs drsredovisning och koncern-
redovisning har uppréttats enligt drsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allménna radd BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamférelse med
féregdende ar.

Utlandska valutor

Monetara tillgadngs- och skuldposter i utléndsk valuta véar-
deras till balansdagens kurs. Transaktioner i utléndsk valuta
omrdknas enligt fransaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Varor

Férsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och férde-
lar évergdr fran saljare till kdpare i enlighet med férsaljnings-
villkoren. Férsaljningen redovisas efter avdrag fér moms och
rabatter.

Tjénsteuppdrag
Fér framtida tjadnsteuppdrag till fast pris kommer de inkom-
ster och utgifter redovisas som ar hanférliga till ett utfért
tjansteuppdrag som intdkt respektive kostnad i férhallande till
uppdragets fardigstdllandegrad pd balansdagen (successiv
vinstavrdkning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestams
genom att nedlagda utgifter pd balansdagen jamférs med
berdknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte
kan beraknas pa ett tillférlitligt sétt, redovisas intakter endast
i den utstréckning som motsvaras av de uppkomna uppdrags-
utgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestallaren.
En befarad férlust pd ett uppdrag redovisas omgdende som
kostnad.

For tjansteuppdrag pd |6pande rakning redovisas inkomsten
som dar hanférlig till ett utfért fjansteuppdrag som intakt i takt
med att arbete utférs och material levereras eller férbrukas.

Andra typer av intdkter

Framtida royaltyintdkter baseras i normalfallet p& omsétt-
ningen som genereras av den anldggning som bygger pa
bolagets patent. Intdkten redovisas i enlighet med 6verens-
kommelsens ekonomiska innebérd.

Ranteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.

Inkomstskatter
Aktuella skatter varderas utifrdn de skattesatser och skatte-
regler som gdller pd balansdagen. Uppskjutna skatter varde-

ras utifrén de skattesatser och skatteregler som &r beslutade
fére balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader
som hdanfér sig fill investeringar i dotterféretag redovisas inte
i koncernredovisningen d& moderféretaget i samtliga fall kan
styra tidpunkten fér aterféring av de tempordra skillnaderna
och det inte bedéms sannolikt att en aterféring sker inom
Sverskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller framtida skattemdassiga avdrag redovisas i den utstrack-
ning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot éverskott
vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns
legal ratt till kvittning.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvdrde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Avskrivningar gérs linjart dver den bedémda
nyttjandetiden.

Aktiveringsmodellen tilldmpas fér internt och externt upp-
arbetade immateriella tillgdngar. Avskrivningstiden fér internt
upparbetade och externt immateriella anldggningstillgéngar
uppgar till tio ar. Tillgdngen har bérjat skrivas av fran och
med kvartal 4 2016.

| enlighet med reglerna i K3 har en fond fér utvecklings-
kostnader bildats som motsvarar det bokférda vardet pé de
balanserade utvecklingsomkostnaderna som har investerats
frén och med 2016.

Goodwill skrivs av linjart éver den beréknade nyttjande-
perioden. Vid moderféretagets férvarv 2013 av BSIP Innova-
tion AB &vergick den totala ratten till framtida royaltyintékter
frén anlaggningsférsaljningar till Scandinavian Enviro Systems
AB. Den goodwill som uppkom vid férvarvet skrivs av pa tio ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anléggningstillgéngar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingér
utgifter som direkt kan hénféras till férvarvet av tillgangen.
Nar en komponent i en anlaggningstillgadng byts ut, utrangeras
eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och
den nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras. Till-
kommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i
komponenter laggs till anskaffningsvérdet om de berdknas ge
féretaget framtida ekonomiska férdelar, till den del tillgdngens
prestanda &kar i férhéllande till tillgdngens varde vid anskaff-
ningstidpunkten.

Utgifter fér I6pande reparation och underhdll redovisas
som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avytt-
ring av en anléggningstillgang redovisas som Ovrig rérelse-
intakt respektive Ovrig rérelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt
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dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nér tillgédngarnas
avskrivningsbara belopp faststdlls, beaktas i forekommande
fall tillgdngens restvérde. Linjér avskrivningsmetod anvands
fér dvriga typer av materiella tillgadngar.

Féljande avskrivningstider tilldmpas:

7-15 &r
5-15 ar

Maskiner och andra tekniska anlédggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Avskrivning sker efter den s.k. komponentmetoden i enlighet
med reglernai K3.
Inga laneutgifter aktiveras.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar
Nar det finns en indikation pd att en tillgdngs varde minskat,
gérs en prévning av nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett
atervinningsvdrde som ar lagre an det redovisade vardet,
skrivs den ner till dtervinningsvardet. Vid bedémning av ned-
skrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassa-
genererande enheter). For tillgdngar, andra dn goodwill, som
tidigare skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av
om aterféring bor géras.

| resultatrékningen redovisas nedskrivningar och aterfér-
ingar av nedskrivningar i den funktion dar tillgdngen nyttjas.

Leasingavtal

Samtliga koncernens leasingavtal dar féretaget ar leasing-
tagare 4ar klassificerade som operationell leasing (hyres-
avtal). Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart éver
leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inklu-
derar kundfordringar och évriga fordringar, leverantérsskulder
och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmdassiga villkor.
Finansiella tillgdngar tas bort frédn balansrékningen nér ratten
att erhdlla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och
férmaner som ar férknippade med dganderdtten. Finansiella
skulder tas bort frén balansrdkningen ndr férpliktelserna har
reglerats eller p& annat satt upphért.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undan-
tag fér poster med férfallodag mer én 12 ménader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstillgéngar.
Fordringar tas upp till det belopp som férvdantas bli inbetalt
efter avdrag fér individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till an-
skaffningsvarde efter avdrag fér transaktionskostnader. Skiljer
sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbe-
talas vid férfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad éver lanets |6ptid med hjalp av instrumentets
effektivranta. Harigenom éverensstadmmer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella
anléggningstillgédngar

Vid varje balansdag bedémer Scandinavian Enviro Systems AB
(publ) om det finns négon indikation p& nedskrivningsbehov

i ndgon utav de finansiella anléggningstillgédngarna. Ned-
skrivning sker om vérdenedgdngen bedéms vara bestdende.
Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten Resultat frén
dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstill-
gdngar. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt fér aktier
och andelar och 6vriga enskilda finansiella anlaggningstill-
gdngar som ar vasentliga. Exempel pd indikationer pd ned-
skrivningsbehov &r negativa ekonomiska omstandigheter eller
ogynnsamma férandringar av branschvillkor i féretag vars
aktier Scandinavian Enviro Systems AB (publ) investerat i.
Nedskrivning fér tillgéngar varderade till upplupet anskaff-
ningsvérde berdknas som skillnaden mellan tillgédngens
redovisade varde och nuvdrdet av féretagsledningens bdasta
uppskattning av de framtida kassaflédena diskonterade med
tillgdngens ursprungliga effektivrénta. Om nedskrivning av
aktier sker faststalls nedskrivningsbeloppet som skillnaden
mellan det redovisade vardet och det hégsta av verkligt varde
med avdrag for férsaljningskostnader och nuvardet av fram-
tida kassafléden (som baseras pd féretagsledningens basta
uppskattning).

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffnings-
varde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar képeskillingen som erlagts fér aktierna samt
foérvarvskostnader.

Varulager

Varulagret varderas enligt inkomstskattelagens bestémmelser
till det ldgsta av 97 procent av anskaffningsvardet och
nettoférsdljningsvardet. Dackklipp och gasollager avsett att
anvéndas i produktionen samt producerad olja betraktas som
en homogen varugrupp, varfér kollektiv vardering tillampas
for dessa.

Anskaffningsvérdet faststdalls med anvéndning av férst in,
férst ut-metoden (FIFU). Fér r&dvaror ingdr alla utgifter som ar
direkt hanférliga till anskaffningen av varorna i anskaffnings-
vardet. Fér varor under tillverkning och fardiga varor inklu-
derar anskaffningsvardet rématerial, direkt 16n samt andra
direkta tillverkningskostnader.

Rapportering for verksamhetsgrenar

och geografiska marknader

Koncernens verksamhetsgrenar avser utgéras av anlagg-
ningsférsaljning, tjdnsteférsdljning samt produktférséljning.
Anlaggningsférsdljning kan ske mot i princip hela varlden och
kommer generera intdkter gallande s&val uppférandekost-
nader fér en anlédggning som royaltyintakter baserade pé

en procentsats av den uppférda anladggningens omsattning.
Service, utbildning mm kommer ocksd erbjudas som en tjanste-
férsaljning mot installerade anldggningar. Produktion och
produktférsdljning av produkterna atervunnen kimrok, olja
och stal kommer ske i anlaggningar drivna i egen regi, vilket

i dagslaget utgérs av anlaggningen i Asensbruk, Sverige.
Ingen uppdelning gérs dnnu pd geografiska marknader.
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Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfért in- eller utbetalningar. Spdrrade bankmedel redo-
visas som kassa. Féréndringar i dem paverkar darfér inte
kassaflédesanalysen, men sdrredovisas i not 25.

Omklassificeringar
Inga omklassificeringar har genomférts.

Féretagets formaga att fortsatta verksamheten
Féretagets verksamhet kraver finansiering som den operativa
rérelsen i det korta perspektivet inte kommer kunna generera
i tillracklig omfattning. Verksamhetens finansiering ar darfér
beroende av och bedéms bli sdkerstalld genom en riktad-
eller féretradesemission som kommer att genomféras genom
styrelsens mandat eller genom att féreslds i en extra bolag-
stdmma under 2018.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i
moderbolag som i koncernen, férutom i de fall som anges
nedan.

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Ett kon-
cernbidrag som ldmnas till ett dotterféretag redovisas som
en kostnad och minskar moderbolagets resultat i perioden.

Aktier i dotterféretag

Akftier i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag fér eventuella nedskrivningar. Villkorade aktiedgar-
tillskott laggs till anskaffningsvardet ndr de ldmnas.

Nyckeltalsdefinitioner
EBITDA

Resultat fére avskrivningar.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér upp-
skjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat genom nettoomsdattning.

Avkastning pd sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus réntekostnader i for-
hallande till genomsnittligt sysselsatt kapital, dar sysselsatt
kapital utgérs av eget kapital och réntebarande skulder.

NOT 2

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Scandinavian Enviro Systems AB gér uppskattningar och
bedémningar om framtiden som ur ett redovisningsperspektiv
har betydelse fér vérderingen av koncernens tillgdngar. Ned-
skrivningsprévningarna av tillgdngar gérs med utgdngspunkt
frén de kassafléden som de forvantas medféra i framtiden.

Varderingen av koncernens immateriella tillgédngar base-
ras pd att koncernen genomfér férsaljning av anlédggningar,
med en tillhérande avkastning. Antagandena som ligger
till grund fér varderingen &r att férséaljning av anldggning
pdabérjas under 2018 och att det darefter sker en kontinuerlig
férsaljning av anléggningar under féljande ér. Antagandena
grundas ytterst i de marknadsmassiga férutsattningarna som
féreligger gdllande volymer och brister i alternativa atervin-
ningslésningar avseende uttjdnta dack i kombination med den
I6nsamhet bolagets process resulterar i.

Nedskrivningsprévningar av tillgdngar gérs med ut-
gdngspunkt fran de kassafléden som de férvantas medféra i
framtiden. Dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB mottar
fr.o.m. 2016 ett &rligt marknads- och férsaljningsbidrag fran
moderbolaget pd 25,0 MSEK. Detta bidrag avser att tacka de
merutgifter som uppstér fér moderbolagets aktiviteter for for-
sdljning av anléggningar. En nedskrivningsprévning, dar detta
bidrag ar inkluderat, &r genomfért och resulterar i positiva
framtida kassafléden.

Varderingen av bolagets anldggning i Asensbruk sker
i enlighet med att den tagits i drift under 2016 samt att
produkterna som produceras kan avsattas. | varderingen
ingdr en stor mangd uppskattningar, dar de viktigaste galler
anladggningens kapacitet, kapacitetsutnyttjande och dess
avkastningsgrad. D& anldggningen endast tagits i begrénsat
utnyttjande s& kan detta anses utgéra en osékerhetsfaktor.

En férutséttning fér att bolagets férsdljningsplaner ska
férverkligas ar ocksd att alla de produkter som produceras i
processen ndr en fortsatt marknadsacceptans i kundledet.

En forutsattning for att koncernens totala férsaljnings-
planer ska férverkligas é@r ocksé att alla de produkter som
avses produceras i processen nar en marknadsacceptans i
kundledet. Innan kundtesterna som genomférs resulterat i
en sddan acceptans finns det en osdkerhet i bedémningen.

For att sakerstdlla I6pande drift, framtida investeringsbe-
hov samt deltagande i eventuella joint ventures i samband med
férsaljning av anlaggningar, bedémer bolaget att det kommer
finnas behov for ett kapitaltillskott under andra kvartalet 2018.
Formen fér och storleken pa kapitaltillskottet ar delvis beroende
av resultat av kommersiella férhandlingar och kommande
beslut under ret. Om inte ett sddant kapitaltillskott sékras
kommer det att uppsté osdkerhetsfaktorer avseende bolagets
finansieringssituation som kan leda till tvivel om féretagets
férméga att fortsatta den planerade verksamheten. Rapporten
&r upprattad pd en férutsattning om fortsatt drift da ledningen
beddémer att det finns realistiska alternativ till att sakerstalla
finansieringen. | samband med arsstémman 2018 kommer
styrelsen att anséka om bemyndigande fran stémman att fa
genomfdra en eller flera riktade och/eller féretradesemission/
er/, vilket kan komma aftt utnyttjas som en del i denna process.
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NOT 3

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PA

VERKSAMHETSGRENAR
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Nettoomsdttningen
férdelar sig p&
verksamhetsgrenar
enligt féljande:
Anléaggningsférsaljning - - - -
Produktférsdljning 686 205 - -
Tjansteintdkter 50 - 3242 4031
Summa 736 205 3242 4031

NOT 4

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Bidrag fran CORFO,
Chile 1102 - 1102 -

NOT 5

ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
PwC
Revisionsuppdraget -109 -104 -109 -73
Skatterddgivning -23 -33 -23 -33
Ovriga fjanster -66  -303 -66  -303
Summa -198  -440 -198  -409

NOT 6

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Framtida minimilease-
avgifter, som ska
erldggas avseende
icke uppsdgningsbara
leasingavtal:
Forfaller till betalning
inom ett &r -1471 1444 -136 -134
Forfaller till betalning
senare dn ett men inom
5ar -1525 -2942 -79 -212
-2996 -4386 -215 -346
Under perioden
kostnadsforda
leasingavgifter -1520 -1518 -149 -143

| koncernens redovisning utgérs den operationella leasingen
av hyrda fastigheter/lokaler. Avtalet om hyra av den svenska
fabriksfastigheten |6per t.o.m. 2020-01-31. Avtalet om hyra fér
kontoret pd Regnbdagsgatan, Géteborg, 16per t o m 2019-07-31.
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NOT 7

LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH
SOCIALA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Medelantalet

anstdllda

Kvinnor 2 1 2 1
Man 15 17 5

Totalt 17 18

Léner, ersattningar,
sociala avgifter och

pensionskostnader

Léner och andra

ersdttningar 10141 10 051 6381 5563
Sociala avgifter 3155 3010 1956 1595
Pensionskostnader 1073 1052 975 808
Totalt 14 369 14 113 9 312 7 966

Styrelse, VD och

ledningsgrupp

Léner och andra

ersattningar 4286 5582 4286 5078

Pensionskostnader 690 792 690 749

Ovriga anstéllda

Léner och andra
ersdttningar 5855 4469 2095 484

Pensionskostnader 383 260 285 59

Av moderbolagets pensionskostnader avser 690 tkr (749 tkr)
féretagets ledning avseende 4 (6) personer. Av koncernens
pensionskostnader avser 690 tkr (792 tkr) féretagets ledning
avseende 4 (7) personer.

Av koncernens lénekostnader ingdr styrelsearvoden som
redovisats som évriga externa kostnader med 815 tkr (778 tkr)
avser féretagets styrelse avseende 8 (7) personer.

Ersattningar har utgatt till féljande individer

Thomas Sérensson,VD (bérjade 2016-02-15) 1145 tkr (853 tkr)
samt pension 249 tkr (177 tkr)

Martin Hagbyhn, fd VD (slutade 2016-03-31) - tkr (645 tkr)
samt pension - tkr (73 tkr)

Stig-Arne Blom, ordf styrelse 176 tkr (176 tkr)

Bengt Andersson, styrelseledamot 105 tkr (105 tkr)

Mikael Fryklund, styrelseledamot (avgick 2017-05-04) 44 tkr
(105 tkr)

Anders llstam, styrelseledamot 93 tkr (88 tkr)

Lennart Persson, styrelseledamot 93 tkr (88 tkr)

Johanna Stenman, styrelseledamot (avgick 2017-02-27) 18 tkr
(105 tkr)

Stefan Tilk, styrelseledamot 105 tkr (105 tkr)

Alf Blomqvist, styrelseledamot (bérjade 2017-02-27) 88 tkr

Peter Méller, styrelseledamot (bérjade 2017-02-27) 88 tkr

Ovrig ledningsgrupp 2 270 tkr (3 311 tkr) samt pension 441 tkr
(542 tkr), gallande 3 (5) personer

Avtal om avgéangsvederlag

Avtal har traffats med verkstallande direktéren om avgéangs-
vederlag om sex mé&nadsléner, i det fall uppsagning sker frén
féretagets sida.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Koncern Moderbolag

2017 2016 2017 2016

Antal styrelseledaméter
pd balansdagen

Kvinnor - 1 - 1
Mdan 6
Totalt 6 7 6 7

Antal verkstallande
direktérer och andra
ledande befattnings-

havare

Kvinnor - 1 - 1
Man

Totalt 3 4 3 4

NOT 8

GOODWILL

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Ingdende anskaffnings-
varden 12191 12191 - -

Arets férandringar

Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 12191 12191 0 0
Ingdende avskrivningar ~ -3658 -2438 - -
Arets férandringar

-Avskrivningar -1219 -1219 - -
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -4876 -3657 0 0
Utgaende restvarde

enligt plan 7314 8533 0 0
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NOT 9

INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

NOT11

MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffnings- Ingdende anskaffnings-
varden 367 367 367 367 varden 77 601 78 854 - -
Arets forandringar Arets férandringar
-Inkép - - - - Inkép 19 1607 - -
Utgaende ackumulerade - Férsdljningar och
anskaffningsvarden 367 367 367 367 utrangeringar - -2860 - -
Utgdende ackumulerade
Ing&ende avskrivningar -244 -210 -244 -210 anskaffningsvérden 77620 77601 - -
Arets férandringar
_Avskrivningar _34 _34 _34 _34 Ing&ende avskrivningar -1364 - - -
Utgaende ackumulerade Férsdljnir.wgor och
avskrivningar -278  -244 -278  -244 utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar -5628 -1364 - -
Utg&ende restvérde Utgdende ackumulerade
enligt plan 89 123 89 123 avskrivningar -6992 -1364 - -
Utgdende restvarde
enligt plan 70 628 76 237 - -

NOT1O

KONCESSIONER, PATENT, LICENSER SAMT

LIKNANDE RATTIGHETER

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffnings-
varden 6313 5742 6313 5742
Arets aktiverade utgifter,
inkép 380 572 380 572
Forsaljningar och
utrangeringar - - - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvérden 6693 6313 6693 6313
Ingdende avskrivningar -1735 -1362 -1735 -1362
Forsaljningar och
utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar -544 -373 -544 -373
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -2279 -1735 -2279 -1735
Utgdende restvarde
enligt plan 4414 4578 4414 4578

NOT12

OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE

RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ranteintakter 106 12 90 107
Summa 106 112 920 107
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NOT13

RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

vor 15

BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ovriga rantekostnader Ingdende anskaffnings-
och liknande resultat- varden 49 401 47 505 49 351 47 455
poster B ' 26° ~68 -8 Arets aktiverade utgifter,
Summa -854 -1265 -68 -81 intern utveckling 1823 1896 1823 1896
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 51224 49 401 51174 49 351
NOT 1 4 Ingdende avskrivningar -1186 - -1186 -
SKATT PA ARETS RESULTAT Férsaljningar och
utrangeringar - - - -
Koncernen Moderbolaget Arets avskrivningar ~4901 -1186 -4901 -1186
2017 2016 2017 2016 Utgdende ackumulerade
Skatt pd drets avskrivningar -6087 -1186 -6087 -1186
resultat 0 0 0 0
Redovisat resultat Utgdende restvarde
fére skatt -36918 -34452 -35493 -33092 enligt plan 45137 48 214 45087 48164
Skatt berdknad
enligt gallande
skattesats (22%) 8122 7 579 7808 7 280 Avskrivningstiden fér balanserade utgifter ar tio &r. Detta féljer
Skatteeffekt av av att bolaget férvantar sig att de utgifter som aktiverats
ej avdragsgilla kommer generera ett mervérde som minst uppgar till denna
kosthader _36 _16 _3] -10 ldngd. Avskrivningstiden motiveras ocksd av att bolagets
immaterialrattsliga skydd ur ett bredare perspektiv, som ater-
zl:gﬁjeiﬁsfoz;/nc;\ger speglas genom bolagets patent till vilka dessa utgifter delvis
vilkg rzdovisas mot ar kopplade, i vasentliga delar stracker sig éver en langre
eget kapital - 1669 - 1669 period &n sa.
Ej redovisad del av
underskottsavdrag -8086 -9232 -7777 -8939
Redovisad
skattekostnad - - - - NOT 1 6

Saval moderbolaget som bolag inom koncernen har ackumul-
erade skattemdssiga underskottsavdrag. Fér beskattningsaret
2017 uppgdr underskottsavdraget i koncernen till 172 674 tkr
(137 165 tkr) och i moderbolaget till 168 238 tkr (132 913 tkr).
Med anledning av de historiska resultaten har inte ndgon upp-
skjuten skattefordran hénférlig till underskottsavdraget redo-
visats. Det underliggande vardet av den uppskjutna skatten
hanférlig till dessa underskott uppgdr i koncernen till 37 988
tkr (30 176 tkr) och i moderbolaget till 37 012 tkr (29 241 tkr).

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen

Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Forut-

betalda

hyror 368 367 34 33

Ovriga

poster 468 450 378 409
836 817 412 442



SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

FINANSIELLA RAPPORTER

NOT17

LANGFRISTIGA SKULDER

NOT19

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

De lang-
fristiga
skulderna
forfaller till
betalning
enligt
foljande:
Skulder till
kredit-
institut

Mellan 1

och 5 ar 7 056 13 266 - -

Summa 7 056 13 266 - -

NOT18

SKULDER SOM AVSER FLERA POSTER

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Lang-
fristiga
skulder
Ovriga
skulder
fill kredit-
institut

7 056 13 266 - -

Kortfristiga
skulder
Ovriga
skulder

till kredit-
institut

11100 8152 4500 552

Summa 18 156 21418 4500 552

Upplupna
rante-
kostnader 83 35 55 2

Upplupna
semester-
[6ner 1041 920 558 399

Upplupna

sociala

avgifter 546 508 316 238
Ovriga

poster 1310 2689 1085 2165

Summa 2980 4152 2015 2803

NOT 20

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet bestdr av 116 370 291 aktier med ett kvotvarde
pd 0,04 kr/aktie.

NOT 21

STALLDA SAKERHETER

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Foér egna
avsatt-
ningar och
skulder

Avseende
Skulder till
kredit-
institut

Foretagsin-

teckningar 39 350 39 350 - -

Sparrade

medel 1386 2768 1252 93

Summa
stallda
sdkerheter

40736 42118 1252 93

Av bokférda patent pé totalt 2 868 tkr ar viss del pantsatt fér
dotterbolags rékning.
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NOT 22 NOT 26

EVENTUALFORPLIKTELSER BOKSLUTSDISPOSITIONER
Koncernen Moderbolaget 2017 2016
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 Mottagna koncernbidrag 5000 5000
Eventualfér- Summa 5000 5000
pliktelser
Borgens-
dtagande
fér dotter- NOT 2 7
bolag - - 13656 19 450 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Summa
ansvarsfor- 2017 2016
bindelser 0 o 13 656 19 450 Ingdende anskaffningsvarde 36891 36891
Utgdende ackumulerat
anskaffningsvarde 36891 36891
NOT 2 3 Utgdende restvérde enligt plan 36 891 36 891
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR |
KASSAFLODE, MM
Koncernen Moderbolaget Kapital-
2017 2016 2017 2016 Koncernen Orgnr Sate andel (%)
Avskrivningar -12326  -4178  -5478  -1594 Tyre Recycling
. in Sweden AB 556784-1787 Goteborg 100,0
Utrangeringar - -2 860 - -
. SES IP AB 556894-0695 Goteborg 100,0
Summa juste-
ringar -12326 -7038 -5478 -1594 BSIP
Innovation AB  556950-7469 Goteborg 100,0

NOT 24

EJ) KASSAFLODESPAVERKANDE TRANSAKTIONER | Rést-

Bokfort Bokfort

B Moder- Kapital- ratts- Antal Eget varde varde
INVESTERINGS- OCH FINANSIERINGSVERKSAMHETEN bolaget andel % andel % aktier  kapital 17-12-31 16-12-31
Under innevarande &r har inte ndgra icke kassaflédespéaver- Tyre
kande transaktioner genomférts. Recycling

in Sweden
AB 100 100 1000000 24 081 24 600 24 600
SES IP AB 100 100 500 37 50 50
2 5 BSIP Inno-
NOT vation AB 100 100 100 47 12241 12241
LIKVIDA MEDEL Summa 24165 36 891 36 891
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Banktillgodo-
havanden 9 466 40 315 8342 36784
Likvida medel
i kassaflodes-
analysen 9 466 40 315 8342 36784

Av koncernens banktillgodohavanden utgérs 1386 tkr (2 768 tkr)
av spdrrade bankmedel. Av moderbolagets banktillgodo-
havanden utgérs 1252 tkr (93 tkr) av spdrrade bankmedel.



SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 28

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende som genomférts

En bryggfinansiering fran 4 av styrelsens medlemmar pé&
totalt 1500 tkr avtalades i december 2017 till marknadsmas-
siga villkor. Den avtalade laneré&ntan var 12% p/a. 1200 tkr av
detta belopp I&6per fram till 2018-05-31 och 300 tkr av detta
belopp I6pte fram till 2018-02-28. Inga &vriga transaktioner
har genomférts med narstdende under innevarande eller
féregdende ar.

2017 2016
Forsaljning till koncernféretag
Nedan anges andelen av drets
inkdp och férsdaljning avseende
koncernféretag.
Ink&p, (%) 81 75
Forsaljning, (%) 98 100
Lan till koncernféretag
Lan till Tyre Recycling in Sweden
AB:
Ingdende balans 31646 30996
Tillkommande lan - 650
Amortering -275 -
Utgaende balans 31370 31646

Lanet till Tyre Recycling in Sweden AB ar rantefritt och utan
faststalld aterbetalningstid.

L&n och ansvarsférbindelser till férmdan for
ledande befattningshavare

Bolaget har [é&mnat ett 1&n om tkr 0 (2 tkr) till Olov Ershag,
medlem av ledningsgruppen i Scandinavian Enviro Systems
AB (publ). Lanet lamnades under 2012 som en del av tillkom-
sten av Ddacktrusten AB och amorteras p& 5 ar och 16per med
STIBOR 3 mén plus 3 %. Under aret har lanet slutbetalats med
2 tkr (18 tkr).

Ovrigt

| separata noter finns upplysningar om

® [6ner mm till styrelse och VD

stallda sdkerheter fér koncernféretag

ansvarsférbindelser for koncernféretag

KL Ventures AB och Hans Andersson Recycling AB har

utstallt en borgensférbindelse pd& 50% till ett 1dn som

moderbolaget har i SEB. Lanets slutamorterades

under 2017.

® Pegroco Invest AB har utstéllt en borgensférbindelse fér
en bryggfinansiering p& 4.500 tkr som moderbolaget har
i Swedbank. Lanet ska inlésas 2018-05-31.

NOT 29

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| december 2017 upptogs en bryggfinansiering pé totalt 6 000
tkr som med férfall till &terbetalning per 2018-02-28. Denna
bryggfinansiering stalldes ut av dgare och delar av styrelsen.
Utav denna bryggfinansiering har efterféljande 5 700 tkr
foérlangts till 2018-05-31. | kombination med denna férlang-
ning har en ny bryggfinansiering pa 7 500 tkr upptagits med
aterbetalning per 2018-05-31. Denna bryggfinansieringen har
utstallts av Pegroco Holding AB, bolagets stérsta dgare.

Samarbetet med Vanlead Group har, avseende en anldgg-
ning i Guangzhou, Kina, avslutats.

NOT 30

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till &rsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 261240

Balanserade resultat -115 885

Arets resultat -35493
109 862

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sé att:

I ny rakning 6verférs 109 862
109 862
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGARNA KOMMER ATT FORELAGGAS ARSSTAMMAN 2018-05-03 FOR FASTSTALLELSE
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Scandinavian Enviro Systems AB (publ) for dr 2017. Bolagets drsredovisning
och koncernredovisning ingdr pa sidorna 24-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2017 och av dessas finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhdllande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information in drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehéller dven annan information dn drsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-23. Det ir styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och éverviga om informationen i visentlig utstrickning ir oférenlig
med drsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt be-
domer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmirksamheten
pd skrivningen i forvaltningsberittelsen i arsredovisningen och koncern-
redovisningen av vilken framgdr att bolaget for att klara likviditeten under
2018 planerar for kapitaltillskott som kan bli i form av en nyemission.
Denna ir som framgar av forvaltningsberittelsen dnnu inte sikerstilld.
Detta forhallande tyder pa att det finns en osikerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om foretagets formdaga att fortsitta verksamheten.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets
och koncernens féormaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si
r tillimpligt, om forhdllanden som kan paverka formdgan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig siker-
het dr en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti fér att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller

tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens for-
valtning for Scandinavian Enviro Systems AB (publ) for dr 2017 samt av
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och dnda-
malsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konso-
lideringsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sé att bokforingen, medelsforvaltning-
en och bolagets ekonomiska angeligenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgdrder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget

® pdndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig
grad av sikerhet bedoma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka atgirder eller forsummelser som kan féranleda ersittningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Goteborg den 11 april 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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