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Aret som gick

Vasentliga handelser

e Under aret genomfordes tekniska forbattringar och installationer i anlaggningen i
Asensbruk

e Under juni manad genomfoérdes en foretradesemission som resulterade i ett
kapitaltillskott pa 44,7 MSEK efter emissionskostnader

e Tester i samarbete med stora leverantdrer av gummiprodukter har genomférts med
positiva resultat

Vasentliga handelser efter periodens slut

e Leveransavtal har tecknats med AnVa Polytech avsett for deras produktion av
chassipluggar till Volvo Cars.

e | anlaggningen i Asensbruk har det genomforts vasentliga effektiviseringar som &r
relaterade till de atervunna kol- och stalprodukterna fran

e Thomas Sorensson har tilltratt som CEO

e Urban Folcker har tilltratt som CFO

VD har ordet

Néar vi summerar Enviros senaste verksamhetsar kan jag konstatera att vi lamnar ett spannande ar med
stora utmaningar for organisationen i form av teknikoptimering, kapitalanskaffning och inte minst ett
kommersiellt genombrott for kimroksforsaljningen. Det ar ett historiskt ar dar vi bade operativt och
mentalt lamnar ett stadie i foretagets utveckling och gar in ett annat. Det galler nu att forvalta det fina
arbete som lett fram till att vi som forsta bolag i varlden har en kimrokskvalitet fran atervunna dack
som ar godkénd av fordonsbranschen.

Enviros fjarde kvartal praglades till stor del av arbetet infor Volvo Cars godkannande av atervunnen
kimrok for anvandning i produktion av chassipluggar. En foljd av godkannandet blev det avtal vi nu
tecknat med AnVa Polytech, vilket & Enviros forsta kommersiella leveransavtal for atervunnen
kimrok. Det ar inte bara viktigt for oss, utan faktiskt ett storre kliv for anvandandet av atervunnen
kimrok i sin helhet an vad manga kanske har forstatt.

Awven dret i sin helhet har praglats av arbetet med att nd en marknadsacceptans for kimréken och att
forstarka anlaggningens tekniska formaga att pa ett stabilt satt kunna leverera den efterfraga vi
forutser. Vi gar nu in i en fas starkta av en fungerande anlaggning och med ett viktigt leveransavtal for
kimroken att arbeta utifrdn — bade géllande var anlaggning i Asensbruk och férsaljningen av
nyckelféardiga anléggningar.
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Jag marker ett vaxande intresse fran flera marknader kring var anldggningsteknik och en av
drivkrafterna ar de politiska malen kring materialatervinning och minskad exploatering av andliga
resurser. Inom EU drivs fragorna allt hogre pa agendan och vi har en 16sning som méter énskemalen
att ta atervinningsaktorerna hogre upp i den sa kallade avfallshierarkin. | Sverige ligger exempelvis en
proposition att tydligare infora avfallshierarkin i miljobalken (Kap 15). Liknande initiativ diskuteras i
flera lander inom EU och har 6kat intresset for var teknik.

Aven ut6ver att vi loser de problem som finns med alternativ hantering av uttjanta dick ar vara
miljéargument starka. Vid Enviros tillverkning av ett ton atervunnen kimrok med uttjanta dack som
rdvara, sparas upp emot tva ton olja och CO2 utslappet minskas med 60% i forhallande till produktion
av jungfrulig kimrok. Genom detta minskar vi alltsd bade forbrukningen av en andlig resurs och
minskar kraftigt klimatpaverkan.

Jag ser fram emot ett 2016 med en fortsatt positiv utveckling av bade etableringen av atervunnen
kimrok pad marknaden och &n mer fokuserat arbete kring forséljning av anlaggningar. Vi har en
konkurrenskraftig 16sning, ett engagerat och kompetent team och vi l6ser ett globalt miljoproblem.
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Styrelsen och verkstallande direktéren for Scandinavian Enviro Systems AB (publ), Géteborg, 556605-6726, far
harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for 2015.

Bolagets verksamhet

Affarsidé

Scandinavian Enviro Systems afférsidé &r att kommersialisera de patenterade CFC- och EHD-teknikerna dels
genom produktion i egen anldggning och dels genom anléggningslicenser till externa parter. Teknikerna
méjliggor, genom nedbrytning av organiska material sésom uttjanta bildack, utvinning av olja, stal och gas och
produktion av atervunnen kimrok.

Uttjanta bildack &r ett stort och varldsomspannande miljoproblem. Metoderna for lagring eller atervinning av
dack ar antingen ineffektiva, miljofarliga och/eller riktar sig mot anvandningsomraden som inte kan absorbera
de stora mangder dack som konsumeras i varlden varje ar. Samtidigt produceras déck och gummiprodukter i hog
grad av nyproducerade, icke-atervunna, ravaror. Scandinavian Enviro Systems patenterade process innebar en
unik metod for att atervinna uttjanta dack och att ur dessa utvinna hogkvalitativa produkter som kan
ateranvandas i industriella applikationer.

Affarsmodell

Foretagets affarsmodell baseras pa féljande potentiella inkomstkallor:
Forsaljning av nyckelfardiga anlaggningar.
Kontinuerliga intakter i form av royalties for Scandinavian Enviro Systems patenterade teknik fran
anlaggningar som bolaget kommer att sdlja.
Forsaljning av service och utbildning till de uppférda anldggningarna.
Intdkter frn produktionen i den helagda anlaggningen i Asensbruk, Dalsland samt utdelningar fran
eventuella joint-ventures som bolaget ingar i samband med forséljningar av anlaggningar.

Verksamheten

Foretaget har sedan 2001 utvecklat teknikerna som ligger till grund for foretagets patent, och har under denna
tid byggt ett flertal testanlaggningar. Den anlaggning som, under 2013-2015, &r uppférd i Asensbruk fyller en
viktig funktion att tjdina som en storskalig produktions-, test- och demoanlédggning med alla de processteg och
I6sningar en fullskalig anlaggning skulle innehalla. Anlaggningen drivs av det helagda dotterbolaget Tyre
Recycling in Sweden AB. D4 vissa av produkterna som framstalls genom processen ar helt eller delvis nya pa
marknaden mojliggor ocksd anlaggningen for tilltankta kunder att kunna testa produkterna sdsom de skulle
framstallas i industriell skala. Under 2014 och 2015 gjordes vissa anpassningar av anlaggningen for att
kvalitetssakra produkterna och mojliggora en kommersiell drift i den. Anldggningen avses gradvis borja tas i
kommersiell drift under 2016 och berédknas att uppna en bearbetningstakt om cirka 6 500 ton déck per ar.

En viktig del i kalkylerna géllande foretagets process ar den atervunna kimroken. Produkten representerar cirka
60% av det forsaljningsvarde som bolaget forvantar sig generera fran varje atervunnet dack. Kimrok ar en
central produkt for gummiindustrin, bade gallande dick och andra industriella applikationer. Nyproducerad
”virgin” kimroék framstélls ur olja, dér det kravs ca 1,5-2 kg olja for att producera 1 kg kimrok. Det finns ett
flertal olika kvalitetsgrader pa kimrok, som baserar sig pa de egenskaper den har. Scandinavian Enviro Systems
fokuserar pa att framstalla en hogvérdig kimrok. Potentiella kunder har testat den kimrok som framstalls i
bolagets anldggning i saval labbmiljoé som i produktionstester. Testerna har visat att egenskaperna i produkten ar
jamforbara med nyproducerad kimrok. Vidare kan produkten framstéllas bade till ett konkurrenskraftigt pris och
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till en kvalitativt sakerstalld och jamn niva.

AnVa Polytech har under sista kvartalet 2015 lanserat sitt miljogummi, som &r baserad till 100% pa bolagets
atervunna kimrok.

Efter rakenskapsarets slut har bolaget tecknat sitt forsta kommersiella avtal avseende kimrok. Det &r ett avtal
med AnVa Polytech, som producerar komponenter till Volvo Cars baserad p& bolagets atervunna kimrok.
Bolaget forvantar att kunna teckna ytterligare leveransavtal pa atervunnen kimrok under 2016.

Parallellt med arbetet i demoanlaggningen fors ett flertal férhandlingar om férsdljning av nyckelfardiga
anlaggningar till kunder runt om i véarlden. Forvantansbilden &r att minst en av dessa forhandlingar ska leda till
ett forsaljningsavtal under aret. Scandinavian Enviro Systems avser att leverera de nyckelfardiga anlaggningarna
genom samarbete med tredje part, (AF). Dessa & modulinriktade och har en kapacitet att bearbeta upp till 30
000 ton uttjanta dack per ar. Volymen kan jamforas med den arliga forbrukningen av dack i Sverige som uppgar
till cirka 79 000 ton dack per ar, vilket dr en niva per capita som ar jamforbar med Gvriga delar av den
industrialiserade vérlden. De centrala komponenterna i en anldggning innefattar viktiga delar i CFC-processen,
sdsom reaktor och efterbehandlingsmaskiner. Dessa komponenter kan erbjudas exklusivt av Scandinavian
Enviro Systems.

Koncernstruktur

Enviro-koncernen innefattar moderbolaget Scandinavian Enviro Systems AB (publ) med sate i Goteborg samt
tre heldgda svenska dotterbolag. Moderbolagets verksamhet innefattar, utdver forsaljning av anldggningar,
koncerngemensamma funktioner som ledning, ekonomi och teknikutveckling.

Bolagets resultat och finansiella stéllning

Koncernen

Nettoomsattningen uppgick till 0,2 (0,3) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -25,9 (-16,6) MSEK och
resultatet efter skatt till -27,3 (-19,4) MSEK. Utbver detta har emissionskostnader om 6,1 (8,6) MSEK
redovisats direkt mot eget kapital. Rantenettot har forbattrades till -1,4 (-2,9) MSEK som en f6ljd av minskad
belaning. 8,3 MSEK av resultatférsamringen mellan &ren ar relaterat till att eget arbete har kostnadsforts under
aret, medan detta har aktiverats under tidigare ar.

Under forsta halvaret genomférdes en foretradesemission med teckning motsvarande till 50,8 MSEK. Styrelsen
och de bolag dess ledamoter representerar tecknade motsvarande 17,0 MSEK. Efter emissionskostnader
genererade emissionen likvida medel om 44,7 MSEK. Kapitaltillskottet har anvénts for ytterligare utveckling,
investeringar samt en minskning av de rantebarande skulderna, som under aret minskat med 6,4 MSEK och
uppgar vid arsskiftet 2015/2016 till 25,9 MSEK. Likvida medel uppgick vid arsskiftet till 30,3 (20,5) MSEK.

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 3,7 (19,1) MSEK. Primart utgjordes dessa av
investeringar i eller kopplade till anlaggningen i Asensbruk. Aven beaktat att 8,3 MSEK av den minskade
investeringstakten dr hanforlig till kostnadsforing av eget arbete, sa har investeringsbehovet i anlaggningen varit
lagre mot foregdende &r i takt med dess fardigstéallande. Soliditeten uppgick vid érets slut till 81% (76)%.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 3,2 (2,7) MSEK och resultatet efter finansiella poster till -9,5 (-8,3)
MSEK. Hela omséttningen avser debiterade tjénster till dotterbolag. Ett koncernbidrag om 20 (20) MSEK
lamnades i december till Tyre Recycling in Sweden AB. Soliditeten uppgick vid arets slut till 97 (96) %.

Personal
Vid arets utgang fanns 19 (20) personer anstéllda i koncernen varav 5 (4) var anstéllda i moderbolaget.

Framtidsutsikter och finansiering
For att sékerstélla I6pande drift, framtida investeringsbehov samt deltagande i eventuella joint ventures i
samband med forséljning av anldggningar, bedémer bolaget att det kommer finnas behov for ett kapitaltillskott
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under andra halvaret 2016. Formen for och storleken pa kapitaltillskottet ar delvis beroende av resultat av
kommersiella férhandlingar och kommande beslut under aret. Om inte ett sadant kapitaltillskott sakras kommer
det att uppsta osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till tvivel om foretagets
formaga att fortsatta den planerade verksamheten. Rapporten &r upprattad pa en forutsattning om fortsatt drift da
ledningen beddmer att det finns realistiska alternativ till att s&kerstdlla finansieringen. I samband med
arsstamman 2016 kommer styrelsen att ansdka om bemyndigande fran stimman att fa genomfora en eller flera
riktade och/eller foretradesemission/er/, vilket kan komma att utnyttjas som en del i denna process.

Flerarsjamforelse

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

Uppgifterna i flersarsoversikten har ej raknats om vid 6vergang till K3-regelverket under 2014, med hanvisning
till K3 p.35.3 och 35.32

2015 2014 2013
EBITDA, tkr -24 335 -12 672 -9 323
Soliditet, % 81,0 76,4% 46,6%
Rorelsemarginal, % neg neg. neg.
Avkastning pé sysselsatt kapital, % -16,0 -11,8% -9,0%
Réntebarande skulder, tkr 25954 32240 77023
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,81 -1,02 -1,13

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1

Tillstands- eller anméalningspliktig verksamhet enligt miljébalken

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB bedriver anmalningspliktig/tillstindspliktig verksamhet
enligt miljébalken. Anmalningsplikten/tillstindet avser miljétillstand att driva anlaggningen i Asensbruk. Den
anmalningspliktiga/tillstandspliktiga verksamheten motsvarar 100 % av koncernens nettoomsattning.

Forslag till resultatdisposition

Fritt eget kapital enligt balansrékningen:

Overkursfond 219 269 220
Balanserade resultat -49 755 606
Arets resultat -29 473 163

140 040 451

Styrelsen foreslar att det balanserade resultatet, 140 040 451 kronor,
6verfors i ny rakning.
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Styrelsens yttrande 6ver lamnat koncernbidrag

Koncernbidrag har under forutsittning av arsstammans godkannande
lamnats om 20,0 MSEK. Styrelsens uppfattning &r att det [amnade
koncernbidraget ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser
pé kort och lang sikt, ej heller att fullgora erforderliga investeringar.
Det lamnade koncernbidraget kan darmed forsvaras med hansyn till
vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (forsiktighetsregeln).
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Koncernresultatrakning

Nettoomsattning

Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagaende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intékter
Réntekostnader och liknande kostnader
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets forlust

Not

11
12

13

2015

180
161
232
573

-376
-11 306
-13 046

-1579
-180
-26 487
-25914
183

-1 607
-1 424

-27 339

2014

25

1
825

7

2
2

366

888

-10
792
-1353
-388
-25 44

-16 55

20

7

6
2
1
5
4

7

7

-3 069

-2 86

-19 41

2

9
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Koncernbalansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande
réttigheter

Férvarvad goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager mm
Révaror och férnddenheter

Varor under tillverkning

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not

15

16

2015-12-31

47 505

4 380
9753
61 638

78 855
157
79 012

20
20
140 670

115
173
288

2014-12-31

47 505

4 636
10972
63 113

75 387
191
75578

00|00
[e¢]

138 729

67
12
79

399
696
1111
20 455

21 645
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Koncernbalansrakning

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not

17

18

19

20,21

2015-12-31

1862
219771
-81 855
139 778

18 618
18 618

7336
2 465
1221
3110
14 132

172 528

42 072

Inga

10

2014-12-31

846
176 136
-54 516
122 466

24 054
24 054

8 186
1383
1280
3005
13854

160 374

44 068

Inga
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Koncernens forandringar i eget kapital

Ingdende balans 2014

Arets resultat

Konvertering konvertibla skuldebrev
Slutfoérd nyemission

Nyemissioner kvittning
Nyemissioner kontant

Fondemission

Emissionskostnader

Eget kapital 2014-12-31

Avrets resultat
Nyemission kontant

Emissionskostnader
Eget kapital 2015-12-31

Not

Aktie-
kapital

273

58
27
29
186
273

846

1015

1862

Ovrigt
tillskjutet
kapital

96 477

-58

-27

10 738
77 858
-273

-8 578
176 136

49 764
-6 129
219771

Annat eget
kapital

-35 098

-19 419

11

Summa eget
kapital

61 652

-19.419

10 767
78 044

-8 578
122 466
-27 339

50 780

-6 129
139778



Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
556605-6726

Kassaflodesanalys for koncernen

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhallen ranta
Erlagd rénta

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Okning/minskning av langfristiga fordringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2015

-25914
22 1759

183
-1 607
-25 580

-209

7

-183
1082
46

-24 836

-250
-3 467
18

-3 699

23 50 780
-6 129
-6 286
38 365

9828
20 455
24 30 283

12

2014

-16 557
3885

187
-3 049
-15 534

-79

29

-557
-1728
-12 567
-30 436

-11 870
-7 242
18

-19 094

78 044
-8 578
-7 596
61870

12 340
8115
20 455
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Resultatrakning moderbolag
Nettoomsattning

Rdorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Skatt pa arets resultat
Arets forlust

Not

© o~
[{e) (6]

11
12

25
13

2015

320

-6 34
-5 86

-36

1

8
5

0

-180

-12 75

-9 55

17

3

2

9

-100

7

-9 47

9

3

13

2014

2708

-4 968
-5 280

-339
-10 587
7879
185
635
-450

-8 329
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Balansrakning moderbolag

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande
rattigheter

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Fordringar hos koncernforetag

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Kassa och bank
Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

26
15

16

2015-12-31

47 455
4380
51835

157

36 891

30 999
20

67 910
119 902

71
165
225
461

26 808

27 269

14

2014-12-31

191

36 891

26 073
38

63 002
115 284

54
357
420

17 142

17 562
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Balansrakning moderbolag

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Bundna reserver

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantodrsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not

17

18

19

20

2015-12-31

1862
502
2 364

219 269
-49 756
-29 473
140 040
142 404

552
552

736
758

1112
1609
4215
147171

20 250

15

2014-12-31

846
502
1348

175634
-21 427
-28 328
125 879
127 227

1288
1288

1336
261

1149
1585
4331
132 846

2050

20700
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie-Reserv  Pagdende Overkurs- Konver- Balanserat Periodens Summa

kapital* - nyemission fond tibler resultat  resultat eget
fond kapital

Justerad ingéende
balans 2014 273 502 10 740 69 733 15502 -17106 -4321 75323
Balansering av
foregaende ars resultat - - - - - -4 321 4321 -
Arets resultat - - - - - - -28329 -28329
Nyemissioner kvittning 29 - - 10 738 - - - 10767
Fondemission 273 - - -273 - - - -
Nyemissioner kontant 186 - - 77 858 - - - 78044
Konvertering -15
konvertibellan 58 - - 15 444 502 - - -
Slutford nyemission 27 - -10 740 10 713 - - - -
Emissionskostnader - - - -8 578 - - - -8578
Eget kapital 2014-12-31 846 502 0 175634 0 -21427 -28329 127227
Balansering av
foregaende ars resultat - - - - - -28329 28329 -
Avrets resultat - - - - - - -29473 -29473
Nyemission kontant 1015 - - 49 764 - - - 50780
Emissionskostnader -6 129 -6 129

20473 142 404

O
O
1
SN
[{e]
\l
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[e> N

Eget kapital 2015-12-31 1862 502 219 269

*Aktiekapitalet bestar
av 46 548 117 aktier
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhallen ranta
Erlagd rénta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forandring langfristig fordran

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2015

-9 552
22 540

179
-100
-8 933
-41
497
-13

-8 491

-250

-24 909
-25 158

23 50 780
-6 129
-1 336
43 315

9 666
17 143
24 26 808

17

2014

-7 878
339

182
-633

-7 990
-149

-1 026
-2 574
-11739

-2 440
-129
-41 291
-43 860

78 044
-8 578
-1 536
67 930

12 331
4812
17143
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Scandinavian Enviro System ABs arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmédnna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

Utlandska valutor
Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk
valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intékter

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar overgar fran saljare till kopare i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Forséljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter.

Tjansteuppdrag
For framtida tjansteuppdrag till fast pris kommer de inkomster och utgifter redovisas som ar hanforliga till ett

utfort tjansteuppdrag som intakt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestdms genom att nedlagda utgifter
pa balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pa ett
tillforlitligt sétt, redovisas intékter endast i den utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter
som sannolikt kommer att ersittas av bestallaren. En befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som
kostnad.

For tjansteuppdrag pa lopande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som
intdkt i takt med att arbete utfors och material levereras eller férbrukas.

Andra typer av intékter
Framtida royaltyintakter baseras i normalfallet pa omsattningen som genereras av den anlaggning som bygger
pé bolagets patent. Intakten redovisas i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebord.

Rénteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.

Inkomstskatter
Aktuella skatter varderas utifrén de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna skatter
vérderas utifran de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hénfor sig till investeringar i dotterféretag redovisas
inte i koncernredovisningen da moderforetaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterforing av de
temporara skillnaderna och det inte bedéms sannolikt att en aterféring sker inom 6verskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avrédknas mot éverskott vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns legal rétt till kvittning.



Scandinavian Enviro Systems AB (publ) 19
556605-6726

Immateriella tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart éver den bedémda nyttjandetiden.

Aktiveringsmodellen tillampas for internt upparbetade immateriella tillgangar. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgangar uppgar till tio ar. Tillgdngen har annu inte borjat skrivas av.

Goodwill skrivs av linjart éver den berdknade nyttjandeperioden. Vid moderforetagets férvarv 2013 av BSIP
Innovation AB overgick den totala ratten till framtida royaltyintakter fran anlaggningsforsaljningar till
Scandinavian Enviro Systems AB. Den goodwill som uppkom vid forvarvet skrivs av pa tio ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgdngen. Nar en komponent i en
anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya
komponentens anskaffningsvérde aktiveras. Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i
komponenter l&ggs till anskaffningsvardet om de berdknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den
del tillgdngens prestanda okar i forhallande till tillgdngens varde vid anskaffningstidpunkten .

Utgifter for 1opande reparation och underhéll redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas som Ovrig
rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgdngarnas avskrivningshara belopp faststalls, beaktas i férekommande fall tillgdngens restvarde. Linjar
avskrivningsmetod anvands for 6vriga typer av materiella tillgangar.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Avskrivning har inte péborjats for koncernens anlaggning i Asensbruk som 4gs genom dotterbolag, d&
anlaggningen inte bedomts vara fardigstalld under innevarande ar.

Inga laneutgifter aktiveras.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgdngs varde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som &r lagre 4n det redovisade vérdet, skrivs den ner till atervinningsvardet. Vid
bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pé de lagsta nivéer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar, andra 4n goodwill, som tidigare skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dar tillgdngen

nyttjas.

Leasingavtal
Samtliga koncernens leasingavtal dar foretaget &r leasetagare ar Klassificerade som operationell leasing
(hyresavtal). Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar kundfordringar och ¢vriga fordringar,
leverantorsskulder och Ilaneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nér bolaget blir part i
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instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att erhélla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med &ganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 ménader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar . Fordringar tas upp till det belopp som
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad dver lanets I6ptid med hjalp av instrumentets
effektivranta. Harigenom dverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedémer Scandinavian Enviro Systems AB (publ) om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen
bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar som &r anlaggningstillgdngar. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for aktier och andelar och
ovriga enskilda finansiella anlaggningstillgdngar som &r vasentliga. Exempel pa indikationer pa
nedskrivningsbehov &r negativa ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma forandringar av branschvillkor i
foretag vars aktier Scandinavian Enviro Systems AB (publ) investerat i. Nedskrivning for tillgangar véarderade
till upplupet anskaffningsvarde beraknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av
foretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflddena diskonterade med tillgangens ursprungliga
effektivranta. Om nedskrivning av aktier sker faststalls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade vérdet och det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av
framtida kassafloden (som baseras pé foretagsledningens basta uppskattning).

Aktier och andelar i dotterféretag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.

Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldeinstrument och liknande sammansatta finansiella instrument redovisas fordelat pa en
skuldkomponent och en egetkapital-komponent. De konvertibla skuldebrev som funnits under2014 har mot
bakgrund av deras villkor redovisats i sin helhet som egetkapital-komponent.

Varulager

Varulagret vérderas enligt inkomstskattelagens bestammelser till det 1agsta av 97 procent av anskaffhingsvardet
och nettoforsaljningsvardet. Dackklipp och gasollager avsett att anvandas i produktionen samt producerad olja
betraktas som en homogena varugrupp, varfor kollektiv vardering tillampas for dessa.

Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Fér ravaror ingar alla
utgifter som &r direkt h&nforliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvérdet. For varor under tillverkning
och fardiga varor inkluderar anskaffningsvardet ramaterial, direkt I6n samt andra direkta tillverkningskostnader.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens  verksamhetsgrenar avser utgbras av anldggningsforsaljning, tjansteforsdljning samt
produktforséljning. Anléggningsforsaljning kan ske mot i princip hela vérlden och kommer generera intékter
géllande savél uppforandekostnader for en anlidggning som royaltyintikter baserade pa en procentsats av den
uppforda anlaggningens omséattning. Service, utbildning mm kommer ocksd erbjudas som en tjansteforséljning
mot installerade anlaggningar. Produktion och produktférsaljning av produkterna atervunnen kimrok, olja och
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stdl kommer ske i anlaggningar drivna i egen regi, vilket i dagslaget utgérs av anlaggningen i Asensbruk,
Sverige. Ingen uppdelning gors annu pa geografiska marknader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar. Sparrade bankmedel redovisas som kassa. Férandringar i dem paverkar
darfor inte kassaflédesanalysen, men sarredovisas i not 24.

Omklassificeringar
Inga omklassificeringar har gjorts under aret.

Foretagets formaga att fortsatta verksamheten

Foretagets verksamhet kréver finansiering som den operativa rorelsen i det korta perspektivet inte kommer
kunna generera i tillrdcklig omfattning. Verksamhetens finansiering ar darfor beroende av och beddéms bli
sékerstalld genom den foreslagna emissionen av aktier och teckningsoptioner med foretrédesrétt som kommer
att foreslas i en extra bolagstimma under 2016.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillampas i moderbolag som i koncernen, forutom i de fall som
anges nedan

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Ett koncernbidrag som ladmnas till ett dotterforetag
redovisas som en kostnad och minskar moderbolagets resultat i perioden.

Aktier i dotterféretag
Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Villkorade
aktiedgartillskott 1&ggs till anskaffningsvérdet nar de l&mnas.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i fornallande till balansomslutningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat genom nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital, dar
sysselsatt kapital utgdrs av eget kapital och rantebarande skulder.

Not 2 Uppskattningar och beddmningar

Scandinavian Enviro Systems gor uppskattningar och beddmningar om framtiden som ur ett
redovisningsperspektiv har betydelse for varderingen av koncernens tillgdngar. Nedskrivningsprovningarna av
tillgdngar gors med utgangspunkt fran de kassafloden som de forvantas medfora i framtiden.

Varderingen av koncernens immateriella tillgdngar baseras pa att koncernen genomfor forsaljning av
anléggningar, med en tillhdrande avkastning. Antagandena som ligger till grund for vérderingen &r att
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forsaljning av anlédggning genomférs under 2017 och att det déarefter sker en kontinuerlig forsaljning av
anlaggningar under foljande ar. Antagandena grundas ytterst i de marknadsméassiga forutsattningarna som
foreligger gallande volymer och brister i alternativa atervinningslosningar avseende uttjanta déck i kombination
med den lIénsamhet bolagets process resulterar i.

Nedskrivningsprévningar av tillgangar gors med utgangspunkt fran de kassafléden som de forvintas medfora i
framtiden. Dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB kommer fr.o.m. 2016 att motta ett marknads-och
forséljningsbidrag fran moderbolaget pd 25,0 MSEK. Detta bidrag avser att tdcka de merutgifter Bolaget har
moderbolagets aktiviteter i kombination med forséljning av anlaggningar. En nedskrivningsprévning, dar detta
bidrag ar inkluderat, &r genomfort och resulterar i positiva framtida kassafléden.

Virderingen av bolagets anldggning i Asensbruk sker med utgangspunkt frén att den tas i drift under 2016 samt
att produkterna som produceras kan avséttas. | varderingen ingar en stor mangd uppskattningar, dér de viktigaste
galler anlaggningens kapacitetsutnyttjande och dess avkastningsgrad. Da anlaggningen endast tagits i begransat
utnyttjande sa kan detta anses utgora en osakerhetsfaktor.

En forutsattning for att bolagets forsaljningsplaner ska forverkligas dr ocksa att alla de produkter som
produceras i processen nar en fortsatt marknadsacceptans i kundledet.

En forutsattning for att koncernens totala forsaljningsplaner ska forverkligas ar ocksa att alla de produkter som
avses produceras i processen nar en marknadsacceptans i kundledet. Innan kundtesterna som genomfors
resulterat i en sddan acceptans finns det en osakerhet i bedémningen.

For att sékerstalla I6pande drift, framtida investeringsbehov samt deltagande i eventuella joint ventures i
samband med forséljning av anlaggningar, bedémer bolaget att det kommer finnas behov for ett kapitaltillskott
under andra halvaret 2016. Formen for och storleken pa kapitaltillskottet ar delvis beroende av resultat av
kommersiella férhandlingar och kommande beslut under aret. Om inte ett sadant kapitaltillskott sakras kommer
det att uppsta osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till tvivel om foretagets
formaga att fortsitta den planerade verksamheten. Rapporten ar upprattad pa en forutsattning om fortsatt drift da
ledningen bedémer att det finns realistiska alternativ till att sékerstélla finansieringen. | samband med
arsstamman 2016 kommer styrelsen att ansoka om bemyndigande frén stimman att fd genomfora en eller flera
riktade och/eller foretrddesemission/er/, vilket kan komma att utnyttjas som en del i denna process.

Not 3 Nettoomsattningens fordelning pa verksamhetsgrenar

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Nettoomséattningen fordelar sig pa
verksamhetsgrenar enligt foljande:
Produktforséljning 171 257 - -
Anlaggningsforsaljning - - - -
Ovriga intékter 9 3 9 3
Tjansteintakter 3192 2706

Summa 180 260 3201 2

~
o
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Not 4 Ersattning till revisorerna

Koncernen

2015 2014
PwC
Revisionsuppdraget -105 -126
Skatteradgivning -45 -11
Ovriga tjanster -233 -
Summa -383 -137
KPMG
Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget - -14
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -61
Summa 0 -75
Not 5 Operationella leasingavtal

Koncernen

2015 2014
Framtida minimileaseavgifter, som ska
erlaggas avseende icke uppsagningsbara
leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar -1412 -1412
Forfaller till betalning senare &n ett men
inom 5 ar -182 -1587

-1594 -2 999

Under perioden kostnadsforda
leasingavgifter -1484 -1 505

23
Moderbolaget
2015 2014
-86 -96
-45 -11
-127 -
-258 -107
- -8
- -61
0 -69
Moderbolaget
2015 2014
-130 -130
-76 -206
-206 -336
-130 -142

I koncernens redovisning utgors den operationella leasingen av hyrda fastigheter/lokaler. Avtalet om hyra av

den svenska fabriksfastigheten l16per t.0.m. 2017-01-31.

Not 6 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen

2015 2014
Medelantalet anstallda
Kvinnor 1 1
Man 18 21
Totalt 19 22

Moderbolaget

2015 2014
1 1
4 4
5 5
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Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Loner, erséttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och andra ersattningar 10072 9819 4 855 3823
Sociala avgifter 2 861 3005 1273 1135
Pensionskostnader 1320 568 1079 294
Totalt 14 253 13 392 7207 5 252
Styrelse, VD och ledningsgrupp
Léner och andra erséttningar 5085 4078 4 595 3616
Pensionskostnader 1103 336 1061 294
Ovriga anstallda
Loner och andra ersattningar 4648 5741 260 246
Pensionskostnader 217 232 19 -

Av moderbolagets pensionskostnader avser 1 061 tkr (294 tkr) foretagets ledning avseende 5 (1) personer. Av
koncernens pensionskostnader avser 1 103 tkr (336 tkr) foretagets ledning avseende 6 (2) personer.

Av koncernens lonekostnader ingdr styrelsearvoden som redovisats som Gvriga externa kostnader med 659 tkr
(391 tkr) avser foretagets styrelse avseende 7 (5) personer.

Erséttningar har utgatt till féljande individer

Martin Hagbyhn, fd VD 1 215 tkr (1 200 tkr) samt pension 292 tkr (294 tkr)

Stig-Arne Blom, ordf styrelse 210 tkr (170 tkr)

Bengt Andersson, styrelseledamot 105 tkr (57 tkr)

Bengt-Sture Ershag, arbetande styrelseledamot 740 tkr (720 tkr) samt pension 132 tkr (189 tkr); medlem i
styrelsen t.0.m. 2015-04-28)

Mikael Fryklund, styrelseledamot 70 tkr (0 tkr); nyvald fr.o.m. 2015-04-28

Anders llstam, styrelseledamot 88 tkr (48 tkr)

Lennart Persson, styrelseledamot 88 tkr (48 tkr)

Johanna Stenman, styrelseledamot 105 tkr (57 tkr)

Stefan Tilk, styrelseledamot 70 tkr (O tkr); nyvald fr.o.m. 2015-04-28

Ovrig ledningsgrupp 2 393 tkr (1 725 tkr) samt pension 302 tkr (230 tkr), géllande 4 (4) personer

Avtal om avgangsvederlag

Avtal har traffats med verkstillande direktoren om avgéngsvederlag om 12 ménadsloner, i det fall uppsagning
sker fran foretagets sida. Inget avgangsvederlag har eller kommer utga till Martin Hagbyhn i samband med att
han lamnade posten som verkstéllande direktor for bolaget under varen 2016, da detta skedde pa hans egen
begéran.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamoter pa balansdagen

Koncern Moderbolag
2015 2014 2015 2014
Kvinnor 1 1 1 1
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Man 7 5 6 5

Totalt 8 6 7 6

Antal verkstéallande direktérer och andra ledande befattningshavare

Kvinnor 1 1 1 1
Mén 5 5 4 4
Totalt 6 6 5 5

Not 7 Goodwill

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Ingaende anskaffningsvarden 12191 12191 - -
Avrets forandringar
Utgéaende ackumulerade
anskaffningsvérden 12191 12191 0 0
Ingdende avskrivningar -1219 - - -
Arets férandringar
-Avskrivningar -1219 -1 219 - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -2 438 -1219 0 0
Utgéende restvarde enligt plan 9753 10972 0 0
Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 368 238 368 238
Arets férandringar
-Inkop - 130 - 130
Utgéaende ackumulerade
anskaffningsvérden 368 368 368 368
Ingaende avskrivningar -177 -150 -177 -150
Avrets forandringar
-Avskrivningar -33 -27 -33 -27
Utgéende ackumulerade avskrivningar -210 -177 -210 -177
Utgéende restvirde enligt plan 157 191 157 191
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter

Koncernen

2015 2014
Ingaende anskaffningsvarden 5717 3277
Avrets aktiverade utgifter, inkop 250 2 440
Forséljningar och utrangeringar -225 -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 5742 5717
Ingaende avskrivningar -1081 -768
Férsaljningar och utrangeringar 45 -
Avrets avskrivningar -326 -313
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -1 362 -1 081
Utgéende restvarde enligt plan 4 380 4 636
Not 10  Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen

2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 75 387 70 639
Avrets forandringar
Inkdp 3 467 7075
-Forséljningar och utrangeringar - -2 327
Utgéaende ackumulerade
anskaffningsvarden 78 854 75 387
Utgéende restvérde enligt plan 78 854 75 387

Not 11  Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Koncernen

2015 2014
Réanteintékter 183 207
Summa 183 207
Not 12  Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

2015 2014
Ovriga rantekostnader och liknande
resultatposter -1 607 -3 070
Summa -1 607 -3 070

26
Moderbolaget
2015 2014
5717 3277
250 2 440
-225 -
5742 5717
-1 081 -768
45 -
-326 -313
-1 362 -1 081
4380 4636
Moderbolaget
2015 2014
0 0
0 0
Moderbolaget
2015 2014
179 185
179 185
Moderbolaget
2015 2014
-100 -635
-100 -635
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Not 13  Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Skatt pa &rets resultat 0 0 0 0
Redovisat resultat fore skatt -27 339 -19 419 -29 473 -28 329
Skatt beréknad enligt géallande skattesats
(22%) 6 015 4272 6 484 6232
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -280 -281 -7 -7
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader
vilka redovisas mot eget kapital 1348 1887 1348 1887
Ej redovisad del av underskottsavdrag -7 083 -5 878 -7 825 -8112

Redovisad skattekostnad - - - -

Saval moderbolaget som bolag inom koncernen har ackumulerade skatteméssiga underskottsavdrag. For
beskattningséaret 2015 uppgar underskottsavdraget i koncernen till 95 948 tkr (63 739 tkr) och i moderbolaget
till 91 812 tkr (60 243 tkr). Med anledning av de historiska resultaten har inte ndgon uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdraget redovisats. Det underliggande vérdet av den uppskjutna skatten hanforlig till
dessa underskott uppgar i koncernen till 21 108 tkr (14 023 tkr) och i moderbolaget till 20 199 tkr (13 253 tkr).

Not 14  Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 47 505 38 037 47 455 -
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling - 9468 - -
Genom forvarv fran dotterbolag - - - 47 455
Utgéaende ackumulerade
anskaffningsvarden 47 505 47 505 47 455 47 455
Utgéende restvarde enligt plan 47 505 47 505 47 455 47 455

Avskrivningstiden for balanserade utgifter kommer vara tio &r. Detta foljer av att bolaget forvantar sig att de
utgifter som aktiverats kommer generera ett mervarde som minst uppgar till denna langd. Avskrivningstiden
motiveras ocksa av att bolagets immaterialréttsliga skydd ur ett bredare perspektiv, som aterspeglas genom
bolagets patent till vilka dessa utgifter delvis ar kopplade, i vasentliga delar stréacker sig 6éver en langre period
&n sa.

Not 15 Finansiella anlaggningstillgangar

Moderbolaget innehar en aktie redovisat till ett varde av 50 kr i bolaget Dacktrusten AB, 556914-0154,
motsvarandes en dgarandel p& 0,1%. Dacktrusten AB 4gs i Ovrigt av till foretaget narstdende personer. Se vidare
not 21.
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Not 16  Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forutbetalda hyror 364 351 33 33
Upplupna ranteintakter - 117 - 117
Ovriga poster 210 228 192 207
574 696 225 357
Not 17  Langfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
De langfristiga skulderna forfaller till betalning enligt foljande:
Skulder till kreditinstitut
Mellan 1 och 5 ar 18618 24 055 552 1288
Summa 18 618 24 055 552 1288
Not 18  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna rantekostnader 50 3 5 -
Upplupna semesterléner 1055 1064 478 459
Upplupna sociala avgifter 539 1345 234 848
Ovriga poster 1 466 593 892 278
Summa 3110 3005 1609 1585
Not 19  Stallda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
For egna avsattningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Féretagsinteckningar 39 350 41 350 - 2 000
Spérrade medel 2722 2718 50 50
Summa stéllda sakerheter 42 072 44 068 50 2050

Av bokforda patent pa totalt 2 615 tkr ar viss del pantsatt for dotterbolags rakning.
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Not 20 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ansvarsforbindelser

Borgensatagande for dotterbolag
Summa ansvarsforbindelser

20 250 20 700
20250 20700

D
(=2

Not 21  Transaktioner med narstdende

Transaktioner med narstdende som genomforts pa andra &n marknadsmassiga villkor

Inga transaktioner har genomférts med narstdende innevarande ar. Under 2014 reglerades i enlighet med avtal
del av skuld till foretagets grundare och aktiedgare Bengt-Sture Ershag genom utbetalning om 500 tkr.
Skulden uppkom i samband med forvérvet av foretaget BSIP Innovations AB.

2015 2014
Forséljning till koncernforetag
Nedan anges andelen av arets inkop och forsaljning avseende koncernforetag.
Inkdp, (%) - -
Forsaljning, (%) 100 100
Lan till koncernforetag - -
Lan till Tyre Recycling in Sweden AB:
Ingéende balans 26 069 52 218
Tillkommande Ian 24 927 41 306
Amortering -20 000 -67 455
Utgaende balans 30 996 26 069

Lanet till Tyre Recycling in Sweden AB é&r rantefritt och utan faststalld aterbetalningstid.

Lan och ansvarsférbindelser till forman for ledande befattningshavare

Bolaget har lamnat ett 1&n om 38 tkr (56 tkr) till Olov Ershag, medlem av ledningsgruppen i Scandinavian
Enviro Systems AB (publ). Lanet lamnades under 2012 som en del av tillkomsten av Décktrusten AB och
amorteras pa 5 ar och I6per med STIBOR 3 méan plus 3 %. Under aret har 18 tkr (18 tkr) amorterats.

Utestdende aktieoptioner till narstaende

Inga nya aktieoptioner har stallts ut under aret till narstdende. Ett sedan tidigare utstéllt program innehas av
foretaget Dacktrusten AB som har ratt innehar teckningsoptioner med rétt att teckna motsvarande 579 335 st
aktier med lésenkurs pa 11,65 kr och med berattigande till teckning under 15 januari - 15 mars 2017.
Décktrusten dgs direkt eller indirekt av styrelsens ordférande Stig-Arne Blom, f.d. VD Martin Hagbyhn samt
nuvarande medlemmar i ledningsgrupp Bengt-Sture Ershag och Olov Ershag. Deras dgande regleras av
hembudsklausuler som bland annat foreskriver vad som ska hénda i det fall deras anstallning eller uppdrag
vid Scandinavian Enviro Systems AB upphor.
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Sedan tidigare innehade tva av foretagets huvudagare KL Ventures AB och Hans Andersson Recycling AB
varsitt optionsprogram med rétt att teckna maximalt 106 685 aktier per bolag. Optionerna var kopplade till
och en erséttning for de borgensforbindelser som de stéllt ut for Scandinavian Enviro Systems rékning.
Optionerna lopte ut 2015-01-01 och tecknades da inte, varvid de alltsd forfallit. Under den tid som KL
Ventures AB och Hans Andersson Recycling AB fortfarande behdver stélla ut en borgensférbindelse for
aktuellt 1an kommer de istallet ersattas med en garantiersattning om STIBOR 3 man plus 3%.

Ovrigt

I separata noter finns upplysningar om

- 16ner mm till styrelse och VD

- stallda sékerheter for koncernforetag

- ansvarsforbindelser for koncernforetag

Not 22  Justeringar for poster som inte ingar i kassaflode, mm

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Avskrivningar -1579 -1 558 -360 -339
Utrangeringar -180 -2 327 -180 -
Summa justeringar -1 759 -3 885 -540 -339

Not 23  Ej kassaflodespaverkande transaktioner i investerings- och
finansieringsverksamheten

Under innevarande ar har inte négra icke kassaflodespéverkande transaktioner genomforts. Under 2014
genomfordes kvittningsemissioner (10 767 tkr) och konvertering av konvertibellan (15 502 tkr) som ej paverkat
finansieringsverksamheten i kassaflédesanalysen.

Not 24 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Banktillgodohavanden 30283 20 454 26 808 17142
Likvida medel i kassaflodesanalysen 30 283 20 454 26 808 17 142

Av koncernens banktillgodohavanden utgdrs 2 722 tkr (2 718 tkr) av spérrade bankmedel. Av moderbolagets
banktillgodohavanden utgérs 50 tkr (50 tkr) av sparrade bankmedel.
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Not 25 Bokslutsdispositioner

Lamnade koncernbidrag
Summa

Not 26  Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvarde
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Utgaende restvarde enligt plan

Koncernen

Tyre Recycling in Sweden AB
SES IP AB
BSIP Innovation AB

Moderbolaget Kapital-

andel %
Tyre Recycling in Sweden AB 100
SES IP AB 100
BSIP Innovation AB 100

Summa

Org nr

556784-1787
556894-0695
556950-7469

Rostratts-  Antal aktier

andel %
100 1000 000
100 500
100 100

31
2015 2014
-20 000 -20 000
-20 000 -20 000
2015 2014
36 891 36 891
36 891 36 891
36 891 36 891
Sate Kapital-
andel (%)
Goteborg 100,0
Goteborg 100,0
Pited 100,0
Eget  Bokfort Bokfort
kapital vérde vérde
15-12-31  14-12-31
24 426 24 600 24 600
40 50 50
47 12 241 12 241
24513 36 891 36 891
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Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman 2016-06-20 for faststallelse.

Goteborg - -

Thomas Sérensson Stig-Arne Blom

VD Ordforande

Bengt-Goran Andersson Mikael Fryklund

Johanna Stenman Anders llstam

Lennart Persson Stefan Tilk

Var revisionsberittelse har lamnats - - ochavviker fran standardutformningen.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstiimman i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org.nr 556605-6726

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedomer ar
nodvandig for att uppratta en &rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppné
rimlig sikerhet att rsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ir relevanta for hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder som &ar
indamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utviardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvéirdering av den
overgripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Scandinavian Enviro Systems AB (publ)s och
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2015 och av
dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrikningen for moderbolaget och f6r koncernen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmaérksamheten pa skrivningen i forvaltningsberittelsen i
arsredovisningen, av vilken framgar att bolaget for att klara
likviditeten under 2016 planerar en nyemission. Denna ar som
framgéar av forvaltningsberéttelsen dnnu inte sékerstilld. Detta
forhéllande tyder pa att det finns en osékerhetsfaktor som kan leda
till tvivel om foretagets formaga att fortsitta verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning f6r Scandinavian Enviro
Systems AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vésentliga beslut, atgiarder och forhéllanden i bolaget for att kunna
beddéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direkt6ren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Goteborg den 24 maj 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor



