DELARSRAPPORT
JANUARI - MARS 2020

o Aterhdmtning, men osakra
o utsikter
27 april, 2020

SSAB



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020

Delarsrapport januari-mars 2020

Forsta kvartalet:

e Intékterna uppgick till 18 772 (20 017) Mkr

e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 286 (2 755) Mkr
e  Rorelseresultatet uppgick till 343 (1 674) Mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 0,17 (1,24) kronor

Nyckeltal
2020 2019 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Intakter 18772 20017 16 973 76 485
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDAY 1286 2755 -127 6 375
Rorelseresultat? 343 1674 -1131 2159
Resultat efter finansnetto?) 221 1583 -1245 1770
Resultat efter skatt? 178 1285 -1204 1279
Resultat per aktie (kr) 0,17 1,24 -1,21 1,04
Operativt kassaflode -411 1139 1321 5194
Nettoskuld 12 692 10114 11 696 11 696
Nettoskuldsattningsgrad (%) 20 16 19 19

1 Exklusive jamforelsestorande poster. For belopp, se sidan 27.
(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period foregaende ar.)

Koncernchefens kommentar

SSABs rorelseresultat uppgick till 343 Mkr for det forsta kvartalet 2020, vilket var 1 331 Mkr lagre &n det forsta kvartalet
2019. Fjolarets forsta kvartal praglades av gynnsammare marknadsforhallanden, sarskilt for SSAB Americas. Jamfort
med fjarde kvartalet 2019, som préglades av lageravveckling, svaga marginaler samt vara arliga planerade
underhallsstopp, forbattrades resultatet med 1 474 Mkr.

SSAB Special Steels leveranser uppgick till 305 (338) kton. Rorelseresultatet uppgick till 458 (678) Mkr, lagre volymer
jamfort med forsta kvartalet 2019 paverkade negativt. Jamfort med foregaende kvartal aterhamtade sig efterfragan och
resultatet forbattrades med 584 Mkr.

FoOr SSAB Europe uppgick leveranserna till 955 (907) och rorelseresultatet férsdmrades jamfort med forsta kvartalet
2019 till 0 (347) Mkr. Dock skedde en &terhamtning jamfort med fjarde kvartalet 2019 med hdgre leveranser och battre
resultat.

Rorelseresultatet for SSAB Americas minskade till 106 (956) Mkr for det forsta kvartalet. Forsta kvartalet 2019
préaglades av gynnsamma marknadsforhallanden med haga priser pa grovplat.

I nulaget ar var hogsta prioritet att minimera effekterna av och riskerna med Covid-19. En rad atgarder har vidtagits for
att sékerstalla halsa och sékerhet for var personal och samtidigt uppratthalla SSABs verksamhet. Vidare har atgarder
vidtagits for att minska de negativa effekterna fran lagre leveranser och hogre underabsorption till foljd av minskad
industriell aktivitet hos vara kunder.

Vi anpassar produktion och kostnader utifran efterfragan och for SSAB Europe reduceras produktionen i valsverken
med atminstone 25 % och den ena masugnen i Raahe stangdes ned i mitten av april. Alla tre staldivisioner
tidigarelagger arets planerade underhallsstopp till sommaren. Korttidsarbete och permitteringar har inforts, externa
tjanster minskas kraftigt, projekt senarelaggs och samtliga dvriga kostnader ses 6ver. Totalt kommer &tgarderna
innebéra en besparing pa 6ver 1 Mdkr pa arsbasis. Vi senarelagger strategiska investeringar om &tminstone 500 Mkr
som tidigare planerats under 2020, medan underhallsinvesteringarna kommer att genomféras som planerat.

SSAB har en stark balansrakning samt har likvida medel och sikrade kreditataganden pa cirka 22 Mdkr. Aven om
osakerheten ar stor sa fortsatter SSAB halla fokus pa att utveckla specialstalsaffaren och konverteringen till fossilfritt
stal, vilket bedoms viktigt for att starka var langsiktiga konkurrenskraft.
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Utsikter

Industrins inbromsning efter utbrottet av Covid-19 paverkar stlefterfragan negativt. | ett initialt skede bedéms
efterfrgan for hoghallfasta stal minska ndgot mindre an for standardstal. Utifrdn SSABs perspektiv vantas efterfragan
pa hoghallfasta stal aven fa ett visst stod av var globala narvaro, bland annat fran marknader i Asien dar en
aterhamtning kan markas.

Osékerheten i utsikterna fér SSAB &r hogre &n normalt. Beddmningen &r att leveranserna for SSAB Americas och SSAB
Europe kommer att minska kraftigt under det andra kvartalet, jamfort med forsta kvartalet 2020. Aven fér SSAB Special
Steels forvantas volymerna minska jamfort med forsta kvartalet 2020, dock i nagot mindre omfattning an for SSAB
Americas och SSAB Europe.

De realiserade priserna for SSAB Americas i det andra kvartalet forvantas bli lagre &n i det forsta kvartalet 2020. For
SSAB Special Steels forvantas priserna bli nagot lagre och for SSAB Europe beddms priserna vara pa ungefar samma niva
i det andra kvartalet, jamfdrt med det forsta kvartalet 2020.

Storre planerade underhallsstopp 2020

Tabellen nedan visar samtliga stérre planerade underhallsstopp under 2020 samt kostnaden for genomférda
underhallsstopp under 2019. Arets planerade underhallstopp for alla tre staldivisioner har tidigarelagts. Fr SSAB
Americas kommer stoppet dven att bli mindre omfattande och kostnaden vantas uppga till 230 Mkr (tidigare prognos
var 355 Mkr). Kostnaderna for SSAB Special Steels och SSAB Europe blir marginellt hdgre jamfort med tidigare prognos.
Totalt véntas arets underhallskostnader uppga till 880 Mkr, vilket kan jamféras med tidigare prognos om 970 Mkr.
Siffrorna avser summan av den direkta underhéllskostnaden och kostnaden for simre kapacitetsutnyttjande
(underabsorption), dock inkluderas inte utebliven marginal.

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 | 2020 2019

Mkr kv 1 kv 1 kv2  kv2 kv 3 kv 3 kv 4 kv4 | helar helar
SSAB Special Steels - - - - 280 - = 300 280 300
SSAB Europe - - - - 300 285 70 135 370 420
SSAB Americas - - 80 - 150 - - 415 230 415
Totalt - - 80 - 730 285 70 850 880 1,135

Marknaden

Enligt World Steel Association uppgick den globala rastalsproduktionen under arets forsta tre manader till 443 (449)
miljoner ton, en minskning med 1,4 % jamfort med samma period 2019. Stalproduktionen i Kina 6kade med drygt 1 %.
Nordamerika minskade produktionen med 4 %, medan den i EU28 minskade med 10 % jamfort med samma period
under 2019.

| Nordamerika férsamrades marknaden for grovplat under andra halvan av kvartalet. En viss lageruppbyggnad skedde
hos bade storre maskintillverkare (OEMs) och distributérer efter den lagerneddragning som préglade fjarde kvartalet
2019.

| Europa har efterfragan under forsta kvartalet 2020 varit stabil, dock med en avmattning mot slutet av kvartalet som
en foljd av minskad industriell aktivitet pa grund av Covid-19, framférallt inom segmentet Automotive. Bade stérre
maskintillverkare (OEMs) och distributtrer har 6kat sina lager under kvartalet dels som en féljd av den
lagerneddragning som skedde under fjarde kvartalet 2019 och dels pa grund av oro kring leveranskedjorna.

FOr hoghallfasta stal var efterfragan under forsta kvartalet stabil, dock paverkades efterfragan i Kina ndgot negativt som
en foljd av Covid-19.

| Nordamerika sjonk marknadspriserna pa grovplat under andra halvan av det forsta kvartalet. | Europa steg
marknadspriserna under forsta kvartalet for bade tunnplat och grovplat, medan priserna sjonk i Kina.
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SSAB-koncernen — forsta kvartalet 2020

Intakter och rorelseresultat

Intékterna under forsta kvartalet 2020 uppgick till 18 772 (20 017) Mkr, vilket var 6 % lagre jamfort med forsta kvartalet
2019. Jamfort med fjarde kvartalet 2019 6kade intdkterna med 11 %.

Rorelseresultatet uppgick till 343 (1 674) Mkr, en nedgang med 1 331 Mkr jamfort med forsta kvartalet 2019.
Nedgangen var framforallt relaterad till SSAB Europe och SSAB Americas. Jamfort med fjarde kvartalet 2019 6kade
resultatet med 1 474 Mkr.

Intékter och rorelseresultat per rérelsesegment

Intakter Rorelseresultat
2020 2019 2020 2019
Mkr kv 1 kvl Foréndring kv 1 kvl Forandring
SSAB Special Steels 4 536 4874 -338 458 678 -220
SSAB Europe 8139 8577 -437 0 347 -347
SSAB Americas 3878 4871 -994 106 956 -849
Tibnor 2421 2 264 157 12 38 -26
Ruukki Construction 1480 1274 205 11 -14 25
Ovrigt - 0 - -153 -67 -87
Avskrivning dvervérden = - - -91 -265 173
Koncernjusteringar -1681 -1 843 162 = - -
Summa 18 772 20017 -1 245 343 1674 -1331

Analys av total forandring i intakter och rorelseresultat”

Intékter Rorelseresultat
Forandring Forandring
jmf med jmf med
kv 1, 2019 kv 1,2019
% Mkr
Volymer 2 Pris och produktmix -2 240
Pris -11 Volymer 140
Produktmix -1 Rorliga kostnader 580
Valutaeffekter 2 Fasta kostnader 40
Ovrig forséljning 2 Valutaeffekter -150
Kapacitetsutnyttjande 130
Ovrigt 169
Summa -6 -1331

*) Berdknad forandring, siffrorna i tabellen ar avrundade.
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Ravaror

SSAB koper jarnmalm fran LKAB, Sverige och fran Severstal, Ryssland och priserna varierar i relation till marknadsindex.
SSAB koper kokskol fran Australien, USA och Kanada, normalt med arliga leveranskontrakt och manatliga priser. Den
amerikanska verksamheten képer I6pande in skrot pa spotmarknaden som ravara for sin tillverkning.

Forandring i SSABs genomsnittliga inkopspriser, forsta kvartalet 2020
jmf med 2019 kv 1 jmfmed 2019 kv 4

%-forandring UsD Kronor UsD Kronor
Jarnmalm -18 % -14 % 1% 1%
Kokskol -34 % -31% 5% 5%
Skrot -13% -9 % 22 % 23%

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen for forsta kvartalet 2020 var 4 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2019 och 28 % hogre jamfort
med fjarde kvartalet 2019.

Platproduktionen for forsta kvartalet 2020 var 3 % hdogre jamfort med motsvarande kvartal 2019 och 32 % hogre
jamfort med fjarde kvartalet 2019.

SSABs platleveranser under forsta kvartalet 2020 uppgick till 1 787 (1 774) kton, en 6kning med 1 % jamfort med forsta
kvartalet 2019. Leveranserna var 21 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2019.

Produktion och leveranser

2020 2019 2019 2019
Kton kv 1 kv 1 kv 4 helér
Rastalsproduktion 2081 2000 1621 7623
Platproduktion 1955 1889 1484 6994
Platleveranser 1787 1774 1479 6560

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) for forsta kvartalet 2020 uppgick till 176 (1 280) Mkr
eller 0,17 (1,24) kronor per aktie. Skatten uppgick till -42 (-298) Mkr.

Rantabilitet

Rantabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 2 % och rantabilitet pa
eget kapital efter skatt uppgick till 0 %. FOr helaret 2019 var motsvarande siffror 3 % respektive 2 %.

Eget kapital

Med ett resultat pa 176 Mkr och ett Gvrigt totalresultat (i huvudsak bestdende av valutaomrakningsdifferenser) pa

3 957 Mkr uppgick det egna kapitalet fér moderbolagets aktiedgare till 64 447 (62 113) Mkr, vilket motsvarade 62,58
(60,31) kronor per aktie.
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Kassaflode, finansiering och likviditet

Det operativa kassaflédet for forsta kvartalet 2020 uppgick till -411 (1 139) Mkr. Jamfort med forsta kvartalet 2019
paverkades kassaflodet av ett lagre rorelseresultat och hogre rorelsekapitalbindning.

Nettokassaflodet uppgick till -751 (503) Mkr. Nettoskulden uppgick per den 31 mars 2020 till 12 692 (10 114) Mkr.

Den genomsnittliga |6ptiden pa den totala laneportfoljen uppgick per den 31 mars till 5,2 (6,3) &r med en genomsnittlig
rantebindningstid pa 0,8 (1,0) ar.

Likvida medel uppgick till 7 012 (4 873) Mkr och outnyttjade kreditl6ften till 15 108 (7 091) Mkr, vilket sammantaget
motsvarar 29 (18) % av rullande 12 manaders intékter.

Investeringar

Totala investeringar, inklusive forvarv och avyttringar, uppgick till 536 (640) Mkr under forsta kvartalet 2020.
Strategiska investeringar avsag framforallt 6kad kapacitet inom hoghalifasta stal i Mobile och Borlange. Givet
osakerheten i utsikterna sd har SSAB beslutat att senareldgga en del av de strategiska investeringar som planerats for
aterstoden av 2020, i huvudsak investeringen i Mobile och uppstarten av investeringen i Oxelosund for konvertering till
ljusbagsugn. Malséttningen att leverera fossilfritt stal vid 2026 kvarstar dock. Underhallsinvesteringarna kommer att
genomforas som planerat. Bedémningen &r att summan av underhallsinvesteringar och strategiska investeringar
kommer att uppga till mellan 2,0 och 2,5 Mdkr under helaret 2020, vilket kan jamforas med tidigare bedémning om
cirka 3 Mdkr.

Operativt kassaflode och nettoskuld

2020 2019 2019

Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat fore avskrivningar 1286 2755 6177
Foérandring rorelsekapital -1401 -1256 896
Underhallsinvesteringar -303 -352 -1875
Ovrigt 7 -9 -4
Operativt kassaflode -411 1139 5194
Finansiella poster -94 -93 -432
Skatter -8 -254 -1315
Rorelsens kassaflode -513 791 3447
Strategiska investeringar i anlaggningar -162 -113 -1035
Forvarv rorelser och andelar -71 -175 -1221
Avyttringar rorelser och andelar - - 118
Kassaflode fore utdelning =747 503 1309
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -1545
Utdelning, innehav utan bestdmmande inflytande -4 - -7
Forvarv andelar av innehav utan bestdmmande inflytande - - -46
Nettokassaflode -751 503 -289
Nettoskuld vid periodens bérjan -11 696 -8 582 -8 582
Justering nettokassaflodet, IFRS 16 - -1 945 -1 945
Nettokassaflode -751 503 -289
Omvardering av skulder mot eget kapital? -362 -191 -287
Ovrigt?) 116 101 -593
Nettoskuld vid periodens slut -12692 -10114 -11696

1 Omvérderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.
2) | huvudsak bestaende av kassaflodeseffekter pa derivat och omvarderingar av évriga finansiella skulder i utlandsk valuta.
2019 inkluderar forvéarvad nettoskuld.
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Rorelsesegmenten — Forsta kvartalet 2020

Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive avskrivningar pa 6vervarden pa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar relaterade till forvarven av IPSCO och Rautaruukki, samt exklusive jamférelsestérande poster.
Ytterligare information om rorelsesegmenten finns pa sidan 21.

SSAB Special Steels

Forsta kvartalet i korthet
e  Rorelseresultatet minskade till 458 (678) Mkr, framst beroende pa lagre leveranser
e Leveranserna minskade till 305 (338) kton, men Gkade jamfort med foregdende kvartal
e Marginalerna bibehdlls pa en stabil niva

Nyckeltal

2020 2019 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Intakter 4 536 4874 3973 18495
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 614 842 28 2081
Rorelseresultat 458 678 -126 1454
Operativt kassaflode 397 440 -591 668
Antal anstéllda vid periodens slut 2835 2899 2 886 2 886

Intakter och rorelseresultat

Intékterna var 7 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2019 och uppgick till 4 536 (4 874) Mkr. Lagre volymer svarade for
en negativ effekt pa 10 procentenheter och lagre priser for 2 procentenheter. Valutaeffekter svarade for en positiv
effekt pd 2 procentenheter, samt Gvriga intakter bidrog med 3 procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2019 okade intakterna med 14 %. Hogre volymer paverkade positivt med 22
procentenheter. Lagre priser minskade intékterna med 4 procentenheter och 6vriga intakter stod for en negativ effekt
pa 2 procentenheter. En samre produktmix och negativa valutaeffekter stod for en 1 procentenhet vardera.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2020 uppgick till 458 (678) Mkr, vilket var 220 Mkr l1&gre jamfort med forsta
kvartalet 2019. Lagre volymer paverkade negativt.

Jamfort med fjérde kvartalet 2019 var resultatet 584 Mkr hogre. Volymerna forbéttrades, vilket bidrog positivt.
Foregaende kvartal belastades dven av kostnader for planerat underhall samt sémre kapacitetsutnyttjande, da
produktionen anpassades till Iagre efterfragan.

Givet de forsamrade utsikterna har SSAB Special Steels vidtagit en rad atgarder for att minska kostnaderna fran och
med andra kvartalet. Korttidsarbete har inforts och ytterligare flexibilitet finns genom tidbanker. Underhallsstoppet
som var planerat till fjarde kvartalet har tidigarelagts till sommaren, vilket bland annat minskar behovet av
semesterersattare.

Marknadsutveckling

Efterfrgan aterhamtade sig under forsta kvartalet, jamfort med féregaende kvartal, i stora kundsegment sdsom Heavy
Transport och Material Handling som innefattar gruvrelaterad utrustning. Inom kundsegmentet Construction
Machinery fortsatte efterfragan att vara svag. Covid-19 hade inte nagon stérre paverkan pa SSAB Special Steels
leveranser under det forsta kvartalet, dock méarktes en forsvagad orderingdng mot slutet av kvartalet.

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen minskade med 24 % jamfort med forsta kvartalet 2019 medan den dkade med 106 % jamfort med
fjarde kvartalet 2019. Nedgangen jamfort med forsta kvartalet 2019 berodde pa att bada masugnarna i Oxel6sund var i
drift fram till mitten av september 2019.

7 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com Org.nr 556016-3429



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020

Platproduktionen under forsta kvartalet 2020 6kade med 4 % jamfort med motsvarande period 2019. Jamfort med
fjarde kvartalet 2019 okade platproduktionen med 82 %.

Produktionen av rastal och plat under fjarde kvartalet 2019 var pa en Iag niva pa grund av planerat underhall samt
anpassning till lagre efterfragan.

De externa leveranserna av plat under forsta kvartalet 2020 var 10 % lagre jamfért med motsvarande kvartal 2019 och
22 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2019.

Produktion och leveranser

2020 2019 2019 2019

Kton kv 1 kv 1 kv 4 helér
Réastalsproduktion 293 385 142 1225
Platproduktion 151 145 83 493
Platleveranser 305 338 249 1224

Siffrorna for platleveranser inkluderar hoghallfasta stal som producerats vid SSAB Europes och SSAB Americas stalverk men som saljs av SSAB Special Steels.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till 397 (440) Mkr. Ett Iagre resultat motverkades delvis av
lagre rorelsekapitalbindning, jamfért med forsta kvartalet 2019.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 86 (68) Mkr varav 10 (11) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB Europe

Forsta kvartalet i korthet
e Rorelseresultatet minskade till 0 (347) Mkr, framst beroende pa lagre priser
e leveranserna dkade till 955 (907) kton

Nyckeltal

2020 2019 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Intakter 8139 8577 6702 31730
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 413 738 -194 945
Rorelseresultaty 0 347 -609 -677
Operativt kassaflode -1125 -543 666 182
Antal anstallda vid periodens slut 6 865 6 868 6 853 6 853

1 Exklusive avskrivningar pa évervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.
Avskrivningarna pa 6vervarden under forsta kvartalet uppgick till 61 (59) Mkr.

Intakter och rérelseresultat

Intékterna minskade med 5 % jamfért med forsta kvartalet 2019 och uppgick till 8 139 (8 577) Mkr. Lagre priser stod for
en negativ effekt pa 9 procentenheter och 6vriga intakter minskade med 3 procentenheter. Hogre volymer paverkade
positivt med 5 procentenheter och positiva valutaeffekter svarade for 2 procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2019 okade intakterna med 21 %. Hogre volymer paverkade positivt med 27
procentenheter och 6vriga intakter 6kade med 1 procentenhet. Lagre priser hade en negativ effekt om 7
procentenheter.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet minskade till 0 (347) Mkr, en nedgang med 347 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2019. Lagre stalpriser forklarade i huvudsak forsamringen.
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Jamfort med fjarde kvartalet 2019 okade resultatet med 609 Mkr. Hogre volymer paverkade resultatet positivt.
Foregaende kvartal paverkades negativt av planerat underhall, strejker och anpassning av produktionen till en lagre
efterfragan.

SSAB Europe reducerar nu produktionen vid valsverken i Borlange och Hameenlinna med &tminstone 25 %. En av
masugnarna i Raahe stangdes i mitten av april och kommer att vara stangd atminstone 1-2 manader. Korttidsarbete och
permitteringar har inforts i Sverige och i Finland. Utvecklingsprojekt skjuts upp och 6vriga kostnader ses dver.

Marknadsutveckling

Forsta kvartalet praglades av lageruppbyggnad hos distributérer och stérre maskintillverkare (OEMs) efter den laga
aktivitet som praglade fjarde kvartalet 2019. Under slutet av kvartalet forsvagades orderingdngen till foljd av effekterna
av Covid-19. Kundsegmentet Automotive paverkades av att bilproduktionen stangdes ned i Europa och i Nordamerika
under mars. For SSAB Europes affar inom Automotive som utgdrs av hoghéllfasta stal, sa 6kade volymerna under
kvartalet jAmfort med motsvarande period ifjol, drivet av nya leveransavtal.

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen under forsta kvartalet 2020 var 14 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2019 och den var 22 %
hogre jamfort med fjarde kvartalet 2019. Féregdende kvartal paverkades negativt av den temporara stangningen av
den ena masugnen i Raahe, Finland, for att anpassa produktionen till en lagre efterfragan.

Platproduktionen var 2 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2019 och 36 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2019.
Fjarde kvartalet 2019 préaglades av en lagre produktionstakt till foljd av vikande efterfragan och strejker i Finland.

De externa leveranserna av plat under forsta kvartalet 2020 var 5 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2019 och de var
27 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2019.

Produktion och leveranser

2020 2019 2019 2019
Kton kv 1 kv 1 kv 4 helér
Réastalsproduktion 1130 993 926 3969
Platproduktion 1190 1162 876 4217
Platleveranser 955 907 752 3362

Produktionssiffrorna inkluderar hoghallfasta stal som producerats for SSAB Special Steels. Dessa volymer inkluderas ej i SSAB Europes leveranser.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till -1 125 (-543) Mkr. Jamfért med forsta kvartalet 2019
paverkades kassaflodet negativt av ett lagre resultat och hogre rorelsekapitalbindning.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 255 (246) Mkr varav 83 (59) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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SSAB Americas

Forsta kvartalet i korthet
e  Rorelseresultatet foll till 106 (956) Mkr pa grund av lagre priser
e leveranserna dkade till 527 (500) kton

Nyckeltal

2020 2019 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Intakter 3878 4871 3588 17 460
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 294 1119 -1 2852
Rorelseresultat? 106 956 -222 2128
Operativt kassaflode 151 1239 521 3540
Antal anstéllda vid periodens slut 1243 1238 1254 1254

1 Exklusive avskrivningar p& vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvérvet av IPSCO. Avskrivningar pa 6vervarden
under forsta kvartalet uppgick till 25 (201) Mkr.

Intakter och rorelseresultat

Intékterna minskade med 20 % jamfoért med forsta kvartalet 2019 och uppgick till 3 878 (4 871) Mkr. Lagre priser
svarade for 30 procentenheter. Hogre volymer svarade for en positiv effekt om 6 procentenheter och positiva
valutaeffekter fér 4 procentenheter.

Jamfort med fjérde kvartalet 2019 var intakterna 8 % hogre. Hogre volymer svarade for en positiv effekt om 10
procentenheter medan lagre priser paverkade negativt med 2 procentenheter.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 106 (956) Mkr, en férsémring med 850 Mkr jamfoért med forsta
kvartalet 2019. Orsaken till det lagre resultatet var i huvudsak lagre priser da forsta kvartalet ifjol praglades av mer
gynnsamma marknadsférhallanden med hdga priser pa grovplat.

Jamfort med fjarde kvartalet 2019 6kade rorelseresultatet med 328 Mkr. Foregdende kvartal paverkades negativt av
kostnader for planerat underhall, vilket dven paverkade leveranserna negativt.

Givet de svagare utsikterna, har SSAB Americas tidigarelagt arets planerade underhallsstopp till sommaren. Stoppet blir
mindre omfattande och kostnaden vantas uppga till 230 Mkr, jamfort med tidigare prognos om 355 Mkr. SSAB
Americas har en relativt hdg andel rorliga kostnader, vilket ger flexibilitet vid &ndrade marknadsférhallanden.
Marknadsutveckling

Leveranserna 6kade under forsta kvartalet, drivet av kundsegmenten Steel Service Centers och Heavy Transport (framst
inom marina applikationer). Under slutet av kvartalet kom signaler om svagare efterfrdgan inom bland annat
kundsegmenten Construction Machinery och Energy (olja och gas).

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen 6kade med 6 % jamfort med forsta kvartalet 2019, och med 19 % jamfort med fjarde kvartalet
2019.

Platproduktionen var 6 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2019 och 17 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2019.
Under fjarde kvartalet 2019 paverkades produktionen av rastal och plat negativt av planerat underhallsstopp.

De externa leveranserna av plat 6kade med 5 % jamfort med forsta kvartalet 2019 och med 10 % jamfort med fjarde
kvartalet 2019.
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Produktion och leveranser

2020 2019 2019 2019
Kton kv 1 kv 1 kv 4 helér
Réastalsproduktion 658 621 554 2429
Platproduktion 614 581 526 2285
Platleveranser 527 500 478 1974

Produktionssiffrorna inkluderar hoghallfasta stal som producerats fér SSAB Special Steels. Dessa volymer inkluderas ej i SSAB Americas leveranser.

Kassaflode och investeringar
Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet 2020 uppgick till 151 (1 239) Mkr. Jamfért med forsta kvartalet 2019
paverkades kassaflddet negativt av ett lagre resultat.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 81 (75) Mkr varav 65 (11) Mkr avsag strategiska
investeringar.

Tibnor

Forsta kvartalet i korthet
e  Rorelseresultatet minskade till 12 (38) Mkr, framst beroende pa samre marginaler
e  Omstruktureringsprogrammet fortldper enligt plan

Nyckeltal

2020 2019 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Intakter 2421 2264 2172 9149
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 50 78 8 206
Rorelseresultaty 12 38 -39 30
Operativt kassaflode 120 79 370 348
Leveranser, Kton 222 188 189 786
Antal anstallda vid periodens slut 1068 1079 1133 1133

1 Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarven av Rautaruukki.
Avskrivningarna pa 6vervarden under forsta kvartalet uppgick till 6 (6) Mkr.

Intakter och rorelseresultat

Intakterna okade jamfort med forsta kvartalet 2019 och uppgick till 2 421 (2 264) Mkr. Forvarvet av Sanistals
distributionsaffar, vilket slutférdes i april 2019, bidrog med 416 Mkr under forsta kvartalet 2020.

Intakterna var hogre jamfort med fjarde kvartalet 2019 som praglades av en avvaktande hallning hos méanga kunder.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 12 (38) Mkr, en nedgang med 26 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2019. Det l&gre resultatet var framst hanforligt till IAgre marginaler, inklusive omvardering av lager.

Jamfort med fjarde kvartalet 2019 6kade resultatet med 51 Mkr. Hogre leveranser och hogre marginaler paverkade
resultatet positivt.

Tibnors omstruktureringsprogram loper enligt plan, vilket vantas sanka kostnaderna med cirka 200 Mkr pa arsbasis med
full effekt fran och med andra halvaret 2020. P4 grund av de osékra utsikterna kommer ytterligare besparingsatgérder
att vidtas under andra kvartalet.
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Marknadsutveckling

Efterfragan forbattrades jamfort med fjarde kvartalet 2019 och leveranserna steg. Under slutet av kvartalet marktes en
avmattning pa de flesta marknaderna till foljd av utbrottet av Covid-19.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till 120 (79) Mkr. Jamfort med forsta kvartalet 2019 var
rérelsekapitalbindningen lagre.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 13 (46) Mkr varav 0 (23) Mkr avsag strategiska
investeringar.

Ruukki Construction

Forsta kvartalet i korthet
e Rorelseresultatet 6kade till 11 (-14) Mkr, drivet av hdgre intakter
e  Stabil underliggande efterfragan

Nyckeltal

2020 2019 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Intakter 1480 1274 1752 6510
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 55 30 116 466
Rorelseresultaty 11 -14 67 283
Operativt kassaflode 45 -20 192 348
Antal anstéllda vid periodens slut 1837 1802 1841 1841

1 Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvérvet av Rautaruukki. Avskrivningarna pa
overvarden under forsta kvartalet uppgick till -3 (-3) Mkr.

Intakter och rorelseresultat

Intékterna var 16 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2019 och uppgick till 1 480 (1 274) Mkr, bland annat beroende
pa forvarvet av Piristeel, vilket slutfordes under forsta kvartalet 2019. Building Envelopes hade ndgot svagare volymer.
Jamfort med fjérde kvartalet 2019 minskade intdkterna med 16 %, framst hanforligt till sAsongsmassigt svagare
efterfragan.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 11 (-14) Mkr. Forbattringen jamfort med forsta kvartalet 2019 berodde
pa Roofing och Building Systems.

Jamfort med fjarde kvartalet 2019 minskade resultatet med 56 Mkr, frimst pa grund av sasongsmassigt lagre volymer.

Avtal tecknades under tredje kvartalet 2019 for att sédlja Ruukki Constructions projektverksamhet, Building Systems.
Affaren forvantas genomfdras under forsta halvaret 2020. Building Systems hade under 2019 intakter om cirka 1,5
Mdkr, med ett svagt positivt rorelseresultat, och under forsta kvartalet 2020 intakter om cirka 0,4 Mdkr, med ett
positivt rorelseresultat.

Marknadsutveckling

Efterfragan var sdsongsmassigt lagre under forsta kvartalet, men nagot battre jamfort med motsvarande period ifjol.
Den underliggande efterfragan var séledes fortsatt god pd huvudmarknaderna.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflddet under forsta kvartalet uppgick till 45 (-20) Mkr. Forbattringen berodde pa ett battre
rorelseresultat och lagre rorelsekapitalbindning.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 27 (23) Mkr varav 4 (8) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Hallbarhet

Nyckeltal — rullande 12 manader

2020 2019 2019
kv 1 kv 1 helar

Sékerhet
Olycksfallsfrekvens (LTIF) 1) 4,3 6,0 4,2
Antal olyckor (LTI) 2 128 180 126
Energianvandning, GWh 3 9096 9454 9093
Energiintensitet, kWh/ton rastal 1181 1187 1193
Utslapp fran produktionen (Scope 1), Kton 4 9315 9806 9433
Indirekta utslapp (Scope 2), Kton 3 1163 1186 1171
Vaxthusgasintensitet, ton CO.-utslapp/ton rastél © 1,36 1,38 1,39

D Antal olyckor som resulterat i franvaro i mer &n en dag per miljon arbetade timmar (LTIF, Lost Time Injury Frequency), egna anstallda och underleverantor
2) Antal olyckor som resulterat i franvaro i mer &n en dag, egna anstallda och underleverantor

3) Den totala energianvandningen (el, inkdpta branslen och inkdpt varme)

4) Direkta utslapp fran produktionen (Scope 1)

5) Indirekta utslapp fran framstallningen av inképt elkraft, varme och anga (Scope 2)

6) Inkluderar Scope 1 och Scope 2

Ansvarsfull partner - Sakerhet

SSAB olycksfallsfrekvens, avseende olyckor som resulterar i frdnvaro i mer an en dag, var 4,3 (6,0) (rullande 12
manader), vilket innebar en tydlig férbattring. Den positiva utvecklingen inom sikerhet ar ett resultat av systematiskt
och konsekvent arbete i alla delar av organisationen.

SSAB har vidtagit en rad atgarder for att forhindra spridning av Covid-19 och séikerstalla hélsa och sakerhet for var
personal och vara underleverantorer. Exempel pa atgarder innefattar forbud mot affarsresor, anstéllda som har
mojlighet arbetar hemifran, besoksforbud vid produktionsorterna samt begransning av fysiska moten. SSAB har
beredskapsplaner for samtliga produktionsanlaggningar och for centrala funktioner. Situationen foljs noga och SSAB
kommer att vidta ytterligare atgarder om sé kravs.

Hallbar verksamhet — Miljo och HYBRIT

SSABs totala energianvandning avseende el, inkdpta branslen och inkdpt véarme uppgick till 9 096 (9 454) GWh under
forsta kvartalet 2020 (rullande 12 manader). SSABs direkta koldioxidutslapp (Scope 1) uppgick till 9 315 (9 806) tusen
ton och indirekta (Scope 2) uppgick till motsvarande 1 163 (1 186) tusen ton.

SSAB staller om till en fossilfri staltillverkning genom HYBRIT (Hydrogen Breakthrough Ironmaking Technology), ett
gemensamt initiativ frdn SSAB, LKAB och Vattenfall. Pilotanldggningen for HYBRIT kommer att tas i bruk under
sommaren 2020 och en demonstrationsanlaggning planeras till 2025, tre ar fore tidigare plan. D& kommer
jarnmalmsbaserat fossilfritt stl att kunna tillverkas for kommersiellt bruk redan 2026.

Ytterligare information om bolagets hallbarhetsarbete finns pa bolagets hemsida, www.ssab.se/ssab/hallbarhet.
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Risker och osakerheter

Spridningen av Covid-19 och dess paverkan pa den globala industriproduktionen, politiska beslut och den ekonomiska
utvecklingen kommer att paverka SSABs intakter och resultat negativt. Omfattningen av paverkan ar i dagslaget svar att
kvantifiera pa grund av den radande osékerheten.

For information avseende 6vriga vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hénvisas till detaljerad redovisning i
arsredovisningen for 2019.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU och dartill
féljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har uppréttats i enlighet med RFR 2
och Arsredovisningslagen.

Inga vésentliga &ndringar av redovisningsprinciperna for koncernen har skett fran arsredovisningen 2019.

Granskning
Denna rapport har inte varit féremal for revisorernas granskning

Stockholm den 27 april 2020

Martin Lindqvist
VD och koncernchef

14 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020

Finansiella rapporter enligt IFRS — Koncernen

Siffrorna i tabellerna &r avrundade vilket kan paverka summeringarna.

Koncernens rapport 6ver resultat i sammandrag

2020 2019 2019

Mkr kv 1 kv 1 helar
Intakter 18 772 20017 76 485
Kostnad for salda varor -17186  -17242 -70191
Bruttoresultat 1586 2775 6293
Forsaljnings- och administrationskostnader -1218 -1252 -4 956
Ovriga rérelseintékter och- kostnader -39 118 560
Intressebolag, resultat efter skatt 13 33 64
Rorelseresultat 343 1674 1961
Finansiella intékter 674 215 504
Finansiella kostnader -796 -307 -893
Periodens resultat efter finansnetto 221 1583 1572
Skatt -42 -298 -479
Periodens resultat 178 1285 1093
Varav tillhorigt:

- moderbolagets aktiedgare 176 1280 1075
- innehav utan bestdmmande inflytande 2 5 18

Koncernens rapport 6ver ovrigt totalresultat
2020 2019 2019

Mkr kv 1 kv 1 helar
Periodens resultat efter skatt 178 1285 1093
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:

Periodens omrékningsdifferenser 4425 1675 1990
Kassaflodessakringar -289 -130 -239
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet? -362 -191 -287
Andel i intressebolags och joint ventures 6vrigt totalresultat - -7 8
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen 135 69 -68
Omklassificering Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen - - -88
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen 3909 1416 1316
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen:

Omvarderingseffekter i nettopensionsforpliktelsen 66 -34 -54
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen -13 7 12
Andel i intressebolags och joint ventures 6vrigt totalresultat - 7 -
Omklassificering Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen - - 88
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen 53 -20 46
Summa 6vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 3962 1396 1362
Summa totalresultat fér perioden 4140 2681 2 455
Varav tillhorigt:

- moderbolagets aktiedgare 4133 2675 2440
- innehav utan bestdmmande inflytande 7 6 15

1 Sakringen &r upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden &r oférandrad vid forandrade valutakurser.

15 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr

556016-3429



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020

Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat
Ovrigt resultat Total  Innehav utan Totalt

Aktie- tillskjutet inkl. arets eget bestdmmande eget
Mkr kapital kapital Reserver resultat kapital inflytande  kapital
Eget kapital 31 december 2018 9062 23021 5715 21638 59 437 78 59514
Forandringar 1/1-3/31 2019
Totalresultat for perioden 1415 1260 2675 6 2683
Innehav utan bestdmmande inflytande
som uppkommit vid rérelseforvarv 47 47
Eget kapital 31 mars 2019 9062 23021 7131 22898 62 113 131 62 244
Foréndringar 1/4-31/12 2019
Totalresultat for perioden -97 -138 -235 9 -228
Forvarv, innehav utan bestimmande
inflytande -3 -14 -17 -30 -47
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -1545 -1545 -1545
Utdelning, innehav utan bestdmmande
inflytande -7 -7
Eget kapital 31 december 2019 9062 23021 7030 21201 60 314 103 60 417
Forandringar 1/1-31/3 2020
Totalresultat for perioden 3904 229 4133 7 4140
Utdelning, innehav utan bestdmmande
inflytande -4 -4
Eget kapital 31 mars 2020 9062 23021 10934 21430 64 447 106 64 553
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Koncernens rapport over finansiell stalining i sammandrag

2020 2019 2019
Mkr 31 Mar 31 Mar 31 Dec
Tillgangar
Immateriella tillgangar 34899 32273 32508
Materiella anlaggningstillgangar 24779 23 608 23987
Nyttjanderatter 2879 2 463 2545
Finansiella anlaggningstillgangar 1357 1351 1260
Uppskjutna skattefordringar? 292 419 254
Summa anlaggningstillgdngar 64 206 60 114 60 554
Varulager 20 065 20 105 20391
Kundfordringar 8448 9737 6945
Aktuella skattefordringar 489 133 422
Ovriga kortfristiga fordringar? 3009 2807 1411
Likvida medel 7012 4873 3591
Summa omséttningstillgangar 39022 37 656 32 760
Tillgdngar som innehas for forsaljning 654 - 664
Summa omséttningstillgangar 39676 37 656 33424
Summa tillgdngar 103 882 97 771 93 978
Eget kapital och skulder
Eget kapital for moderbolagets aktiedgare 64 447 62 113 60 314
Innehav utan bestdmmande inflytande 106 131 103
Summa eget kapital 64 553 62 244 60 417
Uppskjutna skatteskulder 458 746 581
Ovriga langfristiga avsattningar 625 670 665
Langfristiga icke rantebarande skulder?) 472 306 320
Langfristiga rantebarande skulder 10374 8554 9853
Leasingskulder 2285 1842 2025
Summa langfristiga skulder 14214 12118 13444
Kortfristiga rantebarande skulder 7878 5076 2756
Leasingskulder 701 658 604
Leverantorsskulder 11 259 12 785 12 067
Aktuella skatteskulder 239 451 114
Ovriga kortfristiga skulder 4710 4438 4206
Summa Kkortfristiga skulder och avsattningar 24786 23 408 19746
Skulder som innehas for forsaljning 329 - 371
Summa eget kapital och skulder 103 882 97 771 93978
Stéllda sékerheter 1074 1356 62
Eventualforpliktelser 2546 2054 2432

1) Av den Uppskjutna skattefordran utgor 122 (118) Mkr en vardering av de framtida investeringsstoden avseende investeringar i Alabama, USA.
D4 stéden annu inte kan bokféras som intakt har en motsvarande skuld bokférts som Langfristiga icke rantebarande skulder.
2) | Ovriga kortfristiga fordringar ing&r bankmedel (sparrade) med 1 010 (1 294) Mkr.
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Véardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt varde. Saval rantederivat, valutaderivat som prisderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Ovriga
kortfristiga fordringar finns derivat véarderade till totalt 901 (332) Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder
finns derivat varderade till totalt 271 (115) Mkr. | balansposten Finansiella anlaggningstillgangar finns derivat varderade
till totalt 15 (153) Mkr och i balansposten Langfristiga icke rantebarande skulder finns derivat varderade till totalt 146
(11) Mkr.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen ar redovisade till anskaffningsvérden. De 1&n som ligger i
balansposten Langfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del) skulle vid en vardering till verkligt varde
dverstiga det redovisade med 47 (69) Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta séledes
inte det redovisade vardet.

Beddmning av verkligt véarde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivder baserat pa de indata som anvénts i varderingen av instrumenten. | niva
1 anvénds noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands andra observerbara
marknadsdata for tillgangen eller skulden &n noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3
bestams det verkliga vardet utifran en véarderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser
eller data som ér direkt observerbara.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2 forutom elderivat,
vilkas verkliga véarde baseras pa noterade marknadspriser och darmed klassificeras i niva 1.
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Rapport dver kassafloéden i sammandrag

2020 2019 2019

Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat 343 1674 1961
Justering for av- och nedskrivningar 942 1080 4216
Justering for dvriga icke kassaméssiga poster 1 12 37
Erhalina och betalda rantor -94 -93 -454
Betald skatt -8 -254 -1315
Foérandring av rorelsekapital -1 401 -1 256 896
Kassaflode fran lopande verksamhet -216 1164 5341
Investeringsutbetalningar i anlaggningar -465 -493 -2 939
Forvarv rorelser och andelar -66 -138 -1140
Avyttrade rorelser och andelar - - 118
Ovrig investeringsverksamhet 6 7 11
Kassaflode fran investeringsverksamhet -525 -624 -3950
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -1545
Utdelning, innehav utan bestdmmande inflytande -4 - -7
Forandring av 1an 5024 788 -661
Foérandring av finansiella placeringar -973 959 2074
Forvarv andelar av innehav utan bestdmmande inflytande - - -46
Ovrig finansieringsverksamhet 618 -51 -235
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 4 666 1697 -421
Periodens kassaflode 3924 2237 971
Likvida medel vid periodens bérjan 3597 2598 2598
Kursdifferens i likvida medel -483 37 28
Likvida medel vid periodens slut?) 7039 4873 3597
Avtalad, ej utnyttjad bankkredit 15108 7091 6727
Disponibla likvida medel (inkl. outnyttjade bankkrediter) 22 147 11964 10324

1 Inkluderar kassafldden fran tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning.
Nyckeltal

2020 2019 2019
kv 1 kv 1 helar

Rérelsemarginal (%) 2 8 3
Resultat per aktie (kr) 0,17 1,24 1,04
Eget kapital per aktie (kr) 62,58 60,31 58,57
Nettoskuldsattningsgrad (%) 20 16 19
Soliditet (%) 62 64 64
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st.) 1029,8 1029,8 1029,8
Antal aktier vid periodens slut (milj. st.) 1029,8 1029,8 1029,8
Antal anstéllda vid periodens slut 14 391 14 415 14514
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Finansiella rapporter - Moderbolaget

Moderbolagets rapport 6ver resultat i sammandrag

2020 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 helar
Bruttoresultat - - -
Forsaljnings- och administrationskostnader -102 -102 -385
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 53 41 174
Rorelseresultat -50 -61 211
Finansnetto -355 -208 2958
Resultat efter finansnetto -405 -268 2747
Bokslutsdispositioner - - 218
Resultat fore skatt -405 -268 2964
Skatt 89 56 58
Resultat efter skatt -316 -212 3023
Moderbolagets rapport Over totalresultat
2020 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 helar
Resultat efter skatt -316 212 3023
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Kassaflodessakringar -2 -1 1
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 0 0 0
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen -1 -1 1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -1 -1 1
Summa totalresultat fér perioden -318 -213 3024
Moderbolagets rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag
2020 2019 2019
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 72000 72764 72 146
Ovriga omséttningstillgngar 12 372 7757 10700
Likvida medel 5256 3508 2 066
Summa tillgdngar 89 628 84 029 84912
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 9964 9964 9964
Fritt eget kapital 54 149 52 775 54 467
Summa eget kapital 64 113 62 739 64 431
Langfristiga skulder och avséttningar 7790 6012 7379
Kortfristiga skulder och avsattningar 17725 15278 13102
Summa eget kapital och skulder 89 628 84 029 84912
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Information om rérelsesegmenten

SSAB &r organiserat i fem rérelsesegment vilka har ett tydligt resultatansvar; de tre staltillverkande divisionerna SSAB
Special Steels, SSAB Europe och SSAB Americas samt de helédgda dotterbolagen Tibnor och Ruukki Construction. Tibnor
och Ruukki Construction styrs som sjélvsténdiga dotterbolag.

SSAB Special Steels

SSAB Special Steels ansvarar globalt for marknadsforing och forséljning av SSABs alla seghardade stéal (Q&T) och
varmvalsade hoghallfasta stal (AHSS) fran 690 MPa och uppat. SSAB Special Steels ansvarar for stal- och
platproduktionen i Oxeldsund och for forsaljningen av ovan namnda produkter som produceras i Mobile, USA, Raahe,
Finland och Borlange, Sverige. Nar SSAB Special Steels séljer stal som &r producerat av en annan division allokeras
intékterna i SSAB Special Steels och avrakning mellan divisionerna sker till kostnad sald vara.

SSAB Europe

SSAB Europe ansvarar for produkter inom tunnplat, grovplat och ror. SSAB Europe har &ven globalt Ionsamhetsansvar
for segmentet Automotive (kallvalsad tunnplat). SSAB Europe ansvarar for stal- och platproduktionen i Raahe och
Hameenlinna, Finland, samt i Luled och Borlange, Sverige.

SSAB Americas

SSAB Americas har I6nsamhetsansvar for grovplat i Nordamerika samt ansvarar for stal- och platproduktionen i
Montpelier och Mobile, USA.

Tibnor

Tibnor &r koncernens fullsortimentsdistributor av stal och metaller i Norden och Baltikum. Tibnor kdper och séljer
material, producerat bade av SSAB och andra leverantérer.

Ruukki Construction

Ruukki Construction ansvarar for forséljning och produktion av energieffektiva byggnads- och konstruktionslésningar,
med fokus pa norra och dstra Europa. | Ruukki Construction ingér aven Plannja.
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Specifikation intékter, forsta kvartalet

Nedanstaende tabell beskriver externa intakter per rérelsesegment, uppdelat pa geografiska omraden och

produktomraden.

Externa intakter, kv 1 2020

Rorelsesegment

SSAB
Special SSAB SSAB Ruukki

Mkr Steels Europe  Americas Tibnor Construction Summa
Geografiska omréden

Sverige 82 1522 - 887 438 2928
Finland 67 979 - 406 408 1860
Danmark 28 394 - 539 8 970
Tyskland 344 607 - 10 0 962
Polen 174 483 - 6 183 846
Italien 239 335 - 0 0 574
Storbritannien 114 263 - - 1 377
Ovriga EU-27 690 1321 - 121 260 2392
Norge 20 137 - 400 143 701
Ovriga Europa 323 191 - 6 24 544
USA 942 275 3479 - 0 4696
Kanada 175 0 367 - 1 543
Ovriga varlden 1189 165 19 5 1 1379
Summa 4 387 6672 3865 2 380 1468 18772
Produktomrade

Stalprodukter 4236 6 262 3865 - - 14 769
Handelsverksamhet - - - 2 380 - 1972
Ruukki Construction verksamhet - - - - 1468 1468
Stalamnen, biprodukter och skrot 77 387 - - - 467
Ovrigt 73 23 0 - 0 96
Summa 4 387 6672 3865 2 380 1468 18772
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Externa intakter, kv 1 2019 Rorelsesegment
SSAB

Special SSAB SSAB Ruukki
Mkr Steels Europe  Americas Tibnor Construction Summa
Geografiska omréden
Sverige 111 1741 - 1038 388 3277
Finland 70 1119 - 413 281 1884
Danmark 48 389 - 169 32 638
Tyskland 416 667 9 6 1098
Polen 187 476 8 175 846
Italien 232 343 - 0 1 575
Storbritannien 158 284 - - 8 449
Ovriga EU-27 730 1100 - 118 201 2149
Norge 26 166 - 450 153 795
Ovriga Europa 322 138 - 3 18 414
USA 1051 332 4619 - 0 6 002
Kanada 282 - 206 - 1 490
Ovriga varlden 1146 219 21 12 1 1400
Summa 4710 6974 4847 2220 1266 20017
Produktomrade
Stalprodukter 4526 6 453 4 840 - 0 15819
Handelsverksamhet - - - 2220 - 2220
Ruukki Construction verksamhet - - - - 1266 1266
Stalamnen, biprodukter och skrot 122 500 - - - 623
Ovrigt 62 20 7 - 0 89
Summa 4710 6974 4847 2220 1266 20017
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FOrvarv av Abraservice - Slutlig forvarvsanalys

Under tredje kvartalet 2019 forvarvade SSAB EMEA AB 100 % av aktierna i Abraservice Holding SAS.
Forvarvsanalysen har fardigstallts under forsta kvartalet 2020 och framgar av tabellerna nedan.

Slutlig berékning av nettotillgangar och goodwill

Mkr Preliminar Slutlig
Kopeskilling 401 401
Verkligt varde for forvarvade nettotillgdngar -356 -347
Summa goodwill 45 54

Tillgdngar och skulder vid forvarvstillfallet
Forvarvat bokfort Preliminart verkligt Slutligt verkligt

Mkr varde varde varde
Immateriella tillgangar - 141 89
Materiella anlaggningstillgangar 129 129 167
Ovriga anlaggningstillgngar 7 7 7
Varulager 194 194 194
Ovriga kortfristiga tillgangar 185 185 185
Langfristiga skulder -68 -115 -110
Kortfristiga skulder -185 -185 -185
Summa forvarvade nettotillgdngar 262 356 347

Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvstillfallet

Mkr

Erlagd kopeskilling -401
Likvida medel i férvarvat bolag 46
Summa -355

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

Under tredje kvartalet 2019 har tillgdngar och skulder klassificerats till innehav for forséljning. Dessa tillgdngar och
skulder avser avyttring av Ruukki Constructions projektverksamhet, Building Systems. Forséljningen beréknas slutforas
under forsta halvan av 2020.
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Relevanta avstdmningar av icke IFRS-baserade nyckeltal

SSAB har applicerat riktlinjerna frin ESMA (European Securities and Markets Authority) géllande alternativa nyckeltal.
Aven om dessa nyckeltal inte definieras eller specificeras enligt IFRS ger de en vardefull och kompletterande
information till investerare och bolagets ledning avseende bolagets finansiella stéllning och utveckling. Utéver
definitionerna nedan finns definitioner av nedanstaende icke IFRS-baserade nyckeltal i arsredovisningen.

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA

2020 2019 2019

Mkr kv 1 kv 1 helér
Rorelseresultat 343 1674 1961
Avskrivningar och nedskrivningar 942 1080 4216
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 1286 2755 6177

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, exklusive jamfdrelsestérande poster
2020 2019 2019

Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 1286 2755 6177
Aterféring jamforelsestdrande poster - - 197
Rorelseresultat fore avskrivningar, exklusive jamforelsestdrande poster, EBITDA 1286 2755 6 375

Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt, rullande 12 manader
apr19-  apr 18- 2019

Mkr mar20 mar 19 helar
Rorelseresultat 630 5699 1961
Finansiella intakter 915 435 457
Summa 1545 6134 2418
Genomsnittligt sysselsatt kapital 80404 75706 79121
Réntabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt, % 2% 8 % 3%

Rantabilitet pa eget kapital efter skatt, rullande 12 manader

apr19-  apr 18- 2019

Mkr mar20 mar 19 helar
Periodens resultat efter skatt -14 4180 1093
Genomsnittligt eget kapital 62954 59223 62544
Réntabilitet pé eget kapital efter skatt, % 0% 7% 2%

25 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020

Operativt kassaflode

2020 2019 2019
Mkr kv 1 kv 1 helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -216 1164 5341
Aterlaggning erhélina och betalda réntor 94 93 432
Aterlaggning betald skatt 8 254 1315
Underhéllsinvesteringar? -303 -352  -1875
Ovrig investeringsverksamhet? 6 -21 -19
Operativt kassaflode -411 1139 5194
1 Se definition Underhallsinvesteringar i rsredovisningen.
2 Qvrig investeringsverksamhet avser framst kassafléden fran langfristiga fordringar och investeringar, samt inkdp av utsldppsratter.
Nettoskuld
2020 2019 2019
Mkr 3ldec 3lmar 3ldec
Réntebarande tillgangar?) 9133 6 608 4189
Réntebarande skulder? 21825 16722 15885
Nettoskuld 12692 10114 11696
1 Rantebarande tillgangar avser framst langfristiga och kortfristiga rantebarande fordringar och investeringar samt derivat och likvida medel.
2 Réntebarande skulder bestar framst av langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder samt pensionsskulder och derivat.
Finansiell information, per kvartal
Koncernens resultat per kvartal, exklusive jamférelsestérande poster
Mkr 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19 2/19 3/19 4/19 1/20
Intékter 17388 19263 19038 19251 20017 20654 18840 16973 18772
Rorelsens kostnader -15572 -16699 -16487 -17295 -17295 -18269 -17524 -17086 -17500
Avskrivningar -920 -952 -961 -938  -1081 -1102 -1028 -1005 -942
Intressebolag 21 18 11 16 33 33 12 -14 13
Finansnetto -147 -202 -153 -34 -91 -86 -99 -114 -123
Resultat fore skatt 769 1427 1447 1001 1583 1230 201 -1245 221
Intékter per kvartal och rérelsesegment
Mkr 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19 2/19 3/19 4/19 1/20
SSAB Special Steels 4674 5142 4684 4369 4874 5139 4509 3973 4536
SSAB Europe 8051 8892 7754 8099 8577 8814 7637 6702 8139
SSAB Americas 3363 4040 4713 4762 4871 4555 4446 3583 3878
Tibnor 2058 2253 1949 2173 2264 2534 2179 2172 2421
Ruukki Construction 1088 1578 1799 1674 1274 1690 1794 1752 1480
Ovrigt 0 0 0 0 0 0 0 0 -
Koncernjusteringar -1846 -2642 -1861 -1827 -1843 -2077 -1725 -1215 -1681
Summa 17388 19263 19038 19251 20017 20654 18840 16973 18772
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Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, per kvartal och rérelsesegment, exklusive

jamforelsestérande poster

Mkr 1/18  2/18  3/18  4/18  1/19  2/19  3/19 419  1/20
SSAB Special Steels 569 656 670 52 842 703 509 28 614
SSAB Europe 998 1259 814 1082 738 469 67  -194 413
SSAB Americas 283 526 951 699 1119 1037 697 -1 294
Tibnor 87 103 73 50 78 73 47 8 50
Ruukki Construction -29 92 136 111 30 141 179 116 55
Ovrigt 71 -53 -81 -24 -52 -3 -37 83 -140
Summa 1836 2582 2563 1971 2755 2419 1327  -127 1286
Rorelseresultat, per kvartal och rorelsesegment, exklusive jamforelsestérande poster

Mkr 1/18  2/18  3/18  4/18 119 2/19  3/19 419  1/20
SSAB Special Steels 434 522 536 =72 678 544 358 -126 458
SSAB Europe 657 907 460 733 347 66  -480  -609 0
SSAB Americas 129 365 790 553 956 872 522 222 106
Tibnor 67 83 53 28 38 29 2 -39 12
Ruukki Construction -62 59 103 78 -14 95 134 67 11
Avskrivningar pa,

overvarden, IPSCO 179 -192  -198 203 -201 207  -118 -39 -25
Avskrivningar pa

overvarden, Rautaruukki -54 -56 -57 -57 -64 -66 -67 -67 -66
Ovrigt 76 -58 -86 -24 -67 -18 -52 97 -153
Summa 916 1630 1600 1035 1674 1316 300 -1131 343

Jamforelsestdrande poster i rorelseresultatet, per kvartal och rorelsesegment

MSEK 1/18  2/18  3/18  4/18 119 2/19  3/19 419  1/20
SSAB Special Steels - - - - - - - - -
SSAB Europe - - - - - - - - -
SSAB Americas - - - - - - - - -
Tibnor - - - - - - - -52 =
Ruukki Construction - - - - - - - - -
Other - - 213 -27 - - -150 5 -
Summa - - -213 -27 - - -150 -47 -
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Produktion och leveranser

Kton 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19 2/19 3/19 4/19 1/20
Réstalsproduktion

-SSAB Special Steels 234 305 217 162 385 343 355 142 293
-SSAB Europe 1175 1147 1049 1205 993 1120 930 926 1130
-SSAB Americas 652 629 645 609 621 637 617 554 658
- Summa 2061 2081 1911 1976 2000 2 100 1902 1621 2081
Platproduktion

-SSAB Special Steels 121 138 145 89 145 130 134 83 151
-SSAB Europe 1180 1200 1031 1082 1162 1198 980 876 1190
-SSAB Americas 607 603 612 582 581 597 581 526 614
-Summa 1909 1941 1788 1753 1889 1926 1696 1484 1955
Platleveranser

-SSAB Special Steels 346 339 320 293 338 339 299 249 305
-SSAB Europe 939 963 810 850 907 909 794 752 955
-SSAB Americas 523 509 517 491 500 475 521 478 527
-Summa 1808 1811 1646 1634 1744 1722 1614 1479 1787
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For ytterligare information:

Per Hillstrom, Head of Investor Relations, Tel 070-295 29 12
Mia Widell, Head of Group Communications, Tel 076- 527 25 01

Delarsrapport for januari-juni 2020:

Delarsrapporten for januari-juni publiceras den 21 juli 2020.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Bestksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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