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Rekordintakter och okad aktivitet

Andra kvartalet: 1 aprll -30j junl 2019 TOTALA INTAKTER MEUR
Intékterna uppgick till 9,4 miljoner euro (7,0), en 6kning med 35%.

+  Spelintdkterna 6kade med 44% till 8,6 miljoner euro (6,0). 10
+ Intdkterna fran reglerade marknader svarade fér 94% av de totala intdkterna. % ; E
Antalet aktiva kunder var 37 753 (34 345), en uppgang med 10%. 8
Deponeringarna uppgick till 27,9 miljoner euro (17,7), en 6kning med 58%. — e
Mediaintékterna var 0,53 miljoner euro (0,66), en minskning med 20%. 6 e
Antalet NDC inom Media uppgick till 3 259 (886), en 6kning med 268%.
+ Intékterna fran Solutions minskade med 14% till 0,28 miljoner euro (0,33).
+ Justerad EBITDA var 2,87 miljoner euro (2,09) och den justerade
EBITDA-marginalen 30,5% (30,0).2
«  EBITDA var 2,51 miljoner euro (1,80) och EBITDA-marginalen 26,7% (25,9%). 2
Vinsten per aktie (VPA) ckade med 71% till 0,032 euro per aktie (0,019).
Halvarsperioden: 1 januari — 30 juni 2019 0 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

+  Intékterna uppgick till 18,4 miljoner euro (14,1), en 6kning med 31%. 2018 2018 2018 2019 2019
Spelintdkterna 6kade med 40% till 16,9 miljoner euro (12,1).

Intakterna fran reglerade marknader svarade for 95% av de totala intékterna.
Antalet aktiva kunder var 48 859 (47 935), en uppgang med 2%.
Deponeringarna uppgick till 54,4 miljoner euro (34,0), en 6kning med 60%.

+  Mediaintékterna var 0,98 miljoner euro (1,37), en minskning med 28%.

+ Antalet NDC inom Media uppgick till 5892 (1 953), en 6kning med 202%.
Intékterna fran Solutions minskade med 14% till 0,57 miljoner euro (0,66).
Justerad EBITDA var 5,66 miljoner euro (4,36) och den justerade
EBITDA-marginalen 30,8% (30,9).2
EBITDA var 5,30 miljoner euro (3,95) och EBITDA-marginalen 28,8% (28,0%).
Vinsten per aktie (VPA) 6kade med 53% till 0,069 euro per aktie (0,045).

M Natspel W Media [7] Solutions

Handelser under perioden
Optibet utsags till Baltikums béasta natcasino 2019

+ Betting lanserades i Litauen
+  Poker lanserades i Lettland och Estland
Lansering av Live Casino med Evolution Gaming pa den estniska marknaden
Exklusivt innehall fran Greentube lanserades i Litauen
BestCasino lanserades pa den amerikanska affiliatemarknaden
Mindre 6kning av aktiekapitalet genom nyemission av 218 698 aktier
11 hela rapporten avser siffror inom parentes samma period ett ar tidigare.

2 Justerad EBITDA exkluderar engéngskostnader pa 278 tusen euro relaterade till en straffavgift frin UKGC och
82 tusen euro relaterade till personalomstruktureringskostnader.

Hallbara intakter Organisk tillvaxt

94% +35%

Justerad EBITDA-
marginal

+71% 31%

VPA-tillvaxt
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VD-ord

Aterigen kan vi stolt konstatera att vi gjort "Vart basta kvartal
hittills”. Och jag ar valdigt n6jd med resultatet for andra
kvartalet, inte minst med tanke pé att perioden historiskt sett
ar arets svagaste. Natspel levererade annu ett starkt resultat
med samtliga nyckeltal i topp for perioden, samtidigt som
Media visade en positiv vandning och vi nadde flera viktiga
milstolpar inom produktutveckling.

Pa koncernniva dkade vi intakterna med 35% framst till foljd av
att intakterna fran Néatspel steg med 44% jamfort med
motsvarande period férra &ret. Aven om mediaintikterna
minskade pa arsbasis har det hant en hel del inom
affarsomradet det senaste aret. Tidigare var kassaflodet
positivt men den langsiktiga trenden tydligt fallande pa grund
av begransade investeringar. Men tack vare de fordndringar
som genomfordes under forsta kvartalet lyckades vi stoppa
nedgangen och véanda utvecklingen pa ett lovande satt. Och nu
kan vi gladjande nog konstatera att affarsomradets
underliggande nyckeltal stiger igen. Till exempel noterade
Media en uppgang vad géller NDC med hela 268%, vilket &r en
tydlig indikation om att vi &r pa ratt spar och att forsta
kvartalets investeringar borjar ge resultat. | linje med NDC-
tillvéxten steg aven intakterna fran Media med 17% pa
kvartalsbasis och EBITDA var positivt for kvartalet.
Affarsomradet Solutions presterade som vantat stabilt utan
nagra storre forandringar fran foregaende kvartal.
Sammantaget holl vi momentum uppe under andra kvartalet
med en solid tillvéxt och en justerad EBITDA-marginal om 31%.
Jag ar ocksa stolt 6ver hur bra vi lyckas omvandla EBITDA till
nettoresultat — vi har bara kostnader motsvarande 6% av
omsattningen under EBITDA. Detta medforde en justerad
nettoresultatmarginal pa 25%. Dessutom innebér en justerad
VPA-tillvaxt pa 62% att vi fortsatter leverera i linje med vart
finansiella mal att dka vinsten per aktie med minst 40% per ar.

Natspel &r vart storsta affarsomrade, och i april och maj
uppvisade det rekordintdkter, medan juni inneholl Iagre volymer
och féarre sportevenemang i kombination med fint vader som
paverkade aktiviteten negativt. Jag ar ocksa mycket n6jd med
hur vi presterade pa andra plan an det rent finansiella under
kvartalet. Bland annat genomférde vi alla vara planerade
lanseringar for andra kvartalet, och har redan borjat verkstélla
planerna for arets tredje och fjarde kvartal. | detta
sammanhang vill vi sarskilt ndmna var nya bettingprodukt i
Litauen, poker i samarbete med GG Network och Live Casino
fran Evolution Gaming i Estland. Dessutom gjorde vi en rad
mindre lanseringar och uppdateringar. De tre storre
lanseringarna har stor betydelse for Enlabs och &r ett
styrkebevis for var verksamhet och affarsutvecklingsformaga.

Sarskilt bra kdnns det att Litauen uppvisar fortsatt hog
tillvaxttakt och nu har gatt om Optibet.com i frdga om intakter.
Som en foljd av forbattringar i registreringsflodet och
anpassad marknadsforing 6kade antalet aktiva kunder stadigt,
vilket ger oss utmarkta forutsattningar for en hallbar
intaktstillvaxt. Lanseringen av var egenutvecklade
bettingprodukt dr ocksa en mycket viktig milstolpe for oss i
Litauen, som har den storsta befolkningen av de baltiska
landerna. Faktum &r att vi anser att den litauiska marknaden
har den regionalt sett allra storsta tillvaxtpotentialen. Att vi nu
kan erbjuda en bredare produktportfolj okar forstas vara
mojligheter att vaxla upp tillvaxten. Det ska verkligen bli
spannande att se vad vi kan uppna med vart nya produktutbud
och var nya plattform i Litauen under hosten.
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Under tva ar har Enlabs IT-avdelning arbetat med att skapa en
ny plattform for spelarhantering som vi internt kallar NPL.
Arbetet med NPL utf6rs av véra utvecklingsteam i Tallinn och
Riga. NPL har nu certifierats i Litauen, Sverige och Curacao, och
nast pa tur star Malta. Tack vare den nya plattformen far
kunderna en snabbare och stabilare spelupplevelse. Och i var
verksamhet stoder den framtida affarsbehov. Bland annat
underlattar den expandering till nya marknader och gor det
smidigare att lagga till nya produktvertikaler och bygga ut
varumarken. Den mojliggor ocksa realtidsrapportering och ar
utrustad med en rad verktyg for spelarhantering. Under kvartalet
lanserade vi var egenutvecklade bettingprodukt via NPL-
plattformen, ett kvitto pa var tekniska styrka. Med nytt innehall
och en rad produktnyheter kommer den nya plattformen att bli
annu mer konkurrenskraftig, vilket kommer medfora stora
effektivitetsvinster for bolaget pa sikt. Och detta i sin tur gor
oss vl rustade for att uppna god tillvéxt och héga marginaler
framover.

Nar jag nu ser resultatet av forsta kvartalets investeringar inom
Media kénner jag mig 6vertygad om att vi ar pa helt rétt vag
dven dar. Affarsomradet vaxer pa kvartalsbasis, vilket talar for
att var strategi med stora marknadsinvesteringar under forra
kvartalet (som paverkade marginalerna negativt) nu borjar bara
frukt. De investeringar vi gjorde under forsta kvartalet for att
Oka NDC baserat pa intdktsdelning foll val ut i form av 6kade
intakter under perioden. Ett kvartal &@r ingen trend, men jag ar
saker pa att vi ar pa ratt spar eftersom vi dven ser en mycket
positiv utveckling vad géller organisk sdkordsrankning i Google.
Vart nya affiliatevarumaérke, 24Kazino, som riktar sig mot
samtliga baltiska lander, &r en del av var tillvaxtstrategi for
Media och avser 6ppna upp storre synergier mellan
affarsomradena Media och Nétspel. Under kvartalet lanserade
vi dven BestCasino i USA, dnnu ett steg mot att 6ka narvaron pa
nya reglerade marknader. Det &r fantastiskt att vi nu borjar se
resultatet av allt vi investerat i bade tid och pengar, och jag ar
fortsatt optimistisk till utvecklingen inom Media framdver.

Under kvartalet utsags Enlabs varumarke Optibet till Baltikums
basta natcasino. Denna utmarkelse ar jag mycket stolt dver, och
det har alla vara medarbetare ocksa all anledning att vara. Den
visar att allt vart arbete for att hela tiden forbattra
spelupplevelsen uppskattas bade av kunder och av branschen i
stort.

For att summera kvartalet kan vi séga att vi lyckades
upprétthalla, och till och med forbattra, forsta kvartalets
momentum. Att annu en géng kunna visa vara aktiedgare att de
kan lita pa oss nar det galler att leverera en trygg och stabil
tillvaxt ar mycket tillfredsstéllande. Det kdnns betryggande att vi
har 94% hallbara intdkter som &r fran reglerade marknader dar
spelskatt ar en naturlig del av verksamheten. Med tanke p3 att
idrottsevenemangen, som ofta ger skjuts at aktiviteten, lyste
med sin franvaro, var juli en riktigt bra manad for oss. Fran
augusti och framat gar vi in i det som ses som branschens
hogsadsong. En sak ar séker, och det ar att vara medarbetare
langtar efter att fa flytta in i det nya Riga-kontoret, som &r helt
skraddarsytt efter var verksamhet och foretagskultur. Vi har
mycket att se fram emot — och en hel del hart arbete att utratta.

So, let's play!

Riga, augusti 2019

Robert Andersson
VD och koncernchef
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Nyckeltal i sammandrag

KONCERNEN TOTALT 2019 Q2 2019 Q1 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q2
Totala intékter (KEUR) 9 405 9 001 8922 7 591 6967
Intakter tillvaxt mot foregaende kvartal (%) 4 1 18 9 -2
Intakter tillvaxt mot foregaende ar (%) 35 26 16 17 42
Organisk tillvaxt intdkter mot foregdende kvartal (%) 4 1 18 9 -2
Organisk tillvaxt intdkter mot foregaende ar (%) 35 26 16 17 42
Kostnad for salda tjanster (% av intakterna) 18 17 17 17 17
Marknadsféringskostnader (% av intdkterna) 16 16 15 14 14
Personalkostnader (% av intakterna) 18 17 15 16 22
Ovriga kostnader (% av intakterna) 12 9 11 12 12
EBITDA (KEUR) 2 511 2791 2876 2443 1803
EBITDA-marginal (%) 27 31 32 32 26
Justerad EBITDA (KEUR) 2871 2791 2876 2443 2019
Justerad EBITDA-marginal (%) 31 31 32 32 29
Vinst per aktie (EUR) 0,032 0,037 0,039 0,029 0,019
Vinst per aktie tillvaxt mot foregdende kvartal (%) -12 -7 34 56 -27
Vinst per aktie tillvdaxt mot foregdende ar (%) 71 41 20 78 106
Justerad vinst per aktie (EUR) 0,038 0,037 0,039 0,030 0,024
Kassaflode och finansiell stéllning

Investeringar i anlaggningstillgangar (KEUR) 613 713 647 1123 686
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (EUR) 2794 2596 3158 2243 1211
Fritt kassaflode per aktie (EUR) 0,035 0,019 0,042 0,018 0,008
Soliditet (%) 83,6 82,2 83,4 81,5 82,1
Avkastning pa eget kapital (%) 6,2 7,4 8,6 6,9 4,7
Eget kapital per aktie (EUR) 0,56 0,52 0,48 0,44 0,41
Anstillda

Antalet heltidsanstéllda vid periodens slut 206 202 191 183 186
Antalet konsulter vid periodens slut 31 33 31 27 25
NATSPEL 2019 Q2 2019 Q1 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q2
Intékter (KEUR) 8 597 8263 8 037 6 587 5981
Tillvaxt mot féregaende kvartal (%) 4 3 22 10 -2
Tillvaxt mot féregaende ar (%) 44 36 24 27 32
EBITDA (KEUR) 2398 2732 2536 1936 1232
EBITDA-marginal (%) 28 33 32 29 21
Justerad EBITDA (KEUR) 2758 2732 2 536 1936 1448
Justerad EBITDA-marginal (%) 32 33 32 29 24
Mobila intékter (%) 65 56 54 54 50
Hallbara intakter (%) 94 95 92 94 89
Antal aktiva kunder 37753 35219 37087 35621 34 345
Aktiva kunder, tillvaxt per kvartal (%) 7 -5 4 4 -1
Aktiva kunder, tillvaxt per ar (%) 10 1 18 27 10
Deponeringar (KEUR) 27 887 26 536 23 841 20828 17 663
Deponeringar, tillvaxt per kvartal (%) 5 11 14 18 8
Deponeringar, tillvaxt per ar (%) 58 63 43 51 34
Spelmarginal (%) 46 4,6 49 46 4.8
MEDIA 2019 Q2 2019 Q1 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q2
Intakter (KEUR) 528 450 591 685 659
Intakter tillvaxt mot féregaende kvartal (%) 17 -24 -14 4 -7
Intékter tillvaxt mot foregaende ar (%) -20 -36 -35 -36 n/a
EBITDA (KEUR) 3 =77 244 370 435
EBITDA-marginal (%) 1 -17 41 54 66
Nya deponerande kunder 3259 2633 1510 1424 886
Nya deponerande kunder tillvaxt per kvartal (%) 24 74 6 61 -17
Nya deponerande kunder tillvaxt per ar (%) 268 147 64 15 n/a
SOLUTIONS 2019 Q2 2019 Q1 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q2
Intakter (KEUR) 280 288 293 319 327
Intakter tillvaxt mot foregaende kvartal (%) -3 -2 -8 -2 -2
Intakter tillvaxt mot foregaende ar (%) -14 -14 -8 14 13
EBITDA (KEUR) 110 136 97 136 136
EBITDA-marginal (%) 39 47 33 43 42
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DET HAR AR ENLABS

Enlabs star for Entertainment Laboratories. Vi ar ett bolag som skapar underhallning genom nytankande inom tre
affairsomraden: Gaming, Media och Solutions. Vi dr drygt 200 personer som arbetar fran vara kontor i Tallinn, Riga, Vilnius,

Malta, Marbella och Stockholm. Bolaget innehar nationella spellicenser i sex lander. Vi ar en ansvarsfull och ledande aktor
inom vara affairsomraden pa samtliga marknader dar vi ar aktiva.

Enlabs aktie ar noterad pa Nasdag OMX First North i Stockholm. Bolaget har omkring 5 000 aktiedgare. Certified Adviser ar

Redeye. certifiedadviser@redeye.se / +46 (0)8 121 576 90.

— pr.lpbq _______________

GAMING

Enlabs Gaming bedriver
natspelsverksamhet under ett
antal olika varumarken i
reglerade, eller snart reglerade,
marknader. Enlabs Gaming

— pr“th“

MEDIA

Enlabs Media bedriver
prestationsbaserad
marknadsforing, sa kallad
affiliation. Enlabs Media har
narvaro over stora delar av

— pr“;;hg“

SOLUTIONS

Enlabs Solutions bedriver
verksamhet mot andra bolag
(B2B). Detta genom att bland

annat leverera sportresultat
men ocksa erbjuda tekniska

erbjuder underhallning genom : : varlden men med fokus pa I6sningar inom natspel.
ett produktsegment som : : Europa.
bestar av Casino, Live Casino, : :

Betting, Poker och Bingo.
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TEKNIKUTVECKLING

Battre spelupplevelse och okad skalbarhet

Enlabs har lange varit ett teknikdrivet foretag med en
hogspecialiserad IT-avdelning som spelat en viktig roll. | fjol
skedde en 6vergang fran att vara ett teknikcentrerat foretag till
att bli mer kundinriktat med ett tydligt fokus pa att leverera
underhallning och kundsupport av hdgsta kvalitet. Fokusskiftet
har dock inte pa ndgot satt férsamrat foretagets IT-kunskaper.
Tvartom. Det var helt enkelt dags att borja kapitalisera pa
Enlabs tekniktillgangar. | och med Gvergangen blev det
noédvandigt att gora vissa ledningsférandringar pa IT-sidan.
Bland annat tillsattes en ny CTO, som med sitt inspirerande och
kreativa tdankesatt tog 6ver ansvaret bade for IT-avdelningen och
for NPL-projektet. Dessutom lamnade davarande CIO féretaget,
vilket ledde till vissa omstruktureringskostnader.

Som redan namnts i VD-ordet har Enlabs arbetat med att ta
fram en ny plattform for spelarhantering, som internt gar under
namnet NPL. Plattformen &r utformad for att skapa en mer
flexibel och dynamisk teknisk miljo som ska gora det lattare att
expandera och utveckla verksamheten. Den gor att Enlabs pa
ett snabbare och mer flexibelt satt kan anpassa sig till lokala
forhallanden pa nya marknader och forbattra produktutbudet pa
befintliga marknader. NPL ger ocksa en snabbare och stabilare
spelupplevelse, samtidigt som den majliggor
realtidsrapportering och &r utrustad med verktyg for
spelarhantering. Med andra ord kommer NPL att hoja
spelupplevelsen, forbattra den interna rapporteringen och
minimera det manuella arbetet med att administrera
uppdateringar och underhall.

Plattformens tekniska innovation &r ett resultat av behovet att
expandera produktutbudet for att kunna na fortsatta
framgangar inom N&tspel. Redan nu har man integrerat en rad
leverantorer av casino och live casino samt en egenutvecklad
bettingprodukt och en pokerleverantér via den nya plattformen.
NPL &r ocksa kompatibel med ledande leverantorer av
betalldsningar, vilket mojliggdr en snabb och smidig
betalningshantering.

- —
@ oPTIBET

.

Parallellt med arbetet med den nya plattformen har Enlabs dven
utvecklat en ny bettingprodukt som integrerats i NPL och
lanserades i Litauen under andra kvartalet. Utover
foregangarens alla funktioner har den nya bettingprodukten
aven utrustats med ny teknik som gor det lattare att snabbt
tillampa nya funktioner och goéra anpassningar till lokala
marknadsforhallanden. Den nya bettingprodukten har ocksa en
forbattrad design som gor den mer tilltalande for kunderna,
sarskilt i mobila enheter. Dessutom har den ett dynamiskt
anvandargranssnitt som gor att kunden kan skraddarsy utbudet
och pa sa vis enkelt fa tillgang till de sporter, matcher, ligor med
mera som ar mest intressanta for just honom eller henne.

Bade NPL och den nya bettingprodukten har utvecklats internt,
helt och hallet av Enlabs egen personal och i linje med
malsattningen att ta fram en fardig produkt som &r kompatibel
med alla olika varumérken, sprak och enheter. Den nya
dynamiska plattformen gor att Enlabs kan ta fullt kommando
over tekniken och att medarbetarna sjélva snabbt och smidigt
kan implementera justeringar och férbattringar efter behov.

NPL uppfyller alla de krav i fraga om anvéndarregistrering och
rapportering som galler i de jurisdiktioner dar Enlabs for
narvarande ar verksamma, och plattformen har genomgatt flera
externa granskningar. For narvarande ar NPL-plattformen
certifierad i Litauen, Sverige och Curacao. Detta innebér att
Enlabs befinner sig i ett Iage dar man pa vissa hall redan borjat
lansera produkter via NPL, samtidigt som man fortsatter att
utveckla och forbattra dem. Nar tidpunkten &r ratt kommer
plattformen att certifieras saval pa befintliga som pa nya
marknader. Och nér alla varumarken val har migrerats till NPL
kommer foretaget uppleva stora effektivitetsférbattringar och
fordelar med att ha allt samlat pa en dynamisk plattform.
Genom att pa det hér séttet ta kontroll Gver sin egen teknik kan
Enlabs expandera ytterligare och skapa skalmdgjligheter i takt
med att verksamheten vaxer.
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UTVECKLINGEN INOM GAMING

Full fart framat i Baltikum

Nér jag nu blickar tillbaka pa det andra kvartalet kan jag
konstatera att det ar mycket som talar for ett starkt andra
halvar. De senaste ménaderna har varit minst sagt
handelserika, och vi har verkligen haft fullt upp! Pa
produktsidan gjorde vi stora framsteg pa flera av vara
huvudmarknader, dar vi starkte positionen som Baltikums
framsta natspelsoperator.

Forst lanserade vi den efterlangtade pokervertikalen i
samarbete med GG Network i Lettland och sedan i Estland.
Poker &r populart pa dessa marknader och har en stor
anvandarskara. Genom att lagga till poker i portfljen kan vi nu
tillsammans med betting och casinospel erbjuda vad som
traditionellt ses som en komplett uppsattning natspel. Aven
om poker ensamt inte ar nadgon stor intaktsdrivare &r det ett
utmarkt verktyg for kundrekrytering med
korsforsaljningspotential. Dessutom &r det en eftertraktad
underhallningsprodukt med trogna anvandare. Optibet ar den
enda operatoren pa GG Network i Estland och Iar fa ett varmt
mottagande.

En annan viktig milstolpe for oss var att vi uppgraderade var
live casinolobby och lanserade Evolution live casino i Estland.
Evolution ar en leverantor av forstklassiga bordsspel och live
casinospel och en samarbetspartner vi ser fram emot att vaxa
tillsammans med, férhoppningsvis dven pa andra marknader
framaver. Live Casino &r en produktvertikal som lockar manga
lojala kunder. Det &ar ocksa en bra produkt att korsforsalja till,
fran betting online. Vi rdknar med att kunna se en positiv
tillvaxt i den har vertikalen redan under de narmaste
manaderna.

Under perioden lanserade vi ocksa var bettingprodukt i Litauen,
som vi ser som den enskilt viktigaste tillvaxtfaktorn for Optibet

pa den litauiska marknaden. Till efter sommaren har vi planerat

omfattande aktiviteter kring produkten och gar nu in for att
gora ytterligare forbattringar och addera nya funktioner.
Beslutet &r val genomtankt utifran att sportevenemangen lyst
med sin franvaro under sommaren. Men i augusti och
september drar de stora ligorna igang igen — och sa har vi
basket-VM i Kina som ar mycket efterlangtat i Litauen, dar
basket ar den klart popularaste sporten. Bettingprodukten ger
oss inte bara en rejal skjuts pa marknaden, utan innebar ocksa
att vi nu har en komplett produkt igéng via var egenutvecklade
plattform. Och detta kommer skapa gott om strategiska
tillvaxtmaojligheter den narmaste tiden.

Under perioden syntes resultatet av de forbattringar vi gjorde
"under huven” tidigare i ar, och vi kunde péa sa vis bérja lagga
grunden for framtida intdktsstrommar genom

produktforbattringar. Det kdnns oerhdrt bra att kunna
konstatera att allt det arbete vi dgnat at att forbattra
marknadseffektiviteten och CRM-aktiviteterna har gett 16n for
modan, och att vi med det i bagaget nu kan skapa en solid och
stabil tillvaxt. Under de kommande manaderna kommer vi att
lansera mer innehall och férhoppningsvis dven ta oss in pa
nagon ny marknad.

Jag ar innerligt stolt 6ver vart team och ser fram emot en
riktigt bra andra halvlek for Enlabs 2019!

Miko Salo,
Chief Commercial Officer
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UTVECKLINGEN INOM GAMING

Enlabsloket angar vidare

Enlabs draglok — affarsomradet Natspel — angade vidare och
uppvisade en solid utveckling i alla produktvertikaler under
kvartalet. Casino véxer stadigt bade pa ars- och kvartalsbasis. INTAKTER CASINO MEUR
Betting visar en okning fran foregaende ar, men en liten
nedgang fran forra kvartalet — framst pa grund av bristen pa
sportevenemang i juni. Poker och Bingo hade ocksa medvind da
lanseringen av poker i Lettland var den storsta tillvdxtmotorn
jamfort med férra aret och féregaende kvartal. Medvinden for
alla natspelsprodukter resulterade i en tillvaxt pa 44% pa

arsbasis och 4% fran foregaende kvartal. Under perioden visade 3

Enlabs aterigen hur [dnsamt nétspelssegmentet 4r med starka

tillvéaxtsiffror och en justerad EBITDA-marginal pa 32% (24). ”

Utover det rent finansiella 6kade antalet aktiva kunder i 1 I I
tillfredsstallande takt. Beslutet att flytta BestCasino fran Casino

till Media innebar att foretaget tappade en del kunder, vilket

drog ned antalet aktiva kunder under forsta kvartalet. | och med Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
framgéngarna i Litauen och de lyckade kampanjerna i samband 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019
med hockey-VM steg dock antalet aktiva kunder igen — +10% pa

arsbasis och +7% pa kvartalsbasis. Deponeringarna fortsatte

att vaxa snabbare an antalet aktiva kunder — +58% fran i fjol.

Detta ses som ett resultat av hart arbete for att gora

erbjudandet mer relevant och ge befintliga kunder bésta

tankbara underhélining och support.

Medan forsta kvartalet mest handlade om forbattringar under INTAKTER BETTING MEUR
huven, effektivisering av verktyg for kundrekrytering och
bonusldsningar, var andra kvartalets fokus framst inriktat pa att
lansera nya kampanjer, produkter och innehall. Enlabs haller pa
att positionera sig som den mest kompletta helhetsleverantoren
i Baltikum, bland annat genom att utéka produktutbudet med

poker i Lettland och Estland och pa senare tid dven betting i
Litauen. Under perioden forbattrades ocksa innehallet 2
vasentligt, framfor allt genom lanseringen av Evolution live
casino i Estland och exklusivt innehall fran Greentube i Litauen.
1
En ndrmare analys av varje produkt visar att casinoprodukterna
gjorde bast ifran sig under kvartalet. Andra kvartalet &r i regel en
utmaning d& sommaren stér fér dorren och varmare 0

temperaturer paverkar spelaraktiviteten. Att da lyckas halla Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
uppe momentum &r en bedrift och den senaste tidens trend for 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019
casinoprodukter &r verkligen imponerande. Den solida

kvartalsutvecklingen var framst en foljd av de insatser som

gjordes under forsta kvartalet, i kombination med framgangen

pa den litauiska marknaden och att nytt innehall och nya

leverantorer lades till.

Betting visade en dkning pa arsbasis trots den hdgre aktiviteten INTAKTER POKER & BINGO MEUR
i samband med fotbolls-VM under samma period forra aret. 1

Enlabs efterstravar dock alltid kvartalsbaserad tillvaxt, och var

darfor inte helt néjda med utvecklingen inom Betting under

kvartalet. Aktiviteten var visserligen bra i maj med lyckade 075

kampanjer kopplade till ishockey-VM, men i juni var det daligt '

med storre idrottsevenemang, ndgot som paverkade aktiviteten

negativt. Lanseringen av Betting i Litauen var en viktig milstolpe 05

for Enlabs, och forvantningarna ar nu hoga infor hosten nar de '

storre ligorna drar igang igen.
0,25
Poker och Bingo levererade solid tillvaxt under kvartalet och
sarskilt hog aktivitet pa de nya marknaderna Lettland och
Estland. | absoluta tal &r dessa produkter relativt sma men likval

0
ar de ett utmaérkt verktyg for kundrekrytering och for att uppna Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2
malet att bli den mest kompletta helhetsleverantoren i "Baltics 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019
and beyond".
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UTVECKLINGEN INOM MEDIA

Trendvandning for Media

Inom Media gick de férsta manaderna av 2019 i féréandringens
tecken och vi gjorde omstruktureringar och omprioriteringar.
P& sa vis hamnade vi pa rétt spar under andra kvartalet da vi
lyckades effektivisera marknadsféringen och upprétthalla en
positiv organisk tillvaxttrend pa samtliga varumaérken.

Arbetet med att géra om avtalsstrukturen med 6kad tonvikt pa
hybrid- och flat fee-avtal foll val ut under kvartalet.
Intdktsdelning svarade for 92% av de totala intékterna under
forsta kvartalet, medan motsvarande siffra for andra kvartalet
var 75%. Som redan namnts ger denna strategi oss snabbare
avkastning pa investering, samtidigt som vi skapar
forutséattningar for langsiktig Ionsamhet. Justeringen av
avtalsstrukturen &r i linje med var tillvéxtstrategi, som forst
gick ut pa att starka de langsiktiga passiva intdkterna och
dérefter uppna en 6kad balans mellan kort- och langsiktiga
intékter. Detta bidrog ocksa till att vi kunde vanda [onsamheten
fran en negativ EBITDA under forsta kvartalet till plus minus
noll under det andra. Givetvis har vi hogre ambitioner an s3,
men jag ar valdigt ndjd med att vi lyckats vanda utvecklingen
fran en tydligt fallande trend i kassaflodet. Nu pekar
affarsomradets underliggande nyckeltal aterigen i ratt riktning,
och jag ar dvertygad om att dar finns mycket kvar att hamta
framover.

Varumarket BestCasino har 6ppnat dorren till nya marknader
med lagre stallda krav, och vi behaller fokus pa
tillvaxtmarknader. Under andra kvartalet lanserade vi ocksa i
USA tillsammans med vara férsta samarbetspartner. Vi raknar
inte med att detta ska ge nagot omedelbart uppsving i
intdkterna, utan ser det i forsta hand som ett satt att skaffa oss
en position pa marknaden och hitta fler samarbetspartner.
Lanseringen av varumarket 24Kazino.com med fokus pé
Osteuropa &r ocksa tankt att gynna Enlabs natspelsverksamhet
och samtidigt frigéra den potential som finns i Baltikum och
0SS-landerna. Genom 24Kazino kan casinospelare erhalla de
senaste erbjudandena och olika funktioner for gratisspel pa
Enlabs huvudmarknader, vilket kommer att starka var position
ytterligare i regionen.

Att vi genom ett kostnadseffektivt team kan lansera och
underhalla ett stort antal varumarken &r resultatet av de
investeringar vi gjort i var egenutvecklade plattform under
forsta och andra kvartalet 2019. Vi fortsatter att genomfora
investeringsprogrammet under tredje kvartalet, och under det
fiarde lanserar vi en plattform som ska gora det lattare att
hantera villkor och information om vara samarbetspartner.

Detta kommer gora oss mer flexibla nar det galler utbud och
kundanpassade losningar pa vara varumarken. Vi kommer
ocksa kunna gora mer databaserad marknadsféring och
automatisera fler arbetsprocesser. Sammantaget bidrar dessa
forbattringar till 6kad tillvaxt och Ionsamhet.

Pa det stora hela ar jag tillfreds med andra kvartalets resultat
fran Media-teamet. Vi lyckades fa den langsiktigt negativa
trenden att plana ut och blev mindre beroende av aldre avtal.
Fortfarande aterstar mycket att géra, men i ljuset av en
kvartalsbaserad tillvéxt och en betydande 6kning av NDC finns
det goda skal att se positivt pa framtiden.

Jag ar sdker pa att saval varens arbete som kommande
insatser kommer att leda oss fram till malet att gora Enlabs
Media till en succé!

Sami Koponen,
Head of Media
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UTVECKLINGEN INOM SOLUTIONS

Stabila intakter och hoga marginaler

Trenden inom Solutions &r alltjamt stabil. Kvartalsintédkterna Aven om marginalerna &r héga utgér dock Solutions fortfarande
minskade visserligen med 14% till 0,28 miljoner euro (0,33), bara en liten del av koncernens verksamhet med 3% av de

men det rorde sig framst om sma fluktuationer och trenden i samlade intékterna. Likval spelar affarsomréadet en viktig roll for
affarsomradet var fortsatt stabil jamfort med foregaende Enlabs som helhet.

perioder. Som namnts tidigare ar merparten av avtalen
langsiktiga och darfor mycket forutsdagbara. Huvuddelen av
arbetet sker fore eller i samband med att avtalen ingas, i
uppstartfasen. Nér sjalva tjansten vél levereras aterstar endast
underhallsarbete, vilket leder till h6ga marginaler. Upplagget
tilldmpas for alla undersegment inom Solutions med en viss
variation beroende pa om det galler sportresultat,
plattformstjanster eller fastigheter.

Manga av tjansterna inom Solutions tillhandahaller
supportfunktioner till Natspel och Media. | och med 6vergangen
fran Nordic Leisure till Enlabs borjade synergieffekterna mellan
de olika affarsomradena synas. Genom det omfattande
forandringsprogram som genomfordes skapades synergier
mellan olika affarsenheter, enheter och kontor. Processen pagar
fortfarande, men redan nu &r det uppenbart att det inom
Solutions finns tillgangar i form av teknik och hégspecialiserad
EBITDA-marginalen for kvartalet var 39% (42%), vilket &nnu en personal som &r av stor betydelse for hela koncernen.

gang visar att affarsomradet ar forknippat med mycket laga

kostnader. De fasta baskostnaderna &r laga, och i kombination Enlabs utvérderar I6pande majligheter till att antingen utveckla

med ett effektivt utférande som har optimerats under Iang tid, befintlig verksamhet eller addera nya produkter till
skapar det forutsattningar for en solid I6nsamhet inom affarsomradet genom forvarv. Affarsomradet har en betydande
Solutions. potential och Enlabs langsiktiga mal &r att verksamheten ska
véxa och intakterna fran externa kunder oka.
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MARKNAD OCH
RESULTAT




ENLABS GEOGRAFISKA FORDELNING AV M a rk n a d e r

SPELINTAKTER

6% ' — Huvudmarknader

‘ — Marknader av intresse

# - Marknadsposition

' 94%

@ Reglerade marknader O Ovriga vérlden
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+ Total spelmarknad ca. 170 MEUR
+ Tillvaxt total marknad 5%*

ES I LAN D « Tillvaxt licensierad onlinemarknad 14%*

+  Femton (15) onlinelicenser

Spelskatt 5%

+ Total spelmarknad ca. 350 MEUR
« Tillvaxt total marknad 11%*
« Tillvaxt licensierad onlinemarknad 53%* I E I I I AN D

+ Nio (9) onlinelicenser
+ Spelskatt 10%

Total spelmarknad ca. 500 MEUR
+  Tillvaxt total marknad 8%*

« Tillvaxt licensierad onlinemarknad 47%*
+ Sju (7) onlinelicenser
Spelskatt 10%

+ 558 onlinelicenser
+ Spelskatt 1,25 — 4% beroende pa produkt

Total spelmarknad 2 272 MEUR

« Tillvaxt total marknad 6%*

SVERIGE

» 86 onlinelicenser

+ Spelskatt 18%

MEDIA Uppgifterna grundas pa uppgifter frdn H2 Gambling Capital,

e o . . . nationella spelmyndigheter, och Enlabs egna bedémningar.
Media &r verksamma i framst Skandinavien, Storbritannien och Uppgifter avseende 2018 ar estimat.

Baltikum. Framat ser vi Asien och Latinamerika som intressanta
marknader och dven 6ka var narvaro i CIS-lander déar vara
natspelsvarumarken har storst narvaro.

*Genomsnittlig arlig tillvaxt baserat pa perioden 2015-2018.
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Koncernens utveckling under andra kvartalet

INTAKTER
Spelintdakterna 6kade med 44% till 8,6 miljoner euro (6,0). 94%
av intdkterna kom fran reglerade marknader.

Intdkterna fran affarsomradet Media uppgick till 0,5 miljoner
euro (0,7).

Intdkterna fran Solutions var 0,3 miljoner euro (0,3).

INTAKTER PER AFFARSOMRADE

NATSPEL 8,6 MEUR (6,0)
Casino 5,3 MEUR (3,3)
Betting 2,9 MEUR (2,3)
Poker 0,4 MEUR (0,3)
Bingo 0,0 MEUR (0,1)

MEDIA 0,5 MEUR (0,7)

SOLUTIONS 0,3 MEUR (0,3)

Kvartalets totala intakter var 9,4 miljoner euro (7,0), vilket
motsvarade en organisk tillvéxt pa 35%.

18% av bettingintdkterna kom fran koncernens spelbutiker i
Lettland och Litauen.

\\

N O\

FORDELNING AV
TOTALA INTAKTER

3%—‘
6% —

L 91%

@ Naitspel @ Media © Solutions

Geografiskt foérdelades spelintakterna mellan Baltikum, 94%,
och 6vriga varlden, 6%. De baltiska marknaderna avser
reglerade spelmarknader i Estland, Lettland och Litauen.
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INSATTNINGAR OCH AKTIVA KUNDER INOM NATSPEL
Inséttningarna var 27,9 miljoner euro (17,7) under kvartalet,
vilket var en 6kning med 58% jamfort med samma period
foregaende ar.

Antalet aktiva kunder uppgick till 37 753 (34 345), motsvarande
en 6kning om 10% fran samma period forra aret.

SPELMARGINAL
Den samlade spelmarginalen inom natspel var 4,6% (4,8) under
perioden.

NYA DEPONERANDE KUNDER INOM MEDIA
Inom Media var antalet NDC 3 259 (886), vilket var 268% mer &n
for samma period féregéende ér.

BALANSRAKNING OCH FINANSIERING

Per periodens balansdag (30 juni 2019) uppgick det egna
kapitalet i koncernen till 34,9 miljoner euro (25,8). Under
kvartalet var 218 698 aktier emitterade for att slutfora forvarvet
av mediatillgangar under 2018.

Likvida medel uppgick till 15,1 miljoner euro (8,2), varav

0,7 miljoner euro (0,7) var spelarmedel. Motsvarande belopp,
0,7 miljoner euro (0,7), utgor ddrmed spelarskulder och ingar i
posten Spelarskulder. Koncernens nettobehallning av likvida
medel (den egna likviditeten) var séledes 14,4 miljoner euro
(7.,5).

Koncernen har inga lan fran kreditinstitut och inga rantebarande
skulder.

Soliditeten uppgick till 83,6%.

Summa tillgangar per den 30 juni 2019 var 41,7 miljoner euro
(31,4).

Som en foljd av den nya leasingstandarden IFRS 16 har Enlabs
omraknat operationella leasingavtal och redovisat relevanta
tillgdngar under posten Materiella anlaggningstillgangar i
balansréakningen. Férandringarna géller fraimst LBO-relaterade
hyresavtal samt kontorshyreskontrakt. Den totala
leasingskulden var 1 479 tusen euro per den 30 juni 2019 och
hyresbetalningarna 102 tusen euro.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 2,8 miljoner
euro (1,2) for perioden.

Investeringar i anldggningstillgangar uppgick till 0,6 miljoner
(0,6) euro, och bestod framst av kapitaliserade kostnader
avseende utvecklingsarbete pa bolagsgruppens
spelplattformar.

OVERGANG TILL IFRS

Enlabs rapport for andra kvartalet 2019 &r den andra som
utarbetats i enlighet med IFRS. Overgangsdatumet till IFRS var
1 januari 2017. Alla rapporter fran 6vergangsdatumet har
omraknats fran den tidigare K3-standarden till IFRS. I not 3 ges
en narmare forklaring till férandringarna. All jamforbar
information i rapporten anges i enlighet med IFRS.
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Resultat

Bruttoresultatet for kvartalet var 6,9 miljoner euro (5,1), en
6kning med 33%. Bruttomarginalen var 73% (74%).

Marknadsféringskostnaderna var 16% (14) av de totala
intdkterna, vilket kan ses som en lag procentuell andel jamfort
med spelbolag som verkar pa oreglerade marknader.
Forklaringen ar att det pa de reglerade marknaderna i Baltikum
finns omfattande lagstadgade begransningar nar det galler
spelbolagens marknadsféringsmojligheter.

Personalkostnaderna uppgick till 2,3 miljoner euro (2,1), en
okning med 7%. Bedomningen &r att det fér ndrvarande inte
finns nagot storre behov av rekryteringar da koncernens
affarsmodell ar skalbar.

For de koncernbolag som innehar nationella spellicenser galler
strénga villkor. Dessa begransar mojligheten till sa kallad paid
marketing, vilket gor det svarare for nya aktorer att ta sig in pa
marknaderna. Darfor ar Enlabs langvariga nérvaro i Baltikum en
vasentlig konkurrensfordel.

EBITDA var 2,5 miljoner euro (1,8), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal om 27% (26%).

EBITDA, MEUR
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Justerad EBITDA var 2,9 miljoner euro (2,1), motsvarande en
EBITDA-marginal om 31% (30). Justerad EBITDA utesluter
engangskostnader om 278 tusen euro kopplade till boter som
utdomts av den brittiska spelkommissionen, UKGC, samt

82 tusen euro relaterade till omstruktureringskostnader
avseende personal.

Enlabs har endast kostnader motsvarande 6% av intékterna
efter EBITDA vilket ger ett hogt nettoresultat i forhallande till
EBITDA. Periodens avskrivningar var 503 tusen euro (596) eller
5% (9%) av koncernens intékter. EBIT var darmed 2,0 miljoner
euro (1.2), vilket motsvarade en marginal om 21% (17,3%),
medan justerad EBIT 6kade till 2,4 miljoner euro (1,5)
motsvarande en marginal om 25% (21%).

Enlabs har inga rantebarande skulder och mycket begransad
exponering mot valutarisk, och de finansiella kostnaderna ar
darmed minimala eller 8 tusen euro (-22) for kvartalet.

Bolagsskatten i tva av vara framsta resultatenheter, Lettland
och Estland, &r baserad pa utdelning och skatt utgar endast pa
vinstutdelning.

Nettoresultatet for perioden var 2,0 miljoner euro (1,2) med en
marginal om 21% (17%), medan justerat nettoresultat uppgick
till 2,4 miljoner (1,5) med en marginal om 25% (21%).

Vinst per aktie, EUR
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Ovrig information

PERSONAL

Vid utgangen av kvartalet hade koncernen 206 (186) anstéllda
med elva olika nationaliteter vid kontoren i Tallinn, Riga, Vilnius,
Malta, Marbella och Stockholm. Av dem var 103 personer
verksamma inom natspel, 92 inom LBOs, atta inom
affarsomradet Media, en inom Solutions och tva i
moderbolaget.

Dessutom hade koncernen i slutet av perioden 31 (25) konsulter
som anlitats for projekt langre &n tre manader.

MODERBOLAGET

Enlabs AB, koncernens moderbolag, investerar i féretag som
driver och utvecklar tjanster inom nétspel och
prestationsbaserad marknadsforing.

All spelverksamhet som &r riktad mot slutkonsument drivs i
dotterbolag som innehar de licenser som kravs pa de
marknader dar de ar verksamma. For kvartalet uppgick
moderbolagets resultat till 8 105 tusen euro.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vad géller transaktioner med narstdende inom koncernen har
inga vasentliga forandringar skett jamfort med vad som
beskrivs i arsredovisningen for 2018.

AKTIEN

Enlabs ar marknadsnoterat pa Nasdaq First North. Antalet
registrerade aktier uppgar till 62 829 079, alla i en serie. Bolaget
har omkring 5 000 aktiedgare.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Den huvudsakliga risken och osékerheten for koncernen ar
politisk risk. Férandringar i lagstiftning och regelverk kan
paverka bade koncernens verksamheter och
expansionsmojligheter.

Koncernens anstillda —
Fordelning mellan kon

36 %

64 %

@ Kvinnor

® Man

Koncernen driver verksamhet pa reglerade marknader som
anses vara stabila och med Iag risk for forsamrade villkor och
forutsattningar.

En del av koncernens marknadsféring sker i samarbete med
annonsnétverk, sa kallade "affiliates”. | samband med sadan
tredjepartsmarknadsféring kan det hénda att koncernens
varumarken exponeras i icke 6nskvarda sammanhang, utan
koncernens vetskap och majlighet till kontroll. Vid hdandelse av
sadana overtradelser har koncernbolagen i regel avtalsenliga
mojligheter att vidta sanktioner mot motparten.

Koncernens licensierade bolag har som princip att vara medlem
i branschorganisationer, verka for att stévja osund
marknadsforing och bidra till savél ansvarsfullt spelande som
en ansvarsfullt bedriven spelverksamhet.

RATTSLIGA TVISTER

Det finns inga pagaende réttsliga processer eller
skiljeforfaranden inom koncernen som har haft eller kan antas
fa véasentlig ekonomisk betydelse fér ndgot bolag inom
bolagsgruppen.

LICENSER OCH LICENSANSOKNINGAR
Bolagsgruppens olika bolag innehar spellicenser i Estland,
Lettland, Litauen, Malta, Curacao och Sverige.

Koncernens dotterbolag BestBet Ltd, som hade licens i
Storbritannien, erhdll under forsta kvartalet en anmarkning med
pafdljande boter om 278 tusen euro for bristande interna rutiner
under 2017. Bolaget har bem&tt anmérkningen fran
tillsynsmyndigheten med stor samarbetsvilja och transparens.
Efter en samlad bedémning av det finansiella vardet av att
behalla en licens i Storbritannien har Enlabs beslutat att
aterkalla spellicensen. Boten redovisades under andra kvartalet
2019.

Koncernens anstillda -
Fordelning mellan aldersgrupper

14 %

50 %

36 %

@® <30ar @ 31-39ar (O >40 ar
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TYDLIGT FOKUS PA VARDESKAPANDE

Finansiella mal for 2020

Styrelsen och ledningen i Enlabs har antagit finansiella mal fér 2020. Enlabs ska leverera minst 20 MEUR
EBITDA och arlig 6kning av vinst per aktie (VPA) ska under perioden uppga till minst 40% per ar genom en
kombination av organisk tillvéxt och forvarv. De finansiella malen &r inte en prognos, daremot ett uttryck
och ett fortydligande av den maélsattning som vi arbetar aktivt for att uppna.

Virdeskapande: Okning av VPA p& minst 40% per &r
VPA (vinst per aktie), berdknat som nettovinst dividerat med totala antalet aktier, &r ett direkt och tydligt matt
pa bolagets resultat som kan héanféras till aktiedgarna.

Lonsamhet: EBITDA ska uppga till minst 20 MEUR ar 2020 med 20 — 30% EBITDA-marginal
Enlabs anser att Ionsamhet ar viktigt dven vid tillvaxt, samtidigt som EBITDA ger en indikation pa
verksamhetens kassafldde.

Tillvaxt: Minst 25% organisk tillvaxt per ar tillsammans med genomtéankta férvary
Malet for organisk tillvdxt berdknas pa intdkter jamfort med foregaende period, med undantag for eventuella
forvérv.

Skuldsattningsgrad: Nettoskulder/EBITDA ska inte 6verstiga en kvot pa 1.5

Enlabs sGker efter genomténkta forvdrv som kan skapa synergier inom de befintliga affarsomradena
Nétspel, Media och Solutions. Storleken pa eventuella forvérv kan variera beroende pa situation, men
képmodellen kommer att struktureras utifrin en kombination av aktiebaserad betalning och likvida medel.
Om belaning skulle vara aktuellt kommer bolaget inte att dverstiga nettoskulder och EBITDA vara hégst 1,5.
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Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar harmed att delarsrapporten for januari - juni 2019 utgoér en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets verksamhet, dess ekonomiska stéllning och resultat, och beskriver de vasentliga risker och
osadkerheter som moderbolaget och dotterbolagen méter.

Sigtuna 7 augusti 2019

Niklas Braathen
Styrelseordférande

Ludwig Pettersson
Styrelseledamot

Staffan Dahl
Styrelseledamot

Peter Astrom
Styrelseledamot

Christian Haupt
Styrelseledamot

Robert Andersson
Verkstallande Direktor

Enlabs AB (Publ)
Stora Gatan 46, 193 30 Sigtuna
+46 18-346090 - investor@enlabs.se + enlabs.se

Enlabs AB (Publ) &r sedan 2006 noterat pa Nasdaq-OMX First North (Ticker: NLAB) i Stockholm.
Bolagets Certified Adviser &r Redeye, +46 8 545 01330 / Certifiedadviser@redeye.se
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Robert Andersson, Verkstallande Direktor Arsstamma 23 maj 2019

+371 273 278 10 * robert.andersson@enlabs.se Delarsrapport Jan - Sept 2019 5 November 2019
Rapporter finns tillgdngliga pa bolagets hemsida.
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Koncernens rapport over totalresultat

Jan-Jun Jan-Jun

KEUR Q2 2019 Q22018 2019 2018 2018
INTAKTER

Spelintdkter 8 597 5981 16 860 12072 26 696
Mediaintakter 528 659 978 1365 2 641
Solutionsintakter 280 327 567 662 1275
Summa intakter 9 405 6 967 18 405 14 099 30612
DIREKTA DRIFTSKOSTNADER

Kostnad for sdlda tjanster (1 652) (1207) (3201) (2 458) (5280)
Spelskatter (901) (622) (1780) (1223) (2 742)
Summa direkta driftskostnader (2 553) (1829) (4981) (3681) (8 022)
Bruttoresultat 6 852 5138 13 424 10418 22 590
RORELSEKOSTNADER

Personalkostnader (2 283) (2131) (4374) (4 048) (7 838)
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 598 613 1182 1141 2375
Marknadsféringskostnader (1 485) (952) (2933) (1907) (4322)
Ovriga inkomster och kostnader (1171) (865) (1997) (1 657) (3 539)
Summa rorelsekostnader (4341) (3335) (8122) (6 471) (13 324)
EBITDA 2511 1803 5302 3947 9266
Avskrivningar (503) (596) (976) (1148) (2150)
Rorelseresultat (EBIT) 2008 1207 4 326 2799 7116
Finansnetto 8 (22) (16) (79) (134)
Resultat fore skatt 2016 1185 4310 2720 6 982
Inkomstskatt 11 - 21 (32) 23
Periodens resultat 2027 1185 4331 2688 7 005
RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderbolagets aktiedgare 2 027 1185 4331 2 688 7 005
Antal aktier vid periodens slut 62829079 62610381 62610381 62610381 62610 381
Genomesnittligt antal aktier under perioden 62683280 62610381 62646831 59110381 61 360 381
Vinst per aktie, EUR 0,032 0,019 0,069 0,043 0,114
Vinst per aktie, EUR efter utspadning 0,032 0,019 0,069 0,043 0,112
Jamforelsestorande poster

EBITDA 2511 1803 5302 3947 9266
Forvarvsrelaterade kostnader 0 72 0 72 135
Engangskostnader for personalomstrukturering 82 216 82 336 336
Straffavgift fran UKGC 278 0 278 0 0
Justerad EBITDA 2 871 2 091 5662 4 355 9737
Avskrivningar (503) (596) (976) (1 148) (2150)
Justerad EBIT 2 368 1495 4 686 3207 7 587
Finansnetto 8 (22) (16) (79) (134)
Inkomstskatt 11 - 21 (32) 23
Justerat resultat for perioden 2 387 1473 4691 3096 7 476
Justerad Vinst per Aktie (EUR) 0,038 0,024 0,075 0,052 0,122
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Koncernens rapport over finansiell stallning

KEUR 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 20 850 18 568 20180
Materiella anldggningstillgangar 3478 2075 2040
Ovriga langsiktiga fordringar 37 - 37
Summa anlédggningstillgangar 24 365 20 643 22 257
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 930 926 1046
Ovriga kortfristiga fordringar 1352 1661 883
Likvida medel 15089 8217 11931
Varav bundna medel (spelarmedel) 701 739 704
Summa omsittningstillgangar 17 371 10 804 13 860
SUMMA TILLGANGAR 41736 31447 36117
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1315 1311 1311
Fritt eget kapital 33589 24 495 28 813
Hanforligt till moderbolagets agare 34904 25 806 30124
Minoritetsintresse - - -
Summa eget kapital 34904 25 806 30124
Langfristiga leasingskulder 1059 - -
Uppskjuten skatteskulder 1448 1485 1467
Ovriga langfristiga skulder - - -
Summa langfristiga skulder 2507 1485 1467
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 420 - -
Leverantorsskulder och andra skulder 1112 697 824
Spelarskulder 701 739 704
Ovriga kortfristiga skulder 2092 2720 2998
Summa kortfristiga skulder 4325 4156 4526
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41736 31 447 36117
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Koncernens rapport over kassafloden

Jan-Jun

Jan-Jun

KEUR Q22019 Q22018 2019 2018 2018
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster 2016 1185 4310 2720 6982
Skatt - (540) (27) (670) (670)
Ej kassaflédesstérande poster

Avskrivningar och nedskrivningar 503 596 976 1148 2150
Kapitalvinst eller -forlust fran férsaljning av dotterféretag - - - - -
Ovriga ej kassaflodesstorande poster 69 22 139 80 134
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 2588 1263 5398 3278 8 596
fore forandringar av rorelsekapitalet

Forédndring av rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar (75) (142) (353) 6 304
Forandring av kortfristiga skulder 281 91 345 (514) (729)
Forandring av rorelsekapital 206 (51) (8) (508) (425)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2794 1212 5390 2770 8171
INVESTERINGSVERKSAMHET

Investeringar i immateriella tillgdngar (598) (613) (1196) (1141) (2 845)
Investeringar i materiella anldggningstillgangar (15) (74) (130) (110) (175)
Avyttring dotterbolag - - - - -
Forvarv av dotterbolag - 1 (685) (560) (560)
Andring av l&ngsiktiga fordringar - - - - 103
Kassaflode fran investeringsverksamheten (613) (686) (2011) (1811) (3477)
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Intékter fran aktieemission/andra aktierelaterade vardepapper - - - - -
Leasingbetalningar (102) - (205) - -
Forandring av skulder - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (102) - (205) - -
Periodens kassaflode 2079 526 3174 959 4694
Valutaomrakningsdifferenser for likvida medel (13) (22) (16) (58) (79)
Likvida medel vid periodens bdrjan 13023 7713 11931 7316 7316
Likvida medel vid periodens slut 15089 8217 15089 8217 11931
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

. . Balanserat I - Summa eget
KEUR Aktiekapital resultat Majoritet Minoritet kapital
Ingaende balans, 1 januari 2018 1311 21808 23119 271 23390
Forvarv av minoritetsaktiedgare (271) (271)
Periodens resultat 7 005 7 005 - 7005
Utgaende balans, 31 december 2018 1311 28813 30124 - 30124
Ingdende balans, 1 januari 2018 1311 21808 23119 271 23390
Forvarv av minoritetsaktiedgare (271) (277)
Periodens resultat 2 688 2 688 - 2688
Utgaende balans, 30 juni 2018 1311 24 496 25 807 - 25 807
Ingaende balans, 1 januari 2019 1311 28813 30124 - 30124
Nyemission 4 446 450 - 450
Periodens resultat 4331 4331 - 4331
Utgaende balans, 30 juni 2019 1315 33590 34905 - 34905
Ingaende balans, 1 april 2019 1311 31117 32428 - 32428
Nyemission 4 446 450 - 450
Periodens resultat 2027 2027 - 2027
Utgaende balans, 30 juni 2019 1315 33590 34905 - 34905
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Moderbolagets resultatrakning

KEUR Q2 2019 Q22018 Jan-Jun 2019 Jan-Jun 2018 2018
Intakter ) . 18 ) 82
Rorelsekostnader (300) (258) (552) (433) (757)
Rorelseresultat (300) (258) (534) (433) (675)
Finansnetto 8 405 @ 8383 (32) 648
Resultat fore skatt 8 105 (265) 7 849 (465) (27)
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat 8 105 (265) 7 849 (465) (27)
KEUR 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Immateriella tillgangar 108 18 102
Materiella anldggningstillgangar 5 6 6
Finansiella anlaggningstillgangar 32119 23 346 23126
Summa anlaggningstillgangar 32232 23370 23234
Kortfristiga fordringar 75 61 9
Likvida medel 236 1815 879
Summa omsattningstillgangar 311 1876 888
SUMMA TILLGANGAR 32543 25246 24122
Bundet eget kapital 1315 1311 1311
Fritt eget kapital 22738 14 006 14 444
Summa eget kapital 24 053 15317 15755
Langfristiga skulder 8415 7 643 7 643
Summa langfristiga skulder 8415 7 643 7 643
Kortfristiga skulder 75 2286 724
Summa kortfristiga skulder 75 2286 724
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32543 25246 24122
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NOT 1 Allman information

ENLABS AB (moderbolag med organisationsnummer
556685-0755) verkar genom sina dotterbolag inom tre
affarsomraden: Gaming, Media och Solutions.

Verksamheten bedrivs framst i Lettland, Estland, Litauen, Malta,
Spanien och Sverige. Moderbolaget ar ett aktiebolagbolag med
séte i Stockholm. Bolagets huvudkontor ligger pa Stora Gatan
46,193 30 i Sigtuna. Enlabs aktier &r noterade pa Nasdag/OMX
First North i Stockholm med Redeye AB som Certified Advisor.
Alla belopp i dessa noter ar i tusen euro om inget annat anges.

NOT 2 Sammanfattning av viktiga redovisnings- och
varderingsprinciper

Nedan beskrivs de viktigaste redovisningsprinciper som
anvands i koncernredovisningen. Principerna har tillampats
konsekvent for alla presenterade ar om inget annat anges.

Grunder for rapportens upprattande

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner och IFRS (International Financial Reporting
Standards) och tolkningar fran IFRIC sadana de antagits av EU.
Vidare har rapporten tagits fram i enlighet med
kostnadsmetoden, utom for finansiella tillgangar och skulder
(inklusive derivatinstrument) som beraknats till verkligt varde
via resultatet. Moderbolagets rapporter upprattades i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. RFR innebar att moderbolaget ska tillampa samtliga
av EU antagna IFRS-uttalanden sa langt detta ar majligt inom
ramen for arsredovisningslagen, och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Eventuella
skillnader mellan moderbolagets redovisning och
koncernredovisningen géller frimst presentationen av
resultatrakningen och balansrakningen, som for moderbolaget
foljer det format som foreskrivs i arsredovisningslagen.

Nya standarder, andringar och tolkningar

Flera nya standarder och tolkningar tradde i kraft fér det
rakenskapsar som borjade den 1 januari 2019 och dessa har
inte anvants vid upprattandet av denna finansiella rapport.
Ingen av dessa vantas ha nagon betydande inverkan pa
koncernens finansiella rapporter. Fran den 1 januari 2019 &r
IFRS 16 Leasing och IFRS 9 Finansiella instrument, tillampliga.

Grunder for vardering och klassificering

Moderbolagets funktionella valuta &r euro (EUR), vilket ocksa ar
moderbolagets och koncernens redovisningsvaluta. Alla belopp
rundas av uppat eller nedat till ndrmaste tusental, om inget
annat anges. Tillgangar och skulder redovisas till
anskaffningsvérde, forutom vissa finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder
som redovisas till verkligt varde utgors av finansiella instrument
som klassificeras som finansiella tillgangar och varderas till
verkligt varde via resultatet. Tillgangar klassificeras som
omsattningstillgdngar om de @mnas séljas eller forbrukas under
foretagets normala verksamhetscykel, om de primart forvarvats
for handelsandamal, om de ska realiseras inom tolv manader
fran balansdagen eller utgérs av likvida medel. Ovriga tillgdngar
klassificeras som anldggningstillgangar. Skulder klassificeras
som kortfristiga skulder om de véntas regleras under foretagets
normala verksamhetscykel, om de innehas primart for
handelsandamal, om de forfaller inom tolv manader fran
balansdagen eller om foretaget inte har en ovillkorad ratt att
senareldgga skuldens reglering i minst tolv manader efter
balansdagen. Alla andra skulder klassificeras som langfristiga
skulder.

Uppskattningar och antaganden i redovisningen

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen goér en rad bedomningar och
uppskattningar. Ledningen behéver ocksa géra antaganden om
tilldmpningen av redovisningsprinciperna. De omraden som
innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa, eller
sadana omraden déar antaganden och uppskattningar ar av
vésentlig betydelse for koncernredovisningen, ar bland annat
antaganden om nedskrivningstester av goodwill och
varumarken.

Grunder for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och foretag i
vilka moderbolaget, direkt eller indirekt, innehar mer &n 50% av
rosterna eller pa annat sétt har ett bestdmmande inflytande.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
forvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebér att moderbolaget
indirekt forvarvar dotterféretagens tillgangar och évertar deras
skulder. Skillnaden mellan anskaffningskostnaden och det
verkliga vardet av forvarvade identifierbara nettotillgangar per
forvarvsdatumet utgor kostnaden for goodwill, som redovisas
som tillgang i balansrékningen. Om skillnaden ar negativ
redovisas den som intadkt i resultatrakningen. Kostnader
relaterade till forvarv redovisas nar de uppkommer.
Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade féretag)
over vilka koncernen har ett bestdmmande inflytande.
Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller
har ratt till rérlig avkastning fran innehavet i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande 6ver
foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor. Intékter,
kostnader, tillgangar och skulder som &r hanforliga till
dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran det datum
da det bestdmmande inflytandet 6verférs (forvarvstidpunkten)
till det datum da det upphor. Koncerninterna fordringar och
skulder och transaktioner mellan koncernforetag liksom
darmed sammanhangande orealiserade vinster elimineras i sin
helhet.

Intresseforetag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett
betydande men inte bestimmande inflytande, vilket i regel
galler for aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50% av
rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tillampning av
kapitalandelsmetoden redovisas innehavet i intresseforetag i
enlighet med kapitalandelsmetoden vilket innebar att
investeringen initialt varderas till anskaffningsvéarde varefter det
redovisade vardet Okas eller minskas for att beakta koncernens
andel av intresseféretagets vinst eller forlust efter
forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade varde pa innehav i
intresseforetag inkluderar goodwill som identifieras vid
forvarvet. Koncernens andel av resultatet som uppkommit efter
forvarvet redovisas i resultatréakningen och dess andel av
forandringar i ovrigt totalresultat efter forvarvet redovisas i
ovrigt totalresultat med motsvarande @ndring av innehavets
redovisade varde.

Rapportering per segment

Koncernens verksamhet redovisas utifran tre rorelsesegment i
enlighet med definitionen av rorelsesegment i tillampliga
redovisningsprinciper. Den grund som tillampas for att
identifiera de rérelsesegment for vilka separata rapporter kan
upprattas ar den interna redovisning som presenteras for och
foljs upp av delar av den hégsta beslutsfattande ledningen, som
i detta avseende utgoérs av VD och CFO for Enlabs AB. VD och
CFO kontrollerar rorelseintékterna fran de tre affarsomradena
Gaming, Media och Solutions.
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Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlindska valutor

Fordringar och skulder omréknas enligt valutakursen pa
balansdagen. Orealiserade valutadifferenser som uppstar vid
omrakningen redovisas i resultatrdkningen.

Omrakning av utlandsk verksamhet

Verksamhet som har en annan funktionell valuta dn euron (EUR)
omraknas till euro genom att alla tillgdngar, avséttningar och
skulder omraknas till balansdagens kurs och att samtliga
poster i resultatrakningen omraknas till genomsnittskurs.
Kursdifferenser som uppstar till foljd av omrakningen, sa
kallade valutakursdifferrens — redovisas i dvrigt totalresultat.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna efter avdrag for eventuell
valutasakring, i koncernens resultatrakning.

Intakter

Spelintakter

Koncernens spelintédkter redovisas netto efter spelarnas vinster,
bonusar, lojalitetsprogram och jackpotbidrag. Bettingintakter
déar koncernens intakter kommer fran provisioner, en fast
vinstprocent eller liknande, redovisas nar intakten kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt och det &r sannolikt att de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transaktionen kommer tillfalla
bolaget.

Mediaintakter

Mediaintakterna bestar bland annat av provisioner pa spelare
som rekryteras till andra operatérer samt
marknadsforingsavgifter som tas ut av operatdrer som vill ha
extra exponering via koncernens webbplatser. Detta géller
casino, sportvadhallning och finanssektorn. Provisionen utgors
av:

Intédktsdelning

For varje kund som koncernen rekryterar till en operatér far vi en
procentandel av vad den kunden genererar i intdkter hos
operatoren. Intdkten redovisas under den manad da intakten
genereras till respektive operator.

Nykundsprovision (CPA)

Nar det géller avtal om nykundsprovision (CPA) betalar kunden
en engangsavgift for varje spelare som deponerar pengar pa
kundens webbplats. CPA-avtal baseras pa en i forvag avtalad
avgift. Intakter fran dessa avtal redovisas den manad da
insattningen gors.

Fasta avgifter

Koncernen erhaller ocksa intdkter genom att ta ut en fast avgift
fran operatérer som vill bli upptagna och recenserade pa
koncernens webbplatser. | dessa fall séljs en annonsplats till
speloperatorer som vill marknadsféra sina varumaérken pa en
mer framtradande plats pa nagon av koncernens manga
webbplatser. Intdkter fran fasta avgifter redovisas linjart over
avtalets 16ptid.

Intédkter fran Solutions

Intakterna fran Solutions kommer fran leveranser av
sportresultat, tekniska plattformstjanster och hyresintékter.
Intakter fran Solutions redovisas linjart over avtalets 16ptid.

Intékter fran alla salda tjanster redovisas exklusive moms och
rabatter och efter koncerninterna transaktioner.

Ovriga intakter

Till 6vriga intakter raknas intdkter som inte ar direkt relaterade
till huvudverksamheten, sdsom atervunna, tidigare avskrivna
fordringar, valutakursvinster i moderbolagets rorelse samt
vinster pa forséljning av anldggningstillgangar i moderbolaget.

Kostnad for salda tjanster

Kostnad for salda tjanster avser kostnader i spelverksamheten
for spelskatter, licensavgifter till spelleverantorer, kostnader for
betalningstjéanster via bank och kontokort for inséttningar av
spelinsatser och utbetalning av vinster samt kostnader for
eventuella bedréagerier. Nar det géller spel som redovisas som
finansiella instrument reduceras den intakt som redovisas fran
spelet av kostnaden for spelskatter och licensavgifter som ar
berdknade pa utfallet av spelet.

Bruttoresultat

Enlabs har valt att redovisa intdkter som resultatet av
transaktioner med slutkunder, det vill sdga spelarna. | det
sammanhanget kan man maéta hur framgangsrikt sjélva spelet
ar. Till bruttoresultatet rdknas &ven vinster fran transaktioner
med tredje part, sdsom partner, affiliates, spelleverantorer och
leverantorer av betalningslosningar. Pa sa vis gar det alltsa dven
att mata hur val Enlabs har lyckats i sina forhandlingar med
leverantdrerna. Bruttoresultatet av koncernens spelverksamhet
bestar av nettobeloppet av inséttningar av spelinsatser och
utbetalning av vinster efter avdrag for bonusar, jackpotbidrag,
lojalitetsprogram, spelskatter, licensavgifter till spelleverantorer,
provisioner till partner och affiliates, nettointakter/kostnader for
betaltjanster via banker och kort i fraga om betalning av vinster
och kostnader for eventuella bedréagerier (ej godkanda
betalningar).

Aktiverat arbete for egen rikning

Aktiverat arbete for egen rakning avser periodens direkta
utgifter for I6ner, andra personalrelaterade kostnader och kopta
tjanster samt indirekta kostnader hanforliga till
utvecklingsprojekt som upptagits som tillgangar i
balansrakningen.

Marknadsforingskostnader
| posten ingdr externa kostnader fér produktion och distribution
av marknadsféring i olika medier.

Leasing

Koncernens leasingavtal utgors framst av landbaserade
spelbutiker (LBO) och kontor. Hyreskontrakt tecknas
vanligtvis for en period av 3 till 5 &r fér landbaserade
spelbutiker och 2 till 5 ar for kontor, men majligheter till
forlangning kan finnas enligt nedan. Villkoren for leasing
forhandlas fran fall till fall och kan variera vasentligt.

Leasing redovisas som en ratt att anvdnda en tillgang i
utbyte mot betalning pa det datum nér den aktuella
tillgangen finns tillganglig och kan anvéandas av koncernen.
Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden
och finansiella kostnader. Den finansiella kostnaden ska
fordelas Gver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden.
Nyttjanderatten skrivs av linjart 6ver det kortare av
tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal
redovisas initialt till nuvarde. Detta ar den forsta rapport som
upprattats enligt IFRS och samtliga nyttjanderéatter har
darmed vérderats till leasingskuldens varde med justering for
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter hanforliga till
avtalet per den 31 december 2017.

Leasingskulderna inkluderar nuvérdet av féljande
leasingbetalningar:

» fasta avgifter

» variabla leasingavgifter baserade pa ett index
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Leasingbetalningarna diskonteras med koncernens

marginella laneranta.

Tillgdngar med nyttjanderétt varderas till anskaffningsvéarde

och inkluderar féljande:

« deninitiala varderingen av leasingskulden

* betalningar gjorda nér eller innan leasingperioden
borjade med avdrag for eventuellt erhallna
leasingincitament

Betalningar forknippade med korttidsleasingavtal och
leasing av tillgangar av lagt varde redovisas linjart som en
kostnad i resultatrakningen. Korttidsleasingavtal avser
leasingperioder pa hogst 12 manader.

Optioner att forlanga och sdga upp avtal

Optioner att férlanga eller sdga upp avtal inkluderas i
tillgdngen och skulden da det &r rimligt sékert att de kommer
att nyttjas. Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i
avtalshanteringen.

Pensionskostnader

Koncernens utbetalningar avseende avgiftshestamda
pensionsplaner kostnadsférs under den period som de
anstallda utfort de tjanster avgiften avser.

Ovriga rorelseintakter/-kostnader

Kostnader for sekundara aktiviteter som genomférs inom
ramen for ordinarie verksamhet géllande rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas under posten 6vriga rorelsekostnader.
| posten ingar huvudsakligen kursvinster och kursforluster i
rorelsen samt realisationsvinster/-forluster vid forséljning,
utrangering eller avskrivning av anlaggningstillgangar eller
rorelser.

Skatter

Skatt som redovisas i resultatrakningen utgoérs av aktuell skatt,
uppskjuten skatt och i forekommande fall spelrelaterade
skatter. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt &r. Hit hor dven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Skatt redovisas i
resultatrdakningen, utom nér skatten avser poster som redovisas
i ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. Uppskjuten skatt
berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i
temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden och pa tillgdngar och skulder med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade
per balansdagen. Temporara skillnader beaktas inte i
koncernmassig goodwill och inte heller i skillnader hanforliga
till andelar i dotter- och intressebolag som inte forvantas bli
beskattade inom 6verskadlig framtid. Uppskjutna
skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer kunna utnyttjas och medféra lagre
skatteutbetalningar i framtiden.

Finansiella instrument

Redovisning

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande
varderingskategorier:

Vardering utifran verkligt varde via resultatet
Vardering utifran upplupet anskaffningsvarde

Koncernens finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell for
finansiella tillgangar och skulder och kontraktsenliga
kassafloden.

For tillgangar som varderas till verkligt varde redovisas
resultatet i resultatrakningen.

Vérdering
Vid forsta redovisningstillfallet redovisar koncernen alla

finansiella instrument till verkligt varde. For en finansiell
tillgang som inte véarderas till verkligt varde via resultatet
(FVPL) ingdr dven transaktionskostnader som ér direkt
hanforliga till forvarvet av den finansiella tillgdngen i
anskaffningsvardet. Transaktionskostnader for finansiella
tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatet
redovisas i resultatrakningen.

» Upplupet anskaffningsvarde: Tillgdngar som innehas i
syfte att erhalla kontraktsenliga kassafloden som endast
utgor betalningar av ranta och kapitalbelopp varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Réanteintékter fran sadana
finansiella tillgdngar redovisas under posten finansnetto
enligt effektivrantemetoden. Eventuell vinst eller forlust
som uppstar till féljd av att den finansiella tillgangen
tagits bort fran balansrakningen redovisas direkt i
resultatrakningen under 6vrigt resultat tillsammans med
valutakursvinster eller -férluster.

+  Verkligt varde via resultatet (FVPL): Tillgdngar som inte
uppfyller kriterierna for anskaffningsvéarde eller verkligt
varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI) vérderas till verkligt
varde Gver resultatet (FVPL). En vinst eller forlust pa ett
skuldinstrument som i det foljande varderas till verkligt
véarde Over resultatet (FVPL) redovisas netto i
resultatrakningen under 6vrigt resultat i den period
vinsten eller forlusten uppkommer.

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for
salda varor eller utférda tjanster i den I6pande
verksamheten. Kundfordringar har normalt sett en kredittid
pa 30-45 dagar och klassificeras darmed som kortfristig
skuld. Kundfordringar redovisas initialt till ovillkorat belopp
savida de inte innehaller betydande
finansieringskomponenter nar de redovisas till verkligt varde.
Koncernen innehar kundfordringar for att erhalla
kontraktsenliga kassafloden som saledes darefter varderas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Nedan beskrivs hur koncernen beraknar forlustavdrag.

Ovriga fordringar

Koncernen har fordringar hos intresseforetag i syfte att
erhalla kontraktsenliga kassafloden. Dessa varderas pa
aktuell bokféringsdag till anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden.

Finansiella skulder

Finansiella skulder redovisas nar koncernen blir avtalspart i
fraga om de avtalade villkoren for det finansiella
instrumentet.

Finansiella skulder varderas initialt till verkligt varde plus
transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till forvarvet
eller emissionen av det finansiella instrumentet, till exempel
avgifter och provisioner.

Koncernens finansiella skulder varderas efter forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med
hjalp av effektivrantemetoden. De av koncernens finansiella
skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde
innefattar dven finansiell leasingskuld.
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Redovisning och borttagning fran balansrakning

Alla kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas
pa affarsdagen, det vill sdga den dag da koncernen atar sig
att kopa eller sélja tillgangen. Redovisningen av finansiella
tillgdngar upphor nér ratten att erhalla kassafloden fran dem
inte langre galler eller har overlatits, och nar koncernen
tydligt har 6verfort alla de risker och formaner som &r
forenade med innehavet. Lan tas bort fran balansrakningen
nar den skyldighet som anges i kontraktet har reglerats,
annullerats eller pa annat satt inte langre galler. Skillnaden
mellan det redovisade véardet for en finansiell skuld som har
utslackts eller overforts till en annan part och den ersattning
som har betalats inklusive 6verforda tillgangar som inte &r
kontanter eller patagna skulder redovisas i resultatrakningen.

Om villkoren for en finansiell skuld omférhandlas och inte tas
bort fran balansrékningen, redovisas vinsten eller forlusten i
resultatrakningen. Vinsten eller férlusten berdknas som
skillnaden mellan de ursprungliga kontraktsenliga
kassaflédena och de modifierade kassaflodena diskonterade
till den ursprungliga effektiva rantan.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas till ett
nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp, eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte
vara beroende av framtida handelser och den maste vara
rattsligt bindande for féretaget och motparten bade i den
normala affarsverksamheten och i hdndelse av
betalningsinstéllelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
Koncernen bedomer att framtida férvantade kreditforluster
som &r kopplade till tillgangar ska redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for
sadana foérvantade kreditforluster vid varje
rapporteringsdatum.

For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade
ansatsen for kreditreservering, det vill séga reserven kommer
att motsvara den forvantade forlusten dver hela
kundfordringens livslangd. For att méata de forvantade
kreditforlusterna klassificeras kundfordringar baserat pa
kreditriskegenskaper och antal forfallna dagar. Dartill
anvander sig koncernen av framatblickande information om
makroekonomiska faktorer for att bedoma forvantade
kreditforluster. Forvantade kreditforluster redovisas i
koncernens rapport over totalresultat under ovriga
kostnader. Nar det géller 6vriga fordringar tillampar
koncernen den generella modellen for forvantade
kreditférluster som innebar att risken for
betalningsinstéllelse beaktas vid forvarvstidpunkten.
Detsamma galler sddana omstéandigheter under
rakenskapsaret som skulle kunna indikera en betydande
okning av kreditrisken. Varje balansdag jamfors sedan risken
for betalningsinstallelse med risken vid forvarvstidpunkten
for att bedoma om det foreligger en betydande 6kning av
kreditrisken.

Lan och fordringar
Lan och fordringar ér finansiella tillgangar som inte utgor

derivat med fasta betalningar eller med betalningar som gar att

faststélla och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Lan
véarderas till upplupet anskaffningsvarde som bestdams utifran
den effektivranta som berédknas vid anskaffningstidpunkten.
Kundfordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta
efter avdrag for osékra fordringar som bedomts utan
diskontering. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i
rorelsens kostnader.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde
bestams utifran den effektivranta som berdknades nar skulden
togs upp. Detta innebar att 6ver- och undervarden liksom
direkta emissionskostnader periodiseras over skuldens 16ptid.

Immateriella anldaggningstillgangar

Marknaden for natspel véantas vaxa under lang tid framover och
goodwill och varumérken bedéms ha en obegrénsad
nyttjandeperiod och &r inte foremal for arliga avskrivningar.
Dessa tillgangar bedéms ha en nyttjandeperiod vars slut inte
har faststallts. Darfor &r deras vérde oférandrat sa lange det
forvantade diskonterade nettoinflédet fran dem minst
motsvarar deras bokforda varden. Arligen utférs tester for att
identifiera eventuella nedskrivningsbehov, och om sa ar fallet
minskas tillgangarnas varde med ackumulerade nedskrivningar.

Utvecklingskostnader och 6vriga immateriella
anlaggningstillgangar

Till immateriella tillgdngar hor ocksa utvecklingskostnader och
forvarvade tillgangar i form av andra varuméarken/doméner och
kunddatabaser med mera. Utgifter for utveckling aktiveras som
tillgadng i balansrékningen i den man det bedoms att dessa
kommer att ge framtida ekonomiska fordelar. Enbart kostnader
som uppstar under utvecklingsfasen for natspelprodukter,
spelsystem, spelplattformar och integration av sddana samt
betalningslésningar aktiveras. Tillgangarna tas upp fran den
tidpunkt beslut fattas om att fullfolja respektive projekt och det
foreligger forutsattningar for detta. Det redovisade vardet
inkluderar utgifter for material, kdpta tjanster, direkta utgifter for
I6ner och indirekta utgifter som kan hanféras till tillgangen pa
ett rimligt och konsekvent satt. Utvecklingskostnaderna &r
upptagna till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Ovriga immateriella tillgéngar
redovisas i balansréakningen till anskaffningsvarde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Vardering
av de immateriella tillgangarnas formaga att generera intékter
gors Iopande i syfte att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov. Kostnader for underhall av spel,
spelsystem och spelplattformar kostnadsfors nar de uppstar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar redovisas till
anskaffningskostnad efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Reparation och
underhall kostnadsfors I6pande.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden
minskat med berdknat restvarde och med beaktande av gjorda
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens
berdknade nyttjandeperiod.

Foéljande galler for nyttjandeperioder:

Varumarken, dom&nnamn obegransad

Spellicens licensperioden
eller obegransad
om inte
tidsbestamd

Kunddatabaser 3-5ar

Spelsystem och spelplattformar 5ar

Andra immateriella tillgangar 3-5ar

Kontorsinventarier och installationer 3-5ar

Servrar och dylikt 5ar

Ovrig hardvara 54ar

Datorer inom teknologi och utveckling kostnadsfors
direkt

Fordon 3-5ar

Byggnader

Stomme 20 ar

Fasad, tak, fonster 20 ar

Ovrigt 20 &r
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Bedémningen av en tillgdngs restvarde och nyttjandeperiod
gors arligen. Om det finns en indikation pa att materiella eller
immateriella anlaggningstillgdngar i koncernen har ett for hogt
bokfort varde gors en analys dar enskilda eller naturligt
sammanhéngande typer av tillgdngars atervinningsvarde
faststalls som det hogsta av nettoforsaljningsvardet och
nyttjandevardet. Nyttjandevardet mats som forvantat framtida
diskonterat kassaflode. Immateriella tillgdngar som &nnu inte &r
fardigstallda testas arligen fér nedskrivning, oavsett om
indikation pa nedskrivningsbehov féreligger. En nedskrivning
varderas till skillnaden mellan redovisat véarde och
atervinningsvarde. Nedskrivningen aterfors nar den inte langre
ar motiverad. En aterforing kan géras som mest upp till det
bokférda varde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning, om ingen nedskrivning hade gjorts. Eventuell
nedskrivning pa goodwill aterfors ej.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och liknande institut.
Hit hor aven kortfristiga likvida placeringar som har en 16ptid
fran anskaffningstidpunkten pa mindre &n tre manader och &r
utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Upplaning

Upplaning redovisas initialt till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Déarefter redovisas uppldning till
upplupet anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat
over laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.
Avgifter som betalas for lanefaciliteter redovisas som
transaktionskostnader for upplaningen i den utstrackning det ar
sannolikt att delar av, eller hela kreditutrymmet kommer att
utnyttjas. | sddana fall redovisas avgiften nar kreditutrymmet
utnyttjas. Néar det inte foreligger nagra bevis for att det ar
sannolikt att delar av, eller hela kreditutrymmet kommer att
utnyttjas, redovisas avgiften som en forskottsbetalning for
finansiella tjanster och fordelas 6ver det aktuella l1anel6ftets
16ptid.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller
tjanster som forvarvats fran leverantorer inom ramen for den
|I6pande verksamheten. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar eller tidigare
(eller under normal verksamhetscykel om den &r langre). Om
dessa rekvisit inte ar uppfyllda klassificeras de som langfristiga
skulder. Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar samma principer som koncernen,
forutom att moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och uttalanden
fran Radet for finansiell rapportering. Avvikelserna mellan
koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper .
motiveras av de begransningar som arsredovisningslagen (ARL)
medfor i tilldmpningen av IFRS i moderbolaget samt de
beskattningsregler som mojliggér en annan redovisning for
juridisk person an for koncernen.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med
ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering RFR 2.
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren
och aktiveras i aktier och andelar hos givaren i den man
nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt
ekonomisk innebord. Detta innebdr exempelvis att
koncernbidrag som lamnats eller erhallits i syfte att minimera
koncernens totala skatt redovisas i resultatrakningen, liksom
skatteeffekten.

Koncernbolag

Andelar i koncernbolag redovisas i moderbolaget till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.
Provning av vardet pa dotterbolag sker nér det finns indikation
pa vardenedgang. Erhallen utdelning fran dotterbolagen
redovisas som finansiell intakt. Transaktionskostnader i
samband med forvarv av bolag redovisas som en del av
anskaffningsvérdet. Vidare redovisas villkorade kdpeskillingar
som en del av anskaffningsvardet om det ar sannolikt att de
kommer att utfalla. Om det i efterfoljande perioder visar sig att
den initiala bedomningen behdver revideras ska
anskaffningsvardet justeras.

Uppdelning i bundet och fritt kapital
I moderbolagets balansrakning delas eget kapital upp i bundet
respektive fritt eget kapital i enlighet med arsredovisningslagen.

Obeskattade reserver och bokslutsdispositioner

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
redovisas den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade
reserver i moderbolaget som en del av de obeskattade
reserverna.
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NOT 3. Effekter vid 6vergangen till International
Financial Reporting Standards (IFRS)

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 2 har tillampats
nar koncernredovisningen for Enlabs Group uppréttades den
30 juni 2019 och den 31 december 2018 samt for den
jamforande information som presenterades per den 30 juni
2018. Detsamma galler periodens ingangsbalansrakning
enligt IFRS per den 1 januari 2017.

Vid upprattandet av ingangsbalansrakningen (per den

1 januari 2017), balansrakningen den 31 december, 2018 och
31 december 2017 och resultatrakningen for rakenskapsaren
2017 och 2018 i enlighet med IFRS justerades belopp som i
tidigare &rsredovisningar och delérsrapporter rapporterats i
enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). En forklaring till hur 6vergangen
fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat
koncernens resultat, balans och kassaflode visas i de tabeller
som foljer nedan och i tillhérande noter.

Val som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt IFRS
Overgangen till IFRS har skett i enlighet med IFRS 1, férsta
gangen IFRS tillampas. Huvudregeln &r att alla tillampliga
IFRS- och |AS-standarder, som trétt i kraft och godkénts av
EU, ska tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller
dock 6vergangsbestammelser som ger féretagen en viss
valmaijlighet.

Tillatna undantag vid 6vergangen till redovisning enligt IFRS
Koncernen har valt att tillampa vissa undantag vid
overgangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS.
Nedan anges de undantag som far géras fran fullstandig
retroaktiv tilldmpning géllande samtliga standarder.

Undantag for rorelseforvarv

Standarden IFRS 1, som reglerar hur en 6vergang till IFRS ska
goras, gor det mojligt att tillampa principerna i standarden
IFRS 3, Rorelseforvary, antingen framatriktat eller fran en
specifik tidpunkt fore Gvergangstidpunkten till IFRS. Detta
medfér vissa lattnader fran en sadan fullstéandig retroaktiv

tillampning som skulle krava omrakning av alla rorelsefoérvary
fore 6vergangstidpunkten till IFRS. Koncernen har valt att
tilldmpa IFRS 3 fran den 1 juli 2016. Rorelseforvarv som
skedde fore det datumet har saledes inte raknats om i
enlighet med IFRS 3. Alla rorelseforvary som skedde fran

1 juli 2016 har dock redovisats i enlighet med IFRS 3.

Avstamning av finansiell stéllning per den 1 januari 2017 (6vergangsdatum), 30 juni 2017, 31 december 2017, 30 juni 2018, 31
december 2018.

Rapporterat under K3 Overgangseffekt (ackumulerad) Rapporterat under IFRS

e B A e
Immateriella tillgangar 18812 4577 18 574 18376 4662 (244) 173 1606 (420) 0 18 568 4750 20180 17 955 4662 ab
Materiella anlaggningstillgangar 2075 2300 2040 2178 2463 0 0 0 0 0 2075 2300 2040 2178 2463

Ovriga langfristiga fordringar 0 118 37 141 83 0 0 0 0 0 0 418 37 141 83

Summa anléggningstillgangar 20887 7295 20651 20694 7208 (244) 173 1606 (420) 0 20643 7 468 22257 20274 7208
Kundfordringar 926 154 1046 419 198 0 0 0 0 0 926 154 1046 419 198

Ovriga kortfristiga fordringar 3206 2091 2428 2909 2065 (1545) (1200) (1 545) (1 545) (700) 1661 891 883 1364 1365 b
Likvida medel 8217 11492 11931 7316 10250 0 0 0 0 0 8217 11492 11931 7316 10250

Summa omsittningstillgangar 12349 13738 15405 10 644 12513 (1545) (1200) (1 545) (1 545) (700) 10 804 12538 13 860 9099 11813

Summa tillgangar 33236 21033 36 056 31338 19721 (1789) (1027) 61 (1965) (700) 31447 20005 36117 29372 19 021
Aktiekapital 1310 1185 131 131 1183 0 0 0 0 0 1310 1185 1311 1311 1183

Fritt eget kapital 26018 16733 30154 23293 15254 (1524)  (1027)  (1341) (1 485) (700) 24 495 15705 28813 21808 14554
Hanférligt till moderbolagets dgare 27329 17918 31465 24604 16438 | (1524)  (1027)  (1341)  (1485) (700) 25805 16 891 30124 23119 15738
Minoritetsintresse 0 272 0 272 518 0 0 0 0 0 0 272 0 272 518

Summa eget kapital 27329 18190 31465 24876 16 955 (1524)  (1027)  (1341) (1 485) (700) 25805 17163 30124 23391 16 255

Ovriga langfristiga skulder 64 133 62 1615 142 (64) 0 (62) 0 0 0 133 0 1615 142
Uppskjuten skattefordran 0 0 0 0 0 1485 0 1467 1438 0 1485 0 1467 1438 0 b
Summa langfristiga skulder 64 133 62 1615 142 1421 0 1404 1438 0 1485 133 1467 3053 142
Leverantorsskulder 697 291 824 767 369 0 0 0 0 0 697 291 824 767 369
Spelarskulder 739 686 704 768 903 0 0 0 0 0 739 686 704 768 903

Ovriga kortfristiga skulder 4407 1733 3000 3312 1351 (1686) 0 2 (1918) 0 2721 1733 2998 1394 1351

Summa kortfristiga skulder 5843 2710 4529 4848 2624 (1686) 0 ) (1918) 0 4157 2710 4527 2930 2624

Summa eget kapital och skulder 33236 21033 36 056 31339 19721 (1789) (1027) 61 (1965) (700) 31447 20005 36117 29373 19 021
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Avstamning av totalresultat for rakenskapsaren 2017, 2018 och delarsperioderna april-juni 2017, april-juni 2018.

Rapporterat under K3 Overgangseffekt Rapporterat under IFRS

R - Q2 Q2

esultatrdakning Q22018 Q22017 2018 2017 2018 Q22017 2018 2017 2018 Q22017 2018 2017 K
Spelintakter 5981 4 535 26 696 20 263 0 0 0 0 5981 4 535 26 696 20 263
Ovriga intékter 986 371 3916 3204 0 0 0 0 986 371 3916 3204
Summa intékter 6 967 4906 30612 23 467 0 0 0 0 6 967 4906 30612 23 467
{Tgfl;’;:rd forsdlda 5070 (1122)  (5280) (4517) 0 0 0 o| (207 (11220 (52800 (4517)
Spelskatter (622) (440)  (2742) (2017) 0 0 0 0 (622) (440) (2742) (2017)
Summa direkta
driftkostnader (1829)  (1562)  (8021)  (6534) 0 0 0 0| (1829) (1562) (8021)  (6534)
Bruttoresultat 5138 3344 22590 16 933 0 0 0 0 5138 3344 22590 16 933
Personalkostnader ~ (2131)  (1184)  (7838)  (5710) 0 0 0 0| (2131) (1184) (7838 (5710)
Balanserade
utgifter for 613 221 2375 1383 0 0 0 0 613 221 2375 1383
utvecklingsarbeten
Marknadsforings-
Kostnader 9 (952) (635)  (4322)  (2689) 0 0 0 0 (952) (635)  (4322)  (2689)
Ovriga inkomster
ogh'?(oétna o (793) (674)  (3404)  (3178) (72) (21 (135) (694) (865) (695) (3539) (3873) b
Summa
relsekostnader (3264)  (2273) (13189) (10195) (72) (21) (135) (694) | (3336) (2294) (13324) (10889)
EBITDA 1875 1071 9 401 6739 (72) 1) (135) (694) 1803 1050 9266 6 044
Avskrivningar (568) (216)  (2395)  (1460) (28) (153) 245 (107) (596) (369)  (2150)  (1568) b
?;;ﬂ?eres”"at 1307 855 7006 5278 (100) (174) 110 (802) 1207 682 7116 4477
Finansnetto (22) (32) (134) 23 0 0 0 0 (22) (32) (134) 23
Resultat fore skatt 1285 823 6 872 5301 (100) (174) 110 (802) 1185 650 6982 4499
Inkomstskatt ) (129) (10) (805) 8 0 33 17 0 (129) 23 (788) b
Periodens resultat 1277 695 6862 4496 (92) (174) 144 (785) 1185 521 7005 3711
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Totalresultat per kvartal efter omrakning till IFRS

Rapporterat under IFRS

Resultatrikning 2018 Q42018 Q32018 Q22018 Q12018 2017 Q42017 Q32017 Q22017 Q12017 2018vs 2017
Spelintékter 26 696 8037 6587 5981 6091 20263 6467 5191 4535 4071 32%
Mediaintakter 2 641 591 685 659 706 1833 903 930 0 0 44%
Solutionsintakter 1275 293 319 327 335 1370 317 343 371 338 -7%
Summa intékter 30612 8922 7591 6 967 7132 23467 7 687 6 464 4906 4409 30 %
Kostnad for sélda tjdnster (5280)  (1540)  (1282)  (1207) (1250) (4517) (1175) (1155  (1122)  (1065) 17%
Spelskatter (2742) (830) (689) (622) 602)  (2017) (641) (536) (440) (400) 36%
3:;‘&2&‘;3::" (8021)  (2370)  (1970)  (1829) (1852  (6534)  (1817)  (1690)  (1562)  (1465) 23%
Bruttoresultat 22 590 6551 5621 5138 5280 16933 5871 4774 3344 2944 33%
Personalkostnader (7838) (1974) (1815  (2131) (1917) (57100 (1777)  (1606)  (1184)  (1143) 37%
Eﬁ/’:gfﬁ;g‘izr‘gggne’ for 2375 614 620 613 528 1383 652 335 221 175 72%
Marknadsféringskostnader ~ (4322)  (1358)  (1058) (952) 955) (2689 (945) (629) (635) (479) 61%
Eggt?% (‘j’;"fm“e’ och (3 539) (957) (925) (865) 791)  (3873)  (1132)  (1411) (695) (634) -9%
Summa rorelsekostnader (13 324) (3675) (3178) (3336) (3135) (10 889) (3202) (3312 (2294) (2081) 22 %
EBITDA 9266 2876 2443 1803 2145 6044 2669 1462 1050 863 53%
Avskrivningar (2150) 417) (585) (596) (552) (1568 (504) 319) (369) (376) 37%
Rérelseresultat (EBIT) 7116 2460 1857 1207 1593 4477 2165 1144 682 487 59 %
Finansnetto (134) (44) 1) (22) (58) 23 (19) 78 (32) (5) -691 %
Resultat fore skatt 6982 2416 1847 1185 1535 4499 2146 1222 650 482 55 %
Inkomstskatt 23 56 ) 0 (32) (788) (287) (285) (129) (88) -103%
Periodens resultat 7005 2472 1846 1185 1503 3711 1859 937 521 394 89 %
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Avstamning av kassaflodesanalysen for rakenskapsaren 2017, 2018 och delarsperioderna april-juni 2017, april-juni 2018.

Rapporterat under K3 Overgangseffekt Rapporterat under IFRS
o Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2
Kassaflodesanalys 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 K
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1285 823 6872 5280 (100) (174) 110 (802) 1185 650 6982 4478
Skatt (540) (129) (670) (802) 0 0 0 0 (540) (129) (670) (802)
Ej kassaflodesstérande poster:
Avskrivningar och 568 216 2395 1482 28 153 (245) 107 596 369 2150 1589
nedskrivningar
Kapitalvinst eller -forlust fran 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
forséljning av dotterbolag
Ovriga ej kassaflédesstérande 29 20 134 (23) 0 0 0 0 29 20 134 23)
poster
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore 1335 931 8731 5937 (72) 21) (135) (694) 1263 910 8 596 5243
forandringar av rorelsekapitalet
Féréndring av rérelsekapital
Fordndring av kortiristiga (142) 83 304 (1064) 0 0 0 o| (42 83 304 (1064)
ES:‘liggr””g av kortfristiga 91 (107)  (729) 1341 0 21 0 21 91 (86)  (729) 1362
Forandring av rorelsekapital (52) (24) (426) 277 0 21 0 21 (52) 3) (426) 298
Kassaflade frén den Iopande 1283 907 8306 6214 (72) 0 (35 (673) | 12m 907 8171 5541 b
verksamheten
Investeringsverksamheten
iﬂ;’;;;gg?gar iimmateriella (613)  (302) (2845) (1383) 0 0 0 o| 613 (302) (2845 (1383)
Investeringar i materiella
anldggningstillgangar (74) (37) (175) (158) 0 0 0 0 (74) (37) (175) (158)
Avyttring av dotterbolag 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Forvirv av dotterbolag (72) 0 (695)  (11081) 72 0 135 673 1 0 (560) (10 407)
Andring av l&ngsiktiga
fordringar 0 (88) 103 (58) 0 0 0 0 0 (88) 103 (58)
Kassaflode fran
investeringsverksamheten (758) (427) (3612) (12 680) 72 ()} 135 673 (686) (427) (3477) (12006) b
Finansieringsverksamheten
Intakter fran aktieemission/
andra aktierelaterade 0 0 0 3515 0 0 0 0 0 0 0 3515
vardepapper
Forandringar av langfristiga
skulder 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kassaflide frin 0 0 0 3515 0 0 0 0 0 0 0 3515
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 526 479 4694 (2952) 0 0 0 0 526 479 4694 (2952)
Valutaomrékningsdifferenser
huphariibalih; (22) 0 (79) 18 0 0 0 0 (22) 0 (79) 18
tg‘r‘J’;‘:]a medel vid periodens 7713 11013 7316 10250 0 0 0 ol 7713 11013 7316 10250
Likvida medel vid periodens 8217 11492 11931 7316 0 0 0 o| 8217 11492 11931 7316
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Kommentarer

a) Omrakning av rorelseforvarv

Enlabs har valt att tillampa undantaget i IFRS 1 att omrédkna det genomforda rorelseforvarvet fran 1 juli 2016 och framat (se narmare
beskrivning om undantag for rorelseforvarv ovan). Fore 6vergangen genomférde koncernen flera forvarv och forsaljningar med
framtida betalning. Den del av betalningen som paverkade perioden efter 6vergangsdatumet har omvarderats till verkligt varde i linje
med de principer som faststélls i redovisningsstandarden.

Efter 6vergangsperioden har koncernen genomfért fyra transaktioner. Den 1 juli 2017 forvarvade koncernen tva féretag inom
prestationsbaserad marknadsforing: Kama Net AB i Sverige och Future Lead Group pa Malta. Tillsammans utgér de nu koncernens
nya affarsomrade, Media. Den 13 september 2017 férvarvade koncernen det licensierade spelbolaget Baltic Bet UAB i Litauen som
driver tjugo landbaserade spelbutiker. Genom forvarvet blev det mojligt att ans6ka om néatspellicens, vilket bara ar majligt om man
redan har licens for landbaserad spelverksamhet. Den 1 juli 2018 forvarvade koncernen en rad mediatillgangar fran ett estlandskt
foretag. Tillsammans bildade de Endomex, genom vilket koncernen nu dven ar verksam inom affiliation i Finland och pa
latinamerikanska marknader med fokus pa sport och e-sport.

De storsta skillnaderna mellan de tidigare tillampade redovisningsprinciperna och IFRS 3, som &r tillamplig for forvarv som
genomforts efter den 1 juli 2016 och som omraknats, &r att immateriella tillgangar ska identifieras skilt fran goodwill enligt IFRS 3.
Anskaffningskostnader som redovisas som en del av kopeskillingen i enlighet med tidigare tillampliga redovisningsprinciper
redovisades som del av goodwill. Sddana utgifter ska enligt IFRS redovisas som kostnad. Enligt IFRS ska inte separata transaktioner
redovisas som del av ett rorelseforvarv. Ett exempel pa en separat transaktion ar tidigare dgare som fortséatter arbeta i det uppkopta
bolaget och dar villkorade betalningar ar avhangiga av att de tidigare dgarna fortsatter arbeta dar. Om de tidigare dgarna avslutar sin
anstallning ar den villkorade kopeskillingen inte langre tillamplig. En sddan transaktion betraktas nu som en transaktion i
resultatrdkningen, medan den enligt tidigare tilldmpade redovisningsprinciper redovisades som en del av 6verford kdpeskilling.
Ingen uppskjuten skatteskuld uppstar som en foljd av 6vervarden hanforliga till kop av nettotillgdngar i ett féretag, forutsatt att det
bokfdrda vardet initialt motsvarar det skatteméssiga vardet.

Justeringar av goodwill och andra nettotillgangar som har paverkats av omrakningen av forvarvsanalyserna enligt IFRS 3 nedan:

Future Lead Group Kama Net Baltic Bet Endomex
Goodwill rapporterat under tidigare redovisningsprinciper 4616 5401 1004 -
Doméner 3180 4361 - 720
Spellicenser - - 1128 -
Kunddatabaser 1127 500 - -
Programvaror - - - 180
Uppskjuten skatteskuld (215) (1 070) (169) -
Forvarvskostnader 15 940 45 -
Summa foréndringar (minskning) av rapporterad goodwill under IFRS 3 4107 4731 1004 -
Goodwill rapporterat under IFRS 508 670 - -
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b) Avstamning av goodwill, andra immateriella tillgangar, andra fordringar och uppskjutna skatteskulder

| de rapporter som uppréttats enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper skrevs goodwill av under den period da den vantades
ha ekonomiska férdelar — per definition 10 ar. Enligt IFRS skrivs goodwill inte langre av utan testas i stéllet arligen genom
nedskrivningstest. Vid de arliga nedskrivningstester som genomfordes i enlighet med IFRS den 1 januari 2017, 31 december 2017
och 31 december 2018 indikerades inget behov av nedskrivning av goodwill. Som en féljd av koncernens beslut att omrakna
rorelseforvéry frén den 1 juli 2016 och framat i enlighet med undantaget i IFRS 1 ska sddan avskrivning av goodwill som gjorts i
enlighet med tidigare tillampade redovisningsprinciper aterforas pa aktuellt datum. Aterforing av avskrivningar genomférda under
rakenskapsaren 2017 och 2018 kommer att paverka den balanserade vinsten for 2019.

| enlighet med a) ovan forekommer andra immateriella tillgangar i form av doméner och webbplatser, spellicenser, spelardatabaser
och programvara. Nyttjandeperioden fér spelardatabaser har bedomts vara 5 ar. Domaner och webbplatser saval som spellicenser
bedoms ha en obestamd nyttjandeperiod och &r i stéllet foremal for nedskrivningstester. Omrakning av rérelseférvary har skett per
den 1 juli 2016, vilket betyder att avskrivning av andra immateriella tillgangar paborjas per det datumet. Vidare uppstar uppskjuten

skatt pa andra forvarv an kop av nettotillgangar i ett foretag (rapportering och realisering).

Nedanstdende tabell visar den totala effekten av goodwill, andra immateriella tillgangar och uppskjutna skatteskulder i samband

med 6vergangen till IFRS.v

Ovriga

Summa

Goodwill immateriella immateriella Ovriga qutfrlstlga Uppskjuten
e e fordringar skatteskuld
tillgangar tillgangar
01/01/2017 rapporterat under K3 3751 911 4662 1200 -
Justeringar i forvarvskostnader - - - (700) -
01/01/2017 rapporterat under IFRS 3751 911 4662 500 -
31/12/2017 rapporterat under K3 efter ovan 15371 3005 18376 845 }
justeringar
Immateriella tillgédngar identifierade separat fran (10 296) 10 296 0 } (1 454)
goodwill
Justeringar i forvarvskostnader (349) - (349) (845) -
Justeringar i tillaggskdpeskillingar (688) - (688) - -
Avskrivningar pa identifierade tillgangar med : ; :
definierbar livslangd (275) (275)
Aterféring av avskrivning av goodwill 891 - 891 - -
Realisering av uppskjuten skatteskuld - - - - 16
31/12/2017 rapporterat under IFRS 4929 13026 17 955 0 (1438)
31/12/2018 rapporterat under K3 efter ovan 3653 15968 19 621 0 (1 500)
justeringar
Justeringar i forvarvskostnader (135) - (135) - -
Justeringar i tillaggskdpeskillingar - - 0 - -
Avskrivningar pa identifierade tillgdngar med } } :
definierbar livslangd (927) (927)
Aterforing av avskrivning av goodwill 1620 - 1620 - -
Realisering av uppskjuten skatteskuld - - 0 - 33
31/12/2018 rapporterat under IFRS 5138 15042 20180 0 (1467)
Effekter av IFRS 3 justeringar pa resultatrdkningen 2016 2017 2018 Total
Aterforing av avskrivning av goodwill - 891 1620 2511
Avskrivning pa 6vriga immateriella tillgangar - (275) (927) (1202)
Tota (700) (724) (448) (1872)
Forvarvsrelaterade konsultkostnader under
Ovriga kostnader (694) (135) (829)
Realisering av uppskjuten skatteskuld - 16 33 49
Summa paverkan pa resultatrakningen (700) (786) 143 (1342)
Effekter av IFRS 3 justeringar pa 2016 2017 2018 Total
kassaflodesanalysen
Forvarvsrelaterade konsultkostnader inkluderade
under kassaflode fran I6pande verksamheten (694) (135) (829)
Forvarvsrelaterade konsultkostnader exkluderade R 694 135 829
under kassaflode fran investeringsverksamheten
Summa paverkan pa kassaflédesanalysen 0 0 0 0
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Not 4. Rapportering per affairsomrade

Koncernverksamheten &r indelad i affarsomraden utifran vilka delar av verksamheten bolagets hogsta Verkstallande beslutsfattare
foljer upp, kdnd som ledningsuppféljning eller ledningsperspektiv. Enlabs affarsomraden ar uppdelade i Natspel, Media och Solutions.

Koncernen (KEUR) Q22019 Q22018 Jan - Jun 2019 Jan - Jun 2018 2018
Intakter

Natspel 8597 5981 16 860 12072 26 696
Totala intékter 8597 5981 16 860 12072 26 696
Internférséljning 0 0 0 0 0
Media 528 659 978 1365 2641
Totala intédkter 528 659 978 1365 2641
Internférséljning 0 0 0 0 0
Solutions 280 327 567 662 1275
Totala intédkter 298 327 618 665 1287
Internférséljning (19) 0 (50) (3) (12)
Koncernens intakter 9 405 6967 18 406 14 099 30612
EBITDA

Natspel 1741 1232 4472 2810 7283
Media 3 435 (74) 865 1479
Solutions 110 136 246 272 505
Koncernen EBITDA 1854 1803 4645 3947 9266
EBIT

Natspel 2017 774 4 400 1928 5652
Media (88) 344 (256) 683 1111
Solutions 79 89 181 188 354
Koncernen EBIT 2008 1207 4325 2799 7116
Finansnetto 8 (22) (16) (80) (134)
Koncernens resultat fore skatt 2016 1185 4310 2720 6982
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Not 5. IFRS 16 effekter i de finansiella rapporterna

Belopp redovisade i resultatrakningen.

Rapporten over totalresultat visar féljande belopp hanforliga till leasing:

Koncernen (KEUR) Q22019 Q22018 Jan - Jun 2019 Jan - Jun 2018
Ovriga intakter och kostnader 102 205
Avskrivngar (102) (205)
Paverkan pa periodens resultat 0 0 0 0
Nyckeltal
Koncernen (KEUR) Q22019 Q22018 Jan - Jun 2019 Jan - Jun 2018
EI?ITDA inkluderat IFRS 16 2511 5302
paverkan
marginal 26,7 % 28,8 %
EBITDA exkluderat IFRS 16
paverkan 2409 5097
Marginal 25,6 % 27,7 %
Belopp redovisade i rapporten éver finansiell stéllning:
Koncernen (KEUR) 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Materiella anldggningstillgangar 1479
Total paverkan pa tillgangar 1479
Leasingskuld - langfristig 1059
Leasingskuld - kortfristig 420
Total paverkan skulder 1479 - -
SIDA
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Definitioner och ordlista

Intakter
Spelintédkter: Insatser minus vinster, jackpotbidrag,
lojalitetsprogram och bonusar.

Mediaintdkter: Mediaintdkterna bestar bland annat av
provisioner pa spelare som rekryteras till andra operatérer samt
marknadsforingsavgifter som tas ut av operatdrer som vill ha
extra exponering via koncernens webbplatser.

Solutionsintékter: Intékterna fran Solutions kommer fran
leveranser av sportresultat, tekniska plattformstjanster och
hyresintakter. Intdkter fran Solutions redovisas linjart 6ver
avtalets |optid.

Hallbara intakter
Intékter fran reglerade marknader dér Enlabs bolag innehar
spellicenser och betalar lokal spelskatt.

Reglerade marknader
Marknader som har lagstiftning gallande onlinespel och har
utfardat licenser till operatorer.

Mobila intakter
Intakter genererade via telefoner och surfplattor.

Bruttoresultat

Intakter minus direkta variabla kostnader som inkluderar
provisioner till partner, spelskatter och licensavgifter for
spelverksamheter, licensavgifter till spelleverantorer,
programvarukostnader, avgifter for behandling av betalningar
och ej godkanda betalningar.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i forhallande till intakter.

Kostnader for salda tjanster

Avser provisioner till partner, spelskatter och licensavgifter for
spelverksambheter, licensavgifter till spelleverantorer,
programvarukostnader, avgifter for behandling av betalningar
och ej godkanda betalningar.

EBITDA
Vinst fore finansnetto, bolagsskatt, avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA-marginal
EBITDA i forhallande till intakter.

EBIT (rorelseresultat)
Vinst fore finansnetto och bolagsskatt.

EBIT-marginal (rorelsemarginal)
EBIT i forhallande till rérelseintékter.

Justerad EBITDA
EBITDA justerat for jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av de totala intakterna.

Justerad rorelsemarginal
Rorelsemarginal justerat for jamforelsestorande poster.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultatet justerat for jamforelsestorande poster.

Nettoresultat
Resultat efter alla kostnader inklusive rénta och skatter.

Vinstmarginal
Nettoresultat i forhallande till periodens intékter.

Spelmarginal
Bruttovinst i spelverksamheten dividerat med
spelomséttningen.

Insattningar
Inkluderar alla pengar som ackumulerat satts in av kunder
under en redovisningsperiod.

Spelarskulder
Utestdende summa av spelarmedel i periodens slut som
redovisas i balansrakningen.

Registrerade kundkonton
Det totala antalet registrerade kundkonton pa samtliga
varumarken.

Aktiva kunder

Det totala antalet kunder som under redovisningsperioden har
spelat pa bolagsgruppens varumaérken inklusive kunder som
bara har utnyttjat ett bonuserbjudande.

Nya registreringar
Kunder som har registrerat sig pa ndgot av bolagsgruppens
varumarken under perioden.

Nya aktiva deponerande kunder (NDC) - Natspel
Kunder som har gjort sin forsta kontantinsattning och spelat
under perioden.

Nya aktiva deponerande kunder (NDC) - Media
Kunder som har gjort sin forsta kontantinsattning hos en
partner genom nagon av koncernens tillgangar.

Ateraktiverade kunder
Tidigare aktiva kunder som inte varit aktiva under tidigare
redovisningsperiod som blev reaktiverade under perioden.

Vinst per aktie (VPA)
Resultatet for perioden som &r hanforligt till moderbolagets
dgare, dividerat med antalet aktier i slutet av perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital som ar hanforligt till moderbolagets &gare,
dividerat med antalet aktier i slutet av perioden.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Likvida medel
Behallning pa bankkonton och i elektroniska planbocker.

Rorelsens kassaflode efter investeringar
Rorelseresultat inbegripet andringar av avskrivningar och
nedskrivningar, rorelsekapital och investeringar i andra
anlaggningstillgangar (netto).

Organisk tillvaxt
Tillvaxt exklusive forvarv och valutaeffekter.

Antal anstillda
Antalet anstéllda avseende rapportperiodens sista manad.

Engangsposter - Jamforelsestérande poster

Avser poster av engangskaraktér eller som saknar koppling till
koncernens normala verksamhet, vilket betyder att
redovisningen av dessa poster tillsammans med andra poster i
resultatréakningen skulle stora mojligheten till jamforelser med
andra perioder och géra det svart for en utomstaende part att
bedoma koncernens I6nsamhet.

Konsult
Person som har arbetat med ett projekt inom koncernen i tre
manader eller mer med anstélldas arbetsvillkor.
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