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April - Juni 2015

Nettoomsattningen uppgick till 868 Mkr (611), en 6kning med 42%

EBITDA 6kade med 58% och uppgick till 156 Mkr (99) motsvarande en
EBITDA-marginal pa 17,9% (16,2)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 98 Mkr (74)

Resultat efter skatt uppgick till 69 Mkr (48), vilket ger en resultatmarginal pa
7,9% (7,9)

Resultat per aktie uppgick till 1,50 kr (1,33), efter utspadning 1,50 kr (1,33)

Januari - Juni 2015

Nettoomséttningen uppgick till 1 742 Mkr (1 189), en 6kning med 46%
EBITDA 6kade med 56% och uppgick till 314 Mkr (201) motsvarande en
EBITDA-marginal p& 18,0% (16,9)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 198 Mkr (151)

Resultat efter skatt uppgick till 189 Mkr (103), vilket ger en resultatmarginal
pa 10,9% (8,7), inkluderat vinst vid avyttring av finansiell tillgang pa 36,3 Mkr
Resultat per aktie uppgick till 4,22 kr (3,34), efter utspadning 4,22 kr (3,34)
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 201 Mkr (92)

Nettoskuld dividerat med EBITDA var 2,0 (-1,2)

Nyckeltal

Apr - Jun Férandring Jan - Jun Forandring Jul 14 Helar
Mkr 2015 2014 i procent 2015 2014 i procent -Jun 15 2014
Nettoomsattning 868 611 42,2 1742 1189 46,5 3122 2 569
Nettoomsattning (fasta kurser) 856 40,1 1709 43,7
EBITDA 156 99 57,6 314 201 56,3 512 399
Rorelseresultat (EBIT) 98 74 33,0 198 151 31,0 319 272
EBITDA-marginal, % 17,9 16,2 18,0 16,9 16,4 15,5
Resultat per aktie, kr 1,50 1,33 4,22 3,34 5,94 4,63
Avkastning pa eget kapital, % 11,4 12,6 11,4
Avkastning pa operativt kapital, % 13,0 20,8 12,4
Soliditet, % 49,7 62,1 39,4
Nettoskuld 1001 -405 1164
Nettoskuld/Eget Kapital 0,4 -0,3 0,5
Nettoskuld/EBITDA 2,0 -1,2 2,9
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Thomas Eldered, VD:

“Forsaljningen i kvartalet utvecklades i linje med vara forvantningar med en organisk tillvaxt i fasta valutor pa
1,2%, justerat for storre volatil tenderforsaljning. Forvarven fran 2014 utvecklades val, integreringsaktiviteter
slutfordes under kvartalet och de bidrog till en total tillvaxt pd 40,1%. Trots en nagot negativ produktmix okade
vinsten och marginalen som vantat.

Vi fortsatter att ta steg for att starka Recipharm och utvecklas for att nd vara langsiktiga mal. Forvarvet av
OnTarget Chemistry i juni innebar att vi ocksd kan stédja vara kunder i forskningsfasen och ¢ka var geografiska
rackvidd for utvecklingstjanster. Vart fokus var fortsatt pA marknaden, med en hog aktivitetsnivd, manga nya
affarer och flera lovande samarbeten och genomfdrda teknologiinvesteringar.

Kapacitetshojande projekt och speciellt den pagaende expansionen for frystorkning i Tyskland utvecklades
enligt plan med planerat fardigstallande till slutet av 2016. Beslut togs ocksa under kvartalet att expandera
fyllnings- och forpackningskapacitet av frystorkade produkter till foljd av stark kundefterfrdgan. Dessa projekt,
tillsammans med manga andra, skapar mojligheter for oss att ytterligare stodja vara kunder i teknologier med
injektionslosningar vilket ar ett omrade som utvecklas mycket val for oss.

Segmentet Development & Technology fortsatte att utvecklas val och rapporterade betydande 6kningar i vinst
och marginal, trots minskad forsaljning av tenderprodukter under kvartalet. Dessutom presterade
Manufacturing Services segmentet Sterile Liquids mycket bra drivet av stark kundefterfrigan medan segmentet
Solids and Others tappade i viss utstrackning. | segmentet Solids and Others fortsatte vi att ha en negativ
produktmix i forsaljningen. Detta framtvingar atgarder for att begransa dessa effekter, men skapar ocksa
tillfallen till forbattringsinitiativ. Detta arbete kommer att intensifieras under de kommande kvartalen da vi
genomfor specifika och riktade atgarder for att forbattra resultatet inom detta segment.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for kvartalet 6kade med 50% jamfort med foregéende ar till 53
Mkr. Var finansiella stallning ar stark och nettoskulden i relation till EBITDA forbattrades sedan féregadenda
kvartal till mycket betryggande 2,0. Efter perioden har var tillgangliga outnyttjade kredit 6kats med 1 500 Mkr
och detta tillsammans med 6vriga finansieringsmajligheter gor att vi ar val positionerade for att fortsatta
leverera i enlighet med var tillvaxtstrategi, vilket inkluderar att ga vidare med mycket intressanta forvéarvs- och
affarsutvecklingsmdgjligheter.

Sammanfattningsvis och exkluderat forvarv forvantar vi att efterfrdgan pa vara tjanster under andra halvaret
kommer att ligga kvar pa samma niva pa rullande arsbasis, samtidigt som den svaga utvecklingen inom
segmentet Solids and Other kommer paverka resultatet ndgot. De nyligen gjorda forvarven paverkar positivt
och vi har en mycket bra plattform for att utnyttja de mdjligheter vi ser i marknaden, inklusive geografisk
expansion.”

Med anledning av delarsrapportens offentliggdorande bjuder foretaget in till en telefonkonferens med
webbpresentation (pa& engelska) for investerare, analytiker och media den 23 juli klockan 11:00 dar VD
Thomas Eldered och CFO Bjérn Westberg presenterar och kommenterar delarsrapporten samt svarar pa
fragor.

Information om detaljer avseende telefonkonferensen ges pa Recipharms webbplats www.recipharm.com.

Om Recipharm

Recipharm ar ett ledande CDMO-foretag (Contract Development and Manufacturing Organisation) inom
lakemedelsindustrin med séate i Sverige och har cirka 2 200 anstallda. Recipharm erbjuder
tillverkningstjanster av lakemedel i olika former, produktion av material till kliniska prévningar och
farmaceutisk produktutveckling. Recipharm tillverkar for narvarande omkring 400 olika produkter at saval

stora lakemedelsforetag som mindre utvecklingsbolag. Bolaget omsatter cirka 3,3 miljarder SEK och har
utvecklings- och tillverkningsanlaggningar i Sverige, Frankrike, Storbritannien, Tyskland, Spanien, Italien
och Portugal med huvudkontor i Jordbro, Sverige. Recipharms B-aktie (RECI B) ar noterad pa NASDAQ
Stockholm.

For mer information besok foretagets hemsida: www.recipharm.com

Nettoomsattning
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Nettoomsattning per segment

Apr - Jun Jan - Jun Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Manufacturing Services Sterile Liquids (MS-SL) 258,2 162,4 491,5 325,1 712,9
Manufacturing Services Solids & Others (MS-SO) 467,0 391,4 928,6 772,8 1578,3
Development & Technology (D&T) 189,0 99,4 409,1 152,4 399,1
Elimineringar och 6vrigt -45,6 -42,3 -87,5 -61,5 -121,1
Totalt 868,5 610,9 1741,7 1188,8 2569,3

April - Juni 2015

Nettoomséattningen 6kade med 257,6 Mkr och uppgick till 868,5 Mkr, en 6kning med 42 procent, justerat for
valutaeffekt pa 12,9 Mkr var 6kningen 40 procent. Forvarven som genomfordes under kvartal 4 2014 och
kvartal 2 2015 bidrog med 276,6 Mkr motsvarande en forsaljningsékning pa 45 procent. Forséljning av den
volatila tenderprodukten Thyrosafe uppgick till 6,8 Mkr (46,3). Nettoomsattningen, exklusive forvarv, Thyrosafe
och valutaeffekt, 6kade med 7,6 Mkr motsvarande 1 procent. Férsaljningen var pa en hog niva for de flesta
operativa bolagen inom segmenten for tillverkning, men vi noterar en viss minskning av forsaljningen i Sverige,
som utgor en del av MS-SO. D&T visar en signifikant forbattring exklusive férvarv, tenderforsaljning och
valutaeffekt.

Nettoomsattningen for MS-SL dkade med 95,8 Mkr och uppgick till 258,2 Mkr, en 6kning med 59 procent,
justerat for valutaeffekt pa 5,1 Mkr var 6kningen 54 procent. Forvarven bidrog med 80,5 Mkr motsvarande en
forsaljningsokning pa 50 procent. Forsaljningen, exklusive forvarv och valutaeffekt, 6kade med 10,2 Mkr
motsvarande 6 procent. Okningen fér verksamheten fore forvarven &r i huvudsak relaterat till den héga
forsaljningen som ar resultat av hogre efterfrdigan pa marknaden och nya tillverkningsprojekt.

Nettoomsattningen for MS-SO 6kade med 75,6 Mkr och uppgick till 467,0 Mkr, en 6kning med 19 procent,
justerat for valutaeffekt pa 7,9 Mkr var 6kningen 17 procent. Férvarven bidrog med 100,7 Mkr motsvarande en
forsaljningsokning pa 26 procent. Forsaljningen, exklusive forvarv och valutaeffekt, minskade med 33 Mkr
motsvarande -8 procent jamfort med forsaljningen andra kvartalet foregadende ar. Avvikelsen beror p& minskad
produktion av Thyrosafe, minskad forsaljning (17 Mkr) av en av vara stérre produkter pa den franska
marknaden och lagre niva av distributionstjanster (4 Mkr) i Sverige. Dessa minskningar ar delvis balanserade
av hogre forsaljning fran nya projekt.

Nettoomsattningen for D&T 6kade med 89,6 Mkr och uppgick till 189,0 Mkr, en 6kning med 90 procent.
Forvarven bidrog med 114,3 Mkr och den volatila tenderprodukten Thyrosafe bidrog med 6,8 Mkr (46,3),
valutaeffekt var 1,5 Mkr. Forséljningen, exklusive forvarv, Thyrosafe och valutaeffekt, 6kade med 13,3 Mkr
motsvarande 13 procent.

Januari - Juni 2015

Nettoomsattningen 6kade med 552,9 Mkr och uppgick till 1 741,7 Mkr, en 6kning med 46 procent, justerat for
valutaeffekt p& 32,9 Mkr var okningen 44 procent. Forvarven som genomfordes under kvartal 4 2014 bidrog
med 548,8 MKr.

De tre stérsta kunderna utgjorde 33 procent av den totala nettoomsattningen jamfért med 53 procent
foregdende ar. De stora kunderna har ocksa ett stort antal av produkter delat pa olika kontrakt.

Den totala forsaljningen av den stora tenderprodukten uppgick till 37,7 Mkr (46,8). Distributionsintdkterna ar
8,8 Mkr lagre an foregdende ar. Vi ser en fortsatt forbattring av forsaljningen fran nya projekt, bade inom
tillverkning och utvecklingstjanster, vilket haft en positiv effekt pa forsaljningen jamfort med foéregéende ar.
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Ovriga rorelseintakter

April - Juni 2015

Net sales per quarter (MSEK)

Ovriga rorelseintékter uppgick till 30,6 Mkr (5,3) 1000
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Resultat
EBITDA

April - Juni 2015

EBITDA (Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar) uppgick till 155,9 Mkr (98,9), en 6kning med 58 procent.
EBITDA-marginalen i relation till nettoomsattningen 6kade fran 16,2 till 17,9 procent. Huvudorsaken till
o6kningen var EBITDA fran forvarven i Q4 2014 och Q2 2015 uppgaende till 71,5 Mkr. Den totala valutaeffekten
pa& EBITDA var liten. Det finns vissa ogynnsamma effekter inom produktmixen, sarskilt den minskade
forsaljningen av Thyrosafe. Detta balanseras av den positiva effekten fran forsaljningsokningen inom D&T.

RAVAROR OCH FORNODENHETER

Kostnaden fér rvaror och fornédenheter uppgick till 229,7 Mkr (163,7). Okningen &r i huvudsak genererad av
forvarven pa 100,2 Mkr och en valutaeffekt pad 2,4 Mkr. Den totala valutaeffekten ar mindre da de svenska
tillverkningsbolagen har en signifikant andel materialinkép i euro. Totalt sett ar andelen ravaror och
fornédenheter i relation till nettoomsattningen, 26,4 procent (26,8), relativt lika forra arets andel.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till 201,7 Mkr (128,8). Okningen &r huvudsakligen genererad av férvarven,
66,2 Mkr, och en valutaeffekt pa 3,6 Mkr. Totalt sett &r andelen 6vriga externa kostnader i relation till
nettoomsattningen, 23,2 procent (21,1), hogre an forra aret pa grund av dokade kostnader for projektaktiviteter
och 6kade forsaljningskostnader for vara produktrattigheter.

PERSONALKOSTNADER

Kostnaden fér personal uppgick till 298,8 Mkr (218,4). Okningen &r i huvudsak relaterat till férvarven, 71,1
Mkr, en valutaeffekt pa 5,0 Mkr samt den arliga I6nedkningen. Andelen personalkostnader i relation till
nettoomsattningen, 34,4 procent (35,7), har minskat da IP-verksamheten inom D&T, vilket i &r utgoér relativt
sett en storre andel av koncernen, har férhallandevis farre anstallda i relation till nettoomsattningen.

EBITDA per segment

Apr — Jun Jan - Jun Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
MS-SL 62,8 37,9 128,8 73,8 157,7
MS-SO 48,7 53,5 77,8 117,9 198,2
D&T 58,5 25,8 128,1 44,7 101,3
Elimineringar och 6vrigt -14,2 -18,2 -20,9 -35,3 -58,0
Totalt 155,9 98,9 313,8 200,9 399,3

April — Juni 2015

EBITDA for MS-SL 6kade med 25,0 Mkr till 62,8 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal p& 24,3 procent (23,1).
Forvarven bidrog med 18,2 Mkr och valutaeffekten var 0,9 Mkr. EBITDA, exklusive valutaeffekt och férvarv,
6kade med 5,9 Mkr. Okningen &r i huvudsak genererad av tkad forsaljning och positiv produktmix.
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EBITDA for MS-SO minskade med 4,8 Mkr till 48,7 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal p& 10,4 procent
(13,7). Forvarven bidrog med 25,0 Mkr och valutaeffekten var 0,1 Mkr. Minskningen, exklusive valutaeffekt och
forvarv, uppgick till 29,9 Mkr och &r i huvudsak orsakad av en negativ produkt- och servicemix och effekt av
minskade distributionsintakter. Jamforelsearet innehaller ocksa engangsintakter (bokférda som ovriga
rorelseintakter) p& 10,9 Mkr relaterade till interna tjanster inom D&T.

EBITDA for D&T okade med 32,7 MKkr till 58,5 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 30,9 procent (26,0).
Forvarven bidrog med 28,2 Mkr. EBITDA, exklusive forvarv och valutaeffekt (0,1 Mkr), 6kade med 4,4 Mkr.
EBITDA paverkades av en lagre forsaljning av Thyrosafe under kvartal 2 jamfért med forra aret, men det
balanserades av EBITDA fran den 6kade forsaljningen av andra produkter.

Januari — Juni 2015

EBITDA uppgick till 313,8 Mkr (200,9), en 6kning med 56 procent, motsvarande en EBITDA-marginal pa 18,0
procent (16,9). De flesta segment visar positiv tillvaxt, huvudsakligen beroende pa 6kad EBITDA genererad av
forvéarven.

EBITDA for MS-SL 6kade med 55,0 Mkr till 128,8 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 26,2 procent
(22,7). Okningen ar i huvudsak orsakad av 6kad forsaljning.

EBITDA for MS-SO minskade med 40,1 Mkr till 77,8 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 8,4 procent
(15,2). Minskningen ar huvudsakligen orsakad av lagre forsaljning av Thyrosafe, effekter fran forlorade
distributionsintakter (8,8 Mkr), extra kostnader fran den stérre uppgraderingen av affarssystemet
(implementerad under kvartal 1) samt en negativ effekt frdn produktmix. Kvartal 1 2014 hade ocksa en positiv
lagereffekt p& 11 Mkr. Jamforelsedret innehaller ocks& engangsintakter (bokférda som ovriga rorelseintakter)
pa 21,7 Mkr relaterade till interna tjanster inom D&T.

EBITDA for D&T tkade med 83,4 Mkr till 128,1 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 31,3 procent (29,3).
Okningen &r i huvudsak relaterad till EBITDA genererad fran forvarven. Resterande 6kning &r huvudsakligen
orsakad av 6kad forsaljning och positiv produktmixeffekt fran forsaljning av vara egna produkter, trots en
minskad forsaljning av Thyrosafe.

EBITDA (Mkr) och EBITDA marginal per kvartal

180 20,0%
18,0%
16,0%

160

140
14,0%

12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

120

100

80
60
40
20

<

I EBITDA —o—

arginal

DELARSRAPPORT RECIPHARM AB (PUBL) | JANUARI - JUNI 2015



April - Juni 2015

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningarna uppgick till 57,9 Mkr (25,2), darav var 29,1 Mkr (10,1) avskrivningar av immateriella
tillgdngar. Okningen beror framst p& avskrivningar fér forvarven, 30,1 Mkr, varav 17,7 Mkr ar avskrivning for
de immateriella tillgdngarna i Corvette och Lusomedicamenta.

Finansiella poster

Réanteintékter och liknande intakter uppagick till -1,0 Mkr (5,2) varav 0,1 Mkr (1,3) var ranteintakter, -1,8 Mkr
(3,9) var valutaeffekter och 0,7 Mkr (-) var vinst vid vardering av derivat till verkligt varde. Rantekostnader och
liknande kostnader uppgick till 5,0 Mkr (6,1) varav 4,9 Mkr (4,4) var réantekostnader, 0,3 Mkr (1,1) var
valutaeffekter, 0,5 Mkr (0,6) var 6vriga finansiella kostnader och -0,7 Mkr (-) var forlust vid vardering av
derivat till verkligt véarde.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppagick till 68,7 Mkr (48,1), en 6kning med 20,6 Mkr i huvudsak relaterat till 6kningen i
rorelseresultat genererat fran forvarven.

Januari - Juni 2015

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningarna uppgick till 115,4 Mkr (49,3), darav var 58,0 Mkr (19,9) avskrivningar av
immateriella tillgangar. Okningen beror framst pd avskrivningar for férvarven, 60,4 Mkr, varav 35,6 MKr &r
avskrivning for de immateriella tillgdngarna i Corvette och Lusomedicamenta.

Finansiella poster

Réanteintékter och liknande intakter uppgick till 75,0 Mkr (5,6) varav 0,1 Mkr (1,3) var ranteintakter, 46,6 Mkr
(-) var reavinst fran finansiella investeringar, 27,6 Mkr (4,3) var valutaeffekter och 0,7 Mkr var vinst vid
vardering av derivat till verkligt varde. Rantekostnader och liknande kostnader uppagick till 12,8 Mkr (12,7)
varav 10,9 Mkr (9,5) var ranta for banklan, 0,9 Mkr (1,8) var valutaeffekter och 1,0 Mkr (1,4) var évriga
finansiella kostnader.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt uppagick till 189,5 Mkr (102,8), en 6kning med 86,7 Mkr i huvudsak relaterat till det
finansiella nettot (efter skatt) pa 36,3 Mkr fran reavinsten av Flamelaktierna och 6kningen i rérelseresultat
genererat fran forvarven.

Forvarv

Recipharm forvarvade tre verksamheter under det fjarde kvartalet 2014. Corvette Pharmaceutical Group
(“Corvette”) i Italien forvarvades 1 oktober 2014, Lusomedicamenta i Portugal 1 november 2014,
verksamheten i Pessac fran Flamel Technologies SA (“Flamel”) férvarvades 1 december 2014 och OT Chemistry
AB i Sverige forvarvades 15 juni 2015. Ytterligare information om férvarvet av OT Chemistry finns i not 4.

Integrationen av forvarven har varit framgangsrik och i linje med integrationsplanen. Forvarven genererade
forsaljning pa 276,6 Mkr och EBITDA p& 71,5 Mkr under det andra kvartalet och under férsta halvaret uppgick
forséaljningen till 548,8 Mkr och EBITDA uppgick till 133,2 Mkr. Portugal har forbattrat sina resultat jamfort med
forsta kvartalet och Italien har delvis paverkats av periodiseringseffekter fran det starka forsta kvartalet.
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Kassaflode

Kassaflode

Jan — Jun Helar
MKr 2015 2014 2014
rK;seslzéllt():sitf;?n den I6pande verksamheten fére forandringar av 234.0 1343 320.8
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -32,9 -42,0 -66,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,2 -78,2 -1 456,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -55,4 630,2 1 405,4
Totalt kassaflode 141.,4 644,3 202,8

Kassaflodet fran den lopande verksameten tkade, framst beroende av det starka rorelseresultatet.

Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet efter arsskiftet minskade med -32,9 Mkr, beroende pa en hog
produktionsvolym i juni.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades positivt av avyttringen av en finansiell investering,
vilket genererade 143,9 Mkr. Investeringar i maskiner och utrustning 6kade till féljd av kapacitetsinvesteringen
i Wasserburg pa 53,0 Mkr och i april 2015 Recipharm investerade 2 MUSD i aktier i Synthonics Inc, ett
lakemedelsbolag som ar specialiserat inom forskning, utveckling och licensering av patentskyddade lakemedel
(metallkoordinerade lakemedel eller "MCP” er”).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -55,4 Mkr som huvudsakligen beror pa aktieutdelning
pa& 57,1 MKr.

Finansiering och avkastning

Nyckeltal finansiering och avkastning

Jan — Jun Helar
2015 2014 2014
Avkastning pa operativt kapital, % 13,0 20,8 12,4
Nettoskuld/EBITDA 2,0 -1,2 2,9
Soliditet, % 49,7 62,1 39,4

Avkastning pa operativt kapital minskade fran 20,8 procent fran féregaende ar till 11,2 procent som ett resultat
av 6kning av det operativa kapitalet fran forvarven som genomfordes kvartal 4 2014.

Nettoskulden i relation till EBITDA forbattrades fran 2,9 i slutet av 2014 till 2,0. Okningen vid slutet av férra
aret ar i huvudsak hanforlig till 6kningen av nettoskulden under kvartal 4 for att finansiera de gjorda forvarven.
EBITDA inkluderar tva kvartal for forvarven, vilket ar huvudanledningen till den minskade nivan jamfért med
arsskiftet. Rantebarande skulder per den 30 juni 2015 uppgick till 1 521,9 Mkr varav 1 419 Mkr hade nyttjats
av den revolverande kreditfaciliteten pd 1 500 Mkr. Den minskade nivan av nettoskuld i relation till EBITDA
skapar mdjligheter for en 6kad skuldfinansiering for att genomfora tillvaxtstrategin. Vi anvande 50-60 procent
skuldfinansiering, resterande del i eget kapitalinstrument, for de tva storre forvarven under kvartal 4. Vi
forvantar oss liknande fordelning for kommande forvarv, aven om kapitalstrukturen kan paverkas av andra
faktorer.

Recipharm tecknade i juli ett nytt 5-arigt avtal om banklan med samma banksyndikat (Handelsbanken,
Swedbank och DNB) som for den revolverande kreditfaciliteten som skrevs under i september foérra aret. De
totala lanefaciliteterna uppgar nu till 3 000 Mkr uppdelat pa den revolverande kreditfaciliteten pa 1 500 Mkr
frAn september forra aret och det nya lanet pa 1 500 Mkr fran detta ar. Initialt kommer det nya banklanet
reducera den nyttjade delen av den revolverande kreditfaciliteten.

Soliditeten forbattrades ocksa i jamforelse med december foregdende ar i huvudsak orsakat av okad vinst och
eget kapital. Det senare ar i huvudsak relaterat till nyemissionen i samband med noteringen i april forra aret
och forvarvet av Lusomedicamenta (Portugal) i november férra aret. Eget kapital okade ocksd under forsta
kvartalet 2015 eftersom konvertibeln, i samband med forvéarvet av Corvettekoncernen (ltalien), konverterades.
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Moderbolaget

Recipharm AB (publ) inkluderar funktioner som tillhandahaller tjanster till de operativa bolagen.
Nettoomsattningen var 42,9 Mkr (37,0) och rdrelseresultatet var -24,8 Mkr (-16,2). Investeringarna uppgick till
11,8 Mkr (1,6), och avsag i huvudsak uppgraderingen av ERP-systemet.

Personal

Antalet anstallda (motsvarande heltidsanstallda) var under perioden 2 058 (1 483), varav 554 kommer fran
forvarven.

Koncernledningen har forstarkts genom att tre nya befattningar har inréttats och tillsatts; Jean-Francois Hilaire,
som EVP Chief Strategy Officer, Thomas Beck, VP Quality och Erik Haeffler, VP Manufacturing services. Samtliga
tre har lang erfarenhet fran den internationella lakemedelsindustrin och kommer starka Recipharms kapacitet
att fullfélja sina strategier.

Handelser efter balansdagen

Recipharm Venture Fund AB forvarvade i juli cirka 25% av aktiekapitalet i Pharmanest AB for 8 Mkr.
Pharmanest’s fokus ar att utveckla sitt huvudlakemedel SHACT, som ar ett innovativt topiskt lakemedel for
smartlindring i samband med spiralinsattning. Recipharm erhaller intakter i den pre-kommersiella fasen genom
att tilllhandahalla tjanster for teknisk transfer och uppskalning av tillverkningen at Pharmanest i Recipharms
anlaggning i Karlskoga, Sverige. Mer detaljer finns i press release fran 9 juli.

Recipharm slot ett nytt bankavtal i juli med samma tre skandinaviska banker fran kreditavtalet i september
forra aret. Mer detaljer i avsnittet om finansiering ovan och press release fran 13 juli.

Aktier och relaterade program
Recipharms B-aktier var tillgangliga for handel pa Nasdaq Stockholm den 3 april 2014. Introduktionspriset var
78 kronor per aktie och antalet nya aktier i emissionen uppgick till 10 443 038. Totalt utfardades nya aktier till

ett varde om 814,6 Mkr, noterings och emissionskostnader uppgick till 43,4 Mkr, varav 6,5 Mkr kostnadsfordes
under 2013. Resten drogs under andra kvartalet fran det nyemitterade beloppet i eget kapital.

De storre aktieagarna per 30 juni 2015

Aktieagare Kapitalandel (26) Rostandel (%6)
Flerie Participation AB 22,3 42,1
Cajelo Invest AB Y 13,9 39,7
Lannebo fonder 13,6 3,9
Forsta AP-fonden 6,6 1,9
Fjarde AP-fonden 52 1,5

Antalet aktieagare var 4 712 och utlandska aktieagare innehar 18,3 procent av aktiekapitalet och 5,2 procént rostandel
Y Flerie Participation AB &gs av VD Thomas Eldered och Cajelo Invest AB &gs av ordférande Lars Backsell

En konvertibel utfardades i samband med forvarvet av Corvettekoncernen. Loptiden for konvertibeln var ett ar
frdn 1 oktober 2014. Konvertibeln har konverteras fullt ut i februari 2015. Konverteringen innebar att 5 030
543 nya B-aktier emitterades motsvarande 11 procent av aktiekapitalet.

I juni har nya aktier utfardats som en del av kopeskillingen av forvarvet av OT Chemistry AB i Uppsala, Sverige.
Antal aktier har 6kat med 45 838 B-aktier motsvarande 45 838 rdster. Per den 30 juni 2015 uppgick det totala
antalet aktier till 45 765 256 som bestar av 12 685 716 A-aktier och 33 079 540 B-aktier.

Bolagsstamman 10 mars 2014 beslutade om att ge ut ett 3-arigt aktiesparprogram riktat till de anstallda.
Deltagande i aktiesparprogrammet forutsatter att deltagarna med egna medel férvarvar aktier av serie B i
Recipharm ("Sparaktier™) till marknadspris pA NASDAQ OMX Stockholm. 550 anstallda, vilket utgor cirka 1/3 av
antalet anstallda, ansloét sig till programmet. Forutsatt att alla fullfoljer sitt deltagande i programmet under alla
tre aren uppskattas kostnaden till 12,6 Mkr (baserat pa ett pris per aktie 155 kr 30 juni 2015) under hela 3-
arsperioden och antalet nya aktier till cirka 120 000. Det senare forutsatter ocksa full allokering av
prestationsaktier.

Bolagsstamman 7 maj 2015 beslutade om att ge ut ett 3-arigt aktiesparprogram riktat till de anstallda.
Deltagande i aktiesparprogrammet forutséatter att deltagarna med egna medel forvarvar aktier av serie B i
Recipharm ("Sparaktier™) till marknadspris pA NASDAQ OMX Stockholm. 553 anstallda, vilket utgor cirka 25
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procent av antalet anstallda, anslot sig till programmet. Forutsatt att alla fullfoljer sitt deltagande i programmet
under alla tre aren uppskattas kostnaden till 20,8 Mkr (baserat pa ett pris per aktie 155 kr 30 juni 2015) under
hela 3-arsperioden och antalet nya aktier till cirka 180 000. Det senare forutséatter ocksa full allokering av
prestationsaktier.

Finansiell kalender

Delarsrapport Januari — September 2015 5 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 24 februari 2015
Arsstamma 28 april 2016

Jordbro, 23 Juli 2015

For styrelsen i Recipharm AB (publ)

Thomas Eldered, VD

Contact information:

Thomas Eldered, VD, tel +46 8 602 52 00 Bjorn Westberg, CFO, tel +46 8 602 46 20

Denna rapport gors pa svenska och éversatts darefter. Skulle nagra skillnader finnas mellan den svenska och
den oversatta versionen sa géller den svenska. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Rakenskaper
Apr - Jun Jan - Jun Helar
Mkr Not 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1 868,5 610,9 17417 1188,8 2569,3
Ovriga rorelseintakter 30,6 5,3 58,9 12,5 43,0
899,1 616,2 1 800,6 1201,3 2612,3
Rorelsens kostnader
Ravaror och féornédenheter -229,7 -163,7 -461,3 -310,9 -703,9
Ovriga externa kostnader -201,7 -128,8 -397,3 -248,0 -588,7
Personalkostnader -298,8 -218,4 -598,0 -430,4 -888,6
Ovriga rérelsekostnader -13,0 -6,4 -30,1 -11,2 -32,0
Andel i intresseforetags resultat 0,0 - 0,0 - 0,1
-801,1 -542,5 -1602,1 -1049,9 -2340,2
Rorelseresultat 98,0 73,7 198,4 151,5 272,1
Réanteintakter och liknande resultatposter -1,0 52 75,0 5,6 9,3
Rantekostnader och liknande resultatposter -5,0 -6,1 -12,8 -12,7 -65,4
Finansnetto -5,9 -0,9 62,1 -7,0 -56,1
Resultat fore skatt 92,1 72,8 260,6 144.4 216,1
Skatt pa periodens resultat -23,4 -24.,7 -71,1 -41,6 -55,9
Periodens resultat 68,7 48,1 189,5 102,8 160,2
Apr - Jun Jan - Jun Helar
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat 2015 2014 2015 2014 2014
Omréakningsdifferenser -12,9 8,5 -84,4 9,4 65,2
xler:skt”/;(t)r\llgia;rén vardering av finansiella instrument till 5.5 ~ 42,6 ~ 421
Uppskjuten skatt pa poster som kan komma att
omklassificeras till resultat 1.2 B 9.4 i 9.3
tSi“n:;nsilgt);)tster som kan komma att omklassificeras 17,2 8.5 -117.6 9.4 98,0
Poster som inte kommer omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster/forluster p& pensioner -1,1 -2,6 -2,3 -3,7 -34,7
Uppskjuten skatt pa aktuella vinster/forluster 0,3 0,7 0,6 1,0 9,8
tSiLI,lln:;nsilpt);)tster som inte kommer omklassificeras 0.8 1.9 16 2.7 24,9
Ovrigt totalresultat -18,0 6,7 -119,3 6,8 73,1
Periodens totalresultat 50,7 54,8 70,2 109,6 233,4
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 68,7 48,1 189,5 102,8 160,2
120,8 48,1 120,8 102,8 160,2
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 50,7 54,8 70,2 109,6 233,4
50,7 54,8 70,2 109,6 233,4
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Resultat per aktie

Apr - Jun Jan - Jun Helar
Note 2015 2014 2015 2014 2014

Moderbolagets agare:
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 1,50 1,33 4,22 3,34 4.63
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,50 1,33 4,22 3,34 4.13
Resultat fére utspadning (tkr) 68 662 48 140 189 504 102 836 160 247
Resultateffekt fran potentiella aktier (tkr) 0 -209 1001 20 3452
Resultat efter utspadning (tkr) 68 662 47 931 190 505 102 856 163 699
Genomesnittligt antal aktier, fore utspadning (tusental) 2 45 735 36 165 44 899 30 798 34 605
Potentiella aktier (tusental) 2 -4 - 47 - 5051
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning (tusental) 45 730 36 165 44 946 30 798 39 656

Rapport 6ver forandringar av eget kapital i koncernen

Ovrigt
tillskjutet Balanserat Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Eget kapital 1 Januari 2014 12,7 515,2 -106,4 259,5 680,8
Periodens resultat Januari — Juni 2015 102,8 102,8
Ovrigt totalresultat 9,4 -2,7 6,8
Transaktioner med agare:

Nyemission 5,9 810,0 815,9
Eget kapital 30 Juni 2014 18,6 1325,2 -97,0 359,5 1 606,3
Periodens resultat Juli — December 2014 57,4 57,4
Ovrigt totalresultat 88,6 -22.2 66,4
Transaktioner med agare:

Nyemission 1,8 398,4 400,2

Aktiesparprogram 0,9 0,9
Eget kapital 31 December 2014 20,3 17235 -8,3 395,7 2131,3
Periodens resultat Januari — Juni 2015 189,5 189,5
Ovrigt totalresultat -117,6 -1,6 -119,3
Transaktioner med agare:

Nyemission 2,5 564,3 566,8

Aktiesparprogram 2,2 2,2

Utdelning -57,1 -57,1
Eget kapital 30 juni 2015 22,9 2 287,8 -126,0 528,7 2713,4
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Rapport o6ver finansiell stéallning for koncernen

30 Jun 31 Dec
Mkr Not 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Produktrattigheter 277,5 130,7 290,3
Goodwill 3 894,2 80,4 936,2
Kundkontrakt 990,6 119,4 1 065,9
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 171,2 25,7 176,9
Materiella anlaggningstillgangar 1 083,0 486,7 1051,9
Finansiella anlaggningstillgangar 125,7 44,2 93,4
Summa anlaggningstillgangar 3542,0 887,1 3614.6
Omsattningstillgadngar
Varulager 628,8 427,8 590,8
Kundfordringar 558,3 344,0 528,2
Kortfristiga placeringar - - 137,3
Ovriga fordringar 124,2 51,7 70,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 66,5 38,5 57,5
Likvida medel 539,6 838,2 404,5
Summa omsattningstillgadngar 1917,4 1 700,3 1789,1
SUMMA TILLGANGAR 5 459,5 2 587.,4 5 403,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 22,9 18,6 20,3
Ovrigt tillskjutet kapital 2 287,8 1325,2 1723,5
Reserver -126,0 -99,6 -10,0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 528,7 362,3 397,4
Summa Eget kapital 2713,4 1 606,3 2131,3
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 1517,8 356,8 1 555,0
Avsattningar 169,8 118,1 172,9
Uppskjuten skatteskuld 361,5 56,6 395,0
Ovriga langfristiga skulder 11,9 14,2 13,5
Summa langfristiga skulder 2 060,9 545,7 2136,4
Kortfristiga skulder
Réntebéarande skulder 4,1 41,7 8,4
Checkrakningskredit 19,1 34,5 4,8
Leverantdrsskulder 237,6 136,0 236,6
Skatteskulder 74,7 13,7 25,3
Ovriga skulder 56,8 27,7 621,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 292,8 181,9 239,7
Summa kortfristiga skulder 685,2 435,5 1136,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 459,5 2 587.,4 5 403,7
Stallda sakerheter 0,2 594,1 14,9
Eventualforpliktelser 1538,7 24,0 1582,9
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Rapport 6ver kassafléde for koncernen

Jan - Jun Helar
MKr Note 2015 2014 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 260,6 144.,4 216,1
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
- Avskrivningar och nedskrivningar av tillgangar 115.,4 49,3 127,2
- Forandring i avsattningar 2,2 -0,1 14,8
- Reavinst avyttning finansiella tillgangar -46,6 - -
- Ovriga poster -30,3 0,5 42,3

301,3 194,1 400,2

Betald skatt -67,4 -59,8 -79,5

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 234,0 134,3 320,8

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:

Forandring av varulager -44.,5 -8,0 20,9
Forandring av rorelsefordringar -46,5 -91.,4 -86,8
Forandring av rorelseskulder 58,1 57,4 -0,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 201,1 92,3 254,2

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -113,2 -52,2 -215,5
Avyttring av materiella anlaggningstillgadngar 0,0 0,2 2,1
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5,7 -8,3 -56,3
Forvarv av dotterbolag -7,6 - -1 062,7
Tillaggskopeskilling dotterforetag - -17,9 -17,9
Forvarv av finansiella tillgangar -21,6 - -106,5
Avyttning av finansiella tillgdngar 143,9 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,2 -78,2 -1456,8

Finansieringsverksamheten

Utdelning till moderbolagets dgare -57,1 - -
Nyemission - 777,7 777,7
Inlésen konvertibler - -0,8 -0,8
Forandring av checkrakningskredit 17,5 -125,7 -160,2
Erhalina 1an - - 1 402,1
Amortering av laneskulder -15,8 -20,9 -613,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -55,4 630,2 1 405,4
Summa periodens kassafléde 141.,4 644,3 202,8
Likvida medel vid periodens borjan 404,5 190,2 190,2
Kursdifferens i likvida medel -6,4 3,7 11,5
Likvida medel vid periodens slut 539,6 838,2 404,5
Erhallna rantor 0,2 0,0 2,4
Betalda rantor -6,7 -8,0 -14,3
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Resultatrakning for moderbolaget

Apr - Jun Jan - Jun Helar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 21,5 18,7 42,9 37,0 77,4
Ovriga rorelseintéakter 0,2 0,3 0,4 0,6 0,9
21,7 19,0 43,3 37,7 78,2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -18,5 -13,6 -31,9 -22,9 -50,0
Personalkostnader -18,1 -14,7 -33,2 -28,4 -56,2
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,3
-38,4 -29,7 -68,1 -53,9 -111,6
Rorelseresultat -16,7 -10,7 -24,8 -16,2 -33,4
Finansnetto -53,4 35,3 24,2 38,4 73,3
Resultat fore skatt -70,1 24,6 -0,6 22,2 39,9
Bokslutsdispositioner och skatt 11,7 1,1 -3,6 4,2 1,8
Periodens resultat -58,4 25,7 -4,2 26,4 41,6

Rapport éver finansiell stallning for moderbolaget

30 Jun 30 Jun 31 Dec
Mkr 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 2 857,3 673,5 2933,1
Omsattningstillgangar 655,7 870,7 544,5
SUMMA TILLGANGAR 3513,0 1544,2 3477,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1 998,8 1078,1 1493,9
Skulder 1514,2 466,1 1 983,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3513,0 1544,2 3477,6
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Redovisningsprinciper, risker, definitioner och noter
Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standard (IFRS) som har
godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Delarsrapporten har blivit upprattad i enlighet med IAS
34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciper och berdkningar i denna rapport ar oférandrade fran de som anvandes for
arsredovisningen 2014. Nya eller andrade standards eller tolkningar darav med effekt fran 1 januari 2015 har
ingen effekt p& Recipharms resultatrakning, rapport éver finansiell stallning, kassafléde eller rapport éver
forandring i eget kapital.

Recipharm har andrat styrning och uppféljning av affarsomradet tillverkning for att mojliggéra en mer effektiv
styrning d& Recipharm vaxer utanfor Sverige, vilket tidigare hade en stoérre andel av koncernens forsaljning.
Den nya strukturen for tillverkning ar nu delat efter teknologi istéllet for geografi. De nya segmenten
presenteras i not 3 inkluderat siffrorna for kvartalet foregdende ar baserat pa de nya principerna.

Vasentliga risker och osékerheter

De mest vasentliga riskerna 6ver kommande 12 manader ar foljande: Av koncernens totala intakter ar ca 70 %
i andra valutor an SEK. Normalt ar intdkter och kostnader balanserade, men signifikanta valutakursférandringar
kan ha en paverkan pa vinsten. En mer detaljerad beskrivning av risker ges i arsredovisningen 2014.

Definitioner

EBITDA Rorelseresultat fore rantor, skatt, avskrivningar och amorteringar

Resultat per aktie (RPA) Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning
Engangsposter Kostnader i samband med IPO-processen och kostnader fér genomférda forvarv
Avkastning pa eget kapital Arets resultat dividerat med eget kapital, genomsnittet av periodens 1B och UB

Operativt kapital (genomsnitt) Nettoskuld plus eget kapital (genomsnittet av periodens IB och UB)
Avkastning pa operativt kapital Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital
Nettoskuld Réantebarande skulder minus kassa

Belopp ar i miljoner kronor om inget annat anges.

Not 1 Transaktioner med narstadende

Recipharm AB (publ) och Recipharm Ltd har utfort adminisitrativa tjanster at B&E Participation AB till ett varde av 0,1 Mkr
Recipharm Pharmaceutical Development AB utférde utvecklingstjanster till Empros Pharma AB till ett varde av 1,1 Mkr

Not 2 Aktien

A-aktier B-aktier Total
Antal aktier per 31 December 2014 12685716 28003 159 40688 875
Nyemission, konvertibel relaterad till forvarvet av Corvette 5030 543 5030 543
Nyemission, forvarv av OT Chemistry AB 45 838 45 838
Antal aktier per 30 juni 2015 12 685 716 33 079 540 45 765 256

Potentiella aktier 47 328 (-), ar relaterade till Recipharms aktiesparprogram.

Bolagsstamman 7 maj 2015 beslutade att utdelning skulle [amnas med 1,25 kr per aktie. Utdelningen betalades ut i maj.
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Not 3 Segmentanalys

Mkr Jan - Jun 2015 Jan - Jun 2014

MS-SL  MS-SO D&T Ovrig Totalt MS-SL MS-SO D&T  Ovrigt Totalt
Extern forsaljning 484,7 848,7 408,3 - 17417 321,7 717,1 150,1 - 1188,8
Intern forsaljning 6,8 79,9 0,8 -87,5 0,0 3,5 56,6 1,4 -61,5 0,0
Rorelser(_esultat fore 128.8 77.8 128,1 -20,9 313,8 73,8 117,9 44,7 -35,5 200,9
avskrivningar
Avskrivningar 43,6 43,5 27,6 0,8 115,4 21,0 18,6 9,5 0,2 49,3
Rorelseresultat 85,2 34,4 100,5 -21,6 198,4 52,8 99,2 35,2 -35,7 151,5
Anlaggningstillgang, 11159 1058,9 1339,2 28,0 3542,0 228,5 480,5 159,5 18,7 887,1
Totala tillgangar 1511,2 1769,7 1733,4 445,2 5459,5 885,9 768,1 347,4 585,99 25874
Goodwill 330,4 186,8 376,9 - 894,2 80,4 - - - 80,4

Resultatinformation per kvartal 2014 for de nya segmenten finns tillgangligt pa
www.recipharm.com/sv/investerare/finansiell-information/.

Nettoomséattning stora kunder

Jan - Jun Helar

2015 2014 2014

Kund X 280,0 297,4 566,4
Kund Y 177,4 183,4 384,2
Kund z ¥ 118,7 126,7 325,2
Ovriga kunder 1165,5 538,1 1293,4
Total 1741,7 1188,8 2 569,3

1/ Kund Z har salt en del av produktrattigheter till ett annat lakemedelsbolag. Képaren fortsatter produktionen pa Recipharm , men

vi har tagit ut forsaljningen av dessa produkter fran Kund Z for perioden 2014.

Geografisk fordelning

Nettoomséattning

Anlaggningstillgangar

Jan - Jun 30 Jun
2015 2014 2015 2014
Sweden 569,1 606,3 256,8 270,4
Other 1172,6 582,5 3285,3 616,8
Total 1741,7 1188,8 3542,0 887,1

Segmenten MS-SL och MS-SO huvudverksamhet ar att tillverka lakemedel pa uppdrag av lakemedelsbolag.
Segmentet MS-SL inkluderar de enheter som producerar sterila I6sningar. Dessa enheter ar: Wasserburg, Monts och nagra av
enheterna i Portugal och Italien. Segmentet MS-SO inkluderar enheterna som producerar fasta och halvfasta beredningar och
andra beredningsformer. Dessa enheter &r alla producerande enheter i Sverige, Ashton, Parets, Fontaine och nagra av
enheterna i Portugal och Italien. Development & Technology (D&T) segmentet inkluderar i huvudsak utvecklingstjanster till
lakemedelsbolag och forsaljning av produkter baserat pa egna produktrattigheter, i huvudsak genom externa distributorer.
Segmentrapporteringen baseras pd den struktur som ledningen styr och féljer verksamheten.
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Not 4 Roérelseforvarv

Justering av férvarvspris Lusomedicamenta Sociedade Técnica Farmacéutica S.A.

Efter slutliga berakningar har forvarvspriset fér Lusomedicamenta Group justerat och minskats med 2,8 MEUR.
Forandringen av forvarvspriset har redovisats som en minskning av Goodwill. Nedan féljer en avstamning av forandring av
Goodwill under perioden.

Forandring av goodwill under perioden

Goodwill 31 december 2014 288.8
Justering av forvarvspriset -25.9
Valutaeffekt -8.9
Goodwill 30 juni 2015 254.1

Forvarv av OnTarget Chemistry AB

Recipharm férvarvade samtliga aktier | bolagen tillhérande OnTarget Chemistry AB den 15 juni 2015. Bolaget &ar verksamt
inom syntes- och analystjanster for lakemedelsomradet. Forvarvet kommer bredda koncernens kapacitet inom
lakemedelsutveckling, men &ven utdka kundbasen och ge en viss geografisk expansion. Forvarvet innebar att Recipharm
nar kunder i ett tidigare stadium an tidigare, med potentialen att g& vidare inom koncernen. Dessutom har
synteskapaciteten ett varde fér GMP-utvecklingen av APl er i ett av koncernens italienska dotterbolag. Total ersattning
uppgick till 15,1 Mkr, varav 7,6 Mkr erlades med kontanta medel och 7,6 Mkr med 45 838 nyemitterade aktier i Recipharm
AB (publ). Specifikation av bokfort och verkligt varde visas nedan. Forvarvskostnader uppgar till 0,7 Mkr och redovisas pa
raden Ovriga externa kostnader i Resultatrakningen. Intédkter som ingar i koncernens resultatrakning for perioden uppgar
till 2,5 Mkr och rorelseresultat for perioden uppgar till -1,1 Mkr. Forsaljning for helaret 2015 &ar bedomd till 34 Mkr,
rorelseresultatet for helaret ar bedomt till 0 Mkr. OnTarget Chemistry AB har tidigare inte redovisat enligt IFRS varfor dessa
estimat ska anses approximativa i sin karaktar.

Bokfort Forvarvs- Verkligt
Tillgdngar och skulder i det férvarvade bolaget varde justering varde
Materiella anlaggningstillgangar 0.6 0.6
Finansiella anlaggningstillgangar 0.1 0.1
Kundfordringar och andra rorelsetillgangar 12.7 12.7
Likvida medel 0.0 0.0
Uppskjuten skatteskuld 0.1 0.1
Réntebéarande skulder 7.7 7.7
Leverantorsskulder och 6évriga rérelseskulder 3.7 3.7
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 2.0 - 2.0
Koncerngoodwill 1) 13.1 13.1
Forvarvspris 15.1

1)  Goodwill representerar det kombinerade vardet av kundrelationer och de anstélldas kompetens och erfarenhet

Not 5 Finansiella tillgangar och skulder

2015-06-30 2014-06-30
Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
Finansiella tillgdngar varde varde varde varde
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Andra langfristiga vardepappersinnehav 73.4 73.4 22.9 22.9
Lane- och kundfordringar
Ovriga fordringar 65.1 65.1 16.5 16.5
Likvida medel 539.6 539.6 838.2 838.2
678.1 678.1 877.6 877.6
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Rantebarande skulder, langfristig del 1522.9 1517.8 359.4 356.8
Rantebarande skulder, kortfristig del 1) 23.2 23.2 76.2 76.2
Ovriga skulder 56.8 56.8 27.7 27.7
1 602.9 1597.8 463.4 460.7

1) Rantebarande skulder, kortfristig del avser den del av de langfristiga skulder som kommer amorteras under ett ars period samt
utnyttjad del av beviljad koncernkredit.

Derivat varderas till verkligt varde i niva 2, genom anvandande av observerbara marknadsdata.

I upplysningssyfte berdknas ett verkligt varde pa rantebarande skulder genom en diskontering av framtida kassafléden av
kapitalbelopp och ranta diskonterad till aktuell marknadsranta. Vardering aterfinns i niva 3 d& koncernen antagit att kreditmarginalen
ar densamma som nar lanet upptogs.
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