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Arsredovisning

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Recipharm AB
(publ), org nr 556498-8425 med sate i Stockholm, Sverige,
far hdrmed avldamna &rsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2017. .&rsredovisningen har av styrelsen
godkants for utfardande den 11 april 2018 och framlaggs for
godk&nnande till &rsstdmman den 14 maj 2018.

KONCERNENS VERKSAMHET OCH STRUKTUR
Recipharm AB (publ) &r sedan 3 april 2014 noterat pa
Nasdaq Stockholm. I Recipharmkoncernen ingar utéver
direkta dotterbolag aven en filial i Storbritannien.
Koncernredovisning upprattas av Recipharm AB (publ) med
dotterbolag. Rapporteringsvaluta ar SEK.

Recipharm tillhandahaller utvecklings- och tillverknings-
tjanster av lakemedel for lakemedelsbolag samt innehar
olika former av immateriella rattigheter och teknologi

inom lakemedelsbranschen. Kunderna varierar fran stérre
internationella lakemedelsbolag till mindre lakemedelsbo-
lag eller biotech-bolag. Recipharm foljer och rapporterar
verksamheten i tre segment, Manufacturing Sterile Liquids,
Manufacturing Solids and Others och Development &
Technology (D&T).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under verksamhetsaret upp-
gick till SEK 5 332 miljoner (4 678). Nettoomsattning for
Sterile Liquids 6kade med SEK 196 miljoner till SEK 2 126
miljoner, vilket huvudsakligen beror pd en heldrseffekt av
forvarv genomforda under 2016. Inom Solids and Others
okade nettoomsattningen med 15 procent i huvudsak rela-
terat till forsaljningen frén gjorda férvary, och uppgick till
SEK 2 480 miljoner. Nettoomsattning i segmentet D&T 6kade
med 17 procent till SEK 874 miljoner vilket framst beror pa
stark efterfrdgan av Erdosteine och andra API'er men ocksa
en generell 6kning av efterfrdgan pa utvecklingstjénster.
Under 3ret forvarvade Recipharm Kemwell i Indien vars
verksamhet huvudsakligen utgérs av tillverkningstjénster
men aven till en mindre del utvecklingstjanster. Omsattning,
som del av Recipharms omsattning under 2017 var SEK 260
miljoner.

Ovriga rérelseintékter uppgick till SEK 183 miljoner (155),
en 6kning med SEK 28 miljoner. Dessa intékter bestod

av royaltyintakter, kostnader som vidarefakturerats samt
valutakurseffekter pd rorelsefordringar och rérelseskul-
der. Till 6kningen bidrog framférallt 6kade kostnader som
vidarefakturerats.

Rérelseresultatet uppgick for verksamhetsaret till SEK -9 mil-
joner (384). Minskningen av rorelseresultatet ar framfor allt
hanforligt till engdngsposter fran den beslutade avvecklingen
av tillverkningsverksamhet vid tva enheter i Sverige, om
totalt SEK 240 miljoner. Rorelseresultatet varierade mellan
olika segment. Sterile Liquids minskade rorelseresultatet
framst till foljd av uppstartskostnader i samband med den nya
kapaciteten for frystorkning. Rérelseresultatet inom Solids
and Others minskade avsevart till f6ljd av engdngsposter fran
den beslutade avvecklingen av tillverkningsverksamheterna
men aven till féljd av lagre volymer generellt, medan D&T

visade Okat rorelseresultat i huvudsak relaterat till en stark
efterfrdgan av Erdosteine och en gynnsam produktmix.

Resultatet efter finansiella poster fér koncernen var SEK
-121 miljoner (297). Minskningen ar huvudsakligen han-
forlig till engdngsposter fran den beslutade avvecklingen
av tillverkningsverksamheter, men aven till foljd av hégre
finansiella kostnader.

Lonsamheten, beraknad som avkastning pa operativt kapi-
tal, uppgick till -0,1 procent (7). Nedgdngen i avkastningen
beror huvudsakligen p8 engdngsposter fran den beslutade
avvecklingen av tillverkningsverksamheter men &ven pa okat
operativt kapital fr&n forvarv gjorda under 2017.

EBITDAY-marginalen minskade fr&n 16 procent till 14 pro-
cent. Den lagre EBITDA-nivan &r huvudsakligen hanférlig till
den fortlopande kapacitetsexpansionen och lagre kapacitets-
utnyttjande i svenska anlaggningar.

Den effektiva skattesatsen var 32 procent (34), lagre an
foregdende &r, orsakat av ndgot ldgre andel vinster i lander
med hogre skattesats.

Moderbolagets nettoomsattning for verksamhetsaret upp-
gick till SEK 119 miljoner (113). Arets resultat uppgick till
SEK -248 miljoner (93), en minskning med SEK 341 miljoner.
Minskningen utgdérs framst av 6kade koncernbidrag men
dven av hogre rantekostnader till f6ljd av en 6kad upplaning
for gjorda forvarv.

LIKVIDITET, FINANSIERING OCH KASSAFLODE
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2017
till SEK 771 miljoner (696). Outnyttjad del av koncernens kre-
ditfacilitet om SEK 4 000 miljoner (3 000) uppgick till SEK 835
miljoner (1 502). Verksamheterna i koncernen finansieras,
féorutom med eget kapital om SEK 4 548 miljoner (4 787), dels
med 18ngfristiga 1&n om SEK 4 154 miljoner (2 551), dels med
kortfristiga 1&n pa SEK 39 miljoner (39).

Kassaflodet i koncernen uppgick till SEK 72 miljoner (143).
I summan ingick SEK 351 miljoner (342) fré&n den I6pande
verksamheten, SEK -1 585 miljoner (-2 033) fran investe-
ringsverksamheten samt SEK 1 306 miljoner (1 834) fran
finansieringsverksamheten. Minskningen frén investerings-
verksamheten beror framst pd mindre kassafléde avseende
gjorda forvarv. Minskningen av finansieringsverksamheten
berodde huvudsakligen pd transaktioner genomférda under
féoregdende &r som ej har motsvarighet under 2017; en
nyemission pa SEK 1 259 miljoner och ett utgivande av en
konvertibel pd SEK 981 miljoner samt d&rpa foljande amor-
teringar av lI&neskulder.

Koncernens soliditet uppgick vid verksamhetsarets slut till
42 procent (52). Nettoskuldsattningsgraden i relation till
eget kapital i koncernen var 0,7 ggr (0,4).

Moderbolagets likvida medel uppgick vid arets slut till SEK
72 miljoner (365). Hartill kommer maojlighet till utnyttjande
av koncernens beviljade checkrékningskredit om SEK 2 000

1) APM: Alternativt prestationsmatt (Alternative Performance Measures), se finansiella definitioner p& sid 64.
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Foérvaltningsberéattelse

miljoner (1 500), ett banklan om SEK 2 000 miljoner (1 500),
varav ej utnyttjat belopp vid arsskiftet var SEK 835 miljoner
(1 502), samt ytterligare krediter om SEK 264 miljoner (70).
Det totala kassaflédet uppgick till SEK -293 miljoner (225).
Kassaflodet frén den I6pande verksamheten var for verk-
samhetsaret SEK -369 miljoner (-64), SEK -1 400 miljoner
(-1 687) frén investeringsverksamheten samt SEK 1 476
miljoner (1 976) fran finansieringsverksamheten.

Nettoskulden i relation till EBITDAY uppgick till 4,7 (2,5),
en 6kning orsakat av hogre skulder fran férvarv och andra
investeringar.

INVESTERINGAR

Arets bruttoinvesteringar, exklusive rorelseférvary, i mate-
riella anlaggningstillgéngar i koncernen uppgick fér verk-
samhetsaret till SEK 548 miljoner (471). I huvudsak har
ersattningsinvesteringar gjorts samt investeringar for nya
projekt och kapacitetshajningar, framfér allt den padgdende
investeringen i serialiseringskapacitet uppgdende till SEK

135 miljoner samt SEK 105 miljoner i blow-fill-seal-kapacitet.
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till SEK
48 miljoner (28).

Moderbolagets bruttoinvesteringar uppgick till SEK 124 mil-
joner (58) i anlaggningstillgdngar, 6kningen beror framst pa
serialiseringsprojektet.

VASENTLIGA HANDELSER I VERKSAMHETEN

UNDER ARET

Huvudfokus for ledningen har varit att effektivisera verk-
samheten samt att skapa maéjligheter for tillvaxt och genom-
fora planerade tillvaxtinitiativ. Detta utmynnade i realisering
av forvarvet av Kemwells farmaceutiska verksamheter

i Bengaluru i Indien i februari 2017. Denna verksamhet
bedrivs under namnet Recipharm Pharmaservices Private
Ltd. Under &ret har Recipharm inlett ett samarbete med
Roche och tecknat ett langsiktigt produktionssavtal. Avtalet
innebdr att Recipharm ska tillverka ett produktsortiment

av fasta beredningar, huvudsakligen tabletter. Recipharm
férvarvade den 1 december en produktionsanlaggning med
cirka 200 medarbetare fr8n Roche. Den valutrustade och
moderna anldggningen beldgen i spanska Leganés strax
utanfor Madrid tillverkar och distribuerar produkter till mer
&n 96 lander. Samarbetet innebér ett 18ngsiktigt produk-
tionssavtal som forvantas generera férsaljning om EUR 35
miljoner per &r, motsvarande mer &n 6 procent dkning av
koncernens nettoomsattning samt en EBITDA-marginal drygt
i nivd med koncernens mal, tillika en viktig ny kundrelation
med Roche. Avtalet erbjuder vidare samordningsmajlighe-
ter med Recipharms anléggning i Parets, utanfor Barcelona,
samt optimeringsméjligheter med koncernens évriga anlagg-
ningar for tillverkning av tabletter.

Recipharm har beslutat att avveckla tillverkningen vid
anlaggningarna i Stockholm och H6gands. Recipharms verk-
samhet i Stockholmsregionen sysselsatter cirka 180 per-
soner och &r specialiserad p& tablett-tillverkning. Féretaget

planerar att stédnga anlaggningen under andra halvaret 2019.
Recipharms verksamhet i Héganas sysselsatter cirka 45
personer och &r specialiserad pa fyllning av dosp&sar och
stickpack, framst for pulver och granulat. Som ett led i pro-
cessen kommer féretaget att utvardera olika alternativ for
anlaggningen. Det handlar bland annat om méjlig forséaljning
av anldggningen, med mélet att ha avslutat féretagets enga-
gemang i verksamheten senast i slutet av 2018.

Férhandlingar med féretradare for de anstallda inleddes
under hosten. I samband med féréandringarna har Recipharm
erbjudit vissa kunder méjlighet att flytta tillverkningen till
andra anlaggningar inom Recipharm for att minimera even-
tuella konsekvenser for patienter. I de fall dar en flytt inte ar
mojlig har kundkontrakten sagts upp. Ett dedikerat projekt
for att styra dessa forandringar har inletts och fortskrider
enligt plan.

Verksamheten i Stockholm och Hogands genererar idag
negativ forvantad EBITDA pa arsbasis pa cirka SEK 25 mil-
joner. Nar verksamheten i Hoganas och Stockholm upphér
kommer det att leda till en forbattring av EBITDA-marginalen
och Idnsamheten inom det strategiska affarssegmentet
Solids and Others. De berdknade engdngskostnaderna
kopplade till beslutet att avsluta verksamheten bestar av
omstruktureringskostnader och avsattning for forlustkon-
trakt. Kostnaderna uppgar till SEK 240 miljoner och har
belastat resultatet 2017.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Recipharms utvecklingsverksamhet (FoU) ar inriktad mot
farmaceutisk utveckling av nya produkter samt vidareut-
veckling av befintliga produkter och processer till storre
kundnytta och effektivitet. En stor del av verksamheten
utférs som uppdrag 3t olika interna och externa kunder.
Huvuddelen av kostnader fér produktutveckling och utveck-
ling av produktionsprocesser kostnadsférs |6pande. Under
dret har SEK 20 miljoner (13) aktiverats sdsom immateriella
tillgdng.

MILIO

Recipharm’s vision innebar att verksamheten ska vara

ett foredome ur miljésynpunkt. Miljoarbetet ar viktigt for
Recipharm och ar en integrerad del i det dagliga arbetet.
Recipharm har beslutat att samtliga operativa dotterbolag
inom koncernen skall vara miljocertifierade enligt 1ISO14001.
Samtliga bolag ar certifierade eller arbetar for att bli det.
Flera av Recipharms bolag &r @ven arbetsmiljocertifierade
enligt OHSAS 18001.

Koncernens paverkan pd miljon sker genom verksamheten
som lakemedelstillverkare. Den direkta paverkan sker via
utslapp till luft och vatten frén tillverkningsprocesser dar
olika r@varor och I6sningsmedel anvéands samt utslapp till
avlopp av lakemedelsrester. Indirekt miljopéverkan sker
genom utslapp fran transporter till och frén anlédggningarna
och genom energiférbrukningen i verksamheten. Varje bolag
har genom sitt miljéledningssystem kontroll pa sin miljopa-

1) APM: Alternativt prestationsmatt (Alternative Performance Measures), se finansiella definitioner pd sid 64.
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verkan och arbetar standigt med att félja upp och forbattra
sin verksamhet ur miljosynpunkt.

Recipharm har under aret uppfylit tilldamplig miljélag-
stiftning, samt efterlevt villkor i géllande tillstdnd. Av de
svenska anldggningarna ar endast tillverkningsanldagg-
ningen i Stockholm tillstdndspliktigt enligt miljobalken,
Ovriga svenska anlaggningar ar anmalningspliktiga. Bolaget
bedémer att det inte foreligger ndgon miljoskuld for framtida
saneringsbehov.

HALLBARHETSRAPPORT

Recipharm har upprattat en hallbarhetsrapport i enlighet
med Arsredovisningslagen. Hallbarhetsrapporten har god-
kants foér utfardande av styrelsen och aterfinns, tillsammans
med revisorns yttrande, i den engelska versionen av arsre-
dovisningen pa sidorna 16 och 20-29.

PERSONAL

Medelantalet anstallda (motsvarande heltider) uppgick 2017
till 4 575 personer (2 927) en foérandring med 56 procent
(45), dar 6kningen beror pé effekten frén forvarven. Kvinnor
utgjorde 39 procent (48) av personalen. Vid drets utgdng

ar cirka 5 630 (3 500) personer verksamma i koncernen, en
okning relaterat till forvarven. For ytterligare personalrelate-
rad information, se not 10.

Recipharms svenska verksamhet &r sedan manga ar certifie-
rat enligt AFS 2000:1 och OHSAS 18001 for arbetsmiljo.

Arsstamman 10 maj 2017 beslutade om att ge ut ett akties-
parprogram riktat till de anstallda. Narmare beskrivning ges
i Not 32.

FRAMTIDA UTVECKLING

Under de ndrmaste aren forvantas ldkemedelsbranschen
fortsatta 6ka andelen av produktion och utveckling som
utfors av andra féretag. Marknaden for CDMOQO'er som
Recipharm férvantas vaxa snabbare &n den underliggande
ldkemedelsverksamheten. Recipharms férséljningsmal &r
att n8 SEK 8 miljarder eller mer &r 2020. Fokus for verk-
samheten blir en kombination av tillvaxt och effektivise-
ringar. Det finns méjligheter fér organisk tillvaxt inom bada
affarsomrddena, Manufacturing Services och D&T. Férutom
organisk tillvaxt i befintliga afférer forvantas ett flertal
paborjade projekt avseende nya kontraktsaffarer medfora
en forsaljningsdkning pa nagra ars sikt. En del i effektivi-
seringsprogrammen &r ocksa att avsluta mindre I6nsamma
kontrakt, vilket kan paverka den organiska tillvaxten nagot
men samtidigt skapa battre forutsattning for hogre 16n-
samhet. Kapacitetsh6jande investeringar inom frystorkning
och blow-fill-seal fardigstalls under 2018 och kommer att
bidra till organisk tillvaxt under de narmaste &ren. Férvarv
av konkurrenter eller portfoljkontrakt fran storre lake-
medelsbolag férvéntas ocksa vara en viktig tillvaxtfaktor
under kommande &r. Recipharms malsattning &r en EBITDA-
marginal p& 16 procent eller mer. Sammantaget forvéantas
rorelseresultat och I16nsamhet forbattras ytterligare under
de kommande 8ren.

Arsredovisning

VINSTDISPOSITION
Till &rsstammans forfogande finns foljande medel (kronor):

Overkursfond 3543 477 303
Balanserade vinstmedel 120 349 114
Rrets resultat -248 127 624
Total 3 415 698 793

I ny rékning overfores 3415698 793

Total 3415 698 793
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Foérvaltningsberéattelse

RISKER

Recipharm har identifierat féljande riskgrupper: marknadsrelaterade risker,
risker relaterade till interna processer och finansiella risker.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Kundberoende

Konkurrens

Kundernas
kostnadstryck

Beroende av
kontinuerlig
forsorjning

Den vaxande CDMO-marknaden attraherar starka
leverantérer och konkurrensen kan ha negativ inverkan
p& Recipharms marginaler. Genom sténdiga forbatt-

En betydande del av Recipharms affarer kommer fran ett
begrénsat antal kunder. Fér de stérre kunderna finns det
flera avtal, d& varje fabrik har sitt avtal med respektive
kund vilket darmed minskar exponeringen. Avtal sags upp
ibland, antingen av kunder eller av Recipharm, for omfor-
handling. Under &ret har for forsta gangen sedan foreta-
gets start 1995 ett storre kontrakt avslutats, tidigare har

Manga lander genomfor olika aktiviteter for att 6ka konkur-
rens och sé@nka ldkemedelskostnaderna. Recipharm reglerar
normalt priser i leveransavtal med procedurer for prisand-

Forsaljningen av produkter, dar Recipharm &ger produktrat-
tigheterna, utgdr endast 13 procent av koncernens omsatt-
ning. Ett stopp eller avbrott i férsérjningskedjan skulle

RISKER RELATERADE TILL INTERNA PROCESSER

Bygga och bevara

kompetens

Produktbrister

Forvarvsprojekt

Beroende av

nyckelpersoner

I en mer konkurrenssatt marknad s& blir det svarare att
rekrytera och beh&lla nyckelkompetenser. Recipharm har
stark fokus p& ledarskapsutbildning, karridrplanering och att

Ett vasentligt produktfel orsakat av Recipharm skulle skada
vért anseende och kundfortroende. Verksamheterna i samtliga
dotterbolag foljer aktuell GMP (Good Manufacturing Practice)

Forvarv utsatter foretaget for olika typer av risker, bade
finansiella, kommersiella och verksamhetsrelaterade.
Innan ett beslut tas om forvarv genomfors alltid en due
dilligence-utredning i linje med férvarvets risknivd, samt en

Nyckelpersoner innehar i regel en I&ng erfarenhet och kom-
petens inom foér Recipharm viktiga omréden. Det &r viktigt
att sakerstalla och utveckla kompetens s& att Recipharm

FINANSIELLA RISKER (se @ven not 41, kdnslighetsanalys)

4

Valutarisk

Kreditrisk

Réanterisk

Likviditets- och
refinansierings-

risk

Recipharm har relativt liten valutaexponering p8 resultatet
efter skatt. Skillnaderna i infléden och utfléden per valuta &r
val balanserade i den operativa verksamheten. Recipharm har
darfor valt att inte sakra valutafléodena mot kurssvangningar.

Recipharm accepterar endast kreditvardiga motparter i
finansiella transaktioner, och vid behov anvands ett system
for hantering av forfallna fakturor. Ladnga avtal och kundernas

Verksamheten finansieras delvis med I&n. Rantesvangningar
har en direkt pdverkan p& det finansiella resultatet.
Recipharm stravar efter att uppratthalla en portfolj inne-

Extern kapitalanskaffning exponerar Recipharm for vissa
likviditetsrisker. Med refinansiering avses risken att bolaget
inte kan refinansiera sina 18n nar s& 6nskas eller ta upp ny
finansiering pd marknaden nar behov uppstar. Recipharm
har en I&ngfristig I&nefacilitiet vilken &r beroende av att

Recipharm Arsredovisning 2017

ringar av affarsprocesser och kundrelationer skapar
Recipharm vérde for sina kunder och starker déarmed sin
konkurrenskraft.

detta endast gjorts for ett fatal mindre eller medelstora.
Genom ett starkt fokus pa att 6ka antalet kundrelationer
har Recipharm minskat andelen av férséljningen till de
storre kunderna. Under 2013 stod de tre storsta kunderna
for 61 procent av koncernens forsaljning. Under 2017 har
detta minskat till 30 procent, delvis till féljd av de under
&ret genomforda férvarven.

ringar, i relation till andrade tillverkningskostnader. Historiskt
har priserna 6kat mellan noll och inflationen.

paverka dessa produkters omsattning pa marknaden.

skapa en attraktiv arbetsplats. Generellt har Recipharm en
1&g personalomséttning, sérskilt for nyckelpersoner.

och Recipharms egna hdga kvalitetskrav. Samtliga anlégg-
ningar inspekteras regelbundet av s&val regulatoriska instan-
ser, kunder samt av Recipharms egna regulatoriska experter.

ledningsgruppsutvéardering. Recipharm foljer véletablerade
interna processer for att siakerstalla framgéngsrik integre-
ring av nyforvarvade verksamheter.

fortsatt har ratt kompetens. For att sakerstélla detta
arbetar Recipharm med program for successionsplanering
avseende ledande befattningar.

Extra exponering kan daremot férekomma i samband med
forvarv eller liknande. Recipharm soker i regel att begrénsa
eventuell valutarisk vid férvarv genom att finansieringen av
forvarvet sd 18ngt som majligt gors i lokal valuta.

beroende av sina CDMO-leverantérer ar viktiga faktorer som
minskar kreditrisknivan. Recipharm har i huvudsak finansiellt
starka kunder och f& och sm8 kreditforiuster historiskt.

h&llande en balanserad mix av kort- och 18ngsiktiga 18n,
vanligen med réntor som ar kopplade till officiella inter-
bankrantor. Ingen speciell sakring gors av dessa.

vissa kovenanter uppfylls. Om sa ej sker kan I&ngivaren
krava omférhandling och I18net kan sigas upp i fortid.
Lanefaciliteten uppgar till SEK 4 miljarder. Narmare beskriv-
ning av nuvarande finansiering ges i not 41.



Arsredovisning

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2017

ALLMANT

Recipharm AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag med
sate i Stockholms kommun, Sverige. Till grund fér bolagsstyr-
ningen ligger den svenska aktiebolagslagen, bolagsordningen,
de forpliktelser som féljer med att vara noterad vid NASDAQ
Stockholm, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt
ovriga tillampliga lagar och regler. Bolagsstyrning omfattar ett
regelverk och beslutshierarki for att pa ett effektivt och kon-
trollerat satt leda verksamheten i ett bolag, i syfte att uppfylla
&garnas krav pa avkastning pa det investerade kapitalet.

Bolagsstyrning i Sverige har traditionellt reglerats genom
lagstiftning. Dartill har naringslivets sjalvregleringsorgan
fortldpande presenterat olika bestammelser avseende bolags-
styrning. En utférlig information om Koden finns pa hemsidan
www.bolagsstyrning.se. Recipharm efterstravar en hog stan-
dard genom tydlighet och enkelhet i ledningssystem och sty-
rande dokument. Styrning, ledning och kontroll av Recipharm
fordelas mellan aktiedgarna pa arsstdmman, styrelsen och
verkstallande direktéren samt revisorer i enlighet med svensk
aktiebolagslag och bolagsordning. Genom 6kad 6ppenhet och
transparens ges en god insyn i bolagets verksamhet, vilket
bidrar till effektiv styrning.

RECIPHARMS TILLAMPNING AV KODEN

Recipharm tillampar Koden sedan noteringen p& NASDAQ
Stockholm den 3 april 2014. Under 2017 har ingen avvikelse
fran Koden forekommit. Styrelsen har valt att inte inrétta en
sarskild granskningsfunktion for internrevision. Styrelsen
kommer &rligen att utvardera behovet av att inratta en sér-
skild internrevisionsfunktion.

AKTIEAGARE

Aktiekapitalet i Recipharm uppgdr 31 december 2017 till

31 608 766 kronor fordelat pa 63 217 532 aktier, vardera
med ett kvotvarde pd 0,50 kronor. Det finns tre aktieslag i
Recipharm: aktier av serie A (réstvarde 10), aktier av serie B
(réstvarde 1), och aktier av serie D (réstvarde 1). Totalt finns
det 15 222 858 utgivna aktier av serie A, 47 624 674 aktier
av serie B och 370 000 aktier av serie D. Antalet aktiedagare
uppgar till ca 5 000 stycken. Agare som per den 31 decem-
ber 2017 direkt, eller indirekt, har ett aktieinnehav i bolaget,
som representerar minst en tiondel av rostetalet fér samt-
liga aktier i bolaget ar: Flerie Participation AB 40,3 pro-

cent och Cajelo Invest AB 38,0 procent. Andelen utldndskt
&gande uppgar till 11,0 procent. Fér ytterligare informa-

tion om Recipharms aktie och a@garstruktur, se avsnittet
Recipharmaktien p& sidorna 62-63.

BOLAGSSTAMMA OCH ARSSTAMMA

Bolagsstamman &r enligt aktiebolagslagen bolagets hdgsta
beslutande organ. Vid bolagets ordinarie bolagsstamma,
drsstdamman, faststalls resultat- och balansrakningar, véljs
styrelse och revisor, faststalls arvoden samt behandlas andra
lagstadgade eller av Koden féreskrivna drenden. P& stdmman
finns tillfalle for aktiedgare att stalla fragor till styrelse, led-
ning och revisorer. Recipharms bolagsordning innehaller inga
begrénsningar i frdga om hur m&nga roster varje aktiedgare
kan avge vid en bolagsstamma. Bolagsordningen innehaller inte
heller sarskilda bestémmelser om tillsdttande och entledigande
av styrelseledamoéter eller om andring av bolagsordningen.

Arsstamma 2017

Arsstamman 2017 agde rum den 10 maj 2017. Vid bolags-

stamman fattades bland annat féljande beslut:

e Utdelning till aktiedgarna om 1,50 kronor per aktie.

e Foreslagna arvode till styrelsen, styrelsens utskott och
revisorn faststalldes.

e Till styrelseledamoter omvaldes Lars Backsell, Carlos
von Bonhorst, Anders G. Carlberg, Marianne Dicander
Alexandersson, Thomas Eldered, Helena Levander, Wenche
Rolfsen och Tony Sandell. Lars Backsell omvaldes som
styrelsens ordférande. Ernst & Young AB omvaldes som
revisor.

e Foreslagna riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare faststalldes.

o Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag
om ett aktiesparprogram for koncernens anstallda.

o FOr att sakerstalla leverans av aktier till deltagare i enligt
Recipharms aktiesparprogram bemyndigades styrelsen att
besluta om nyemission av aktier av serie D.

o Arsstdamman beslutade om &ndringar av bolagsordningen
enligt framlagt férslag, innebarande att bolagets séate
andras till Stockholms kommun.

e Arsstdamman beslutade bemyndiga styrelsen att besluta
om nyemission av aktier och/eller konvertibler enligt fram-
lagt forslag.

Protokoll samt 6vrig dokumentation fran ovannamnda
drsstamma finns tillgangliga pd Recipharms webbplats
www.recipharm.com.

ARSSTAMMA 2018

2018 8rs arsstamma halls mandagen den 14 maj 2018,
klockan 15:00 pa Ingenjorsvetenskapsakademien, Grev
Turegatan 16 i Stockholm.

VALBEREDNING

Enligt beslut av Recipharms drsstdmma 2017 ska Recipharms
valberedning bestd av fyra ledaméter - en representant for
var och en av de tre rostmassigt storsta aktieagarna per den
sista bankdagen i september som dnskar utse en ledamot

i valberedningen samt styrelsens ordférande. Med de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna avses i denna instruktion de
av Euroclear Sweden AB registrerade och agargrupperade
tre réstmassigt stérsta aktiedgarna per den sista bankda-
gen i september manad. Valberedningens sammansattning
ska offentliggéras senast sex manader fére arsstamman.
Valberedningen representerar bolagets aktiedgare och ska
bereda och till bolagsstamman Idmna forslag till val av sty-
relseordférande och 6vriga ledamoéter till bolagets styrelse,
styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och évriga
ledamoter samt eventuell ersattning for utskottsarbete, val
av och arvode till revisor och revisorssuppleant (i férekom-
mande fall), beslut om principer fér utseende av valbered-
ning samt ordférande vid arsstamma.

I valberedningen infér 8rsstamman ingdr Axel Calissendorff
(Flerie Participation AB), Johan Lannebo (Lannebo fonder)
och Ossian Ekdahl (1:a AP Fonden) samt Lars Backsell (sty-
relsens ordférande). Till valberedningens ordférande utsags
Axel Calissendorff. Samtliga aktiedgare har beretts mdojlighet
att vanda sig till valberedningen med férslag p& exempelvis
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Foérvaltningsberéattelse

styrelseledaméter for vidare utvardering inom ramen for
valberedningens arbete.

Valberedningen har haft tre méten samt aven underhands-
kontakter. Som underlag for sin utvardering av styrelsens
sammansattning har valberedningen haft tillgéng till den
utvardering styrelsen genomfort samt aven haft méjlighet
att traffa styrelsens ledaméter individuellt. Baserat pd denna
utvardering samt mojligheten att beakta férslag pd nya
styrelseledaméter arbetar valberedningen fram ett férslag
till styrelse som offentliggdrs i samband med kallelsen till
drsstamman.

Revisorer utses av arsstamman varje ar. Vid revisorsval
bitrader revisionsutskottet valberedningen vid framtagandet
av forslag. Nuvarande revisorer, Ernst & Young AB, valdes for
forsta gdngen vid &rsstdamman 2004.

STYRELSE

Styrelsens ansvar och uppgifter

Styrelsen beslutar pa konstituerande styrelseméte om
arbetsordning och arbetsformer for styrelsen, de andra
organ som styrelsen eventuellt inrattar samt for verkstal-
lande direktdéren samt ramarna fér den ekonomiska rappor-
teringen, instruktioner och policys som reglerar uppgifter
och befogenheter.

Styrelsens sammansattning

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av l&gst tre och
hogst atta ledamoter utan bolagsstammovalda suppleanter.
Styrelsen har en arbetstagarledamot. Styrelsens samman-
sattning med ledaméter som har olika bakgrund och bred
sammanlagd erfarenhet gor att styrelsens medlemmar
tillsammans har den kunskap som kravs for styrelsearbetet
inkluderande frégestallningar avseende strategi, foretags-
ledning och strukturafféarer. Det gor ocksd att ledningen har
god hjélp av styrelsemedlemmar individuellt i kontakten med
viktiga kunder och i frégor som politik, ekonomi, redovisning,
finanser, juridik, organisation och marknadsféring.

Ledamoternas alder, huvudsakliga utbildning, arbetslivs-
erfarenhet, véasentliga uppdrag, invalsdr samt aktieinnehav
i Recipharm framgar av presentationen av styrelsen pa
sidorna 60-61.

Oberoende i férhallande

Oberoende i férhallande

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande ansvarar for att leda styrelsens arbete
samt for att styrelsen fullgor sina ataganden i enlighet med
aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Ordférande
har genom fortldpande kontakter med verkstallande direk-
toren foljt bolagets utveckling samt sakerstallt att styrelsen
far ta del av den information som kravs for att styrelsen

ska kunna fullfélja sitt dtagande. Styrelsens ordférande ska
ocksa féretrada bolaget i &garfr@gor. Ordféranden deltar inte
i det operativa arbetet inom bolaget. Han ingdr inte heller

i bolagsledningen. Lars Backsell har varit styrelsens ordf6-
rande sedan 2007.

Arvodering av styrelsen

Styrelsens arvode bestdmdes av 8rsstamman 2017 att
uppga till totalt 1 815 000 kronor, varav 400 000 kronor till
styrelseordféranden och 200 000 kronor vardera till évriga
styrelseledamdter som inte ar anstallda i bolaget. Det
beslutades vidare att ett arvode skulle utg3 till ordféranden i
revisionsutskottet med 60 000 kronor och till dvriga leda-
moter med 35 000 kronor vardera. For arbete i ersattnings-
utskottet utgar ett arvode om 30 000 kronor for ordforanden
och med 20 000 kronor till den andra ledamoten.

Styrelsens arbete under aret

Under 2017 har styrelsen hallit 16 méten, varav ett konstitu-
erande méte i direkt anslutning till rsstdmman den 10 maj
2017. De protokoll som skrivs fran dessa méten &r beslutspro-
tokoll. Styrelsens ordinarie moéten bereds av styrelsens ordfo-
rande tillsammans med bolagets verkstéllande direktor. Infér
varje styrelsemote erhaller styrelsen ett skriftligt material som
underlag foér de diskussioner och beslut som kommer att tas
upp. I samband med vissa styrelsemdéten deltar en eller flera
representanter fran bolagsledningen for att redogéra for fragor
inom sina respektive omraden.

Vid varje ordinarie styrelseméte ges en uppdatering av affars-
laget, marknad, konkurrenssituation samt finansiell upp-
foljning. Under 8ret har &ven fragor avseende organisation,
kompetensbehov, konjunkturutveckling och férvarvsfragor
behandlats. Dessa rapporter sammanstalls av verkstédllande
direktéren och finanschefen. Bolagets revisor deltog i det méte
som behandlade bokslutet. Pa sa satt har styrelsen och revi-
sorn fatt tillfille att diskutera verksamheten, redovisningar och
revisionsarbetet.

Narvaro Narvaro ersatt- Néarvaro

STYRELSELEDAMOT till bolaget och dess ledning till storre aktiedgare  styrelsemoten ningsutskott revisionsutskott
Lars Backsell Nej Nej 16/16 2/2 5/5
Carlos von Bonhorst Ja Ja 15/16

Marianne Dicander Alexandersson Ja Ja 16/16 2/2

Anders G. Carlberg Ja Ja 14/16 5/5
Thomas Eldered Nej Nej 16/16

Helena Levander Ja Ja 14/16 5/5
Wenche Rolfsen Ja Ja 14/16

Tony Sandell Ja Ja 15/16 5/5
Olle Christensson Ja Ja 16/16
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Styrelsens utskott

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott och ett ersatt-
ningsutskott. Ledamoéterna i utskotten utses bland styrelse-
ledaméterna for ett &r i taget. Utskottsledaméterna utses vid
det konstituerande styrelsemoétet.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestdr av Anders G. Carlberg (ordfo-
rande), Tony Sandell, Helena Levander och Lars Backsell.
Styrelsen anser att kravet pd att minst en ledamot ska vara
oberoende och ha redovisnings- eller revisionskompetens
ar uppfyllt. Revisionsutskottet har sammantratt fem ganger
under 2017. Lépande dialog har forts med bolagets revisor
och bolagets revisor har varit med pa alla utskottsméten
avseende de delar dar det ansetts relevant att revisorn
deltar. Fragestallningar som har behandlats under 2017 inne-
fattar riskanalys, intern finansiell rapportering, genomgang
av utfallet av den bolagsstammovalda revisorns granskning
av verksamheten, nedskrivningstest samt fradgor relaterade
till internkontroll.

Erséttningsutskott

Ersattningsutskottet bestar av Lars Backsell (ordférande)
och Marianne Dicander Alexandersson. Ersattningsutskottet
har sammantratt tvd gdnger under 2017. Fr@gestaliningar
som har behandlats under 2017 innefattar: genomgéng av
ersattning till ledande befattningshavare, utarbetande av
forslag till riktlinjer for ledande befattningshavare, utvarde-
ring av verkstallande direktérens prestation under aret och
forslag till kompensationspaket for verkstdllande direktéren.

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsen utvarderar, i enlighet med vad som faststallts i
styrelsens arbetsordning, fortlopande sitt arbete genom 6ppna
diskussioner i styrelsen samt genom en &rlig styrelseutvérde-
ring i enkatform. Resultatet av den &rliga utvarderingen l&dmnas
till valberedningen. Valberedningen har aven haft individuella
moten med styrelseledamdéter for att déarigenom kunna stalla
fr&gor om hur styrelsens arbete fungerar.

Revisorer

Bolagets revisor, Ernst & Young AB, valdes for forsta gdngen
pa drsstamman 2004. Nuvarande mandatperiod &r for tiden
till slutet av 8rsstamman 2018. Jennifer Rock-Baley &r huvud-
ansvarig revisor. Under aret har bolagets revisor utéver att
revidera bolagets rédkenskaper dven 6versiktligt granskat
deldrsrapporten for Q3. Sdsom beskrivits under rubriken
"Styrelsens arbete under &ret” har bolagets revisor dven tréf-
fat styrelsen vid styrelsemdtet som behandlade &rsbokslutet.
For uppgift om ersattning till revisorer hanvisas till not 9 pa
sidan 33.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

Den interna kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen bygger pd den kontrollmiljo som styrelse och bolags-
ledning fastlagt. Med kontrollmiljo avses bland annat de
varderingar och den kultur som finns inom Recipharm men
aven organisationsstruktur, ansvar och befogenheter som
definierats och kommunicerats till alla berérda inom fore-
taget. Dartill ingar dven frdgestéliningar sdsom kompetens
och erfarenhet hos anstallda och en rad styrande dokument
sasom policys och handbécker. Den interna kontrollen av den

Arsredovisning

finansiella rapporteringen syftar till att sékerstalla att den
interna och externa rapporteringen ar korrekt och relevant,
att den ar upprattad i enlighet med lag och tilldmpliga redo-
visningsstandarder och 6vriga krav pa rapporteringen.

Styrelsen i Recipharm ansvarar for att det finns effektiva
system for uppféljning och kontroll av Bolagets verksamhet,
inklusive riskhantering, och att bolaget efterlever lagar och
andra regler som galler for dess verksamhet. Styrelsen for
Recipharm ansvarar vidare for bolagets interna kontroll avse-
ende den finansiella rapporteringen.

Vidare ar den interna kontrollen av finansiell rapportering
exempelvis inriktad mot att sdkerstalla en effektiv och tillfor-
litlig hantering av fakturor till kund, kundkrediter, vaxelkurser
och investeringar. Inom bolaget genomférs arliga interna

och externa kvalitetsrevisioner. Styrelsen utvérderar arligen
behovet av att inrétta en séarskild internrevisionsfunktion.
Arets utvardering resulterade i stéliningstagandet att den
interna kontrollen aven fortsattningsvis ska var integrerad i
koncernens ekonomifunktion.

Kontrollmiljo

Styrelsen i Recipharm har en fastlagd arbetsordning som
faststalls &rligen vid det konstituerande styrelsemétet som
ligger till grund for styrelsens arbete och for en effektiv han-
tering av de risker som verksamheten utsatts for. Styrelsen
uppdaterar och faststéller arligen bland annat styrelsens
arbetsordning, VD-instruktion och attestordning. Ramverket
for Recipharms interna kontroll utgérs av bolagets Global
Policy som bland annat vdsentligen berdr relationer inom
koncernen och behandlar malsattningar, ledarskapsfilosofi,
ansvar och befogenhet, kvalitet och miljo samt Bolagets
ovriga policyer. De policyer och dvriga styrdokument som
Recipharm har, bedéms skapa grunden for god intern kontroll.

Information och kommunikation

Information om Recipharms styrande dokument som policyer,
riktlinjer och rutiner lamnas till berérda personer. Vasentliga
policyers och riktlinjer uppdateras vid behov, dock minst 5r|igen,
och kommuniceras till berérda medarbetare. Fragestallningar
avseende den finansiella rapporteringen diskuteras ocksa i sam-
band med mdten dar koncernens ekonomipersonal traffas. For
extern kommunikation foljer Recipharm fastlagda policyer.

Uppfoljning

Inom Recipharm f6ljs resultat- och balansrakning samt
utvalda nyckeltal upp I6pande pa koncern- samt segments-
niva. Utéver den finansiella uppféljningen sker &ven en
uppféljning av den interna kontrollen samt en riskinventering.
Styrelsen erhaller uppdateringar av det finansiella utfallet.

Informationsgivning till aktiemarknaden

Recipharm ger, i enlighet med de 8taganden som féljer av
att Recipharm ar ett noterat bolag, aktiemarknaden infor-
mation om koncernens finansiella stallning och utveckling.
Informationen ldmnas i form av deldrsrapporter och arsredo-
visning som publiceras p& svenska och engelska. Utover den
finansiella informationen lamnar Recipharm dven pressmed-
delanden om nyheter och handelser samt ger presentatio-
ner for aktiedgare, finansanalytiker och investerare savaél i
Sverige som utomlands. Den information som offentliggérs
publiceras dven pa bolagets hemsida, www.recipharm.com.
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RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid drsstamman 10 maj 2017 beslutades om riktlinjer for
ersattning och andra anstéllningsvillkor fér bolagets ledande
befattningshavare enligt foljande. Dessa riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare omfattar I16n och
andra villkor for VD och andra ledande befattningshavare i
Recipharm. Med andra ledande befattningshavare avses de
personer som tillsammans med VD utgdr koncernledningen
samt verkstallande direktorer eller motsvarande i dotterbo-
lag. Recipharms utgdngspunkt ar att ersattningar ska utges
pd marknads- och konkurrensméssiga villkor som méjliggér
att ledande befattningshavare kan rekryteras och beha3llas.

Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av
grundlén, rérlig ersattning, pension, dvriga férmaner och
aktierelaterade incitamentsprogram. Ersattningen till VD och
andra ledande befattningshavare ska baseras pa faktorer
sasom arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet, befattning
och prestation. Vidare ska fordelningen mellan grundlén och
rérlig ersattning st i proportion till medarbetares befatt-
ning och arbetsuppgifter. Rorlig ersattning ska vara kopplad
till forutbestamda kriterier, utformade med syfte att framja
bolagets l18ngsiktiga vardeskapande. Ersattningen ska inte
vara diskriminerande p& grund av kén, etnisk bakgrund,
nationellt ursprung, 8lder, funktionsnedséattning, religion
eller andra ovidkommande omstandigheter.

Férutom 16n har VD och andra ledande befattningshavare
i allmanhet rétt till en &rlig bonus pa hégst 40 procent av
grundlénen, arliga pensionspremier som motsvarar hogst
35 procent av rslénen eller i enlighet med kollektivavtal,
sjuklén som motsvarar 75-90 procent av manadslénen

under de férsta 3-6 manaderna av en sjukperiod. VD och
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andra ledande befattningshavare har i allmanhet ratt till
sjukforsakring samt tjédnstebil samt 6vriga formaner enligt
lokal praxis. Dar s3 &r tillampligt féljer pensionslésning-
arna gallande kollektivavtal. Utdver bonus kan tillkomma
frén tid till andra beslutade aktie- eller aktiekursrelaterade
incitamentsprogram.

For ledande befattningshavare galler, férutsatt att annat inte
foljer av kollektivavtal, for den anstéllde och arbetsgivaren
en 6msesidig uppsagningstid om hégst sex manader. Utover
I6n under uppsagningstid, férekommer avgédngsvederlag som
kan uppga till hégst sex manadsléner. Ledande befattnings-
havare bosatta utanfoér Sverige kan erhalla andra ersatt-
ningar eller formaner som &r konkurrenskraftiga i det land
dar de ar bosatta, foretrddesvis motsvarande vad som géller
andra ledande befattningshavare bosatta i Sverige.

Till styrelsens ledaméter utgar styrelsearvode enligt ars-
stdmmans beslut. Stdmmovalda styrelseledamoter ska i
sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras res-
pektive kompetensomrade, som inte utgér styrelsearbete.
For dessa tjanster ska utgd ett marknadsmaéssigt arvode
vilket ska godkannas av styrelsen.

Styrelsen ska vara beréttigad att avvika fran riktlinjerna om
det i ett enskilt fall finns sarskilda skél att s& sker.

Styrelsens forslag till riktlinjer att galla for tiden till nasta
arsstdmma

Styrelsen foreslar till arsstamman 2018 ofdrandrade riktlin-

jer for ersattning och andra anstallningsvillkor fér bolagsled-
ningen fér godkannande av stamman.



Arsredovisning

EKONOMISK FLERARSOVERSIKT I SAMMANDRAG

2017 2016 2015 2014 2013
Resultatrdkningar (SEKm)
Nettoomsattning 5331,9 4 678,3 3 389,4 2 569,3 2124,6
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 729,7 749,3 509,8 399,3 283,0
Roérelseresultat -8,7 384,3 274,2 272,1 188,1
Finansiella intakter 26,0 8,5 64,4 9,3 6,8
Finansiella kostnader -138,7 -95,9 -29,0 -65,4 -27,7
Resultat fore skatt -121,4 296,9 309,6 216,1 167,1
Arets resultat -160,0 196,6 215,1 160,2 94,4
Arets resultat hanforligt till moderbolagets &gare -170,5 188,7 215,3 - -
Balansrdkningar (SEKm)
Anl&ggningstillgédngar 8 505,2 7 107,6 3870,9 3614,6 870,5
Likvida medel 770,9 695,8 534,2 404,5 190,2
Totala tillgdngar 11 731,0 9 830,5 5696,7 5403,7 1810,5
Eget Kapital 4 874,0 5130,1 2 740,5 2131,3 680,8
Eget Kapital hanforligt till innehav
utan bestémmande inflytande 325,5 343,1 0,2 - -
Rantebarande skulder 4193,2 2 589,7 1717,1 1 568,2 600,0
Ej réntebarande skulder 2 663,8 2 076,2 1239,1 1704,2 529,7
Operativt kapital 8 296,3 7 024,0 3923,4 3 295,0 1090,6
Nettoskuld 3422,3 1893,9 1182,9 1163,7 409,8
Kassafloden (SEKm)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 351,4 342,1 428,8 254,2 179,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1585,4 -2 033,1 -420,5 -1456,8 -104,1
Kassafléden fran finansieringsverksamheten 1 306,3 1834,4 132,9 -1405,4 -59,9
Arets kassaflode 72,3 143,4 141,1 202,8 15,6
Aktieinformation (tusental)
Genomsnitt antal aktier innan utspadning 63 218 56 875 45 606 34 605 25371
Genomsnitt antal aktier efter utspadning 64 576 57 302 45 680 39 656 26 073
Antal aktier vid &rets slut 63 218 63 218 46 325 40 689 25371
Nyckeltal
Rérelsemarginal -0,2% 8,2% 8,1% 10,6% 8,9%
Avkastning eget kapital -3,2% 5,0% 8,8% 11,4% 14,5%
Avkastning pa operativt kapital -0,1% 7,0% 7,6% 12,4% 17,6%
Rantetackningsgrad 0,1 4,1 11,7 4,3 7,0
Nettoskuld/Rérelseresultat fore avskrivning 4,7 2,5 2,3 2,9 1,4
Skuldséattningsgrad 0,86 0,5 0,63 0,74 0,88
Nettoskuldsattningsgrad 0,70 0,37 0,43 0,55 0,60
Soliditet 41,5% 52,2% 48,1% 39,4% 37,6%
Resultat per aktie, kr -2,70 3,32 4,72 4,63 3,72
Resultat per aktie efter utspédning, kr -2,70 3,32 4,72 4,13 3,66
Eget kapital per aktie, kr 71,95 75,72 59,16 52,38 26,83

APM: Alternativt prestationsmatt (Alternative Performance Measures), se finansiella definitioner pd sid 64.
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Rakenskaper

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

SEKm Not 2017 2016
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 2,3,4 5331,9 4 678,3
Ovriga rérelseintékter 7, 45 182,7 154,8
5514,6 4 833,1
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter 8 -1 660,4 -1 398,2
Ovriga externa kostnader 3,9 -1 350,3 -1060,3
Personalkostnader 10 -1909,5 -1550,8
Avskrivningar och nedskrivniggar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 11 -533,1 -365,0
Ovriga rérelsekostnader 12 -69,7 -70,8
Andel i intresseféretags resultat 45 -0,3 -3,7
Rorelseresultat 4 -8,7 384,3
Ranteintdkter och liknande resultatposter 13 26,0 8,5
Réntekostnader och liknande resultatposter 14 -138,7 -95,9
Finansnetto -112,7 -87,4
Resultat fore skatt -121,4 296,9
Skatt pa arets resultat 15 -38,6 -100,3
Arets resultat -160,0 196,6
RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter -35,9 223,7
Verkligt varde av finansiella instrument 35,6 -3,4
Uppskjuten skatt pd poster som kan komma att omklassificeras till resultat -7,8 0,6
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultat -8,1 220,9
Poster som inte kommer omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster/férluster p8 pensioner 3,1 -22,4
Uppskjuten skatt p& poster som inte kommer omklassificeras till resultat 0,9 5,9
Summa poster som inte kommer omklassificeras till resultat 4,0 -16,5
Summa ovrigt totalresultat -4,1 204,4
Arets totalresultat -164,1 401,0
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets agare -170,5 188,7
Innehav utan bestémmande inflytande 10,5 7,9
-160,0 196,6
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -160,1 361,1
Innehav utan bestémmande inflytande -4,0 39,9
-164,1 401,0
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 16 -2,70 3,32
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 16 -2,70 3,32
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Arsredovisning

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
FOR KONCERNEN

SEKm Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgdngar
Produktrattigheter 17 295,0 321,4
Goodwill 18 2 486,4 2063,9
Kundrelationer 18 2 360,7 2 059,4
Varumarken 18 125,1 121,5
Programvaror 19 48,3 35,0
Pagdende investeringar immateriella tillgdngar 20 38,6 27,8
5354,1 4 629,0
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 21 901,6 689,4
Forbattringsutgift pa annans fastighet 22 8,7 11,1
Maskiner och andra tekniska anldggningar 23 1171,8 714,3
Inventarier, verktyg och installationer 24 218,4 196,6
P&gdende nyanldggningar 25 583,8 669,7
2 884,3 2281,1
Finansiella anléggningstillg8ngar
Andelar i intresseféretag och joint venture 26 19,2 10,4
Andra Igngfristiga vardepappersinnehav 26, 41 156,7 113,7
Uppskjuten skattefordran 15 91,0 73,5
266,9 197,6
Summa anldaggningstillgdngar 8 505,2 7 107,6
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 27 1 006,4 894,8
Kundfordringar 28 1054,7 863,8
Skattefordringar 126,0 87,4
Ovriga fordringar 29 165,2 92,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 30 102,6 88,9
2454,9 2027,0
Likvida medel 31 770,9 695,8
Summa omsaéattningstillgdngar 3 225,8 27228
SUMMA TILLGANGAR 11 731,0 9 830,4
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Rakenskaper

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

FOR KONCERNEN, FORTS.

SEKm Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL 32
Aktiekapital 31,6 31,6
Ovrigt tillskjutet kapital 4 026,5 4 026,5
Reserver 68,4 62,2
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 422,0 666,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 4 548,5 4 787,0
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 325,5 343,1
SUMMA EGET KAPITAL 4 874,0 5130,1
SKULDER
L&ngfristiga skulder
Rantebdrande skulder 41 4 154,5 2 550,8
Avsattningar till pensioner 33 277,5 244,9
Ovriga avséttningar 34 230,7 56,2
Uppskjuten skatteskuld 15 920,5 782,9
Ovriga 1&ngfristiga skulder 35 21,6 13,5
5 604,8 3 648,3
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 41 16,9 13,1
Checkrakningskredit 41 21,8 25,8
Leverantorsskulder 36 614,4 526,5
Skatteskulder 72,5 68,4
Ovriga skulder 37 99,9 74,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 38 426,8 343,9
1 252,2 1 052,1
SUMMA SKULDER 6 857,0 4 700,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 731,0 9 830,4
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Arsredovisning

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
FOR KONCERNEN

Balanserat Eget kapital
B resultat hanforligt Innehav
Ovrigt inklgsive till moder- utan bestam- Totalt
Aktie- tillskjutet arets bolagets mande Eget
SEKm kapital kapital  Reserver? resultat aktiedgare inflytande kapital
Eget kapital 31 december 2015 23,2 2 287,5 -126,8 556,6 2 740,3 0,2 27405
Arets resultat 2016 188,7 188,7 7,9 196,6
Ovrigt totalresultat 2016 189,0 -16,5 172,5 31,9 204,4
Summa 3rets totalresultat 2016 189,0 172,2 361,2 39,8 401,0
Innehav utan bestémmande inflytande 303,0 303,0
Transaktioner med dgare:
Nyemission? 8,4 1693,0 1701,4 1701,4
Aktiesparprogram 11,7 11,7 11,7
Utdelning -73,6 -73,6 -73,6
Konvertibel, eget kapitaldel 46,0 46,0 46,0
Eget kapital 31 december 2016 31,6 4 026,5 62,2 666,9 4787,0 343,1 5130,1
Arets resultat 2017 -170,5 -170,5 10,5 -160,0
Ovrigt totalresultat 2017 6,4 4,0 10,4 -14,5 -4,1
Summa arets totalresultat 2017 6,4 -166,5 -160,1 -4,0 -164.1
Innehav utan bestémmande inflytande -13,6 -13,6
Transaktioner med &gare:
Aktiesparprogram 15,6 15,6 15,6
Utdelning -94,0 -94,0 -94,0
Eget kapital 31 december 2017 31,6 4 026,5 68,4 422,0 4 548,5 325,5 4874,0

1) Inklusive omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter. For specifikation av reserver se not 32.
2) Kostnader fér emissioner ing8r i redovisade belopp och uppgick 2016 till SEK 19,8m.

For ytterligare upplysningar se not 32 Eget kapital.
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Rakenskaper

RAPPORT OVER KASSAFLODEN

FOR KONCERNEN

SEKm Not 2017 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt -121,4 296,9
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet 46 727,8 360,1
Betald skatt -150,6 -168,8
Kassafléde fran den I6opande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 455,7 488,2
Kassafléde fr8n féréndringar i rérelsekapital

Férandring av varulager -39,8 -50,4
Foréndring av rérelsefordringar -150,7 -194,2
Férandring av rorelseskulder 86,1 98,5
Kassaflode fradn den I6pande verksamheten 351,4 342,1
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -548,2 -470,8
Avyttring av materiella anl&dggningstillgdngar 5,8 4,6
Forvarv av immateriella tillgédngar -48,1 -27,7
Roérelseforvarv, netto Iikvidp%verkan -974,7 -1520,0
Forvarv av finansiella tillgdngar -20,2 -22,0
Avyttring av finansiella tillgdngar - 2,8
Kassafléde frén investeringsverksamheten -1585,4 -2033,1
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Utdelning till moderbolagets agare -94,0 -73,6
Nyemission - 1 258,7
Emission av konvertibelt skuldebrev - 980,8
Férandring av checkrakning -4,0 10,0
Upptagna 18n 1790,6 1.349,7
Amortering av I&neskulder -386,2 -1691,2
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 1 306,4 1834,4
Summa 3rets kassaflode 72,3 143,4
Likvida medel vid &rets bérjan 695,8 534,2
Kursdifferens i likvida medel 2,7 18,2
Likvida medel vid arets slut 770,9 695,8
Erhalina réntor 5,5 1,8
Betalda rantor -94,2 -33,4
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Arsredovisning

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

SEKm Not 2017 2016
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 3 118,6 113,0
Ovriga rérelseintékter 7 6,8 51
125,4 118,1
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,9 -108,8 -94,9
Personalkostnader 10 -93,1 -81,7
Avskrivningar och nedskrivniggar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 11 -8,1 -5,8
Ovriga rérelsekostnader 12 -3,3 -2,5
Rorelseresultat -87,9 -66,8
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 42 -30,1 59,2
Erhdlina koncernbidrag 13 161,3 -
Ranteintakter fran koncernféretag 13 67,7 61,8
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 13 70,1 166,3
Lamnade koncernbidrag 14 -251,7 -
Réntekostnader till koncernforetag 14 -0,1 -
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 14 -177,8 -126,7
Finansnetto -160,7 160,7
Resultat efter finansiella poster -248,6 93,7
Skatt pa arets resultat 15 0,5 -0,9
Arets resultat -248,1 92,8
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska filialer 0,2 -2,3
Arets totalresultat -247,9 90,5
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Rakenskaper

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

SEKm Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgdngar
Produktrattigheter 17 - -
Programvaror 19 12,0 18,6
12,0 18,6
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 24 4,8 6,0
Pagdende nyanldggningar 25 164,3 46,4
169,0 52,4
Finansiella anléggningstillg8ngar
Andelar i koncernféretag 42 4 982,6 3510,0
Andelar i intresseféretag och joint venture 26 13,0 6,5
Fordringar hos koncernféretag 43 1727,4 1788,4
Andra Igngfristiga vardepappersinnehav 26, 41 1,8 0,1
Uppskjuten skattefordran 2,5 2,1
6 727,3 5 307,2
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 6 908,3 5378,2
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0,6 -
Fordringar hos koncernforetag 43 1030,3 695,0
Skattefordringar 6,6 6,7
Ovriga fordringar 29 7,8 1,3
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 30 10,2 12,1
1 055,7 715,1
Likvida medel 31 72,0 364,8
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1127,7 1079,9
SUMMA TILLGANGAR 8 036,0 6 458,1
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Arsredovisning

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET, FORTS.

SEKm Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 32
Eget kapital
Aktiekapital 31,6 31,6
Reservfond 2,0 2,0
Utvecklingsfond - 2,5
33,6 36,1
Fritt eget kapital
Overkursfond 3543,5 3543,5
Balanserade vinstmedel 120,4 103,1
Arets resultat -248,1 92,8
3 415,7 3739,4
SUMMA EGET KAPITAL 3 449,3 3775,4
Obeskattade reserver
Ackumulerade avskrivningar utdver plan 44 1,0 1,0
1,0 1,0
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 41 4 093,1 2 469,5
Avsattningar till pensioner 33 1,7 -
Ovriga 1&ngfristiga skulder 35 0,5 0,6
4 095,3 2470,1
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 36 28,5 28,2
Skulder till koncernforetag 43 421,0 142,3
Ovriga skulder 37 2,6 6,9
Skatteskulder - 3,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 38 38,3 31,1
490,4 211,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 036,0 6 458,1
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Rakenskaper

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
FOR MODERBOLAGET

Aktie- Reserv- Utveck- Overkurs- Balanserat Arets  Totalt eget
SEKm kapital fond lingsfond fond resultat resultat kapital
Eget kapital 31 december 2015 23,2 2,0 - 1 845,6 34,4 135,5 2 040,8
Vinstdisposition 135,5 -135,5
Arets resultat 2016 92,8 92,8
Ovrigt totalresultat 2016 -2,3 -2,3
Avsattning utvecklingsfond 2,5 -2,5
Transaktioner med dgare:
Nyemission 8,4 1697,9 1706,2
Aktiesparprogram 11,7 11,7
Utdelning -73,6 -73,6
Eget kapital 31 december 2016 31,6 2,0 2,5 3543,5 103,1 92,8 3775,4
Vinstdisposition 92,8 -92,8
Arets resultat 2017 -248,1 -248,1
Ovrigt totalresultat 2017 0,2 0,2
Omfoérning utvecklingsfond till balanserat
resultat -2,5 2,5
Transaktioner med &gare:
Aktiesparprogram 15,9 15,9
Utdelning -94,0 -94,0
Eget kapital 31 december 2017 31,6 2,0 - 3 543,5 120,49 -248,1 3 449,3
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Arsredovisning

RAPPORT OVER KASSAFLODEN
FOR MODERBOLAGET

SEKm Not 2017 2016

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt -248,6 93,7
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet 46 152,9 -133,3
Betald skatt -2,9 -
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -98,5 -39,5

Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital

Férandring av rorelsefordringar -337,0 -101,0
Foréndring av rérelseskulder 66,3 76,5
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -369,2 -64,0

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Férvarv av dotterbolag - -1 060,2
L&n till dotterforetag, nya I&n -36,2 -707,5
Lan till dotterféretag, amorteringar 85,4 81,9
Erhallen utdelning 81,6 55,5
Erh&lina koncernbidrag, reglerade 118,2 63,5
Ladmnade koncernbidrag, reglerade -45,8 -35,8
Lamnade aktiedgartillskott, reglerade -1484,1 -20,8
Forvarv av anlaggningstillgdngar -118,0 -63,1
Forvarv av finansiella tillgdngar -1,7 -
Avyttring av aktier i dotterbolag 0,9 -
Kassaflode frén investeringsverksamheten -1399,7 -1 686,5

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission - 1243,1
Utdelning, lamnad -94,0 -73,6
Emission av konvertibell&n - 980,8
Upptagna 18n 1773,2 1336,3
Amortering 18n -203,1 -1 510,7
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 1476,1 1975,9
Summa arets kassafléde -292,8 225,3
Likvida medel vid &rets bérjan 364,8 139,4
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 72,0 364,8
Erhdlina rantor 67,2 61,0
Betalda rantor -91,0 -40,8
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Arsredovisning

NOTER

Recipharm AB (publ), org. nr 556498-8425, och dess dotterforetag
(sammantaget Recipharm) tillverkar lakemedel och utfér utvecklings-
tjanster &t lakemedelsbolag. Recipharm har produktionsanlaggningar

i Europa, USA och Indien. Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i
Sverige och med séate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret
ar Drottninggatan 29, Box 603, 101 32 Stockholm.

Arsredovisningen har av styrelsen godkénts fér utfardande den 11 april
2018 och framlaggs fér drsstdmman for godkannande den 14 maj 2018.

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Alla belopp anges i miljoner kronor.

Grund for rapportens upprattande

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standard (IFRS och tolkningar utgivna av International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som galler den
31 december 2017 och som har godkénts av EU. Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner, tilldmpas. Samtliga ovanstdende regler har tillampats
konsekvent pd det jamforelsedr som presenterats i &rsredovisningen.

/&rsredovisningen har upprattats med beaktande av historiska anskaff-
ningsvarden férutom for finansiella instrument som véarderas till verkligt
vérde eller upplupet anskaffningsvarde. Tillgdngar och skulder klassi-
ficeras som omsattningstillgdngar respektive kortfristiga skulder om
dessa forvantas bli reglerade inom tolv manader réknat fran balansda-
gen. Likvida medel klassificeras som omsattningstillgdngar. Andra till-
gdngar klassificeras som anléggningstillgdngar och 6vriga skulder klassi-
ficeras som I&ngfristiga.

Att uppratta rapporter i overensstémmelse med IFRS kraver anvand-
ning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningséndamal. Vidare
kravs att ledningen goér vissa bedémningar vid tillampningen av kon-
cernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad
av bedémning, som &r komplexa eller sddana omrdden d&r antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges under “Kritiska uppskattningar och bedémningar” i denna not.

Nya standarder och tolkningar

IFRS som tratt i kraft 2017 och som ar godkanda av EU

IAS 7 "Rapport éver kassafléden” har andrats och innebér utékade upp-
lysningskrav pa forandringar i skulder som ar hanférliga till finansie-
ringsverksamheten. Koncernen och moderbolaget [amnar informatio-
nen i not 46. Ingen av de dvriga &ndringar och tolkningar av befintliga
standarder som ska tillimpas fr&n och med rakenskapsaret som bérjade
den 1 januari 2017 har ndgon vasentlig inverkan p& koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter. Inga nya eller &ndrade IFRS har
fortidstillampats.

IFRS som annu inte har tratt i kraft eller godkénts av EU och som inte
har tilldmpats i fértid av koncernen

Ett antal nya och andrade IFRS har annu inte tratt i kraft och har inte
fortidstillampats vid upprattandet av koncernens och moderféreta-
gets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan komma att
paverka koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter. Ovriga
nya eller andrade standarder eller tolkningar som IASB har publicerat
forvantas inte ha ndgon paverkan pd koncernens eller moderféretagets
finansiella rapporter.

I anslutning till balansdagen per 31 december 2017 har féljande nya
standarder, &ndringar och omarbetningar av befintliga standarder
publicerats:

¢ IFRS 9 Finansiella instrument
o IFRS 15 Intékter fr@n avtal med kunder
¢ IFRS 16 Leasing

¢ IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden omfattar redovisning av finansiella tillgéngar och skulder
och erséatter IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och vardering”.
I likhet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgé’lngar i olika kategorier,
varav vissa varderas till upplupet anskaffningsvarde och andra till verk-
ligt vérde. IFRS 9 infér andra kategorier &n de som finns i IAS 39. For att
bedéma hur finansiella instrument ska redovisas enligt IFRS 9 maste ett
bolag se till de kontraktuella kassaflodena samt affarsmodellen under
vilket instrumentet hlls. IFRS 9 infor ocksd en ny modell fér nedskriv-
ningar av finansiella tillgdngar. Syftet med den nya modellen &r bland
annat att kreditforluster ska redovisas tidigare &n under IAS 39. For
finansiella skulder dverensstammer IFRS 9 i stort med IAS 39. Andrade
kriterier fér sékringsredovisning kan leda till att fler ekonomiska sék-
ringsstrategier uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IFRS 9 an
enligt IAS 39. IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft den 1 januari
2018. Standarden kommer att tilldmpas av koncernen och moderbolaget
frén och med 1 januari 2018.

Recipharm har analyserat effekterna av inférandet av den nya standar-
den. De nya principerna for klassificering och vardering av finansiella
tillgdngar bygger pa en analys av affarsmodellen som tillgdngen hante-
rasioch tillggngens kassaflédeskaraktér. Analysen visar att de nya prin-
ciperna inte far ndgon vasentlig paverkan p& Recipharms redovisning.
Alla finansiella tillgdngar som for narvarande vérderas till verkligt varde
forvantas @ven fortsattningsvis varderas till verkligt varde. Koncernen
har gjort bedémningen att I&ne- och kundrordringar dven fortsattnings-
vis uppfyller kriterierna for att redovisas till upplupet anskaffningsvéarde.
Koncernen kommer att tillampa den férenklade metoden for redovisning
av forvantade kreditférluster med avseende pd kundfordringar. Detta
innebér att den forvantade kreditférlusten for dterstdende 16ptid kom-
mer att beaktas. Slutsatsen ar att reserven per den 1 januari 2018 6kar
med 0,9 Mkr, med effekten att uppskjuten skatteskuld minskar med
med 0,3 Mkr.

Effekt pa eget kapital per 31 december 2017 fran tillampning av
IFRS 9

SEKm
Kundfordringar -0,9
Uppskjuten skatteskuld -0,3

Nettoeffekt pa eget kapital
(Balanserade vinstmedel) -0,6

Recipharm kommer att anvanda sig av den retroaktiva metoden vid info-
randet av IFRS 9. Detta innebar att den ackumulerade féréndringen av
évergdngen till IFRS 9 kommer att redovisas i balanserat resultat per
den 1 januari 2018 och att jamforelsetal inte kommer att omréknas.

IFRS 15 Intakter fr@n avtal med kunder

Standarden erséatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolk-
ningar som hanterar intédkter med en samlad modell fér intaktsredovis-
ning. Standarden bygger pd principen att en intakt ska redovisas nar
en utlovad vara eller tjanst dverforts till kund, det vill séga nar kunden
erhallit kontroll 6ver denna, vilket kan ske dver tid eller vid en tidpunkt.
Intakten ska utgdras av det belopp som bolaget férvantar sig bli ersatt i
utbyte foér de levererade varorna eller tjénsterna.

IFRS 15 trader i kraft for rakenskapsdr som paborjas den 1 januari 2018
eller senare. Standarden, inklusive &ndringar fran 2016, kommer att till-
lampas retroaktivt med den sammanlagda effekten som en justering av
ingdende balanserade vinstmedel den 1 januari 2018. Under 2017 har
koncernen fortsatt arbetet med att utvardera effekterna av IFRS 15.

Huvuddelen av Recipharms avtal med kunder avser tillverkning av ldke-
medel utan tillhérande kringtjénster, dar intakten tas i samband med
leverans av varan, d ocksa risk och dganderatt vergar till kdparen. Det
innebar efter internt analysgodk&nnande och leverans fran varulager.
Koncernen har aven ett mindre antal korta avtal avseende utvecklings-
tjanster eller laboratorietjéanster som intéktsfors i den period de utfors.
For dessa innebar 6vergdngen till IFRS 15 inte ndgon férandring. P8 en
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av marknaderna férekommer tillverkningskontrakt for vilka kontrollen
over tillgdngarna under hela tillverkningsprocessen innehas av kunden
och tillgéngarnas varde 6kar i takt med att Recipharm bearbetar pro-
dukten. For dessa kontrakt ar slutsatsen att intakten enligt IFRS 15 ska
redovisas over tid vilket innebér en viss tidigareldggning jamfoért med
nuvarande redovisningsprinciper.

Denna férandring i princip far ingen vasentlig effekt pd vare sig intakter
eller rorelseresultat.

Férvantade effekter av dvergangen till IFRS 15 sammanfattas och for-
klaras nedan.

Effekt pa eget kapital per 31 december 2017 fran tillampning av
IFRS 15

SEKmM

Varulager -25,3
Kundfordringar 30,2
Uppskjuten skatteskuld 1,7
Nettoeffekt pa eget kapital (Balanserade

vinstmedel) 3,2

Recipharm kommer att tillampa standarden retroaktivt p& alla avtal som
inte ar avslutade per den 1 januari 2018. Detta innebar att den ackumu-
lerade férandringen av évergdngen till IFRS 15 kommer att redovisas

i balanserat resultat per den 1 januari 2018 och att jamférelsetal inte
kommer omraknas.

IFRS 16 Leasing

Standarden ersatter IAS 17 frén och med 1 januari 2019. Enligt den nya
standarden ska leasetagare redovisa dtagandet att betala leasingav-
gifterna som en leasingskuld i balansréakningen. Ratten att nyttja den
underliggande tillgdngen under leasingperioden redovisas som en till-
gdng. Avskrivning pa tillgdngen redovisas i resultatet liksom en rénta pa
leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning av
ranta, dels som amortering av leasingskulden. Standarden undantar lea-
singavtal med en leaseperiod understigande 12 manader och leasingav-
tal avseende tillgdngar som har ett 1&gt varde. Arbetet med att bedoma
effekten av IFRS 16 har paborijats. Saval redovisade tillgdngar som skul-
der férvantas dka. Aven resultatrékningen och finansieringsverksam-
heten i kassaflodesanalysen kommer att paverkas men nagon tillférlitlig
uppskattning av relevanta belopp har @nnu inte kunnat goras.

I moderbolaget kommer undantaget i RFR 2 betraffande leasingavtal att
tillampas. Det innebar att moderféretagets principer fér redovisning av
leasingavtal kommer att vara oféréndrade.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments

Tolkningsuttalandet klargdér hantering av osédkerheter I hantering av
inomstskatter. Férutsatt att EU godké&nner uttalandet, ska det tillampas
fr&n och med den 1 januari 2019. Koncernen kommer under 2018 utvér-
dera effekten av uttalandet.

Redovisning i moderbolaget

Moderbolaget har uppréttat sin drsredovisning enligt ﬂrsredovisningsla—
gen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Detta
innebér att moderbolaget i &rsredovisningen for den juridiska personen
ska tillampa samtliga IFRS-standarder och uttalanden som &r godkanda
av EU s& I18ngt det &r méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen samt
med hansyn tagen till ssambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolagets redovisningsprinciper ar gemensamma med koncernens
och aterfinns i denna not. I de fall moderbolaget redovisningsprinciper
avviker frn koncernen &r detta beskrivet nedan.

Anteciperad utdelning

Anteciperad utdelning frén dotterféretag redovisas i de fall moderfore-

taget ensamt har ratt att besluta om utdelningens storlek och moderfo-
retaget har fattat beslut om utdelningens storlek innan moderféretaget
har publicerat sina finansiella rapporter.
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Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med RFR2
Redovisning fér noterade juridiska personer. Koncernbidrag som erhalls
av moderbolaget fran ett dotterbolag redovisas som utdelning. Koncern-
bidrag som lamnas fran moderbolaget till dotterbolag redovisas som en
finansiell kostnad. Lamnade koncernbidrag &r normalt en skattemassigt
avdragsgill kostnad och erhalina koncernbidrag normalt en skattepliktig
intédkt. Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos moderbolaget som en
o0kning av posten "Andelar i koncernféretag". Sarskilt om tillskottet avser
forlusttackning bor det darvid prévas om en nedskrivning av aktiernas
varde ar erforderlig. Denna prévning féljer normala regler fér vérdering
av tillgdngsposten. Erhalina aktiedgartillskott redovisas hos mottagaren
direkt mot fritt eget kapital. Om emellertid aktiedgartillskottet [amnats

i samband med en nyemission och tillskottet utgor en forutsattning for
att aktierna skall f3 tecknas till en fordelaktigt 1&g kurs skall tillskottet
tillféras éverkursfonden.

Obeskattade reserver

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver i form av éveravskriv-
ningar p& materiella anldggningstillgdngar. P& grund av sambandet mel-
lan redovisning och beskattning redovisas den uppskjutna skatten pa
obeskattade reserver som en del av den obeskattade reserven.

Innehav i koncernféretag
Moderbolaget redovisar samtliga innehav i koncernféretag till anskaff-
ningsvéarde efter avdrag for eventuell ackumulerad nedskrivning.

Leasing som leasetagare
I moderbolaget klassificeras alla leasingavtal sdsom operationella
leasingavtal.

Finansiella instrument

Med hansyn till ssambandet mellan redovisning och beskattning tillam-
pas inte IAS 39 i moderbolaget, och finansiella instrument redovisas till
anskaffningsvéarde. I moderbolaget redovisas konvertibla skuldebrev till
upplupet anskaffningsvarde.

Aktierelaterade ersattningar

Recipharms aktiesparprogram redovisas i enlighet med IFRS 2. I RFR

2 3terfinns inga undantag fra&n IFRS 2, sdledes redovisas for anstéllda

i moderbolaget en personalkostnad direkt mot eget kapital, vilket ar i
enlighet med hur motsvarande transaktion redovisas i koncernen. For
anstallda i de dotterbolag till vilka moderbolaget har en skyldighet att
overfora intjanade aktier, redovisas personalkostnaden istallet som en
o6kning av vardet av aktier i dotterbolag. Motbokningen ar i enlighet med
den fér moderbolagets anstéllda, direkt mot eget kapital.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Recipharm AB (publ) och
de féretag dar Recipharm AB (publ) direkt eller indirekt vid &rets utgang
hade mer &n 50% av rostetalet eller p8 annat satt hade ett bestam-
mande inflytande. Koncernbokslutet har upprattats i enlighet med IAS
27 och IFRS 10 om koncernredovisning och med tillampning av férvéarvs-
metoden. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen frén och med
den dag d& det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen och
exkluderas da det bestammande inflytandet upphor.

Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgérs av verkligt varde pa
tillgdngarna som lamnats som erséattning, emitterade egetkapitalin-
strument och uppkomna dvertagna skulder per dverldtelsedagen. Det
Overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det
verkliga vardet p& Recipharms andelar av identifierbara férvarvade net-
totillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningsvérdet understiger
verkligt varde for det forvarvade dotterbolagets nettotillgdngar redo-
visas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen. Kostnader i samband
med férvary redovisas i den period dd de uppstar.

Ett joint venture ar ett samarbetsarrangemang dar parterna som har
gemensamt bestdmmande inflytande har ratt till arrangemangets net-
totillgdngar. Ett intresseforetag &r ett foretag i vilket &garforetaget har
ett betydande inflytande, dvs direkt eller indirekt innehar minst 20% av
rosterna. Innehav i joint venture och intresseféretag redovisas enligt



kapitalandelsmetoden. Varje respektive innehav redovisas inledningsvis
till anskaffningsvarde. Darefter 6kas eller minskas det redovisade vardet
av innehavet med koncernens andel av samarbetsarrangemangets eller
intressefdretagets resultat efter forvarvstidpunkten. Koncernens andel av
samarbetsarrangemangets resultat ingdr i koncernens rorelseresultat.

Alla koncerninterna transaktioner, det vill séga intékter, kostnader,
fordringar, skulder och icke-realiserade vinster samt koncernbidrag, har
eliminerats. Déar det har varit nédvandigt har dotterbolagets redovis-
ningsprinciper justerats for att sdkerstalla konsekvent redovisning inom
koncernen.

Segmentsredovisning

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med

den interna rapporteringen som lamnas till den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren &r den funk-
tion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelse-
segmentens resultat. Som hogste verkstéallande beslutsfattare i det har
sammanhanget har koncernen identifierat koncernens VD och koncern-
ledning. Segmenten bestdr av Manufacturing Solids & Others, Manu-
facturing Steriles, Development & Technology och Others. Tillverk-
ningssegmenten bestar i all vasentlighet av kontraktstillverkning av
ldkemedel. Segmentet Development & Technology tillhandahaller tjans-
ter i lakemedelsbolagens utvecklingsfas for nya lakemedel. De operativa
bolagen ingdr i ett eller flera av de ovan namnda segmenten efter typ
av verksamhet. Summering av nettoomsattning, resultat och tillgdngar
gérs utgdende frén verksamhetstyp. Ingen férdelning av skulder gors
per segment. I segmenten tillampas IFRS som redovisningsnorm.

Omrdkning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och presentationsvaluta

Poster som ing8r i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
Recipharm ar véarderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). I koncernredovisningen liksom i moderbolagets redovisning
anvands kronor (SEK), vilket &r moderbolagets funktionella och presen-
tationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvin-
ster och —férluster som uppkommer vid betalning av s&dana transak-
tioner och vid omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs redovisas i resultatrakningen.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for det utldndska dotterbolag som har en
annan funktionell valuta, omraknas till koncernens presentationsvaluta
enligt féljande:

i) tillgdngar, skulder och eget kapital omraknas till balansdagskurs

ii) intakter och kostnader omréknas till genomsnittlig valutakurs

iii) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat
del av eget kapital over 6vrigt totalresultat

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar under bedémd nyttjandeperiod,
samt avdrag foér eventuella nedskrivningar. Linjér avskrivning tillampas
for samtliga materiella anlédggningstillgéngar enligt féljande:

Byggnader 25-40 &r
Forbattringsutgifter p8 annans fastighet 8-20 &r
Maskiner och inventarier 3-15 &r

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och
justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs ned till sitt atervinningsvérde om
tillgédngens redovisade vérde dverstiger dess bedémda &tervinnings-
varde. Vinster och forluster vid avyttring av materiella anldggningstill-
géngar faststalls genom jamforelse mellan férsaljningsintékt och redovi-
sat varde och redovisas i resultatrakningen.

Arsredovisning

Lanekostnader

L&8nekostnader som &r direkt hanférliga till inkép, konstruktion eller
produktion av en tillgdng som det tar en betydande tid i ansprak att
fardigstalla for anvandning eller férsaljning, aktiveras som en del av
anskaffningsvérdet for tillgangen. Per balansdagen har I8nekostnader
motsvarande SEK 0,1 miljoner (8,5) balanserats som en del av bokfért
vérde av pdgdende investeringar i materiella anléaggningstillgéngar.

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar under bedémd nyttjandeperiod
samt ev avdrag for nedskrivningar. Linjar avskrivning tillampas for samt-
liga immateriella anldggningstillgdngar frén den tidpunkt tillgdngen tas i
bruk enligt féljande:

Produktrattigheter 8-20 &r
Kundkontrakt 15 &r
Patent och andra immateriella rattigheter 5-15 &r

For varumaérken tillampas en obestamd avskrivningstid. Vid indikation pa
en vardenedgéng gérs en bedémning av tillgadngens redovisade véarde. I
de fall en tillgéngs redovisade vérde 6verstiger dess berdknade 3tervin-
ningsvarde skrivs tillgdngen ner till sitt tervinningsvérde. Vinster och
forluster vid avyttring av immateriella anldggningstillgéngar faststélls
genom jamforelse mellan forsaljningsintakt och redovisat vérde och
redovisas i resultatrékningen.

Utvecklingsutgifter

Utgifter for utvecklingsverksamheten aktiveras om det ar troligt att ned-
lagda utgifter for utveckling kommer att leda till framtida ekonomiska
fordelar som en immateriell tillg%ng. I annat fall, redovisas utgifterna i
de perioder de uppstar. Inga stérre utvecklingsprojekt pagar for egen
rakning.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvérdet dverstiger det
verkliga vérdet p8 Recipharms andel av det férvarvade dotterféretagets
identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill hanforlig

till forvarv av dotterforetag redovisas som immateriell tillgdng. Good-
will testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskriv-
ningar. Nedskrivningar av goodwill &terfors inte. Vinst eller forlust vid
avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat véarde pa den
goodwill som avser den avyttrade enheten. Goodwill fordelas pa kas-
sagenererande enheter vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov.
Fordelningen gors pa de kassagenererande enheter eller grupper av
kassagenererande enheter, faststallda i enlighet med koncernens rérel-
sesegment, som forvantas bli gynnade av det rérelseférvarv dér good-
willposten uppstod.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar
pa tillgdngssidan likvida medel, finansiella tillg&ngar, kundfordringar
och I&nefordringar. P8 skuldsidan inkluderas leverantérsskulder och
I&neskulder.

Redovisning i och borttagande fr@n rapporten dver finansiell stallning
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i rapport dver finansiell
stéllning nar Recipharm blir part enligt instrumentets avtalsméssiga vill-
kor. Kundfordringar tas upp i rapport éver finansiell stallning nar faktura
har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, dven om faktura @nnu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort fran rapport 6ver finansiell stalining

ndr rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En
finansiell skuld tas bort frén rapport dver finansiell stallning nar forplik-
telsen i avtalet fullgérs eller pd annat s&tt utsldcks. Detsamma géller for
del av en finansiell skuld.
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En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i rapport dver finansiell stallning endast nar det foreligger
en legal ratt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden.

Férvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pd affarsdagen,
som utgdr den dag dd Recipharm férbinder sig att forvérva eller avyttra
tillgédngen

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras i olika kategorier for att
sedan redovisas och vérderas enligt de principer som galler fér respek-
tive kategori. Instrumenten kategoriseras efter syftet med innehavet.
Ledningen faststdller kategoriseringen av instrumenten vid férsta redo-
visningen.

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen

bestar av finansiella tillgdngar och skulder som innehas fér handel samt
de som fran forsta borjan av ledningen hanférts till kategorin varderade
till verkligt vérde via resultatrékningen. En finansiell tillgdng eller skuld
klassificeras som innehav fér handel om de:

- férvarvas huvudsakligen i syfte att saljas eller 8terkopas pa kort
sikt,

- ingdr i en portfolj med identifierade finansiella instrument som fér-
valtas tillsammans och for vilka det finns ett nyligen visat monster
av kortfristiga realiseringar av vinst, eller

- derivat som klassificeras som innehav fér handel utom da den
anvands for sakringsredovisning.

Tillgé’mgar och skulder i denna kategori varderas |6pande till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

bestar av kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar och dvriga 1&ng-
fristiga fordringar. Merparten av Recipharms finansiella instrument avser
kundfordringar hénforliga till varuleveranser. Kundfordringar redovisas
inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffnings-
varde, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. Kund-
fordringar tas upp i balansrakningen nar faktura skickats. En reservering
for vérdeminskning av kundfordringar gors, nar det finns objektiva bevis
och andra indikatorer for att Recipharm inte kommer att kunna erh3lla
alla belopp som ar férfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovi-
sade varde och det uppskattade verkliga vardet.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillggngar som kan saljas bestar av kortfristiga investeringar.
Vid anskaffning redovisas finansiella tillgdngar som kan séljas till verk-
ligt vérde med tilldgg for transaktionskostnader, darefter redovisas
tillgéngen till verkligt varde. Orealiserade vinster och férluster som upp-
star vid I6pande omvérdering till verkligt vérde redovisas i 6vrigt total-
resultat. Vid forsaljning av finansiell tillgdng som kan séljas redovisas
den ackumulerade omvarderingen till verkligt varde i resultatrakningen
s&som finansiell intakt eller kostnad.

Langfristiga vardepappersinnehav

Lglngfristiga vardepappersinnehav inkluderar kapitalférsakringar, inves-
teringar i aktier och andelar samt depositioner. Lopande varderingsfor-
andringar redovisas i ovrigt totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassa och kortfristiga placeringar med kortare
I6ptid &n tre manader och minimal vérderisk samt banktillgodohavanden
exklusive outnyttjad del av koncernens checkrékningskredit. Med kort-
fristiga placeringar avses ovriga placeringar med kortare I6ptid &n ett ar.
Likvida medel och kortfristiga placeringar varderas till verkligt vérde och
vardeférandringen redovisas i resultatrakningen. I Rapport éver finan-
siell stallning redovisas utnyttjad del av checkrakningskrediten bland
kortfristiga skulder.
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Langfristiga skulder till kreditinstitut

L&ngfristiga skulder till kreditinstitut bestar av del av I18n frén kreditin-
stitut med forfallodatum senare &n 12 manader frén balansdagen och
rantebarande konvertibla skuldebrev med en 16ptid p& mer &n 12 ména-
der. L&ngfristiga skulder till kreditinstitut varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Konvertibla skuldebrev redovisas i koncernen i enlighet med
IAS32, uppdelat i en skulddel (netto efter transaktionskostnader) och en
eget kapitaldel. Skulddelen I6per med marknadsranta enligt effektiv-
rantemetoden som redovisas i resultatrakningen. I moderbolaget redo-
visas konvertibla skuldebrev till upplupet anskaffningsvarde.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till nominellt belopp och dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde vilket i normalfallet anses vara lik-
vardigt med nominellt belopp d& I6ptiden normalt &r kort. Leverantors-
skulder tas upp nar faktura mottagits.

Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder till kreditinstitut bestdr av kortfristig del av 1&ng-
fristiga 18n fr@n kreditinstitut.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder redovisas inledningsvis till anskaffningsvérde, netto
efter transaktionskostnader. Upplning varderas déarefter till upplupet
anskaffningsvarde. Eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto) och
dteranskaffningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat ver
I&neperioden, med tilldmpning av effektivrantemetoden. Detta berdknas
s att en konstant effektiv ranta erhdlls 6ver Idneperioden.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettofor-
saljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls sdsom ett viktat genom-
snittligt varde av anskaffade produkter. Anskaffningsvardet bestar av
ramaterial, direkt arbete, frakt och andra direkta kostnader samt indi-
rekta produktionskostnader. Nettoférsaljningsvéardet ar det uppskattade
forsaljningspriset med avdrag for tillampliga rorliga forsaljnings-kostnader.

Eget kapital

Eget kapital delas in i olika klasser som aktiekapital, évrigt tillskjutet
kapital, reserver och balanserade vinstmedel inklusive arets resultat.
Férandring av eget kapital avser dels rets alla intékter och kostnader,
dels transaktioner som 6kat eller minskat eget kapital via rapport 6ver
arets totalresultat. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till
emissioner av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden.

Ersattningar till anstadllda
Kortfristiga ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar till anstallda bokfors i den period de intjanas.

Ersattningar efter avslutad anstallning

I moderbolaget och de svenska dotterféretagen finns huvudsakligen
avgiftsbestamda tjanstepensionsplaner. En formansbestdmd pensions-
16sning finns i moderbolaget, men den &r inte vasentlig till belopp. I
utldndska dotterbolag i Tyskland, Frankrike och Italien férekommer for-
mansbestdmda planer.

Avgiftsbestamda planer

Som avgiftsbestdmda planer klassificeras de planer dar foretags forplik-
telser &r begransad till de avgifter foretagit atagit sig att betala. I sddant
fall beror stoleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som fére-
taget betalat in till planen eller till forsakringsbolag och den kapitalav-
kastning som avgifterna ger. Foljaktligen &r det den anstallde som bar
den aktuariella risken och investeringsrisken. Foretagets forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad

i resultatrdkningen i takt med att de intjénas genom att de anstéllda
utfort tjanster at foretaget under en period.

Formansbestamda planer

Recipharms nettoforpliktelser avseende formansbestamda planer
berédknas separat for varje plan genom en uppskattning av den fram-
tida ersattning som de anstéllda intjanat genom sin anstéllning i bade



innevarande och tidigare perioder, denna ersattning diskonteras till ett
nuvarde. Diskonteringsrantan ar marknadsrantan pé forstklassiga fore-
tagsobligationer med en 16ptid som motsvarar Recipharms pensions-
forpliktelser. Berakningen utférs av kvalificerad aktuarie med anvén-
dande av den s3 kallade Project Unit Credit Method. Vidare beréknas
det verkliga vérdet av eventuella férvaltningstillgdngar per rapportda-
gen. Vid faststallandet av forpliktelsens nuvérde och verkligt varde pa
forvaltningstillgdngar kan det uppst8 aktuariella vinster och forluster.
Dessa uppkommer antingen genom att det verkliga utfallet avviker fran
tidigare gjorda antaganden, eller genom att antaganden férandrats.
Aktuariella vinster och férluster som uppkommer vid berdkningen av
Recipharms forpliktelser fér olika planer redovisas i dvrigt totalresultat
under den period d& de uppstar. I balansrakningen redovisat vérde for
pensioner och liknande foérpliktelser motsvarar férpliktelsernas nuvarde
vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga vardet av eventuella
forvaltningstillgdngar. Nar berakningen leder till en nettotillgdng begréan-
sas det redovisade vardet pa tillgdngen till nettot av nuvérdet av fram-
tida dterbetalningar fr@n planen eller minskade framtida inbetalningar
till planen. Nar ersattningarna i en plan forbattras, redovisas den andel
av den Okade ersattningen som hanfor sig till de anstélldas tjénstgo-
ring under tidigare perioder som en personalkostnad i resultatrakningen
linjart fordelad 6ver den genomsnittliga perioden tills ersattningar &ér
helt intjanade. Om erséattningen ar fullt ut intjdnad redovisas en kostnad
direkt. Rantenetto beraknat pa forvaltningstillgdngar och pensionsskul-
den redovisas som finansiell kostnad eller intakt.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining sagts
upp fore normal pensionstidpunkt eller d en anstalld accepterar frivillig
avgang fran anstéllningen i utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen
redovisar avgdngsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att
saga upp anstallda enligt en formell plan utan mojlighet till 8terkallande,
eller att [amna ersattningar vid uppsdgning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran anstélining.

Avsdttningar

Avsédttningar redovisas nar Recipharm har eller kan anses ha en forplik-
telse som ett resultat av intréffade handelser och det ar sannolikt att
utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra forpliktelsen. En forut-
sattning ar vidare att det gar att géra en tillforlitlig uppskattning av det
belopp som skall utbetalas. Det belopp som redovisas som avsattning
&r en basta beddmning av det belopp som beréknas utgd for att reglera
dtagandet per balansdagen. Nar effekten av néar i tiden betalning sker
ar vasentlig nuvardesberdknas avséattningarna. Omstruktureringsreser-
ver redovisas nar koncernen har antagit en detaljerad formell plan for
omstruktureringen och har borjat genomféra planen eller informerat de
parter som omstruktureringen berér om planens huvuddrag. Avsattning
for forlustkontrakt redovisas nar det ar sannolikt att kostnader for att
fullfélja kontraktet med kunden overstiger de forvantade ekonomiska
foérdelarna av det.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande som
harror sig frén intraffade héndelser och vars férekomst bekraftas endast
av en eller flera osdkra framtida handelser eller nar det finns ett é’ltag-
ande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att
det inte ar tydligt att ett utflode av resurser kommer att ske.

Intdktsredovisning

Recipharms intakter bestdr av varu- och tjansteforsaljning, dar kun-
derna i huvudsak bestar av internationella Iakemedelsbolag. Intékterna
innefattar det verkliga vardet av salda varor och tjanster exklusive mer-
vardesskatt och rabatter samt, i koncernen, efter eliminering av kon-
cernintern férséljning. Huvuddelen av tjénstefdérséaljningen sker till kun-
der till vilka Recipharm ocksa har varuférséljning. Intékterna redovisas i
enlighet med féljande:

Férséljning av varor.

Intakterna redovisas i samband med leverans d& ocksa risk och dgande-
ratt 6vergar till koparen. Det innebar efter internt analysgodkénnande
och leverans fran lager.

Arsredovisning

Forsaljning av tjanster
Forsaljning av tjanster intaktsfors i den period de utférs.

Ovriga intakter

Ovriga intakter bestar av royaltyintékter, valutakursdifferenser som
uppkommer vid omvérdering av operativa tillgdngar och skulder samt av
reavinster frén forsaljning av anlaggningstillgdngar.

Rénteintékter
Rénteintékter redovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintdkter
Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhdlla betalning har fast-
stallts.

Skatt

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redo-
visas i resultatrdkningen utom d& underliggande transaktion redovisas
Over Ovrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas mot
dvrigt totalresultat. Aktuell skatt &r skatt som skall betalas eller erh8llas
avseende aktuellt &r. Hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med utgangs-
punkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemdassiga
varden pa tillgdngar och skulder. Beloppen beraknas baserat pa hur de
temporéra skillnaderna férvantas bli utjdgmnade och med tilldmpning

av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade

pd balansdagen. Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporéra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r san-
nolikt att dessa kommer att medfora lagre skattebetalningar i framtiden.

Leasingavtal som leasetagare

Finansiella leasingavtal, som i allt vasentligt till bolaget 6verfér alla
sadana risker och fordelar avseende den férhyrda tillgdngen som for-
knippas med &gandet, redovisas som tillgdng i koncernbalansrakningen
frén och med det att avtalet ing8s. Tillgdngen véarderas da till det lea-
sade objektets verkliga varde, eller, om lagre, till nuvéardet av minimi-
leaseavgifterna for leasingperioden. Betalningen av leasingavgifterna
uppdelas i finansiella kostnader och minskning (amortering) av den
finansiella skulden p8 ett sddant s&tt att en konstant réntesats pd den
redovisade skulden uppnas. De finansiella kostnaderna belastar resulta-
tet. Tillgdngar enligt finansiella leasingavtal skrivs av éver den kortaste
perioden av beraknad nyttjandetid och leasingavtalets I6ptid.

Leasingavtal dér, i allt vasentligt, alla risker och fordelar som forknippas
med &gandet faller pd uthyraren klassificeras som operationella lea-

singavtal. Leasingavgifter avseende operationella leasingavtal redovisas
som kostnad i resultatrékningen och férdelas linjart dver avtalets |16ptid.

Aktierelaterade ersattningar

Recipharm har &rligen sedan 2014 erbjudit sina anstéllda att delta i

fyra olika aktiesparprogram i vilka de anstallda med egna medel for-
varvar aktier till marknadspris. Programmen |dper éver 3 &r vardera
och deltagare som fullféljer programmet erhaller en sparaktie for varje
forvarvad aktie. Ledande befattningshavare erhdller darutéver dven
prestationsaktier baserat p& utfall mot resultatmal. Kostnaden f&r akti-
ernas verkliga varde p4 tilldelningsdagen fordelas 6éver intjanandepe-
rioden och redovisas som personalkostnader mot eget kapital. Aktiens
verkliga varde &r marknadspriset pa tilldelningsdagen justerat for det
diskonterade vardet av framtida aktieutdelningar som inte utbetalas till
den anstallde. Vid varje rapporteringsperiod omprévar Recipharm sina
bedémningar om antalet férvantade intjanade aktier baserat pa de icke
marknadsrelaterade intjanandevillkoren. Vid andring av de ursprungliga
uppskattningarna redovisar Recipharm féréndringen i resultatrakningen
med motsvarande justering i eget kapital. Utdver detta gor koncernen
avsattningar for sociala kostnader som férvéntas bli utbetalda. Dessa
kostnadsfors i resultatrakningen 6ver intjdnandeperioden. Avsattningen
provas regelbundet s att den motsvarar aktiernas verkliga varde vid
varje balansdag.
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Noter

Utdelning

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som en skuld i koncer-
nens balansrakning i den period dd utdelningen godké&nns av moderbo-
lagets aktieagare.

Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att drets resultat hanférligt till
moderbolagets aktiedgare divideras med det genomsnittliga antalet ute-
stdende aktier under perioden. Vid berékning av resultat per aktie efter
utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende aktier under
perioden foér samtliga potentiella utspadande aktier, och arets resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedgare justeras med redovisade ran-
tekostnader hanforliga till potentiella stamaktier.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kas-
saflodet omfattar transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Som
likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden,
kortfristiga finansiella placeringar som dels ar utsatta for endast en obe-
tydlig risk for vardefluktuationer, dels:

- handlas pa en 6ppen marknad till kanda belopp och
- har en kortare ursprunglig 16ptid &n tre manader.

Bedomningar av tillampliga redovisningsprinciper samt kritiska
uppskattningar och bedomningar

I samband med upprattande av bokslut gor foretagsledningen och sty-
relsen uppskattningar och antaganden som paverkar tillgdngars och
skulders samt ansvarsforbindelsers redovisade varden p& balansdagen.
Redovisade intakter och kostnader péverkas ocksd av dessa uppskatt-
ningar och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar utvarde-
ras I6pande och baseras pé historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
rddande férhallanden. Verkligt utfall kan komma att avvika frén dessa
uppskattningar. Féretagsledningen har med styrelsen diskuterat utveck-
lingen, valet och upplysningarna avseende koncernens kritiska redovis-
ningsprinciper och uppskattningar.

Beddmningar av tillampliga redovisningsprinciper

Foérvarv

I samband med férvarv gor Recipharm en bedémning av om forvarvet ar
att anse som ett rorelseférvary, enligt definitioner i IFRS 3 Rorelsefor-
vary, eller ett férvarv av en tillgdng. Vid ett rorelseférvéry identifieras
samtliga tillgdngar och skulder och vérderas till verkligt varde. Vid en
eventuell skillnad mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vardet av
de identifierbara férvarvade tillgdngarna och skulderna redovisas denna
s8som goodwill. Nar en transaktion definieras sasom forvarv av en till-
gdng identifieras och redovisas individuella identifierbara tillgdngar och
tillhérande skulder. Férvarvspriset fordelas pa de individuella tillgéng-
arna och skulderna baserat pa deras respektive verkliga véarden per for-
vérvstillfallet. Ett forvéry av en tillgéng ger inte upphov till goodwill.

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Nedskrivningsproévning av goodwill, kundrelationer och varumarken
Recipharm uppréttar 5r|igen nedskrivningstest av goodwill, kundrelatio-
ner och varumarken enligt beskrivning i Not 18. ﬂtervinningsvérdet for
kassagenererande enheter har faststéllts baserat pa nyttjandevérdet.
For att uppskatta nyttjandevardet har vissa uppskattningar och bedém-
ningar gjorts rérande bl a intékter och kostnader under kommande &r,
tillvaxttakt, investeringsplan samt diskonteringsrénta.

Produktrattigheter

Vardering av produktrattigheter innefattar vissa antaganden. Dessa
antaganden avser bland annat férvéntade framtida férsaljningsintakter,
kostnader och marginaler for respektive produkt. Antaganden omfat-
tar ocks8 diskonteringsrénta samt produkternas livslangd. Recipharms
avskrivningstider for produktrattigheter &r mellan 8 och 20 ar. Per den
31 december 2017 uppgar vardet av koncernens produktrattigheter till
SEK 295,0 miljoner (321,4).
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Uppskjutna skatter

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna gér Recipharm en berak-
ning av inkomstskatten for varje skattejurisdiktion dér Recipharm &r
verksamt, liksom av uppskjutna skatter hanférliga till temporara skill-
nader. Uppskjutna skattefordringar som huvudsakligen ar hanforliga till
underskottsavdrag och temporéra skillnader redovisas om skatteford-
ringarna kan férvantas atervinnas genom framtida beskattningsbara
intékter. Ytterligare information om skatter 8terfinns i not 15.

Férmansbestdmda pensionsplaner

Avsattningar och kostnader for formansbestamda pensionsplaner

beror p8 antaganden gjorda i samband med aktuariella berakningar.
Aktuariella antaganden innefattar bedémningar av och antaganden for
diskonteringsranta, férvantad utveckling for inflation, I6nedkningar
personalomsattningar, dédlighet med mera. Diskonteringsréntan ar
marknadsréntan pa forstklassiga foretagsobligationer med en 16ptid
som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Inflationsantaganden
baseras pa analyser av externa marknadsdata. Antaganden kring l6ne-
6kningar bygger pa férvantade trender for Inekostnader. Personalom-
sattning baseras pa historiska siffror for personalomséattning inom res-
pektive dotterbolag. Dédlighetsantaganden baseras p8 officiell statistik.
Recipharm redovisar formansbestamda pensionsplaner i dotterbolagen
i Tyskland, Frankrike och Italien. Ytterligare information avseende anta-
ganden for formansbestdmda pensionsplaner 8terfinns i not 33.

Avsattningar

Avsédttningar for omstrukturering innefattar en bedémning av kostnader
for omstruktureringsatgarder, omfattande hyreskostnader for kvarva-
rande hyresperiod, 6kade personalkostnader till féljd av uppsédgning av
ett uppskattat antal tjanster till en bedémd genomsnittlig kostnad samt
uppskattade merkostnader fér inhyrd personal. Avséattningar for for-
lustkontrakt innefattar uppskattningar om producerade kvantiteter och
tillhérande kostnader for att kunna fullfélja varje respektive férlustkon-
trakt. Avsattningar for permitteringsléner innefattar uppskattningar av
antal personer och tid for vilken permitteringslon kommer utga.

NOT 1.1 REDOVISNINGSPRINCIPER
FRAN OCH MED 1 JANUARI 2018

Nedan redogérs for de redovisningsprinciper som kommer &ndras fran
och med den 1 januari 2018 till féljd av tillampningen av de nya redovis-
ningsstandarderna IFRS 9 Finansiella instrument samt IFRS 15 Intdkter
frén avtal med kunder.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar
pa tillgdngssidan likvida medel, finansiella tillgdngar, kundfordringar
och l&nefordringar. P& skuldsidan inkluderas leverantérsskulder och
|&neskulder.

Redovisning i och borttagande fran rapporten 6ver finansiell stalining
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i rapport éver finansiell
stallning nér Recipharm blir part enligt instrumentets avtalsmassiga vill-
kor. Kundfordringar tas upp i rapport 6ver finansiell stéllning nar faktura
har skickats. Skuld tas upp ndr motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura annu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fran rapport éver finansiell stallning

nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgdng. En
finansiell skuld tas bort frén rapport éver finansiell stallning nar forplik-
telsen i avtalet fullgors eller p& annat satt utsldcks. Detsamma galler for
del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i rapport éver finansiell stallning endast nar det fore-
ligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
géngen och reglera skulden.



Férvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pd affarsdagen,
som utgér den dag dd Recipharm férbinder sig att forvérva eller avyttra
tillgéngen

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras i olika kategorier fér att
sedan redovisas och vérderas enligt de principer som galler fér respek-
tive kategori. Instrumenten kategoriseras efter koncernens affarsmo-
dell fér forvaltningen av finansiella tillgdngar och egenskaperna hos de
avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgdngen. Ledningen fast-
staller kategoriseringen av instrumenten vid férsta redovisningen.

Finansiella tillgdngar véarderade till upplupet anskaffningsvérde

Bestar av kundfordringar, 6évriga kortfristiga fordringar, kapitalfér-
sékring, depositioner, évriga langfristiga fordringar och likvida medel.
Merparten av Recipharms finansiella tillgdngar avser kundfordringar
hanforliga till varuleveranser. Kundfordringar redovisas inledningsvis
till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde, minskat
med eventuell reservering for vardeminskning. Kundfordringar tas upp
i balansrakningen nér faktura skickats. En reservering for vardeminsk-
ning av kundfordringar gérs med utgdngspunkt i den férvéantade kre-
ditférlusten fér kundfordringarnas aterstdende I6ptid. Reserveringens
storlek utgérs av skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och det
uppskattade verkliga vardet.

Kapitalférsakring ar hanforlig till form&nsbaserad pensionsplan men
redovisas brutto som en finansiell tillgdng d& den inte uppfyller kriterier
for en plantillgéng.

Likvida medel inkluderar kassa och kortfristiga placeringar med kortare
I6ptid &n tre manader och minimal vérderisk samt banktillgodohavanden
exklusive outnyttjad del av koncernens checkrdkningskredit. I Rapport
over finansiell stallning redovisas utnyttjad del av checkrakningskredi-
ten bland kortfristiga skulder.

Finansiella tillg8ngar vérderade till verkligt varde via évrigt totalresultat
Bestar av langfristiga investeringar i noterade aktier och andelar i verk-
samheter narliggande koncernens. Innehaven omvarderas l6pande till
verkligt varde och vardeférandringar redovisas i 6vrigt totalresultat.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Bestar av skulder till kreditinstitut, konvertibelt skuldebrev, leverantérs-
skulder och 6vriga kortfristiga skulder.

Skulder till kreditinstitut bestdr av 18n frén kreditinstitut, fordelat pa
1&ng- eller kortfristig del. Langfristiga skulder avser skulder med forfal-
lodatum senare &n 12 manader fran balansdagen, kortfristiga skulder
avser skulder som férfaller inom 12 manader frén balansdagen. Skulder
till kreditinstitut redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning varderas darefter till upplupet
anskaffningsvarde. Eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto) och
5teranskaffningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat éver
I&neperioden, med tillampning av effektivréntemetoden. Detta beréknas
s& att en konstant effektiv ranta erhélls ver I&neperioden.

Konvertibla skuldebrev redovisas i koncernen i enlighet med IAS32, upp-
delat i en skulddel (netto efter transaktionskostnader) och en eget-ka-
pitaldel. Skulddelen I6per med marknadsranta enligt effektivrantemeto-
den som redovisas i resultatrakningen.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till nominellt belopp och dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde vilket i normalfallet anses vara lik-
vardigt med nominellt belopp d& I6ptiden normalt &r kort. Leverantors-
skulder tas upp nar faktura mottagits.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde éver resultatrékningen
bestar av derivat som tecknats i ett dotterbolag for att minimera rante-
risken kopplat till ett leasingavtal for tillhérande fabrik. Derivatet omvar-
deras I6pande till verkligt varde och vardeférandringen redovisas i resul-
tatrdkningen som en finansiell intékt eller kostnad.

Arsredovisning

Intdktsredovisning

Recipharms intékter best8r av varu- och tjansteférsalining, dar kun-
derna i huvudsak bestdr av internationella lakemedelsbolag. Intékterna
innefattar det verkliga vardet av sélda varor och tjanster exklusive mer-
vardesskatt och rabatter samt, i koncernen, efter eliminering av kon-
cernintern férsaljning. Huvuddelen av tjanste-férsaljningen sker till kun-
der till vilka Recipharm ocksd har varuférsaljning. Intakterna redovisas i
enlighet med féljande:

Forsaljning av varor

Huvuddelen av Recipharms avtal med kunder avser tillverkning av ldke-
medel utan tillhérande kringtjénster, dar intdkten tas i samband med
leverans av varan, d& ocksa risk, kontroll och dganderatt 6vergar till
koparen. Det innebér efter internt analysgodkannande och leverans frén
varulager. P8 en av marknaderna férekommer tillverkningskontrakt for
vilka kontrollen éver tillgdngarna under hela tillverkningsprocessen inne-
has av kunden och tillgdngarnas varde 6kar i takt med att Recipharm
bearbetar produkten. For dessa kontrakt redovisas intdkten i likhet med
forsaljning av tjanster, det vill sdga Gver tid, i takt med tillgdngens vér-
dedkning.

Forsaljning av tjanster
Forsaljning av tjanster intdktsfors i den period de utfors.

Ovriga intakter

Ovriga intakter bestar av royaltyintékter, valutakursdifferenser som
uppkommer vid omvérdering av operativa tillgdngar och skulder samt av
reavinster fran férsaljning av anlaggningstillgdngar.

Rénteintékter
Rénteintékter redovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintdkter
Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhdlla betalning har fast-
stallts.

Recipharm Arsredovisning 2017 27



Noter

NOT2 NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningens fordelning pd betydande intéktsslag

Koncernen 2017 2016
Lakemedelstillverkning 4 260,0 3 848,6
Produktférséljning 580,8 511,0
Tjansteférsaljning 491,0 318,8
SEKm 5331,9 46783

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget och koncernen

Néarstdende foretag

Narstdenderelation

B&E Participation AB
Empros Pharma AB

Inject Pharma AB

Pharmanest AB

SVS Portugal

Indirekt agande av Lars Backsell.
Indirekt huvudagande av Thomas Eldered.

Joint venture, Carl-Johan Spak -
styrelseledamot

Intressebolag, Carl-Johan Spak -
styrelseledamot

Joint venture

Transaktioner med narstdende

Rorelseavtal med narstdende

2017

Recipharm Pharmaceutical Development AB och Recipharm Pessac SAS
har under &ret sdlt utvecklingstjanster till Empros Pharma AB.

Recipharm Pharmaceutical Development AB har under dret sdlt utveck-
lingstjanster till Pharmanest AB och Inject Pharma AB.

Recipharm Karlskoga AB har under &ret sdlt utvecklingstjanster till
Pharmanest AB.

Lusomedicamenta S.A har under 8ret salt utvecklingstjanster till SVS
Portugal och képt utvecklingstjanster frén SVS Portugal.

Ovriga transaktioner med nirstdende

2017

Recipharm AB (publ) har under aret salt administrativa tjanster till
B&E Participation AB.

Koncernen Moderbolaget
SEKmM Typ av tjanst 2017 2016 2017 2016
Rorelseintakter
B&E Participation AB Administrativa tjanster 0,2 - 0,2 -
Empros Pharma AB Administrativa tjanster 1,3 5,1 = -
Pharmanest AB Utvecklingstjanster 3,7 3,4 - -
Inject Pharma AB Utvecklingstjanster 2,1 2,4 - -
SVS Portugal Utvecklingstjanster 0,2 0,1 - -
Rorelsekostnader
SVS Portugal Utvecklingstjanster 2,7 2,0 - -
Inject Pharma AB Utvecklingstjanster - 0,1 - -
Kundfordringar
Empros Pharma AB Utvecklingstjanster 0,4 0,1 = -
Inject Pharma AB Utvecklingstjanster - 0,3 - -
Pharmanest AB Utvecklingstjanster - 0,2 - -
Leverantorsskulder
SVS Portugal Utvecklingstjanster 1,2 2,4 - -
Inject Pharma AB Utvecklingstjanster - 0,3 - -

Inkop och forsdljning inom koncernen,

Moderbolaget, SEKm 2017 2016
Férsaljning till koncernforetag 15,5 110,5
Inkop fran koncernféretag -34,2 -24,0

Forséljning till koncernfoéretag avser framst tjanster fran koncern-

funktioner.
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NOT 4 SEGMENTRAPPORTERING

I uppféljningssyfte ar bolaget uppdelat i tre segment: Manufacturing
Services Sterile Liquids (MFG-SL), Manufacturing Solids and Others
(MFG-S0) samt Development & Technology (D&T). Segmenten MFG-SL's
och MFG-SO’s huvudverksamhet &r tillverkning av lédkemedel pa uppdrag
av produktégarna, lakemedelsbolag. Segmentet MFG-SL omfattar den
verksamheten som tillverkar sterila produkter inkluderat frystorkning

Arsredovisning

MFG-SO utgors av tillverkningsenheterna som tillverkar fasta-, halvfasta-,
icke sterila flytande l6sningar och évriga beredningsformer. Segmen-

tet D&T omfattar huvudsakligen utvecklingstjanster till Iakemedelsbolag
samt forsaljning av egna produkter via distributérer. Segmentsredovis-
ningen bygger pd den struktur som ledningen foljer. Transaktioner mellan
segmenten gors enligt samma villkor som till externa kunder.

2017
Ovrigt & Jamforelse-
SEKm MFG-SL MFG-SO D&T Elimineringar Total stérande poster Total
Extern forsaljning 2 095,6 2 383,2 853,0 - 5331,9 - 5 331,9
Intern forsaljning 30,1 97,2 20,9 -148,3 — = -
Rérelseresultat fore avskrivningar 390,8 229,2 191,7 -82,1 729,6 -205,3 524,3
Avskrivningar -226,0 -181,6 -82,9 -3,6 -494,1 = -494,1
Nedskrivningar - -2,4 -1,9 - -4,3 -34,6 -39,0
Rérelseresultat 164,8 45,2 106,8 -85,7 231,2 =251),2) -8,7
Goodwill 1278,1 661,6 546,6 = 2 486,4 = 2486,4
Anléggningstillgé’mgar 2 606,4 2 144,5 1 585,0 2169,3 8 505,2 - 8 505,2
Totala tillgdngar 4028,8 3742,1 2 184,1 1775,9 11 731,0 - 11 731,0
Investeringar 270,7 159,0 51,3 117,9 598,9 = 598,9
2016
Ovrigt & Jamforelse-
SEKm MFG-SL MFG-SO D&T Elimineringar Total storande poster Total
Extern férsaljning 1906,1 2029,7 742,6 - 4 678,3 - 4 678,3
Intern férsaljning 24,2 136,3 7,0 -167,4 - - -
Roérelseresultat fore avskrivningar 402,1 276,9 142,8 -72,5 749,3 - 749,3
Avskrivningar 174,3 123,2 61,9 5,7 365,0 - 365,0
Rérelseresultat 227,8 153,7 80,9 -78,1 384,3 - 384,3
Goodwill 1302,5 420,0 341,4 0,0 2 063,9 - 2 063,9
Anlaggningstillgdngar 3817,9 1916,3 1294,4 79,1 7 107,6 - 7 107,6
Totala tillgdngar 4784,4 2991,1 1798,4 256,5 9 830,4 - 9 830,4
Investeringar 289,1 99,9 56,3 56,5 501,8 - 501,8
Nettoomsattning till storre kunder Nettoomsittning och anlédggningstillgdngar
2017 2016 per geografiskt omrade

Kund W 563,3 395,1 Nezt(t)0107msattn|ngz016 Anlaii;)r;j;gshllgangzr16
Kund V 528,6 506,7
Kund X 506,2 530,1 Sverige 1 456,9 1350,6 1398,7 1236,7
Svriga kunder 37338 32464 Italien 1 079,1 918,6 1927,4 1917,3
SEKm 5331,9 46783 Frankrike 975,0 967,9 765,0 586,5

Indien 617,9 277,6 2412,1 1361,1

Portugal 530,8 480,5 1 004,0 1057,8

Tyskland 334,8 348,8 785,2 769,6

Spanien 220,8 213,2 142,1 107,3

Ovriga 116,5 121,0 70,6 71,4

SEKm 5331,9 46783 8505,2 7107,6
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NOT 5 RORELSEFORVARV

Kemwell Indien

Den 18 april 2016 offentliggjordes att Recipharm tecknat tva separata
avtal om att forvarva samtliga aktier i tre farmaceutiska CDMO-verk-
samheter fr&n Kemwell. Det forsta forvarvet, som omfattar verksam-
heter i USA och Sverige slutférdes den 23 maj 2016. Det andra, som
omfattar verksamheter i Indien, slutférdes den 20 februari 2017.

Den indiska verksamheten, nu Recipharm Pharmaservices Private Limi-
ted, har omkring 1 400 anstallda och omfattar sgval utvecklingstjanster
som kommersiell tillverkning av fasta, halvfasta, flytande och topikala
produkter. Produktionsanlaggningen for fasta beredningar togs i bruk
2008 och &r godkand av tillsynsmyndigheterna US FDA och EU, bland
manga andra. Produktionsanlaggningen foér orala flytande beredningar
togs i bruk 2011 och &r specialiserad p& automatiserad hégkapacitetstill-
verkning, framst for den indiska marknaden. Utvecklingsverksamheten
ar ett snabbvaxande omrade med ett omfattande tjansteutbud vilket
inkluderar formuleringutveckling, sméaskalig tillverkning for kliniska
prévningar samt en stor verksamhet fér analytiska tjénster.

Projektportféljen och utvecklingsverksamheten férvantas generera
betydande tillvaxt och marginalexpansion under de kommande &ren.

Forvarvspriset for aktierna uppgick till SEK 996 miljoner (inklusive lik-
vida medel om SEK 20 miljoner), vilket betalades kontant. Forvarvskost-
nader uppgar ackumulerat till SEK 4,7 miljoner av vilka SEK 1,1 miljoner
belastade 2017 och SEK 3,6 miljoner belastade 2016. Intdkter som ingar
i koncernens resultatrékning fér perioden uppgar till SEK 260,0 miljo-
ner och EBITDA f6r perioden uppgar till SEK 18,7 miljoner. Recipharms
intakter for perioden beréknade utifrén att bolaget forvarvats per bérjan
av rakenskaps8ret hade uppgatt till SEK 5 355,5

miljoner och rérelseresultatet hade uppgatt till SEK -11,8 miljoner.

Tillgdngar och skulder i det férvarvade bolaget var?

Bokfort Forvéarvs- Verkligt
SEKmM varde justering? varde
Immateriella anldggningstillgdngar 317,0 504,9 821,9
Materiella anlaggningstillgéngar 296,5 296,5
Finansiella anlédggningstillgdngar 2,7 2,7
Kunglfordringar och andra rorelse-
tillgangar 150,3 150,3
Likvida medel 20,0 20,0
Uppskjuten skatteskuld 28,9 174,7 203,7
Rantebarande skulder 134,9 134,9
Avsattningar 8,2 8,2
Leverantdrsskulder och 6vriga
rérelseskulder 84,3 84,3
Netto identifierbara tillgangar
och skulder 530,2 330,1 860,3
Koncerngoodwill? 135,7 135,7
Forvarvspris 996,0

1) Arbetet med att uppratta en PPA har annu inte slutforts varfor forvarvsjuste-
ringarna enligt ovan ar preliminara.

2) Forvarvsjustering av immateriella tillgdngar bestar av kundrelationer om SEK
504,9 miljoner. Det redovisade vardet av goodwill representerar det samman-
lagda vardet av synergieffekter, medarbetarnas kompetens och erfarenhet.
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NOT 6 UPPLYSNINGAR OM DOTTERFORETAG
Féljande dotterforetag ar inkluderade i Recipharmkoncernens finansiella rapporter:

Arsredovisning

Andel
Namn Huvudsaklig verksamhet 2017-12-31 2016-12-31
Sverige
Recipharm Hbéganés AB Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Karlskoga AB Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Karlskoga Fastighets AB Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm OT Chemistry AB Utvecklingstjanster 100% 100%
Recipharm Pharmaceutical Development AB Utvecklingstjanster 100% 100%
Recipharm Stockholm AB Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Stréngnas AB Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Stréangnés Fastighets AB Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Uppsala AB Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Venture Fund AB Utvecklingstjanster 100% 100%
RPH Iberia AB Holdingbolag 100% 100%
RPH Pharmaceuticals AB 1P 100% 100%
Frankrike
Kaysersberg Pharmaceuticals S.A.S. Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Fontaine S.A.S. Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Monts S.A.S. Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Participations S.A.S. Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Pessac S.A.S. Utvecklingstjanster 100% 100%
Indien
Nitin Lifesciences Ltd Kontraktstillverkning 74% 74%
Recipharm Holding India Private Ltd Holdingbolag 100% 100%
Recipharm Lifesciences India Private Ltd Holdingbolag 100% -
Recipharm Pharmaservices Private Ltd Kontraktstillverkning 100% -
Israel
Recipharm Israel Ltd Utvecklingstjanster 85% 85%
Italien
Biologici Italia Laboratories S.r.l. Kontraktstillverkning 100% 100%
Edmond Pharma S.r.l. IP 100% 100%
LIO Immobiliare S.r.l. Kontraktstillverkning 100% 100%
Liosintex S.r.l. Kontraktstillverkning 100% 100%
Mitim S.r.l. Kontraktstillverkning 100% 100%
Pharmnew S.r.l. Holdingbolag 100% 100%
Recipharm Italia S.p.A. Kontraktstillverkning 100% 100%
Nederlénderna
Recipharm Participation B.V. Holdingbolag 100% 100%
Portugal
Davi II Farmacéutica S.A. Utvecklingstjanster 100% 100%
Lusomedicamenta S.A. Kontraktstillverkning 100% 100%
Schweiz
Recipharm AG (vilande) Utvecklingstjdnster 100% 100%
Spanien
Recipharm Parets S.L.U. Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Leganés S.L.U. Kontraktstillverkning 100% -
Storbritannien
Recipharm Holdings Ltd Holdingbolag 100% 100%
Recipharm Ltd Kontraktstillverkning 100% 100%
Recipharm Properties Ltd Kontraktstillverkning 100% 100%
Tyskland
Recipharm Verwaltungs GmbH Kontraktstillverkning 100% 100%
Wasserburger Arzneimittelwerk GmbH Kontraktstillverkning 100% 100%
USA
Recipharm (Americas) Inc. Holdingbolag 100% 100%
Recipharm Inc. IP 100% 100%
Recipharm Laboratories Inc. Utvecklingstjénster 100% 100%
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Foretag med vasentligt inflytande 6ver koncernen

Flerie Participation AB innehar 19,4% av kapitalet och 40,3% av résterna
i Recipharm AB (publ), Cajelo Invest AB innehar 12,1% av kapitalet och
38,0% av rosterna i Recipharm AB (publ).

Intressebolag

Pharmanest AB

Pharmanest AB &r ett lakemedelsbolag specialiserat p& utveckling av
produkter for lokal smartlindring inom obstetrik och gynekologi. Bolaget
ar baserat i Stockholm (Sverige). Koncernen innehar 17,5% av aktierna
i Pharmanest AB (25%) men innehar en styrelsepost och dérmed bety-
dande inflytande. Andelens vérde uppgar 2017-12-31 till SEK 5,2 miljo-
ner (3,7) och 8rets resultatandel frén intressebolag uppgar till SEK +0,5
miljoner (-3,4).

Joint venture

SVS Portugal

SVS Portugal (eg. Sociedade de servicos de engenharia de industria
farmaceutica LDA) erbjuder farmaceutiskt tekniska tjanster, exempel-
vis valideringstjénster, samt évriga tjanster som till exempel reparatio-
ner av farmaceutisk utrustning. Bolaget &r beldget i Lissabon (Portugal).
Koncernen innehar 50% av aktierna i SVS Portugal (2016 50%). Andelen
uppgdr 2017 till SEK 3,5 miljoner (0,6) och drets resultatandel uppgar till
SEK 0,9 miljoner (0,3).

Inject Pharma AB

Inject Pharma AB bedriver forskning- och utveckling inom ldkemedel.
Bolaget ar baserat i Nacka (Sverige). Koncernen innehar 50% av akti-
erna i Inject Pharma AB (2016 50%). Andelen i Inject Pharma uppgar
2017 till SEK 12,3 miljoner (6,1) och &rets resultatandel uppgar till SEK
-0,3 miljoner (-0,2).

Ytterligare upplysningar lamnas inte om dessa intressebolag och joint
venture lamnas inte d8 det ej bedéms vara vésentligt for det rapporte-
rande bolaget.
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NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen 2017 2016
Aktiverat arbete for egen rékning 7,7 7,6
Valutakursvinster fran rérelsefordringar

och -skulder 12,1 8,8
Reavinster fran forsaljning av immateriella och

materiella anléggningstillgdngar 0,7 4,9
Forsékringsersattningar 3,9 0,4
Aterféring av osékra kundfordringar 2,9 0,0
Vidarefakturering av omkostnader,

férpackningar och kassationer 48,4 38,3
Erhdllen &terbetalning av tidigare betalda

kostnader 5,9 8,5
Royaltyintakter 57,1 61,3
Investeringsbidrag 1,5 3,0
Rabatter -0,1 -0,1
Compliance gains 0,6 1,0
Hyresintakter 0,1 0,8
Aterférda avsattningar 1,5 -
Bidrag till FoU-projekt 3,1 -
Bidrag, 6vriga 1,6 -
Resultatandel Joint Venture 1,4 -
Ovriga intakter 34,3 20,2
SEKm 182,7 154,8
Moderbolaget 2017 2016
Aktiverat arbete for egen rakning 2,4 2,5
Valutakursvinster fran rérelsefordringar och

skulder 2,9 1,9
Intékter moderbolaget - 0,2
Ovriga intakter 1,5 0,6
SEKm 6,8 5,1
NOT 8 RAVAROR OCH FORNODENHETER

Koncernen 2017 2016
Inkép som redovisats som en kostnad

under perioden 1614,1 1 360,2
Nedskrivning av varulagret redovisat som

en kostnad under perioden 76,9 76,9
Aterférd nedskrivning av lager som

redovisats som kostnad -30,6 -38,9
SEKm 1660,4 13982



NOT 9 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Koncernen 2017 2016
Lokalkostnader 131,5 73,8
Fastighetskostnader 50,0 46,8
Hyreskostnader anlaggningstillgdngar 19,5 13,9
Energikostnader 128,5 99,1
Foérbrukningsinventarier och

forbrukningsmaterial 173,3 169,4
Reparation och underhall 155,9 136,9
Transportkostnader 23,4 23,7
Resekostnader 25,0 20,9
Reklam och PR 20,2 19,6
Royalty 17,4 15,7
Ovriga férsaljningskostnader 6,7 4,5
Kontorskostnader 21,1 18,8
Foretagsforsakringar och andra riskkostnader 14,7 14,3
Férvaltningskostnader 30,2 24,4
Inhyrd personal 187,8 127,2
Ovriga externa konsulttjanster 229,2 166,2
Service och medlemsavgifter 17,7 17,3
Ovriga kostnader 98,2 67,9
SEKm 1350,3 1060,3
Moderbolaget 2017 2016
Lokalkostnader 6,8 3,2
Fastighetskostnader 0,3 0,0
Hyreskostnader anldggningstillgdngar - 0,0
Energikostnader - 0,0
Foérbrukningsinventarier och férbrukningsma-

terial 4,9 6,0
Reparation och underhall 0,3 0,4
Transportkostnader — 0,3
Resekostnader 7,2 7.1
Reklam och PR 7,9 6,1
Royalty 0,7 2,4
Ovriga férséljningskostnader 0,3 0,4
Kontorskostnader 2,3 2,9
Foéretagsforsdkringar och andra riskkostnader 4,2 5,2
Férvaltningskostnader 4,7 6,0
Inhyrd personal 3,3 1,3
Ovriga externa konsulttjanster 21,3 23,8
Service och medlemsavgifter 0,4 0,4
Ovriga tjanster 30,9 20,9
Ovriga kostnader 13,2 8,3
SEKm 108,8 94,9

Arsredovisning

Leasingavgifter avseende operationell leasing

Koncernen, SEKm 2017 2016
Rakenskapsarets leasingkostnader 90,9 82,0
Berdknade avgifter att betala inom 1 &r 93,5 95,1
Beraknade avgifter att betala inom 2-5 &r 193,1 219,4
Beraknade avgifter att betala efter 5 &r 68,7 25,8
Moderbolaget, SEKm 2017 2016
Rakenskapsarets leasingkostnader il,5 1,4
Beraknade avgifter att betala inom 1 ar 0,9 1,9
Beréaknade avgifter att betala inom 2-5 ar 0,7 1,4

Beraknade avgifter att betala efter 5 &r -

Operationell leasing avser framst hyrda fabriks- och kontorslokaler. Inga
nya betydande leasingavtal har ingdtts under &ret. I koncernen finns

inga tillgdngar som vidareuthyrs.

Arvode och kostnadsersdttning till revisorer

Koncernen 2017 2016
Ernst & Young AB

Revisionsuppdraget 6,1 6,1
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 0,2 1,1
Skatterddgivning 1,6 0,7
Ovriga tjanster 0,6 0,4
SEKm 8,5 8,3
Ovriga revisionsbyraer

Revisionsuppdraget 1,7 1,2
SEKm 1,7 1,2
Moderbolaget 2017 2016
Ernst & Young AB

Revisionsuppdraget 2,5 2,7
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget = 0,8
Skatter&dgivning 0,1 -
Ovriga tjanster 0,3 0,2
SEKm 2,9 3,7

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen,
dvs sddant arbete som varit nodvandigt for att avge revisionsberattel-
sen, samt s& kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med

revisionsuppdraget.
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NOT 10 PERSONAL

Koncernen

Medelantalet anstallda

Berakning baserad pd av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till
en normal arbetstid.

Moderbolaget

Medelantalet anstallda

Berakning baserad p& av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till
en normal arbetstid.

2017 2016 2017 2016
Sverige Sverige
Kvinnor 435 396 Kvinnor 28 27
Méan 385 346 Man 32 32
Summa 820 742
Summa 60 59
Frankrike Redovisni fordelning ledande befattni h
Kvinnor 383 366 edovisning av fordelning ledande befattningshavare
Man 359 344 Koncernen 2017 2016
Summa 742 710 Antal styrelseledamdéter inkl. VD 9 9
Indien varav kvinnor 3 3
Kvinnor 189 47 Antal 6vriga ledande befattningshavare 31 32
Mé&n 1308 286 varav kvinnor 5 6
Summa 1497 333
Moderbolaget 2017 2016
Israel
Kvinnor 6 5 Antal styrelseledaméter inkl. VD 9 9
Mén 6 5 varav kvinnor 3 3
Summa 12 10 Antal 6vriga ledande befattningshavare 11 11
Italien varav kvinnor = -
Kvinnor 264 207
Man 236 198 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Summa 500 405 Koncernen, SEKm 2017 2016
Portugal -
. Styrelse och VD och dvriga
Kvinnor 105 97 ledande befattningshavare
Mén s 29 Léner =53 -43,2
Summa 210 196 L L
Rorlig ersattning -7,9 -7,4
SPanlen Pensionskostnader -6,7 -7,7
Kvinnor 161 60 Summa 65,8 58,3
Méan 165 44
Summa 326 104 Ovriga anstillda
Storbritannien Léner och ersattningar -1269,5 -1020,3
Kvinnor 63 62 Pensionskostnader -77,4 -59,6
Mén 70 73 Summa -1347,0 -1079,9
Summa 133 135
Sociala kostnader -391,1 -339,5
Tyskland P Ik
Kvinnor 180 166 Ovriga personalkostnader -107,9 -75,5
= Summa styrelse och VD samt
M 117 101
an 0 6vriga anstillda -1911,8 -1553,2
Summa 297 267
Varav ersattning till styrelsen som
USA redovisas som Ovriga externa kostnader -2,3 -2,3
Kvinnor 19 14 o
. Ingen rorlig ersattning utgar till koncernens VD. Till évriga ledande
Man 19 11 ) 9 . .
befattningshavare kan bonus utga med upp till 40 procent av grundl|6-
Summa 38 25 nen, baserat pa utfall av finansiella mal och uppfyllelse av individuella
Totalt mal. Mellan foretaget och verkstéllande direktéren galler en 6mse-
Kvinnor 1 805 1419 sidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsédgning fran foretagets
Man 2770 1508 Zidfa tl.itgé’lr ir;‘get avg.:9_1_r|1|gsved?rlag. !\::Ilc_allan ft’)teta.get ?;h év;igsa Ieodandde
Summa medelantal anstallda 24575 2927 efattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid pa 4-6 manader
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(eller enligt LAS for anstallda fore 2014). Vid uppsdgning fran foretagets
sida utgar avgangsvederlag med upp till 6 manadsloner.

Innehav av aktier, tusental 2017 2016
Ordférande, indirekt via Cajelo Invest AB 7 651,9 7 651,9
Ovriga styrelsen 92,7 87,8
VD, indirekt via Flerie Participation AB 12 241,0 122419
Ovriga ledande befattningshavare 151,9 132,3

20 137,5 20113,9



Moderbolaget, SEKm 2017 2016
VD

L6n Thomas Eldered -3,2 -3,0
Rorlig ersattning - -
Pensionskostnader -0,4 -0,4
Summa -3,7 -3,4
Styrelsens ordférande

Fast ersattning Lars Backsell -0,5 -0,5
Rorlig ersattning - -
Pensionskostnader = -
Summa -0,5 -0,5
Ovriga styrelseledamoter

Anders G Carlberg -0,2 -0,3
Tony Sandell -0,2 -0,2
Marianne Dicander Alexandersson -0,2 -0,2
Carlos von Bonhorst -0,2 -0,2
Helena Levander -0,2 -0,2
Wenche Rolfsen -0,2 -0,2
Summa -1,3 -1,4
Summa styrelse och VD

Léner och ersattningar -5,0 -4,8
Pensionskostnader -0,4 -0,4
Summa -5,5 -5,3
Ovriga ledande befattningshavare (11)

Léner -16,4 -12,6
Rorlig ersattning -0,1 -2,7
Pensionskostnader -4,1 -4,0
Summa -20,6 -19,2
Ovriga anstillda

Léner och ersattningar -31,8 -28,9
Pensionskostnader -8,7 -5,3
Summa -40,5 -34,2
Sociala kostnader -15,9 -14,4
Léneskatt pensionspremier -3,2 -3,2
Ovriga personalkostnader -9,7 -7,8
Summa styrelse och VD samt

ovriga anstéllda -95,4 -84,0
Varav ersattning till styrelsen, redovisad

som Ovriga externa kostnader -2,3 -2,3

Bolaget har inga pensionsférpliktelser till styrelsen.

Arsredovisning

NOT 11 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR PA MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen 2017 2016
Produktrattigheter -29,9 -29,1
Kundrelationer -201,1 -146,2
Programvaror -14,8 -11,5
Byggnader och markanlaggningar -66,2 -37,1
Forbattringsutgift pd annans fastighet -6,7 -1,1
Maskiner och andra tekniska anldggningar -181,8 -111,1
Inventarier, verktyg och installationer -32,6 -28,9
SEKm -533,1 -365,0

I beloppen ovan ingdr nedskrivningar av forbattringsutgifter p@ annans
fastighet med -5,2 (0), byggnader och mark med 1,7 (1,6), maskiner och
andra tekniska anlaggningar med -25,0 (-35,5) och inventarier, verktyg
och installationer med 1,3 (1,3), samt nedskrivningar av padgdende nyin-
vesteringar immateriella anlaggningstillgdngar med -2,0 (0) och p&ga-

ende nyanldggningar med -2,5 (0).

Moderbolaget 2017 2016
Programvaror -6,8 -5,4
Inventarier, verktyg och installationer -1,3 -0,4
SEKm -8,1 -5,8
NOT 12 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Koncernen 2017 2016
Valutakursforluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar -25,2 -13,6
Reafdrlust vid avyttring av
materiella anldggningstillgédngar -0,2 -5,6
Punktskatter -39,5 -37,9
Ovriga kostnader -4,8 -13,6
SEKm -69,7 -70,8
Moderbolaget 2017 2016
Valutakursforluster pa fordringar och skulder
av rorelsekaraktar -3,3 -2,5
SEKm -3,3 -2,5
NOT 13 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE
RESULTATPOSTER
Koncernen 2017 2016
Rénteintakter, externa 5,5 1,8
Valutakursvinster 15,6 4,8
Reavinst avyttring av finansiella tillgdngar 3,3 1,9
Ovriga finansiella intakter il,5 -
SEKm 26,0 8,5
Moderbolaget 2017 2016
Ranteintakter, externa 0,1 0,2
Réanteintakter frén koncernbolag 67,7 61,8
Valutakursvinster 70,0 47,9
Erhalina koncernbidrag 161,3 118,3
SEKm 299,1 228,1

Koncernbidrag har erhllits fr&n Recipharm Uppsala AB, Recipharm
Strangnas AB, Recipharm Strangnas Fastighets AB, Recipharm Karl-
skoga AB, Recipharm Karlskoga Fastighets AB, RPH Iberia AB och RPH

Pharmaceuticals AB.
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Noter

NOT 14 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE Moderbolaget 2017 2016
RESULTATPOSTER

Réntekostnader, externa -92,8 -43,9
Koncernen 2017 2016 Ovriga finansiella kostnader -27,8 -9,5
Rantekostnader, externa -109,8 -50,6 Valutakursférluster -57,4 -73,3
Ovriga finansiella kostnader -28,0 -9,7 Lamnade koncernbidrag -251,7 -
Valutakursforluster -1,0 -35,5 SEKm -429,7 -126,7
SEKm -138,7 -95,9 Réntekostnader koncernbolag -0,1 0,0

Koncernbidrag har [amnats till Recipharm Stockholm AB, Recipharm
Hogands AB, Recipharm Venture Fund AB, Recipharm Pharmaceutical
Development AB och Recipharm OT Chemistry AB.

NOT 15 SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen, SEKm 2017 2016
Periodens aktuella skattekostnad -136,8 -155,1
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 8,5 -6,6
Summa aktuell skatt -128,4 -161,7
Uppskjuten skatt avseende temporéara skillnader redovisade i drets resultat 89,7 61,3
Summa uppskjuten skatt 89,7 61,3
Summa redovisad skatt pd arets resultat -38,6 -100,3
Uppskjuten skatt redovisad i 6vrigt totalresultat -6,9 6,5

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fére skatt -121,4 296,9
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 22,0% 26,7 22,0% -65,3
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag -16,8 -24,5
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1,8 -11,0
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 8,4 8,2
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skattefordran -62,1 -3,7
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 0,3 4,6
Skatt hanforlig till tidigare &r 5,6 -6,6
Effekt av dndrade skattesatser och skatteregler 1,0 -1,9
Effektiv skatt 31,8% -38,6 33,8% -100,3
Moderbolaget, SEKm 2017 2016

Redovisad aktuell skatt pa arets resultat - -

Justering av skatt hanférlig till tidigare 8r 0,5 -3,0
Summa aktuell skatt 0,5 -3,0
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader redovisade i drets resultat - 2,1
Summa uppskjuten skatt - 2,1
Summa redovisad total skatt 0,5 -0,9

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fére skatt -248,6 93,7
Skatt enligt géllande svensk skattesats 22,0% 54,7 22,0% -20,6
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -24,3 -4,7
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 18,4 25,3
Skatt hanforlig till tidigare &r = -3,0
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skattefordran -48,3 -
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - 2,1
Effektiv skatt 0,2% 0,5 -1,0% -0,9
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Uppskjuten skatt

Efter utspadning

Arsredovisning

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31 For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda
— - i - genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for utspadningseffekten
Specmkatm_n till uppskjutna av samtliga potentiella stamaktier.
skattefordringar/-skulder
Materiella anl&dggningstillgdngar 18,1 12,7 2017 2016
Skattemassiga underskott 10,3 6,5 Resultat hanforligt till moderféretagets
Kundfordringar 1,7 0,1 aktiedgare (Tkr)0 69 408 188 682
Varulager 4,4 1,8 Resultateffekt fran potentiella aktier (Tkr) 40 774 8 338
. Resultat hanforligt till moderforetagets ak-
Pensionsskuld AT 25,6 tiedgare efter utspadning (Tkr) 110182 197 019
Rantebarande skulder - 16,5 V&gt genomsnittligt antal utestdende
Upplupna kostnader 9,0 10,5 stamaktier (tusentals) 63 218 56 875
Summa uppskjutna skattefordringar 91,0 73,5 Potentiella aktier (hénférliga till konvertibel
och aktiesparprogram) (tusentals) 1358 427
Materiella anlaggningstillgdngar -106,4 -87,5 Vagt genomsnittligt antal stamaktier for
) berakning av resultat per aktie efter ut-
Kundrelationer -715,0 -562,5 spadning (tusentals) 64 576 57 302
Produktrattigheter -55,0 -85,5 Resultat per aktie efter utspadning (kr) -2,70 3,32
Finansiella tillgdngar -6,6 -3,8
Obeskattade reserver -26,4 -31,2 .
Réntebarande skulder -10,0 -12,4 NOT 17 PRODUKTRATTIGHETER
Pensionsskuld -0,9 0,0 Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Summa uppskjutna skatteskulder -920,5 -782,9 Ing&ende anskaffningsvérden 446,4 376,0
Anskaffningar 1,5 0,8
Uppskjutna skattefordringar/ o . B L
-skulder, netto -829,5 -709,4 Férvarvat i samband med rorelseférvarv = 54,1
Justering av férvérvsanalys 7,6 -
Féréndring av uppskjuten skatt i temporéra Omklassificeringar - 2,1
skillnader och underskottsavdrag 2017 2016 Omrakningsdifferens -3,1 13,4
Ing&ende balans -709,4 -307,2 Utgdende ackumulerade
Redovisat i drets resultat 89,7 61,3 anskaffningsvérden 4524 446,4
Redovisat i eget kapital -6,9 6,5 o - .
visatleg P 6 ! Ingaende avskrivningar enligt plan -125,1 -95,3
Forva dotterforet -200,5 -425,8
orvary a\i 0" erioretag ! ! Arets avskrivning enligt plan -29,9 -29,1
Just(—irad. forv‘jarvsanalys 39 - Omréakningsdifferens -2,5 -0,7
Omrékningsdifferenser -6,4 -44,2 Utgaende ackumulerade
Utgdende balans -829,5 -709,4 avskrivningar -157,5 -125,1
Bokfort varde 295,0 321,4
Underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran ej redovisas ! !
uppgar till SEK 230,6 miljoner (74,1). For taxerade underskott i verk-
samheten finns ingen férfallotid. Moderbolaget, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 0,2 0,2
Utgdende ackumulerade
NOT 16 RESULTAT PER AKTIE anskaffningsvirden 0,2 0,2
Fore utspadning
Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resultat som Ingdende avskrivningar enligt plan -0,2 -0,2
ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt o T -
g J 9 9 Utgaende avskrivningar enligt plan -0,2 -0,2

genomsnitt av antalet utestdende stamaktier under perioden.

2017 2016
Resultat hanforligt till moderfoéretagets
aktiedgare fore utspadning (Tkr) -170 492 188 682
V&gt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier (tusentals) 63 218 56 875
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -2,70 3,32

Bokfort varde
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Noter

NOT 18 GOODWILL, KUNDRELATIONER OCH
VARUMARKEN

Goodwill

Goodwill har uppkommit i samband med féljande forvarv; Wasserburg
2010 (Tyskland), Corvette och Lusomedicamenta 2014 (Italien och Por-
tugal), OnTarget Chemistry AB (Sverige) 2015, Mitim Srl (Italien), Nitin
Lifesciences (Indien) och Kemwell i Sverige och USA 2016 samt Kemwell
i Indien 2017. Utover detta finns immateriella tillgdngar med obestdmd
avskrivningstid i form av varumaérken, vilka uppkom 2014 i samband
med férvarven av Corvette (Italien) och Lusomedicamenta (Portugal).

I 6vrigt har koncernen inga immateriella tillgdngar som inte skrivs av
systematiskt.

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 2 063,9 886,3
Férvarvat i samband med rérelseforvarv 450,6 1 064,5
Justering av forvarvskalkyl -7,4 -
Omrékningsdifferens -20,8 113,1
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 2486,4 20639
Bokfort varde 2486,4 20639

Nedskrivningsprovning for kassagenererande
enheter innehéllande goodwill

Goodwill fordelat per segment 2017-12-31 2016-12-31

Manufacturing Services Sterile Liquids 1278,1 1302,5
Manufacturing Services Solids & Others 661,6 420,0
Development and Technology 546,6 341,4
SEKm 2486,4 2063,9

Nedskrivningstestet genomférs genom att bokfért varde innan test
jamférs med ett 8tervinningsvarde som beraknas genom att faststalla
nyttjandevérdet, baserat pa finansiella prognoser. De finansiella progno-
serna baseras p& budget for kommande &r, beslutat av koncernledning
och styrelse. For efterféljande ar (fram till det 5:e 8ret) gér respektive
affdrsansvarig finansiella prognoser som godkanns av VD. For efterfol-
jande &r anvédnds en bedémd tillvaxttakt for marknaden. I samband med
dessa prognoser bedémer dven afférsansvariga hur marknaden utveck-
las. De finansiella prognoserna utgdr grunden for kassaflédesprogno-
ser, som diskonteras med en diskonteringsranta fore skatt. Den senare
bestar av ett vagt genomsnitt av avkastning pa eget kapital och kostna-
den for I&n. Avkastningen p& eget kapital baseras pa en riskfri ranta (10
arig statsobligation i EUR eller SEK), samt p&slag for risk. Kostnaden for
1&n utgors av en beddmd rantemarginal baserat p& moderbolagets 1&n
och situationen pd I&nemarknaden.

2017 2016
MS-SL MS-SO D&T MS-SL MS-SO D&T
Diskonteringsranta, % 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3

Tillvaxttakt efter 5 &r, % 3,0 1,5 3,0 3,0 1,0 3,0

Koncernen genomférde det drliga nedskrivningstestet under det fjarde
kvartalet 2017. Kassagenererande enheter utgors av respektive seg-
ment for vilka redovisar goodwill. Generellt ser ledningen en fortsatt
stabil utveckling och god tillvaxttakt fér samtliga segment. Diskonte-
ringsrantan &r beraknad till 8,3% (8,3%) och den 3r|iga tillvéaxttakten
efter 5 8r &r bedomd till 3% (3%) per &r fér segmenten Steriles och D&T,
och 1,5% (1%) fér segmentet Solids & Others. Som ett resultat av dessa
test finner inte koncernledningen ndgot behov for en nedskrivning da
nyttjandevardet minst motsvarar det bokférda vérdet. Kanslighetsana-
lyser har ocksd genomforts, dar diskonteringsréntan har ékats med 1
%-enhet, bruttomarginalen minskat med 1 %-enhet, samt tillvéxttakten
minskats med 1 %-enhet. Detta medférde ingen forandring av slutsats.
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Kundrelationer

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 2 416,8 1139,8
Foérvarvat i samband med rérelseforvarv 504,9 1180,5
Justering av forvarvskalkyl -2,4 -
Omréakningsdifferens 4,1 96,5
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 2923,4 2416,8
Ing8ende avskrivningar enligt plan -357,4 -199,5
Arets avskrivning enligt plan -201,1 -146,2
Justering av férvarvskalkyl 51 -
Omréakningsdifferens -9,3 -11,6
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -562,6 -357,4
Bokfort varde 2360,7 20594
Varumarken

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 121,5 116,0
Omréakningsdifferens 3,6 5,5
Utgdende ackumulerade anskaffnings-

virden 125,1 121,5
Bokfort varde 125,1 121,5
NOT 19 PROGRAMVAROR

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 89,2 73,7
Anskaffningar 4,2 12,6
Foérvarvat i samband med rérelseforvarv 1,8 2,0
Omklassificeringar 21,2 -
Forsaljning -8,7 -
Omréakningsdifferens 2,8 0,9
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 110,4 89,2
Ingdende avskrivningar enligt plan -54,1 -42,1
Forséljning 8,7 -
Arets avskrivningar enligt plan -14,8 -11,5
Omréakningsdifferens -1,7 -0,5
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -62,1 -54,1
Bokfort varde 48,3 35,0
Moderbolaget, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 44,3 38,1
Anskaffningar 0,2 6,2
Utrangering -8,7 -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 35,8 44,3
Ing8ende avskrivningar enligt plan -25,7 -20,2
Utrangering 8,7 -
Arets avskrivningar enligt plan -6,8 -5,4
Utgdende ackumulerade avskrivningar -23,8 -25,7
Bokfort varde 12,0 18,6



NOT 20 PAGAENDE INVESTERINGAR IMMATERIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Arsredovisning

NOT 22 FORBATTRINGSUTGIFT PA ANNANS FASTIGHET

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvéarde 27,8 16,5
Anskaffningar 20,1 13,3
Omklassificeringar -7,6 -2,4
Nedskrivning -2,0 -
Omré&kningsdifferens 0,3 0,2
SEKm 38,6 27,8

Nedskrivningsprévning som genomférts visar ej pa nedskrivningsbehov.
For ytterligare information kring nedskrivningsprévningen hanvisas till
not 18 Goodwill, Kundrelationer och Varumarken.

NOT 21 BYGGNADER OCH MARK

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 954,5 669,8
Inkdp 27,0 6,9
Nedskrivningar -0,3 -
Forvarvat i samband med rorelseférvarv 100,4 270,0
Omklassificeringar 136,8 -23,2
Férsaljning = -
Omrékningsdifferens 22,9 31,1
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 1 241,3 954,5
Ing&ende avskrivningar enligt plan -265,1 -222,0
Arets avskrivning enligt plan =79 -37,1
Nedskrivningar 2,0 0,9
Omklassificeringar -1,2 -
Omrékningsdifferens -7,5 -6,8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -339,7 -265,1
Bokfort varde 901,6 689,4
Varav bokfért varde p& mark 132,1 106,1
Finansiella leasingavtal

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Redovisat varde (netto) 61,7 93,6
Avstamning mellan bruttoinvesteringen och nuvar- Minimi-

det av minimileasingavgifter: leaseavgifter Nuvarde
Berdknade betalningar inom 1 ar 4,5 4,5
Beraknade betalningar inom 2-5 ar 18,1 17,3
Berdaknade betalningar efter 5 ar 60,8 36,0
S:A framtida betalningar for icke

uppsagningsbara objekt: 83,4 57,9

Finansiell leasing omfattar fastigheten i Masate, Italien, i vilken dotter-
bolaget Biologici har sin verksamhet. Det forekommer inga variabla
avgifter i periodens resultat. I avtalet avseende fastigheten finns inga

vasentliga restriktioner.

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ing8ende anskaffningsvérden 18,2 18,0
Inkép 0,4 -
Foérvarvat i samband med rérelseforvarv - 0,3
Omklassificeringar 3,6 -0,2
Omréakningsdifferens =0, 2 -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 22,0 18,2
Ingdende avskrivningar enligt plan 7,1 -6,0
Arets avskrivning enligt plan =il 5 -1,1
Nedskrivningar -5,2 -
Omréakningsdifferens 0,5 -
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -13,3 -7,1
Bokfort varde 8,7 11,1
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NOT 23 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA

NOT 24 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

ANLAGGNINGAR
Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 1577,6 1189,6
Inkop 69,2 90,4
Foérvarvat i samband med rérelseférvarv 192,2 239,6
Omklassificeringar 375,5 27,4
Férsaljning/utrangering -16,9 -11,5
Nedskrivningar =228l -
Omrékningsdifferens 29,7 42,1
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 2204,3 1577,6
Ingdende avskrivningar enligt plan -863,3 -703,4
Férsaljning/utrangering 9,0 8,3
Arets avskrivning enligt plan =157, -111,1
Nedskrivningar -1,9 -35,5
Omklassificeringar -0,1 -
Omré&kningsdifferens -19,2 -21,6
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1032,5 -863,3
Bokfort viarde 1171,8 714,3
Finansiella leasingavtal
Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Redovisat varde (netto) 34,5 33,5
Avstamning mellan bruttoinvesteringen Minimi-
och nuvérdet av minimileasingavgifter: leaseavgifter Nuvarde
Berdknade betalningar inom 1 ar 3,9 3,9
Berdaknade betalningar inom 2-5 ar 20,7 19,4
Beridknade betalningar efter 5 &r 13,8 12,3
S:A framtida betalningar for icke
uppsagningsbara objekt: 38,4 35,6

Finansiell leasing avser viss produktionsutrustning som Recipharm Pes-
sac S.A.S overtagit frén tidigare agare. Det forekommer inga variabla
avgifter i periodens resultat. I avtalet avseende de leasade tillgdngar

finns inga vasentliga restriktioner.
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Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 554,6 452,0
Inkop 30,3 35,6
Férvarvat i samband med rérelseforvarv 3,4 27,0
Férsaljning/utrangering -3,5 -2,9
Nedskrivningar i3 -
Omklassificeringar 17,8 20,9
Omréakningsdifferens 14,5 22,1
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 618,3 554,6
Ingdende avskrivningar enligt plan -358,0 -317,0
Forsaljning/utrangering 2.5 1,0
Arets avskrivning enligt plan -33,9 -28,9
Nedskrivningar 0,0 1,3
Omklassificeringar 0,0 0,0
Omréakningsdifferens -10,6 -14,5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -399,9 -358,0
Bokfort varde 218,4 196,6
Bokfért varde for tillgdngar under

finansiella leasingdtaganden - -
Moderbolaget, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 18,5 12,3
Inkop = 5,5
Omklassificeringar - 0,8
Forséljning/utrangering -1,7 -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 16,8 18,5
Ingdende avskrivningar enligt plan -12,5 -12,1
Forsaljning/utrangering 1,7 -
Arets avskrivning enligt plan =il,2) -0,4
Utgdende ackumulerade avskrivningar -12,0 -12,5
Bokfort varde 4,8 6,0
NOT 25 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 669,7 365,3
Inkop 459,2 333,7
Forvarvat i samband med rérelseférvarv 1,6 5,9
Omklassificeringar -555,1 -53,4
Nedskrivningar -2,5 0,0
Omré&kningsdifferens 10,9 18,2
SEKm 583,8 669,7

L&neutgifter har balanserats och ingdr i det bokférda vardet med SEK

0,1 miljoner (8,5). Anvand rantesats &r 2,5% (1,8%).



Moderbolaget, SEKm 2017-12-31 2016-12-31

Ing&ende anskaffningsvarden 46,4 0,8
Inkdp 117,9 46,4
Omklassificeringar - -0,8

Arsredovisning

NOT 28 KUNDFORDRINGAR

Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 164,3 46,4

NOT 26 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Kundfordringar, brutto fére reserv for osdkra

kundfordringar 1 064,9 874,8

Reserv for osékra kundfordringar vid rets

boérjan -12,7 -6,9
Foérvarvat i samband med rérelseforvarv - -6,2
Arets nedskrivningar -1,2 -0,2
ARterforing av ej utnyttjad reserv 3,7 2,3

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Kapitalférsakringar 61,4 48,5
Innehav noterade aktier 55,5 4,4
Andel joint venture 14,0 6,7
Andel i intresseforetag 5,2 3,7
Ovriga aktier och andelar 17,1 34,3
Ovriga langfristiga fordringar 8,2 9,1
Depositioner 14,4 17,4
SEKm 175,9 124,1

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31

Kundfordringar, netto efter reserv for

osdkra kundfordringar 1 054,7 863,8

Kundfordringar i SEK 233,5 206,6
Kundfordringar i EUR 589,4 541,0
Kundfordringar i GBP 37,2 46,7
Kundfordringar i USD 84,6 16,0
Kundfordringar i CHF 1,5 0,1
Kundfordringar i INR 108,5 -
Kundfordringar évriga valutor - 53,4

Kapitalforsékringar 1,7 -
Ovriga aktier och andelar 0,1 0,1
Andel i joint venture 13,0 6,5
SEKm 14,8 6,6

Innehav i noterade aktier varderas till verkligt vérde i niva 1, baserat
o . o . = . .

pa noterade priser pa en aktiv marknad. Innehav av évriga aktier och
andelar &r varderade till verkligt varde i niva III. D& officiella marknads-
varden inte &r tillgangliga anvénds tillgdngarnas anskaffningsvarde som
en basta approximation. Kapitalférsékring i koncernen ar huvudsakligen
hanférlig till den tyska och svenska férmansbaserade pensionsplanen
och ar varderad till upplupet anskaffningsvarde.

Bokfért varde av innehav i joint venture Inject Pharma Sweden AB (org.
nr. 559002-1464) uppgar till SEK 12,3 miljoner (6,1) och i SVS Portugal
(Sociedade de servicos de engenharia de industria farmaceutica LDA,
reg. nr 507613155) till SEK 1,7 miljoner (0,6). Bokfort varde av Innehav
i intresseforetag Pharmanest AB (org. nr. 556785-1158) uppgar till SEK
5,2 miljoner (3,7). Innehav i intresseféretag och joint venture redovisas
i enlighet med kapitalandelsmetoden.

1054,7 863,8

Aldersfordelning kundfordringar

< 3 m&nader 903,3 837,6
3-6 ménader 108,9 29,4
> 6 manader 53,8 7,8

1 066,0 874,8

Koncernen har inga mottagna sakerheter for utestdende kundfordringar.

NOT 29 OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Fordringar hos anstallda 1,3 0,6
Momsfordran 95,1 55,2
Kostnader att vidarefakturera kunder 47,5 10,4
Vantade skattedterbetalningar = 17,0
Ovriga fordringar 21,3 8,8
SEKm 165,2 92,0

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31

NOT 27 VARULAGER Momsfordran 52 1,3
Koncernen, SEKm 2017-12-31 2016-12-31 Justering kopeskilling 2,6 -
R8varor och férnédenheter 542,0 454,4 SEKm 7,8 1,3
Varor under tillverkning 234,3 164,5
Fardiga varor och handelsvaror 294,5 321,8

1070,8 940,8

Nedskrivning / inkuransreserv:

Ravaror och fornédenheter -29,7 -22,1
Varor under tillverkning -16,0 -6,5
Fardiga varor och handelsvaror -18,7 -17,4

-64,4 -46,0
Varulager redovisat till nettoférsaljningsvarde 254,5 304,5
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NOT 30 Ff)RyTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

INTAKTER

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31 Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Férutbetalda hyror 15,0 14,5 Férutbetalda hyror 0,9 -
Forutbetalda &rsavgifter 4,5 9,7 Forutbetalda arsavgifter - 0,1
Forutbetalda férsdkringspremier 7,0 6,8 Forutbetalda forsakringspremier 2,4 3,0
Upplupna intakter 40,3 43,0 Underhallsavgifter - 3,8
Forutbetald skatt 14,3 - Foérutbetalda pensioner 0,6 0,5
Forutbetalda livforsakringar 0,9 0,8 Forutbetalda IT-licenser - 3,1
UnderhSIIsavgifter 1,4 4,7 Forutbetalda konsultarvoden 3,8 0,8
Bonus fran leverantorer 0,7 0,4 Ovriga férutbetalda kostnader 2,5 0,7
Férutbetalda pensioner 0,6 0,5 SEKm 10,2 12,1
Foérutbetalda IT-licenser 0,7 3,1
Foérutbetalda konsultarvoden 4,0 0,8
Foérutbetalda registreringsavgifter 0,6 -
Ovriga férutbetalda kostnader 12,6 4,6
SEKm 102,6 88,9
NOT 31 LIKVIDA MEDEL
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Banktillgodohavanden 737,5 695,8
Kortfristiga placeringar 33,4 -
SEKm 770,9 695,8
Kortfristiga placeringar avser investering i penningmarknadsfonder med
korta placeringsperioder och minimal risk. Placeringarna véarderas till
verkligt varde pd balansdagen.
Moderbolaget, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Banktillgodohavanden 72,0 364,8
NOT 32 EGET KAPITAL
KONCERNEN
Antal utestdende aktier 2017-12-31  2016-12-31
Stamaktier, kvotvéarde 0,5 kr 63 217 532 63217 532
Antal aktier, rets forandring A-aktier B-aktier D-aktier Total
Antal aktier per 31 december 2016 15 222 858 47 494 674 500 000 63 217 532
Omstampling av aktier 130 000 -130 000 0
Antal aktier per 31 december 2017 15 222 858 47 624 674 370 000 63 217 532
Av totalt antal aktier innehar bolaget i egen dgo 120 661 B-aktier (59 503) och 370 000 D-aktier (500 000),
i syfte att sdkra tilldelning inom ramen for aktiesparprogrammen (se dven nedan).
De storre aktiedgarna &r foljande
(i procent av aktiekapitalet och roster):

2017-12-31 2016-12-31

Kapital Roster Kapital Roster
Flerie Participation ABY 19,4 40,3 19,4 40,3
Cajelo Invest ABY 12,1 38,0 12,1 38,0
Lannebo Fonder 8,9 2,8 12,0 3,8
Fjarde AP-fonden 6,2 1,9 5,5 1,7
Forsta AP-fonden 6,1 1,9 6,1 1,9
Kemfin Holdings Private Limited 5,7 1,8 6,0 1,9

Antal aktiedgare ar 5 510 (4 767) och utlandska aktiedgare innehar

11,0 procent (13,4) av aktiekapitalet och 3,5 (4,2) procent réstandel.
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Aktiesparprogram

Det finns tre pdgdende aktiesparprogram, vilka beskrivs nedan. Del-
tagande i aktiesparprogrammet forutsatter att deltagarna med egna
medel forvarvar aktier av serie B i Recipharm (”"Sparaktier”) till mark-
nadspris p& NASDAQ OMX Stockholm. For varje férvarvad aktie far den
anstallde ytterligare en aktie. Det finns ocksd prestationsaktier for led-
ning, vars utfall ar kopplat till aktiekursutveckling jamfért med likande
bolag. Administration och férvarv av dessa aktier férmedlas av en
extern aktor enligt de riktlinjer som faststallts av ersattningskommittén.

Bolagsstamman 7 maj 2015 beslutade om att ge ut ett aktiesparpro-
gram riktat till de anstéllda. 553 anstallda, vilket utgjorde cirka 25
procent av antalet anstallda, anslots till programmet. Forutsatt att alla
fullféljer sitt deltagande i programmet under alla tre 8ren uppskattas
kostnaden till SEK 20,6 miljoner (baserat pa ett pris per aktie om 155,00
kr per startdatum och ett pris per aktie per 31 december 2017 om 98,75
kr) under hela 3-&rsperioden och antalet nya aktier till cirka 180 000.
Det senare forutséatter full allokering av prestationsaktier.

Bolagsstamman 28 april 2016 beslutade om att ge ut ett aktiesparpro-
gram riktat till de anstéllda. 563 anstéllda, vilket utgjorde cirka 21 pro-
cent av antalet anstéllda, anslots till programmet. For varje férvarvad
aktie far den anstéllde ytterligare en aktie. Férutsatt att alla fullféljer
sitt deltagande i programmet under alla tre &ren uppskattas kostnaden
till SEK 16,8 miljoner (baserat pa ett pris per aktie om 118,25 kronor per
startdatum och ett pris per aktie per 31 december 2017 om 98,75 kro-
nor) under hela 3-&rsperioden och antalet nya aktier till cirka 200 000.
Det senare forutsatter full allokering av prestationsaktier.

Bolagsstamman 10 maj 2017 beslutade om att ge ut ett aktiesparpro-
gram riktat till de anstéllda. 662 anstéllda, vilket utgjorde cirka 16 pro-
cent av antalet anstéllda, anslots till programmet. Fér varje férvarvad
aktie far den anstéllde ytterligare en aktie. Forutsatt att alla fullféljer
sitt deltagande i programmet under alla tre dren uppskattas kostnaden
till SEK 22,5 miljoner (baserat pa ett pris per aktie om 123,00 kronor per
startdatum och ett pris per aktie per 31 december 2017 om 98,75 kro-
nor) under hela 3-&rsperioden och antalet nya aktier till cirka 240 000.
Det senare forutsatter full allokering av prestationsaktier.

Det férsta aktiesparprogrammet inleddes 2014 och I6pte ut under 2017.
Kostnaden for programmet uppgick till SEK 10,6 miljoner beraknat pa
ett pris per aktie om 108,00 kronor per slutdatum, vilket motsvade 66
585 aktier. Arets kostnad for aktiesparprogrammen uppgar till SEKm
14,2 (14,9) av vilket SEKm 15,2 (11,6) ar personalkostnad beraknad i
enlighet med IFRS 2 vilken redovisas mot eget kapital, och SEKm -1,0
(3,3) ar reservering for sociala kostnader.

Aktiesparprogram

2014-2017 2015-2018 2016-2019 2017-2020 Total
Antal spar-
aktier vid arets
boérjan 60975 89919 21840 - 172734
Antal tillkom-
mande spa-
raktier 5310 73 348 31957 110615
Antal foérfallna
sparaktier -66 285 -2 580 -68 865

Antal sparakti-

er vid arets slut - 87339 95188 31957 214484

Konvertibelt skuldebrev

Recipharm emitterade 2016 seniora, ej sakerstéllda konvertibler fér

SEK 981 miljoner. Konvertiblerna kan konverteras till nya aktier av

serie B i Bolaget. Konvertiblerna |I6per med en kupongréanta om 2,75

% per &r, att betalas halvarsvis i efterskott den 6 april och 6 oktober
varje ar, med den férsta ranteférfallodagen den 6 april 2017, och har

en konverteringskurs om 181,955 SEK, motsvarande en premie om 30
% i forhallande till den volymvagda genomsnittskursen for Recipharm
aktie av serie B p& Nasdaq Stockholm under tiden mellan Erbjudandets
offentliggérande och prissattningen 29 september 2016. Likvidavrakning
och leverans av Konvertibler gjordes den 6 oktober 2016. Konvertiblerna
redovisas i koncernen uppdelat i en skulddel (netto efter transaktions-

Arsredovisning

kostnader) och en eget kapitaldel. Transaktionskostnader, inkluderande
kostnader for r&dgivare och andra kostnader var ungefar SEK 20 miljo-
ner. Eget kapitaldelen uppgar till SEK 46,0 miljoner.

Utdelning

Recipharms utdelningspolicy &r att utdelningen ska baseras p& koncer-
nens resultatutveckling med beaktande av framtida utvecklingsméj-
ligheter och finansiella st&llning. Den I18ngsiktiga malsattningen &r att
utdelningen ska ha en jamn utveckling och uppg3 till 30-50 procent av
resultatet efter skatt for foregdende rakenskapsar. Styrelsen har till 8rs-
stémman 2018 foreslagit att ingen utdelning skall lamnas (1,50 kronor
per aktie 2017).

Vinstdisposition
Till 8rsstdmmans forfogande finns foljande medel (kronor)

Overkursfond 3543 477 303
Balanserade vinstmedel 120 349 114
Arets resultat -248 127 624
Total 3 415 698 793

I ny rédkning 6verfores 3415698 793

Total 3415 698 793
Specifikation reserver, Omraknings-  Verkligt varde Summa
SEKm reserv reserv reserver
Utgdende balans 31

december 2015 -128,5 1,7 -126,8

Omréakningsdifferenser vid
omrdkning av utldandska
verksamheter 191,8 191,8

Finansiella instrument,
vardering till verkligt
varde -3,4 -3,4

Finansiella instrument,
vardering till verkligt

varde, uppskjuten skatt 0,6 0,6
Utgdende balans 31
december 2016 63,3 -1,1 62,2

Omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska
verksamheter -21,4 -21,4

Finansiella instrument,
vardering till verkligt
varde 35,6 35,6

Finansiella instrument,
vardering till verkligt var-

de, uppskjuten skatt -7,8 -7,8
Utgdende balans 31
december 2017, 41,8 26,6 68,4

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy &r koncernens finansiella malséttning att ha en
god finansiell stallning, som bidrar till att bibeh&lla investerares, kredit-
givares och marknadens fértroende samt utgéra en grund for fortsatt
tillfredsstallande utveckling. Placeringar ska goras endast i finansiella
vardepapper och liknande med ingen eller minimal risk.

SEKmM 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella skulder 4 193,2 2 589,7
Minus likvida medel och kortfristiga

placeringar -770,9 -695,8
Nettoskuld 3422,3 1893,9
Totalt eget kapital 4874,0 5130,1
Nettoskuldsattningsgrad

(Nettoskuld / Totalt eget kapital) 0,70 0,37
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Noter

Férandringen av nettoskulden beror framst pa nya 1&n som upptagits under
aret. Varken moderbolaget eller ndgot av dotterbolagen stdr under externa
kapitalkrav.

Moderbolagets eget kapital

Avstamning av ingdende och utgdende balans fér moderbolagets kompo-
nenter inom eget kapital redovisas i en separat rapport éver férandringar i
eget kapital, efter moderbolagets balansrakning.

NOT 33 AVSATTNINGAR FOR PENSIONER
KONCERNEN

Férmansbestamda pensionsplaner finns i dotterbolagen i Tyskland,
Frankrike och Italien samt i Indien och Sverige (redovisade nedan
under Ovriga lander).

2017-12-31 2016-12-31
Formansbestamd  Férmansbestamd
nettoskuld nettoskuld
Tyskland 176,4 159,6
Frankrike 69,1 60,9
Italien 23,0 24,3
Ovriga lander 9,0 -
SEKm 277,5 2449
Italien Frankrike Tyskland Ovriga lander
SEKmM 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31
Ingdende pensionsskuld 24,3 15,3 60,9 65,4 159,6 126,9 -
Foérvarvat i samband med rérelseforvarv - 9,8 - - - - 5,4
Tjanstgoringskostnader 0,9 0,8 4,0 2,0 6,2 8,8 2,1
Rantekostnader 0,3 0,4 0,8 1,2 3,1 3,4 -
Omvarderingar av férmansbestamd nettoskuld
- Aktuariella vinster/forluster till foljd av
forandringar i demografiska antaganden -0,5 -0,2 3,9 0,7 -0,5 - -
- Aktuariella vinster/forluster till foljd av
férédndringar i finansiella antaganden - 1,3 -0,7 -3,9 - 17,4 -
Tjanstgdringskostnader under tidigare perioder - - - - 3,9 -
Effekt av dndrade valutakurser 0,7 0,9 1,9 3,0 5,0 6,3 -0,2
Avgifter till planen - frén arbetsgivaren - -4,0 -3,6 - - 1,7
Betalningar fran pensionsplanen -2,8 - -1,7 -3,7 -0,9 -3,1 -
Utgdende pensionsskuld 23,0 24,3 69,1 60,9 176,4 159,6 9,0
Italien Frankrike Tyskland
Aktuariella antaganden: 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Medellivslangd efter pensionsdagen, man/kvinnor 14,9/19,3 19,5/24,8 16,4/20,9 16,4/20,9 19,3/ 23,4 19,1/ 23,1
Omséttningshastighet anstallda 3,0% 3,0% 5,0% 5,0% 3,0% 3,0%
Finansiella antaganden
Réntesats 1,3% 1,3% 1,5% 1,4% 1,9% 1,9%
Arlig 16nedkning 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 3,0% 3,0%
Pensionsélder 66 66 65 65 65 - 67 65 - 67
Anstaliningstid for att uppn& maximal ersattning - - 30 30 25 25
Skattesats 34,00% 34,00% 33,33% 33,33% 28,08% 28,08%
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Tyskland

Den tyska form8nsbaserade pensionsplanen tillhandahé&ller &lders- och
éverlevandepension. Beloppet for den beviljade formanen beror saval
pa tjanstgoéringstiden som pa den I6nerelaterade 6kningen eller pa
den formansgrundande inkomsten. Endast ett fatal férmanstagare har
mojlighet att erhdlla ytterligare handikappférmaner. En mindre del av
pensionsskulden avser en jubileumsplan, fran vilken anstéllda erhaller
méanadsutbetalningar nar anstallning passerat en ny 5 &rs intervall.

Férmanstagarnas formanskrav regleras av den tyska Tjanstepensionsla-
gen. En foljd av detta ar att bolaget ar skyldigt att 6ka sina betalningar
allteftersom den férmansbaserade pensionsskulden 6kar. Bolaget &r inte
tvunget att finansiera den formansbestdmda planen genom att dela pa
tillgédngarna.

De finansiella riskerna frén pensionsplanen tacks till viss del av en ater-
forsakring / kapitalforsakring. D& denna kapitalférsékring inte ar sakrad
vid en eventuell konkurs &r den inte att betrakta som en plantillgéng.

Frankrike

Den franska férmansbaserade pensionsplanen tillhandahaller en
engdngsbetalning i samband med att den anstallde pensioneras. Det
finns inte ndgot lagstadgat eller annars tvingande regelverk avseende
finansiering av pensionsplanen. De b&da franska koncernbolagen &ver-
tog plantillgéngar frén sina tidigare dgare. Sedan bolagen forvarvades av
Recipharm har inga utbetalningar till plantillgdngarna gjorts. Recipharm
Pessac, vars verksamhet férvarvades den 1 december 2014, erhéll frén
saljarna ett belopp for att tdcka den medtagna pensionsskulden.

Italien

Den italienska avsattningen tillhandahdller en s&rskild ersattning till de
anstéllda i samband med att deras anstallning avslutas. Avsattningen
motsvarar en andel av den anstalldes 16n som innehélls tills den dagen
anstallningen upphdr. Denna ersattning reserveras |6pande och utbetal-
ning ska ske i anslutning till anstallningens upphérande, oavsett anled-
ningen till att den upphor. Forskott till en anstalld kan lamnas under
vissa sarskilda omstandigheter. Avsattningen motsvarar summan av de
belopp som anstallda har rétt att erhdlla om de slutade p& balansdagen.
Den arliga avsattningen motsvarar 1/13 av arslénen, och den ingdende
avsattningen omvarderas arligen enligt ett indexfaststallt av regeringen.
Sedan 2007 &r samtliga anstallda skyldiga att meddela 6nskemal om att
deras andel av avséattningenistéllet ska betalas till en extern fond. Fon-
den ar darefter den part som ar skyldig att betala ackumulerad ersatt-
ning vid anstallningens upphdrande, och som en féljd dérav ar bolaget
endast skyldig for den del som reserverats och fram till dess att betal-
ning till fonden gjordes.

Arsredovisning

Sverige

Tjansteman omfattas av ITP-planen vilken &r kollektivavtalsbaserad och
omfattar flera arbetsgivare inom flera olika branscher. I ITP-planen gal-
ler att nyanstéllda tjansteman erbjuds den premiebaserade I16sning som
Svenskt Néringsliv och PTK férhandlade fram (ITP 1). Tidigare anstallda
kvarstdr i den &ldre ITP-planen (ITP 2). Pensionen i ITP 2-planen &r ett
formansbestamt atagande som i Recipharm hanteras genom en férsék-
ring i Alecta. Alectas kollektiva konsolideringsniva var 154% (148%)

vid utgdngen av 2017. Enligt UFR 10 (uttalande fran R&det for finan-

siell rapportering) &r detta en férmansbaserad plan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2017 har koncernen inte haft tillgang
till sddan information som gor det méjligt att redovisa ITP 2-planen som
en formansbestamd plan. Dessa formaner enligt ITP 2 redovisas darfor
som en avgiftsbestamd plan. Recipharms andel av de sammanlagda
avgifterna i planen uppgar till 0,0740% (0,0758), och andel av totalt
antal aktiva uppgar till 0,0749% (0,0729). Férvantade utgifter 2018 for
ITP 2-férsakringar som &r tecknade i Alecta uppgdr till SEK 14,6 miljoner
(12,2). Under &ret har i moderbolaget tecknats en férmansbestdmd pen-
sionsldsning sékrad via kapitalférsakring. Pensionsldsningen redovisas
som en pensionsavsattning med vardeférandring i enlighet med IAS 19,
och ingar i Ovriga lander ovan med SEKm 1,7.

Avgiftsbestamda pensionsplaner 2017 2016
Kostnader avseende avgiftsbestdémda

pensionsplaner 70,6 56,1
SEKm 70,6 56,1
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NOT 34 OVRIGA AVSATTNINGAR

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Avgangsvederlag 7,9 -
Reklamationer 3,5 3,0
Omestrukturering 148,7 47,7
Forlustkontrakt 63,6 -
Lokala skatter 0,8 0,2
Avséttning for transaktioner med anstéllda 0,5 -
Ovriga avsattningar 5,6 5,3
SEKm 230,7 56,2
Férandringar
. Férvarvats i . X\terféripgar pga. rabatt, .

Ingaende Avgatt sgmbang rr_n_ed Ianspraktaoget av outnyttjade ranta eller Utgaende
2017-12-31 balans under aret  rorelseforvarv under aret belopp valutaeffekt balans
Avgangsvederlag - 7,9 7,9
Reklamationer 3,0 1,6 -1,1 3,5
Omestrukturering 47,7 144,8 -43,7 148,7
Férlustkontrakt - 63,6 63,6
Lokala skatter 0,2 0,8 -0,2 0,8
Avséttning for transaktioner med anstéllda - 0,5 0,5
Ovriga avsattningar 5,3 1,5 -1,2 0,1 5,6
SEKm 56,2 220,6 - -45,0 -1,2 0,1 230,7

Arets avsattning for omstruktureringskostnader avser huvudsakligen avvecklingen av de tillverkande enheterna i Stockholm och H6gané&s som tillkdn-
nagavs i november. Avsattning for forlustkontrakt avser perioden 2018-2019 fram till dess att Recipharm Stockholms verksamhet avvecklats. Avsatt-
ningar hanférliga till avveckling av verksamheter har rapporterats i resultatrakningen med SEKm 19,1 som R&varor och férnédenheter, SEKm 100,5
som Ovriga externa kostnader och SEKm 85,7 som Personalkostnader.

Férandringar

R Forvarvats i . Aterforingar pga. rabatt, .

Ingaende Avgatt S§mbanf_j m__ed Ianspraktalljget av outnyttjade ranta eller Utgaende
2016-12-31 balans under aret rorelseforvarv under aret belopp valutaeffekt balans
Avgangsvederlag 0,5 -0,5 -
Reklamationer 1,3 2,1 -0,4 3,0
Valideringsbatcher 0,2 -0,2 -
Omstrukturering - 70,0 -22,3 47,7
Lokala skatter - 0,2 0,2
Avsattning for transaktioner med anstéllda 0,3 -0,3 -
Avsattning for miljobestammelser 0,6 -0,6 -
Ovriga avsattningar 0,2 5,1 5,3
SEKm 2,9 7,2 70,2 -23,4 -0,9 - 56,2
NOT 35 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Skuld till kund avseende erhallet varulager 10,9 10,4
Sociala avgifter aktiesparprogram 2,8 2,9
Ovriga langfristiga skulder 7,9 0,2
SEKm 21,6 13,5
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Sociala avgifter aktiesparprogram 0,5 0,6
SEKm 0,5 0,6
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NOT 36 LEVERANTORSSKULDER

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Leverantdrsskulder i SEK 99,1 76,1
Leverantdrsskulder i EUR 339,8 355,9
Leverantérsskulder i GBP 60,3 10,1
Leverantérsskulder i INR 92,1 -
Leverantérsskulder i USD 19,9 -
Leverantérsskulder i andra utlandska valutor 3,2 84,5
SEKm 614,4 526,5
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Leverantdrsskulder i SEK 9,0 13,3
Leverantdrsskulder i EUR 18,4 13,7
Leverantdrsskulder i GBP 0,8 0,6
Leverantérsskulder i USD 0,2 -
Leverantérsskulder i andra utlandska valutor 0,2 0,6
SEKm 28,5 28,2
NOT 37 OVRIGA SKULDER

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Skulder till anstallda 11,9 16,9
Personalens kaéllskatt 16,3 9,6
Moms 23,9 23,7
Skuld képeskilling 30,2 7,2
Ovriga skulder 17,5 17,0
SEKm 99,9 74,4
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Skulder till anstallda 0,3 -
Personalens kaéllskatt 1,7 1,4
Ovriga skulder 0,6 5,5
SEKm 2,6 6,9

Arsredovisning

NOT 38 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Semesterloneskuld och arbetstidsférkortning 107,5 98,5
Sociala avgifter 74,2 56,0
Vinstdelning och bonus 28,6 40,1
Ovriga personalkostnader 23,8 16,1
Omestruktureringsreserv 1,0 12,3
Upplupna rantekostnader 14,6 6,9
Upplupna skatter 21,5 14,9
Foérutbetalda intakter 17,7 17,6
Upplupna fastighets- och energikostnader 0,4 0,7
Upplupna finansiella kostnader 2,4 0,3
Upplupna energikostander 12,2 8,4
Upplupna revisionskostnader 4,3 4,2
Upplupna provisioner = 0,1
Upplupna konsultarvoden 8,8 10,9
Upplupna kostnader-6vriga

finansiella kostnader 6,5 6,5
Upplupna rabatter och bidrag 3,0 -
Upplupna férsakringspremier 0,7 -
Ovriga upplupna kostnader 99,5 50,2
SEKm 426,8 343,9

Av omstruktureringsreserv utgér SEK 1 miljoner (12,1) det besparing-
och effektiviseringsprogram inom Segmentet Solids and Others i Sve-
rige som implementerades 2016 och som inneburit personalminskningar
huvudsakligen i Stockholmsregionen.

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31

Semesterléneskuld och

arbetstidsforkortning 4,7 4,6
Sociala avgifter 3,8 2,4
Vinstdelning och bonus 1,8 3,9
Ovriga personalkostnader 0,1 -
Upplupna rantekostnader 14,6 6,1
Upplupna skatter 5,1 4,1
Upplupna finansiella kostnader 1,2 0,3
Upplupna revisorsarvoden 0,9 6,1
Upplupna konsultarvoden = 2,0
Ovriga upplupna kostnader 6,2 1,5
SEKm 38,3 31,1

NOT 39 STALLDA SAKERHETER FOR EGNA SKULDER

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31

2017-12-31 2016-12-31

Foéretagsinteckningar 75,0 75,0 = -
Fastighetsinteck-

ningar 11,8 11,5 = -
Garanti till forman

for kund - 1,3 - -
Garanti, 6vrig 1,4 0,8 = -
SEKm 88,2 88,6 - -
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NOT 40 EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Borgensférbindelse for Recipharm Stockholm AB, Org.nr. 556666-8249 - 91,2 - 91,2
Krav fran anstalld 3,0 2,3 - -
Borgensfoérbindelse, dvrig 0,4 0,4 - -
Borgensfdrbindelse for Recipharm Uppsala AB, Org. nr. 556695-5752 50,5 - 50,5 -
SEKm 53,9 93,9 50,5 91,2
NOT 41 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde Bokfort varde
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Andra I&ngfristiga vardepappersinnehav 156,7 113,7 156,7 113,7
Lanefordringar och kundfordringar
Ovriga fordringar 81,4 36,8 81,4 36,8
Likvida medel, banktillgodohavande 770,9 695,8 770,9 695,8
1 008,9 846,3 1 008,9 846,3

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Rantebarande skulder, 1&ngfristig delV 4176,4 2 553,6 4 149,0 2 544,1
Derivat? 5,4 6,7 5,4 6,7
Réntebarande skulder, kortfristig del® 38,7 38,9 38,7 38,9
Ovriga skulder 52,0 33,7 52,0 33,7
SEKm 4 272,6 26329 4 245,2 2623,4

1) Réntebarande skulder, 18ngfristig del inkluderar det konvertibla skuldebrev
som gavs ut i oktober 2016.

2) Derivat avser en collar som tecknats i ett italienskt dotterbolag for att mini-
mera rénterisken kopplat till leasingavtal for tillhérande fabrik.

Nominellt belopp, Meur 7,1
Basranta Euribor 3M
Floor / Cap 1%/5%
Marginal 0,67%
Loptid tom mars 2029

3) Réntebarande skulder, kortfristig del avser den del av I&ngfristiga skulder som
kommer amorteras under 2018 (2017), samt utnyttjad del av beviljad kon-
cernkontokredit. I I%ngfristiga rantebarande skulder ingSr konvertibeln som
stélldes ut i oktober 2016.
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Finansiella tillgdngar och skulder som i balansridkningen &r

varderade till verkligt vdarde, 31 december 2017

Al’S

redovisning

Finansiella tillgdngar och skulder som i balansridkningen &r
varderade till verkligt vdrde, 31 december 2016

Niva1 Niva 2 Nivd 3 Summa Niva1 Niva 2 Nivd3  Summa
Finansiella tillgdngar Finansiella tillgdngar
Andra I&ngfristiga varde- Andra I&ngfristiga
pappersinnehav 55,5 61,4 39,8 156,7 vardepappersinnehav 4,4 48,5 60,8 113,7

55,5 61,4 39,8 156,7 4,4 48,5 60,8 113,7
Finansiella skulder Finansiella skulder
Derivat - 5,4 5,4 Derivat - 6,7 - 6,7
SEKm - 5,4 - 5,4 SEKm - 6,7 - 6,7

Verkligt varde Bokfort varde
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Andra I&ngfristiga vardepappersinnehav 1,8 0,1 1,8 0,1
Lanefordringar och kundfordringar
Fordringar hos koncernféretag, 18ngfristiga 1727,4 1788,4 1727,4 1788,4
Fordringar hos koncernféretag, kortfristiga 952,7 636,4 952,7 636,4
Ovriga fordringar 7,7 1,3 7,7 1,3
Likvida medel, banktillgodohavande 72,0 364,8 72,0 364,8
2761,5 2791,0 2761,5 2791,0
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Rantebarande skulder, 1&ngfristig del® 4 093,1 2 469,5 4 093,1 2 469,5
Rantebarande skulder, kortfristig del - - - -
Skulder till koncernféretag, kortfristiga 413,4 139,0 413,4 139,0
Ovriga skulder 0,3 6,7 0,3 6,7
SEKm 4 506,7 2615,2 4 506,7 2 615,2
1) Rantebarande skulder, 1&ngfristig del inkluderar det konvertibla skuldebrev som gavs ut i oktober 2016.
Koncernens finansiella skulder och forfallostruktur®
Nominellt . R .

2017-12-31 Valuta belopp < 1 man 1-3 man 3-12 man 1-5ar >5ar Summa
Bankl&n? SEK 1 165,0 8,9 27,3 1 266,3 13024
Bankl&n? EUR 200,0 16,1 48,3 2 146,5 2 210,9
Bankldn SEK 10,5 1,5 4,5 4,5 10,5
Bankldn EUR 2,6 6,3 0,2 8,4 10,5 25,4
Konvertibelt skuldebrev SEK 1 000,0 27,5 1082,5 1110,0
Checkrékningskredit EUR 1,7 16,8 16,8
Derivat EUR 0,5 5,4 54
Finansiell leasing SEK 7,5 0,2 0,4 1,8 4,9 7,4
Finansiell leasing EUR 8,9 2,0 1,0 4,9 33,6 46,1 87,5
S:a rantebarande skulder 25,3 28,0 122,8 4 548,7 51,5 4776,3
Leverantdrsskulder 614,4 407,1 183,9 23,5 614,4
Ovriga skulder 52,0 24,6 0,4 27,0 0,0 52,0
SEKm 457,0 212,3 173,2 4548,8 51,5 5442,7

1) Tabellen inkluderar prognostiserade framtida nominella rantebetalningar och sdlunda inte motsvarar de belopp som &terfinns i balansrakningen.
I de fall rantebetalningar inte har varit kdnda har uppskattning gjorts baserat pa réntesatser och valutakurser per balansdagen.

2) Till bankl&n finns ett antal kovenanter kopplade. De kovenanterna ar: Nettoskuld/Rérelseresultat fore avskrivningar och Réntetéckningsgrad.
Resultatmatten baseras p8 den senaste 12-ménadersperioden. Recipharm ligger inom accepterade granser for kovenanterna.
Rantesatser baseras pa relevant IBOR plus marginal. Ranteperioder varierar mellan 3 och 6 manader.
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Koncernens finansiella skulder och forfallostruktur®

Nominellt . R . .
2016-12-31 Valuta belopp < 1 man 1-3 man 3-12 man 1-5ar > 5ar Summa
Bankl&n? SEK 200,0 1,0 2,1 207,2 210,3
Bankl&n? EUR 135,7 5,8 19,2 1344,8 1 369,8
Banklan SEK 16,5 1,5 4,6 10,6 16,7
Banklan EUR 3,8 0,9 2,4 13,2 20,2 36,7
Checkrakningskredit SEK 1 000,0 27,5 1110,0 1137,5
Checkrakningskredit EUR 3,2 26,2 4,2 30,4
Derivat EUR 0,7 6,7 6,7
Finansiell leasing EUR 9,1 0,4 0,7 3,3 35,3 64,4 104,1
S:a rantebarande skulder 27,5 15,7 69,9 2728,1 71,1 2912,3
Leverantérsskulder 526,5 348,8 157,6 20,1 526,5
Ovriga skulder 33,7 33,7 33,7
SEKm 410,0 173,3 90,0 2728,1 71,1 3472,5

1) Tabellen inkluderar prognostiserade framtida nominella réntebetalningar och sdlunda inte motsvarar de belopp som &terfinns i balansrakningen.
I de fall rantebetalningar inte har varit kdnda har uppskattning gjorts baserat pa réntesatser och valutakurser per balansdagen.

2) Till banklan finns ett antal kovenanter kopplade. De kovenanterna &r: Nettoskuld/Rorelseresultat fére avskrivningar och Rantetéckningsgrad.
Resultatmatten baseras pa den senaste 12-m&nadersperioden. Recipharm ligger inom accepterade granser for kovenanterna.
Réntesatser baseras pa relevant IBOR plus marginal. Ranteperioder varierar mellan 3 och 6 manader.

Checkrakningskredit
SEKmM 2017-12-31 2016-12-31

Beviljad checkrakningskredit uppgar till:
Koncern 1570,1

1500,0

2 264,0

Moderbolag 2 000,0

Kénslighetsanalys

Syftet med denna kéanslighetsanalys &r att visa pa risker och effekter
hur forandringar i rénta respektive valutakurser paverkar koncernens
resultat och eget kapital.

Réanterisk

Effekten p& koncernens finansnetto under kommande tolvm&naderspe-
riod vid en ranteuppgdng pa 1 procentenhet (100 baspunkter) givet de
rantebarande tillgdngar och skulder som finns per balansdagen:

SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Total effekt p8 drets resultat fére skatt -41,9 -25,9
Valutarisk

Effekten av en 10-procentig férstarkning av den svenska kronan for
aktuellt rékenskapsar och baserat pd att alla andra faktorer (t.ex. ran-
tan) forblir oférandrade. P&verkan har endast inkluderats for de valutor
med véasentliga valutafléden, i huvudsak EUR och GBP. Under dessa
rakenskapsar har ingen hedging gjorts med paverkan av dessa siffror,
innebarande ocks8 da att liknande siffror (med omvént tecken) skulle
redovisas vid en 10-procenting férsvagning.

2017-12-31 2016-12-31

Effekt pd drets resultat,
utlandska dotterbolag -19,8 -29,8

Ovrig effekt eget kapital,

utlandska dotterbolag -605,1 -285,8
Effekt p8 drets resultat,

finansiella poster moderbolaget 190,8 137,9
Ovrig effekt eget kapital, moderbolaget -201,6 -199,2
SEKm -635,6 -376,9
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Valutarisken kopplat till leverantérsskulder och kundfordringar bedéms
som ej signifikant dd en 10 % &ndring i valutakurs av nettoflédet ar

liten under utestdende kredittid mellan fakturering och betalning. Den
valutarisken &r darfor inte inkluderad i tabellen ovan. Effekt p8 drets
resultat, utlandska dotterbolag, inkluderar effekten p% rorelseresulta-
tet, rantor och skatt, baserat pa heldrsresultatet. Ovrig effekt p8 eget
kapital, utlandska dotterbolag, inkluderar 6vrig effekt pa dotterbolagens
eget kapital vid arets slut. Effekt pa 8rets resultat, finansiella poster
moderbolaget, inkluderar effekten pa kassa och rénteb&rande skulder i
utlandsk valuta vid drets slut. Ovrig effekt pa eget kapital, moderbola-
get, inkluderar interna fordringar till utldandska dotterbolag samt skulder
i utlandsk valuta vid drets slut.

Vasentliga valutakurser anvanda i bokslutet

Genomsnittskurser Balansdagskurser

Land Valuta 2017 2016 2017-12-31 2016-12-31
EURO EUR  9,6326  9,4704 9,8497  9,5669
Storbritannien GBP 10,9896 11,5664 11,1045 11,1787
USA USD  8,5380  8,5613 8,2322  9,0971
Indien INN  0,1313  0,1274 0,1286  0,1340
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NOT 42 ANDELAR I KONCERNFORETAG

Moderbolaget, SEKm 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 3836,7 2 246,7
Inkdp nya aktier 1138,9 1514,5
Aktiesparprogram 7,1 8,8
Aktiedgartillskott till dotterbolag 343,7 20,8
Lamnat koncernbidrag till dotterbolag - 45,8
Konvertering av 1&n till aktier 85,7 -
Avyttring av aktier -0,9 -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 5411,3 3 836,7
Ingdende nedskrivningar -326,7 -270,9
Arets nedskrivningar -102,0 -55,8
Utgdende ackumulerade

nedskrivningar -428,7 -326,7
Bokfort varde 4982,6 3510,0

Under &ret har koncernbidrag lamnats till fem dotterbolag; Recipharm
Stockholm AB, Recipharm H6gandas AB, Recipharm Venture Fund AB,
Recipharm Pharmaceutical Development AB och Recipharm OT Che-
mistry AB. Aktiedgartillskott har lamnats till Recipharm Héganés AB for
att starka eget kapital. Nedskrivning av vardet av aktierna i detta bolag
har darefter gjorts i moderbolaget, d& ett 6kat bokfort varde ej ansetts
forsvarbart beaktat dotterbolagens finansiella situation och prognostice-
rade resultat.

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterforetag
2017-12-31 2016-12-31

Antal Bokfort

Foretag Org. nr Séte andelar andel % varde Bokfort varde
Recipharm Stockholm AB Org. nr 556666-8249 Stockholm, Sverige 122 849 100% 2,3 2,3
Recipharm Stréngnéas AB Org. nr 556666-8231 Stréangnas, Sverige 103 081 100% 0,3 0,4
Recipharm Inc Org. nr 74-3061963 Delaware, USA - - = 0,9
Recipharm Venture Fund AB Org. nr 556666-2697 Stockholm, Sverige 400 000 100% 0,4 0,4
Recipharm Karlskoga AB Org. nr 556662-4366 Karlskoga, Sverige 121 475 100% 2,0 2,1
Recipharm Karlskoga Fastighets AB Org. nr 556657-8315 Stockholm, Sverige 100 000 100% 0,1 0,1
Recipharm Hoganas AB Org. nr 556666-2606 Hoganas, Sverige 104 030 100% 0,6 3,5
Recipharm Participation SAS Org. nr 498 592 757 000 13 Monts, Frankrike 19386 100% 4,6 2,8
Recipharm Holdings Ltd. Org. nr 8174911 Manchester, Storbritannien 1013485 100% 1,6 14,4
Recipharm AG Org. nr CH-270.3.010.655-3  Basel, Schweiz 3000 100% - -
RM 2959 Vermdgensverwaltungs

GmbH HRB 182 656 Wasserburg, Tyskland 36 856 100% 2,1 1,5
RPH Iberia AB Org. nr 556805-3234 Stockholm, Sverige 58 168 100% 1,4 1,1
Recipharm Pharmaceutical

Development AB Org. nr 556825-0095 Solna, Sverige 57767 100% 1,4 0,9
RPH Pharmaceuticals AB Org. nr 556731-7226 Stockholm, Sverige 1689 100% 0,8 0,2
Recipharm Stréangnds Fastighets AB Org.nr. 556885-6842 Stréangnas, Sverige 50 000 100% 0,1 0,1
Recipharm Italia S.p.A. Org.nr. 06258250965 Milano, Italien 4945089 100% 918,1 917,4
Lusomedicamenta S.A. Org.nr. 507150473 Lissabon, Portugal 1602073 100% 1017,0 1016,9
Recipharm Pessac S.A.S. Org.nr. 807 679 386 Pessac, Frankrike 4055 100% 1,9 1,4
Recipharm Uppsala AB Org.nr. 556695-5752 Uppsala, Sverige 1000 000 100% 690,3 663,6
Recipharm (Americas), Inc Org. nr 27-3497567 Triangle Park, USA 1000 100% 0,5 -
Recipharm Participation B.V. Org.nr. 855609254 Amsterdam, Nederléanderna 1 100% 2 303,5 850,4
Recipharm OT Chemistry AB Org. nr 556761-5439 Uppsala, Sverige 1256 100% 33,7 29,6

4 982,6 3 510,0
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Specifikation av resultat fradn andelar i dotterféretag

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31

NOT 44 OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31

Avskrivningar utéver plan 1,0 1,0

Nedskrivning av andelar i dotterféretag -111,6 -55,8
Erhdllen utdelning 81,6 115,1
SEKm -30,0 59,2

NOT 43 FORDRINGAR OCH SKULDER HOS

SEKm 1,0 1,0

NOT 45 ANDEL I INTRESSEFORETAGS RESULTAT

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31

Resultatandel joint venture Inject Pharma

KONCERNFORETAG

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
L&ngfristigt 1&n Recipharm Stockholm AB - 1,0
L&ngfristigt 1&n Recipharm Strangnas AB 9,6 11,3
Langfristigt 18n RPH Iberia AB 18,5 26,6
Langfristigt 1&n Recipharm Verwaltung GmbH 211,8 205,7
Langfristigt 1&n Wasserburger

Arzneimittelwerk GmbH 426,5 378,8
Langfristigt 18n Recipharm Pessac S.A.S. 82,7 91,8
Langfristigt 18n Recipharm Parets S.L. 54,7 53,1
L&ngfristigt 1&n Recipharm Italia S.p.A. 627,5 656,3
L&ngfristigt 18n Recipharm Ltd - 64,0
Langfristigt 18n Recipharm Properties Ltd 9,0 10,0
L&ngfristigt 1&n Recipharm Participation S.A.S 153,4 158,1
L&ngfristigt 1&n Recipharm OT Chemistry AB 5,4 6,9
L&ngfristigt 1&n Recipharm Americas Inc. 31,4 34,7
Langfristigt 18n Recipharm Laboratories Inc. 37,9 23,7
Langfristigt 1&n Mitim Srl 58,9 66,4
SEKm 1727,4 1788,4

L8n i SEK I6per med rénta motsvarande Stibor 6M + 4%
Lan i EUR I6per med rénta motsvarande Euribor 6M + 2-4%
Lan i GBP I6per med rénta motsvarande RBS + 4%

L&n i USD I6per med ranta motsvarande Fed Funds Rate + 4%

SEKmM 2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar koncernforetag 67,8 50,6
Kortfristig del av l8ngfristig fordran

koncernforetag 119,8 17,2
Upplupen rénta koncernforetag 9,8 8,0
Ovriga kortfristiga fordringar koncernféretag 310,3 238,5
Fordringar cash-pool 522,6 380,6
Summa kortfristiga fordringar

koncernforetag 1 030,3 695,0
Leverantdrsskulder 6,3 2,9
Skulder cash-pool 151,1 92,3
Ovriga skulder 263,6 47,2
Summa kortfristiga skulder

koncernforetag 421,0 142,3
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Sweden AB -0,3 -0,2
Resultatandel intressebolag Pharmanest AB - -3,4
SEKm (redovisat som Rérelsekostnader) -0,3 -3,7
Resultatandel joint venture SVS Portugal 0,9 0,3
Resultatandel intressebolag Pharmanest AB 0,5 -
SEKm (redovisat som Ovrig rérelseintakt) 1,4 0,3



NOT 46 KASSAFLODE
Poster som inte ingdr i kassaflodet

Arsredovisning

Koncern 2017 2016
Av- och nedskrivningar av tillgéngar 533,1 365,0
Rearesultat f6rs°éiljning av
anlaggningstillgangar -0,5 -
Avsédttningar for pensioner m.m. 194,8 -21,9
Reavinst avyttring av finansiella tillgéngar = -1,8
Orealiserade kursdifferenser 1,5 15,4
Resultatandel fran intresseféretag -1,1 3,4
SEKm 727,8 360,1
Ej kassaflode
Foréndring réntebarande skulder UB 2016 Kassaflode Forvarv Valutaeffekter Omvérdering UB 2017
Bankl&n 1 545,5 1413,2 134,9 36,8 13,0 3143,3
Konvertibelt skuldebrev 924,3 15,8 940,1
Checkrakningskredit 25,8 -8,9 16,8
Derivat 6,7 1,5 8,2
Finansiell leasing 87,4 -3,9 1,2 84,7
SEKm 2589,7 1 400,3 134,9 38,0 30,3 4 193,2
Moderbolaget 2017 2016
Av- och nedskrivningar av tillgéngar 8,1 5,8
Nedskrivningar av aktier och fordringar i
dotterbolag 111,6 10,0
Orealiserade kursdifferenser 13,9 32,3
Erh&llen utdelning -81,6 -115,0
Erhalina koncernbidrag, netto 90,5 -72,5
Ovriga ej kassaflodespdverkande poster 10,5 6,2
SEKm 152,9 -133,3
Ej kassaflode

Foréndring réntebarande skulder UB 2016 Kassaflode Forvarv Valutaeffekter Omvéardering UB 2017
Bankl&n 1 488,6 1570,2 35,6 13,0 3107,6
Konvertibelt skuldebrev 980,8 4,7 985,5

2 469,5 1570,2 - 35,6 17,7 4 093,1

NOT 47 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Recipharm tillkénnagav den 2 januari éverenskommelsen om férvéarv

av resterande 26 procent av aktierna i Nitin Lifesciences Limited, fran
grundarfamiljen Sobti. Képeskillingen uppgick till 2 800 miljoner INR
(351 Mkr) pa en kontant- och skuldfri basis, varav INR 600 miljoner (SEK
75 miljoner) betalas i nyemitterade Recipharm-aktier (RECI-B). Forvar-
vet genomfors i tva steg; kontantbetalningen erlades den 2 januari och
den del som betalas med Recipharm-aktier sker under férsta halvaret
2018. Recipharm tillkdnnagav den 14 februari att bolaget utser Bernard
Pluta till att leda en ny global organisation for utvecklingstjanster. Den
nyetablerade rollen ar en del av en padgdende omvandling av Recipharms
utvecklingsverksamhet, dar totalt 400 anstéllda i sex lander férenas for
att leverera ett omfattande tjansteutbud. Recipharm tillkdnnagav den 26
februari att CFO Henrik Stenqvist kommer lamna bolaget. Han fortsatter
i sin roll under v8ren och rekryteringen av en ny CFO har pdbérijat.
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Noter

Undertecknade férsakrar att koncern- och drsredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och
moderbolagets stédllning och resultat, samt att férvaltningsberattelsen ger en rattvisande éversikt 6ver utvecklingen av kon-
cernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
de féretag som ingdr i koncernen star infér. Moderbolagets och koncernens resultatrakningar och balansrékningar &r féoremal
for faststéllande pd &rsstdmman den 14 maj 2018.

Thomas Eldered
Verkstéllande direktér

Anders G Carlberg
Styrelseledamot

Helena Levander
Styrelseledamot
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Styrelseordférande
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Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Wenche Rolfsen
Styrelseledamot
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Styrelseledamot
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Styrelseledamot
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Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2018-04-11
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Arsredovisning

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Recipharm AB (publ), org nr 556498-8425

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av 5rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Recipharm AB (publ) fér &r 2017 med undantag fér bolags-
styrningsrapporten pé sidorna 5-7. Bolagets &rsredovisning och kon-
cernredovisning ingar pa sidorna 1-54 i detta dokument.

Enligt v8r uppfattning har 8rsredovisningen upprattats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvi-
sande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for 8ret enligt
drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s8 som de anta-
gits av EU, och &rsredo-visningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5-7. Férvaltningsberattelsen ar
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansréakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-re-
dovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har déverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet
med Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Goodwill - Vardering
BESKRIVNING AV OMRADET

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende
i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pd var basta kunskap och dver-
tygelse, inga férbjudna tjanster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller,
i forekommande fall, dess moderfdéretag eller dess kontrollerade fére-
tag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund fér v8ra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omréden som
enligt v8r professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revi-
sionen av, och i vart stallningstagande till, &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen som helhet, men vi goér inga separata uttalanden
om dessa omr&den. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomfér-
des inom dessa omraden ska ldsas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns
ansvar i var rapport om &rsredovisningen ocksd inom dessa omréa-
den. Darmed genomférdes revisionsatgarder som utformats for att
beakta var bedémning av risk for vésentliga fel i rsredovisningen och
koncernredovisningen. Utfallet av var granskning och de gransknings-
8tgarder som genomforts for att behandla de omrdden som framgar
nedan utgér grunden for var revisionsberattelse.

HUR DETTA OMRADE BEAKTADES I REVISIONEN

Goodwill redovisas till 2 486 MSEK i rapport 6ver finansiell stallning
for koncernen per 31 december 2017, motsvarande 21,4 % av
bolagets totala tillgédngar. Goodwill har uppkommit i samband med
de rorelseférvarv bolaget genomfort.

Som framgar av not 1 genomférs arligen, eller nar det finns en
indikation pd nedskrivningsbehov, ett nedskrivningstest. Goodwill
allokeras till kassagenererande enheter och i de fall det redowsade
vardet overshg)er det beraknade atervmmngsvarde skrlvs tillgdng-
en ned till sitt 3tervinningsvarde. I not 18 framgar att atervin-
nlngsvardet utgdrs av ett beraknat nyttjandevarde som baseras
pé koncernens femariga affarsprognos for respektive kassagene-
rerande enhet. Centrala antaganden i dessa berakningar utgér
framtida tillvéxt, bruttovinst samt tillampad d|skonter|ngsranta
Bolagets faststallande av viktiga antaganden grundar sig pa en
dterspegling av tidigare erfarenheter samt framtidsbedomningar.

Till foljd av de bedémningar och antaganden som krévs vid berak-
ning av nyttjandevardet har vi beddmt vardering av goodwill som
ett sarskilt betydelsefullt omréde i revisionen.

I var revision har vi utvérderat bolagets process fér genomféran-
de av nedskrivningstest. Vi har granskat hur kassagenererande
enheter identifieras mot faststéllda kriterier och jamfort med hur
bolaget internt féljer upp goodwill. Vi har utvdrderat bolagets var-
deringsmetoder och berdkningsmodeller och gjort jamfdrelser mot
historiska utfall samt Erecision i tidigare gjorda prognoser. Vidare
har vi, med hjélp av vara interna varderingsexperter, bedémt rim-
ligheten i gjorda antaganden och kénslighetsanalyser for foréand-
rade antaganden samt bedémt rimligheten i anvand diskonterings-
ranta och I18ngsiktig tillvaxt.

Vi har bedomt huruvida l&mnade upplysningar i arsredovisningen
ar andamalsenliga.

Intdktsredovisning
BESKRIVNING AV OMRADET

HUR DETTA OMRADE BEAKTADES I REVISIONEN

Intékterna for ar 2017 uppgar till 5 515 MSEK och genereras fran
forsaljning av varor och levererade tjanster. Principerna for intakts-
redovisning beskrivs i not 1. Intakterna vid forsaIJmng av produkter
redowsas i samband med leverans d& ocksa risk och kontroll 6ver-
gar till képaren och forsaljning av tjanster redovisas i den period

de utfors. Intdktsredovisningen kréver i vissa fall att bolaget gor
beddmningar av olika former av volymbaserade rabatter samt
antaganden om returer. Mot bakgrund av att intdktsredovisningen
innefattar inslag av bedémningar frén bolagets sida har vi bedomt
detta utgodra ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Vi hari var granskning bland annat utfért analytisk granskning,
genomgang av avtal och stickprovskontroller av periodiseringar i
samband med bokslut for att bedéma relevansen i redovisningen
av intakter. Vi har sarskilt fokuserat pa granskning av mer omfat-
tande och komplexa avtal.

Vi har granskat bolagets intaktsredovisning av kontrakt med kom-
plexa villkor kopplade till volymbaserade rabatter och returer.

Vi har bedomt huruvida l&mnade upplysningar i arsredovisningen
ar andamalsenliga.

Recipharm Arsredovisning 2017 55



Revisionsberattelse

Forvarvsanalys - Vardering
BESKRIVNING AV OMRADET

HUR DETTA OMRADE BEAKTADES I REVISIONEN

Under rakenskapsaret 2017 har bolaget férvarvat Kemwells farma-
ceutlska CDMO-verksambhet i Indien. Férvarvade nettotillgdngar
uppgar till 996 MSEK. AIIokerlng av kopeskilling gérs genom att
identifiera forvarvade t|||gangar och skulder och vardera dem till
verkligt varde baserat pa for tillgdngen tlllamplloga varderings-
modeller. Efter fordelning till identifierbara tillgangar och skulder
har kvarvarande del av kdpeskillingen aIIokerats till goodwill. D&
processen for att identifiera och vérdera tillgdngar och skulder i
forvarvsanalyser innefattar bedomningar och komplexa vérderings-
modeller har vi bedomt detta som ett sérskilt betydelsefullt omrade
i revisionen.

I var revision har vi utvérderat bolagets process for att uppratta
forvdarvsanalysen och allokeringen av eventuella dvervéarden. Vi
har bland annat utvarderat bolagets tillampade vardermgsmetoder
for de identifierade tillgdngarna och skulderna och stamt av data i
modellerna mot underliggande dokument. Vidare har vi, med hjalp
av véra interna vérderingsexperter, bedémt r|ml|gheten i gjorda
antaganden till exempel vad galler diskonteringsranta, framtida
kassafloden och framtida tillvaxtantaganden. Vi har aven granskat
forvarvsavtalet och 6ppningsbalansen per tilltrédesdagen.

Vi har bedomt huruvida I&mnade upplysningar i arsredovisningen
ar andamalsenliga.

Omstruktureringsreserv
BESKRIVNING AV OMRADET

HUR DETTA OMRADE BEAKTADES I REVISIONEN

Under 2017 beslutade bolaget att avveckla verksamheten vid
anldggningarna i Stockholm och Héganas. Bolaget har uppskattat
kostnaden for att Idgga ned verksamheterna till 176 MSEK. Kostna-
den utgdrs av omstruktureringskostnader och nedskrivningar vilka
har belastat resultatet for 2017. Bolagets principer for avsattningar
och nedskrivningar aterﬁnns i not 1 och bolagets uppgifter om
omstruktureringen aterfinns i not 34 ("Ovriga avsattnlngar")
Berdkning av kostnader for omstrukturering innehaller osakerheter
som kréver vésentliga uppskattningar och antaganden fran ledning-
en. Omstrukturerlngsreserven har darfor beaktats som ett sarskilt
betydelsefullt omréde i revisionen i och med den hoga bedémnings-
graden for framtida kostnader och andra forutsattningar.

Vi har utvarderat om reserven uppfyller kraven enligt IAS 37. Vi
har granskat bolagets modeller och antaganden for att berdkna
omstruktureringsreserven genom att utvardera rimligheten av
kostnaderna for nedlaggning av verksamheterna och behovet av
nedskrivningar. Viktiga antaganden avser lokalkostnader, ned-
skrivningsbehov, kostnader for att bibehdlla personal och extra
kostnader for att ersatta personal med tillfalligt anstéllda vilket
behdvs for att kunna slutféra kontrakt innan stangning.

SIutIlgen har vi utvdrderat lampligheten av de upplysningar som
gjortsi arsredowsnmgen

Annan information &n rsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n 8rsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 58-68. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med v&r revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifie-
ras ovan och dvervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésent-
lig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rap-

portera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
drsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt 8rsredovisningslagen och, vad galler kon-
cernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de
bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror p8 oegentligheter eller p3 fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s8 ar tillampligt,
om forhallanden som kan p8verka férm&gan att fortsitta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.
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Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om att &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara utta-
landen. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i 8rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktighe-
ter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifrén dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hégre an
for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omsténdighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direkt6-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhdllanden som kan leda till betydande tvivel



om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna

i &rsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om &rs-
redovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora
att ett bolag inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, déri-
bland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pd ett satt som ger en rattvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen fér enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi m8ste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocks8 forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla rela-
tioner och andra forhallanden som rimligen kan p&verka vart obero-
ende, samt i tillampliga fall tillhorande motatgarder.

Av de omr8den som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av
5rsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
bedémda riskerna for vésentliga felaktigheter, och som déarfoér utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberéattelsen sdvida inte lagar eller andra forfatt-
ningar forhindrar upplysning om frégan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning av Recipharm
AB (publ) for 8r 2017 samt av férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvar-
lig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och

Arsredovisning

att tillse att bolagets organisation &r utformad s3 att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
6vrigt kontrolleras pd ett betryggande s&tt. Den verkstallande direk-
téren ska skota den l6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de 3tgérder som ar ndédvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.

« pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, 8rsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller férlust, och déarmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst p% revisionen av rédkenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning
med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi foku-
serar granskningen pa sddana dtgarder, omraden och forhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi g&r igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra
férhdllanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 5-7 och for att den &r uppréattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfoér den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss till-
racklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredo-
visningens och koncernredovisningens dvriga delar samt i éverens-
stammelse med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 11 april 2018
Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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Koncernledning

KONCERNLEDNING

THOMAS ELDERED
Fédd 1960

Befattning: VD; Styrelse-
ledamot sedan 1994
Utbildning: Civilingen-
jor i Industriell ekonomi,
Linkdpings tekniska hég-
skola, 1985

Erfarenhet: VD och
koncernchef, Recipharm
AB sedan 2008; Vice VD
Recip AB 1995-2007;
Fabrikschef, Pharmacia
1990-1995

Andra uppdrag: Styrelse-
ordférande i Cobra Biolog-
ics Holding AB; styrelse-
ledamot i Chromafora AB,
Kahr Medical Ltd, Provell
Pharmaceutical LLC, Sixera
Pharma AB; styrelsesup-
pleant i Symcel Sverige AB
och Empros Pharma AB
Holding: 7 611 429 aktier
av serie A och 4 629 553
aktier av serie BY

KENTH BERG

Fodd 1959

Befattning: Vice President
Business Management
Anstdlld sedan: 1997
Utbildning: Marknads-
ekonom (EFL), Lunds
Universitet, 1989
Erfarenhet: Ledande
marknadsbefattningar
inom Ivers-Lee och

Inpac AB 1988-1997;
ledande befattningar inom
Recipharm

Holding: 24 021 aktier av
serie BY

1) Inkluderar innehav av nérstdende och juridiska enheter.
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KJELL JOHANSSON
Fodd 1956

Befattning: President,
Manufacturing Services
Europe

Anstélld sedan: 2011
Utbildning: Civilingenjor
i kemiteknik, Lunds
Tekniska Hogskola;
Filosofie kandidatexamen,
Stockholm universitet
1987

Erfarenhet:
Managementkonsult 2008-
2011; VP Global Supply
Chain AstraZeneca 2004-
2008; VP Manufacturing
AstraZeneca 1989-2004
Holding: 51 520 aktier av
serie BY

MARK QUICK

Fodd 1966

Befattning: Executive
Vice President, Corporate
Development

Anstélld sedan: 2006
Utbildning: B.Sc. (Hons)
in Industrial Studies,
Nottingham Trent
University, 1988; MBA,
Open University, 2005
Erfarenhet: Head of
Business Development,
Celltech Manufacturing
Services 2000-2006
Holding: 26 514 aktier av
serie BY

JONAS LEJONTAND
Fédd 1978

Befattning: Vice Presi-
dent, Human Resources
Anstélld sedan: 1999
Utbildning: Filosofie
kandidatexamen personal-
vetarprogrammet, Uppsala
Universitet, 2004
Erfarenhet: Ledande
befattningar inom
Recipharm

Holding: 6 033 aktier av
serie BY
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CARL-JOHAN SPAK
Fodd 1956

Befattning: Executive
Vice President, Global
Technologies

Anstalld sedan: 2009,
tidigare anstalld av
koncernen 1995-2007
Utbildning: Tandlakare,
Karolinska Institutet, 1980;
Odont. Dr., Karolinska
Institutet, 1984
Erfarenhet: Director
Nordic Region, Country
Manager Sweden, Meda
AB 2007-2008; VD Recip
AB och Recip Lakemedel
AB 2005-2007; ledande
befattningar, Recip AB
1995-2005

Andra uppdrag:
Styrelseledamot i
Empros Pharma AB,
Symcel Sverige AB,
Xspray Microparticles AB,
Pharmanest AB, Prokarium
Ltd, Synthonics Inc,
KAHR Medical Ltd, Cobra
Biologics, Atrogi AB och
SwedenBIO Service AB
Holding: 21 391 aktier av
serie BY

THOMAS BECK

Fodd 1969

Befattning: Senior Vice
President, Quality Man-
agement

Anstélld sedan: 2015
Utbildning: M.Sc.

i kemiteknik, KTH,
ackreditering som
Qualified Person, Uppsala
Universitet

Erfarenhet: Director
QA/QC, Qualified Person
Recipharm Stockholm

AB 2010-2015; Associate
Director QA AstraZeneca
R&D 2006-2010; Director
QA, AstraZeneca Sweden
Operations 2004-2006;
tjanster inom Engineering,
Manufacturing

och Development

p& Pharmacia och
AstraZeneca 1996-2004
Holding: 1 336 aktier av
serie BY

1) Inkluderar innehav av nérstdende och juridiska enheter.

ERIK HAEFFLER

Fodd 1967

Befattning: Vice Pres-
ident, Manufacturing
Services & Head of Sus-
tainability

Anstdlld sedan: 2015
Utbildning: Filosofie
kandidatexamen

inom kommunikation,
Stockholms Universitet,
1992

Erfarenhet: EVP Supply
Chain & Manufacturing,
Meda AB 2009-2014;
Director European Supply
Chain 2007-2009, Director
Global Projects 2005-
2007, Head of Liquid
Production, AstraZeneca
AB 1999-2005; Various
manufacturing roles, Astra
AB 1992-1999

Holding: 2 952 aktier av
serie BY

JEAN-FRANCOIS
HILAIRE

Fodd 1964

Befattning: Executive
Vice President, Strategy
and Global Integration
Anstélld sedan: 2015
Utbildning:
Farmaciedoktor, University
of Bordeaux, General
Management programme
at CEDEP (Campus
INSEAD, Fontainebleau)
Erfarenhet: Director
Manufacturing Network
Optimization Abbott;
Executive VP, Solvay; GM
Germany och Eastern Eu-
rope Laboratoires Fournier
Holding: 6 900 aktier av
serie BY

BERNARD PLUTA

Fodd 1964

Befattning: President,
Development Services
Anstdlld sedan: 2015
Utbildning: Civilingenjor,
French Grande Ecole of
Arts & Métiers ParisTech,
Frankrike; Executive MBA,
Ashridge Business School,
Storbritannien
Erfarenhet: General Man-
ager Recipharm Pessac
2015-2017; CDMO konsult
2014; Senior Director
Strategic Alliances Teva
2011-2013; Executive
Director Theramex Merck
Serono 2007-2011; Senior
Management Theramex
2001-2006; Industrial
Engineering, Assystem
1990-2000

Holding: 0 aktier

Forandringar i koncernledningen

Den 14 februari 2018 meddelade Recipharm att Ber-
nard Pluta utses till att leda en ny global utvecklingsor-
ganisation, i rollen som President, Development Servi-
ces. Den nyetablerade rollen &r en del av en pédgdende
omvandling av Recipharms utvecklingsverksamhet, dér
totalt 400 anstéllda i sex l&nder férenas for att leverera
ett omfattande tjansteutbud.

Recipharm tillkdnnagav den 26 februari 2018 att CFO
Henrik Stenqvist lamnar bolaget. Arbetet med att
rekrytera en eftertradare har inletts.
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Styrelse

STYRELSE

LARS BACKSELL

Fodd 1952

Befattning: Styrelseleda-
mot sedan 2014; Styrel-
seordférande, invald i sty-
relsen 1994; ordférande i
Ersattningsutskottet och
ledamot i Revisionsut-
skottet

Utbildning: Civilekonom,
Handelshégskolan, Stock-
holm, 1978; AMP Insead,
Frankrike, 1989
Erfarenhet: VD Recip AB
1995-2007; Affarsomra-
deschef OTC Pharmacia
AB 1991- 1995; Sales
Director, Coloplast A/S
1986-1991; General Man-
ager Coloplast AB 1981-
1985; Controller Hovas
Invest AB 1978-1980
Andra uppdrag: Styrel-
seordférande i Backsell
Eldered Holding AB samt
styrelseledamot i B&E
Participation AB, B&E
Invest AB, Rohirrim AB,
Cajelo AB och Cajelo In-
vest AB; styrelsesuppleant
i Recipharmfastigheter
AB; ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskap-
sakademin (IVA); styrelse-
ordférande i Entreprenor-
skapsforum

Holding: 7 611 429 aktier
av serie A och 40 460
aktier av serie BY

MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON

Fédd 1959

Befattning: Styrelseleda-
mot sedan 2014; ledamot i
Ersattningsutskottet
Utbildning: Civilingenjor i
kemiteknik, Chalmers tekn-
iska hogskola, Géteborg,
1983

Erfarenhet: VD Global
Health Partners AB och
Sjatte AP-fonden; Vice

VD i Apoteket AB; VD

for Kronans Droghandel;
erfarenhet inom kvalitet
och marknad fran olika
industrisektorer

Andra uppdrag: Grundare
och ordférande i

MDA Management AB;
ordférande i Sahlgrenska
Science Park; styrelseleda-
mot i Camurus AB,
Enzymatica AB, Addera
Care AB, Promore AB och
Praktikertjanst AB;
Ledamot i Skandias full-
maéktige, Tand och ldkeme-
delsférmansverket (TLV)
insynsrad; ordférande i
Kungliga Ingenjorsveten-
skapsakademin i vastsver-
ige (IVA Vast)

Holding: 4 800 aktier av
serie BY

1) Inkluderar innehav av nérstdende och juridiska enheter.
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ANDERS G. CARLBERG
Fodd 1943

Befattning: Styrelse-
ledamot sedan 1995;
ordférande i Revisionsut-
skottet

Utbildning: MBA, Lunds
Universitet, 1968
Erfarenhet: Koncernchef
och VD Axel Johnson In-
ternational AB 1993-2008;
Koncernchef och VD Nobel
Industrier och JS Saba;
Vice VD, SSAB

Andra uppdrag: Styrel-
seordférande i Herenco
AB och Grénges AB; sty-
relseledamot i AxFast AB,
Beijer-Alma AB, SWECO
AB (publ), Investmen-
taktiebolaget Latour; inne-
havare av den enskilda
firman Narlunda Sateri
Holding: 55 990 aktier av
serie BY

THOMAS ELDERED
Fodd 1960

Befattning: VD; Styrelse-
ledamot sedan 1994
Utbildning: Civilingen-
jor i Industriell ekonomi,
Linkdpings tekniska hég-
skola, 1985

Erfarenhet: VD och
koncernchef, Recipharm
AB sedan 2008; Vice VD,
Recip AB 1995-2007;
Fabrikschef, Pharmacia
1990-1995

Andra uppdrag: Styrelse-
ordférande i Cobra Biolog-
ics Holding AB; styrelse-
ledamot i Chromafora AB,
Kahr Medical Ltd, Provell
Pharmaceutical LLC; Sixera
Pharma AB; styrelsesup-
pleant i Symcel Sverige AB
och Empros Pharma AB
Holding: 7 611 429 aktier
av serie A och 4 629 553
aktier av serie BY

TONY SANDELL

Fodd 1943

Befattning: Styrelseleda-
mot sedan 1995; ledamot
av Revisionsutskottet
Utbildning: Jur kand,
Stockholms Universitet,
1969

Erfarenhet: Advokat;
tidigare ledamot av
styrelsen for Sveriges
Advokatsamfund; ord-
forande DFA (Delegationen
for advokatforsakringar);
ledamot av styrelsen for
LES (Licensing Executives
Society); medlem i IBA
(International Bar Asso-
ciation)

Andra uppdrag: Styrelse-
ordférande i Fondab AB;
styrelseledamot i Tony
Sandell AB

Holding: 24 058 aktier av
serie BY
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CARLOS

VON BONHORST

Fédd 1957

Befattning: Styrelseleda-
mot sedan 2015
Utbildning: Lakare, Clas-
sical University, Lissabon,
Portugal, 1981
Erfarenhet: R3dgivare till
styrelse och ledande be-
fattningshavare i irlands-
ka, japanska, portugisiska
och schweiziska bolag;
radgivare inom biomedicin
och hélsovetenskap for
myndigheter: den belgiska
federala och regionala
ledningen i regionen Vall-
onien, den franska, italien-
ska och polska regeringen;
radgivare till interna-
tionella institutioner och
icke-statliga organisation-
er: Europeiska Kommis-
sionen, SwedenBio, ARVO
(USA), EVI (Belgien);
expert for den Europeiska
Kommissionen i dver 20 &r
inom Life Sciences,

halsa, nanoteknologi

och ny teknologi; agare av
teknikdverforingskontor;
tidigare styrelseledamot
inom kemikalie-, I1dkeme-
dels- och investmentbolag
i Irland och Belgien; tidi-
gare Corporate Develop-
ment Director, Helsinn
Holding: 500 aktier av
serie BY

HELENA LEVANDER
Fodd 1957

Befattning: Styrelseleda-
mot sedan 2016
Utbildning: Civilekonom
frén Handelshogskolan i
Stockholm

Erfarenhet: Bakgr-

und frén SEB; Senior
aktiefondforvaltare pa
Nordea Asset Manage-
ment; VD Odin Fonder;
VD Neonet Securities AB;
grundare och VD Nordic
Investor Services AB
Andra uppdrag: Styrelse-
ledamot i Concordia Mar-
itime AB, Medivir AB och
Stendorren Fastigheter
AB; styrelseordférande i
Nordic Investor Services
AB

Holding: 3 000 aktier av
serie BY

1) Inkluderar innehav av nérstdende och juridiska enheter.

WENCHE ROLFSEN

Fodd 1952

Befattning: Styrelseleda-
mot sedan 2016
Utbildning: Apoteka-
rexamen, Pharm. Dr,
Institutionen fér farmaci,
Uppsala Universitet
Erfarenhet: Adjunkt
Professor vid Institutionen
for farmaci, Uppsala
Universitet sedan 2002;
Chef for farmakologi vid
Pharmacia & Upjohn; VP
clinical trials Quintiles
Europe; VD Scandinavian
Quintiles organisation
Andra uppdrag: Styrelse-
ordférande i Index Holding
AB och BioArctic AB;
styrelseledamot i Swedish
Match AB; styrelseledamot
och VD i Rolfsen Consult-
ing AB

Holding: 875 aktier av
serie BY

OLLE CHRISTENSON
Fodd 1956

Befattning: Ledamot/
arbetstagarrepresentant
sedan 1995

Holding: 3 453 aktier av
serie BY
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Aktien

RECIPHARMAKTIEN 2017

Recipharm B-aktien &r sedan april 2014 noterad pd NASDAQ
Stockholm. Recipharm ingar i Mid Cap-segmentet och
klassas som ett bolag i branschen Sjukvard. Recipharms
bérsvarde var vid utgdngen av 2017 7 570 Mkr. Recipharms
aktiekurs uppgick till 98,75 kr per sista december 2017.
Stockholmsbdrsen, NASDAQ Stockholm, hade under 2017 en
positiv utveckling pd 6,4 %. Recipharm B-aktien stod som
hogst i 130,50 kronor i april medan den lagsta kursen, 84,25
kronor, noterades i november.

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet uppgick vid utgdngen av ret till 31,6 Mkr for-
delat pa 63 217 532 aktier varav 15 222 858 ar ej marknads-
noterade A-aktier och 47 624 674 ar B-aktier och 370 000 ar
D-aktier. D-aktier anvands for aktiesparprogram och kommer
att konverteras till B-aktier nar de ar distribuerade. A-aktien
har tio roster per aktie medan B-aktien har en rést per aktie.
Kvotvardet per aktie ar 0,50 kr. Under 2017 genomfordes
inga nyemissioner i bolaget.

Aktiens omsattning

Under 2017 omsattes totalt 26,0 miljoner aktier till ett varde
av 2 669,4 Mkr. Det motsvarar en omsattningshastighet av
aktiestocken under aret pa 1,0. I genomsnitt gjordes varje
dag 386 avslut for Recipharms B-aktie.

Utdelning och utdelningspolicy

Recipharms l8ngsiktiga utdelningspolicy innebar att utdel-
ningen ska motsvara 30 - 50 % av resultatet efter skatt.
For verksamhetsdret 2017 foreslar styrelsen ingen utdelning
(2016 1,50 kr/aktie).

Agarstruktur

Vid utg@ngen av 2017 hade Recipharm ca 5 500 aktie-
agare, varav svenska agare svarade for 81,0 % av kapitalet
och 94,0 % av rosterna. Recipharms A-aktier ags av Flerie
Participation AB och Cajelo Invest AB, dar bolagen &gs av
grundarna, tillika VD fér Recipharm respektive styrelsens
ordférande.

Aktiedgarinformation

Recipharm informerar aktiedgare och omvarlden genom flera
kanaler. Information som offentliggérs i form av &rsredo-
visningar, kvartalsrapporter och pressmeddelanden laggs
I6pande ut pa www.recipharm.com. Dar finns ocks3 presen-
tationsmaterial fran presentationer av kvartalsrapporterna
for journalister och analytiker tillgangligt fér nedladdning.
Huvudkanal for &rsredovisningen &r webbplatsen, varfor ars-
redovisningen inte skickas till aktieagare som inte uttryckli-
gen begar detta.

AKTIENS UTVECKLING OCH OMSATTNING 2017-01-01-2017-12-31
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Arsredovisning

AKTIEHANDELSER 2017
Datum Aktiehandelse A-aktier B-aktier D-aktier Summa
1 jan 2017 Ingdende balans, antal aktier 15 222 858 47 494 674 500 000 63 217 532
15 jun 2017 Omstampling av aktier 130 000 -130 000
31 dec 2017 Antal aktier vid periodens slut 15 222 858 47 624 674 370 000 63 217 532
AGARSTRUKTUR ( DE 10 STORSTA AKTIEAGARNA) AKTIEFORDELNING
2017-12-31 PER 2017-12-31
B Antal
Agare Aktier % Rostandel % Antal aktier aktiedgare Aktier Aktier (%)
Flerie Participation AB 19,4 40,3 1-500 3824 653 367 1,0
Cajelo Invest AB 12,1 38,0 501-1 000 662 536 827 0,8
Lannebo Fonder 8,9 2,8 1 001-5 000 783 1700 276 2,7
Fjérde AP-fonden 6,2 1,9 5 001-10 000 108 779 180 1,2
Foérsta AP-fonden 6,1 1,9 10 001-50 000 87 1903 284 3,0
Kemfin Holdings Private 57 18 50 001- 47 57 644 568 91,2
Ltd ! !
Gladiator 3,3 1,0
AFA Forsakring 3,2 1,0
Didner & Gerge Fonder 3,2 1,0
SEB-Stiftelsen 2,9 0,9

FORDELNING PER AGARKATEGORI
2017-12-31

M Privatpersoner (Sve): 7,8%

@ Utlandska aktiedgare: 18,9%

M Institutioner (Sve): 17,3%
Aktiesparfond (Sve): 19,0%

M Juridiska personer (Sve): 36,9%
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Finansiella definitioner

Denna rapport innehaller finansiella nyckeltal i enlighet med
det av Recipharm tillampade ramverket for finansiell rappor-
tering, vilket baseras pa IFRS. Darutéver finns andra nyckeltal
och indikatorer som anvands for att félja upp, analysera och
styra verksamheten samt for att forse Recipharms intressenter

FINANSIELLA DEFINITIONER

resultat och utveckling pa ett konsekvent satt. Dessa andra
nyckeltal och indikatorer anses nédvandiga for att kunna félja
utvecklingen av koncernens finansiella mal. Nedan féljer en
lista dver definitioner av de nyckeltal och indikatorer som
anvands, refereras till och presenteras i denna rapport.

med finansiell information om koncernens finansiella stéallning,

ICKE IFRS-NYCKELTAL

DEFINITION OCH ANLEDNING FOR ANVANDNING

Justerat for engdngsposter

Matt eller belopp justerat for kostnader relaterat till avvecklingen av tillverkningsverksamheter i
Stockholm och Hogands, enligt beskrivning i not 34.

Operativt kassaflode
per aktie

Kassaflode frgrg den Iépande verksamheten (12 man) dividerat med genomsnittligt antal aktier
(Idpande 12 manader)
Kassafléde per aktie ger en indikation p8 vérde, hur mycket varje aktie ger i likvida medel

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt
Rérelseresultat visar det operativa resultatet, inklusive av- och nedskrivningar

Rorelsemarginal

Roérelseresultat delat med nettoomsattning
Méter Ibnsamheten i verksamheten

EBITDA

Resultat fére finansiella poster, skatt och avskrivningar, justerat fér engdngsposter
EBITDA visar det operativa resultatet, som ocks8 anvénds i kombination med andra data i vérderingssyfte

EBITDA-marginal

Resultat fore finansiella poster, skatt och avskrivningar, dividerat med nettoomsattning
EBITDA-marginal visar det operativa resultatet i férh8llande till nettoomséttningen

Eget kapital per aktie

Eget kapital (hanforligt till moderbolagets &gare) pa balansdagen dividerat med antal aktier (balansdagen)
Eget kapital per aktie visar det egna kapitalet som genereras till aktiedgarna per aktie

Soliditet

Totalt eget kapital dividerat med totala tillgdngar
Soliditeten visar férh8llandet av hur mycket av balansomslutningen som finansieras med eget kapital

Skuldséattningsgrad

Réntebdrande skulder dividerat med eget kaptial
Skuldséttningsgraden &r en indikation p8 finansiell styrka, férh8llande av réntebérande skulder till Eget
kapital

Nettoskuld

Réntebdrande skulder minus likvida medel
Nettoskulden berdknas for att visa nettot av rdntebdrande skulder och kassa

Nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuld dividerat med eget kapital
Skuldséttningsgraden &r en indikation p8 finansiell styrka, férh8llande av nettoskuld till Eget kapital

Nettoskuld i férhallande
till EBITDA

Nettoskuld dividerat med EBITDA (I6pande 12 manader)
Nettoskuld i férh8llande till EBITDA visar pdverkan och riskniv§ av skulder

Resultatmarginal

Periodens resultat delat med nettoomsaéttning
Resultatmarginalen visar periodens resultat i relation till periodens nettoomséttning

Nettoforsaljning (CER)

Nettoomséattningen anvander samma konstanta valutakurser (CER) som fér motsvarande period
foregdende ar for befintlig verksamhet

Nettoomséttning (CER) visar Nettomséttningen utan valutaeffekt, som i m8nga jémférelser

ar mer réttvisande

Operativt kapital
(genomsnitt)

Nettoskuld plus eget kapital (genomsnitt av ingdende och utgdende balans for perioden)
Méter kapitalanvdndning och effektivitet

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat (12 manader) dividerat med genomsnittligt eget kapital
Avkastning p8 eget kapital visar avkastningen p8 aktiedgarnas kapital

Avkastning p&
operativt kapital

Rérelseresultat (12 ménader) dividerat med genomsnittligt operativt kapital
Avkastning p8 operativt kapital visar avkastning oberoende av finansiella tillgdngar och finansiering.

Ej rantebdrande skulder

Inkluderar uppskjuten skatteskuld
Méter ej rdntebdrande skulder

Réntetackningsgrad

Rorelseresultat plus finansiella inékter delat med finansiella kostnader.
Méter vilken férm8ga bolaget har att tdcka sina réntekostnader.

Rantetdckningsgrad
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Rérelseresultat plus finansiella intakter delat med finansiella kostnader
Méter vilken férm8ga bolaget har att ticka sina réntekostnader



Arsredovisning

KALLELSE TILL ARSSTAMMA I RECIPHARM AB (PUBL)

Aktieagarna i Recipharm AB (publ), org. nr 556498-8425, har
kallats till rsstamma mandagen den 14 maj 2018 klockan
15:00 pad Ingenjérsvetenskapsakademien, Grev Turegatan

16 i Stockholm. Kallelse har skett genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillgang-
lig p& bolagets hemsida; www.recipharm.com.

Anmadlan

Ratt att delta i bolagsstamman har den som ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktie-
boken senast m8ndagen den 7 maj 2018 och har anmalt

sitt deltagande till bolaget senast tisdagen den 8 maj 2018.
Anmalan om deltagande i bolagsstamman ska ske skriftligen
via bokningsformular som finns tillgéngligt pa bolagets webb-
plats www.recipharm.com eller per e-post till AGM2018@
recipharm.com. Anmaélan kan ocks3 géras per telefon pa
08-602 45 44. Vid anmalan ska uppges namn, personnum-
mer/ organisationsnummer, adress, telefonnummer och
aktieinnehav samt, i forekommande fall, namn p& eventuellt
bitrade, ombud eller stéllféretradare.

Aktiedgare som I3tit férvaltarregistrera sina aktier maste,
for att fa delta i stamman, tillfalligt inregistrera aktierna i
eget namn hos Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som 6nskar
sddan omregistrering maste underratta forvaltaren om detta
i god tid fore den 7 maj 2018.

Fullstéandig kallelse
Kallelsen och fullmaktsformular fér aktiedgare som dnskar
delta i stdmman genom ombud samt 6vrigt material finns

o . - o
pa bolagets webbplats www.recipharm.com och sands pa
begaran kostnadsfritt till aktiedgare som uppger sin adress.
Begdaran kan goras via e-post eller skriftligen med tillamp-
ning av ovan angivna kontaktuppgifter.

Stockholm, 11 april 2018

RECIPHARM AB (publ)

Styrelsen
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Adresser

HUVUDKONTOR

RECIPHARM AB (PUBL)
Thomas Eldered

Box 603

101 32 Stockholm
Sverige

SVERIGE

Recipharm Hogands AB
Lena Berdén
Sporthallsvéagen 6

263 34 Hoganas
Sverige

Recipharm OT Chemistry AB
Fredrik Lehmann

Virdings allé 18

754 50 Uppsala

Sverige

EUROPA

Recipharm Ltd.

Iain Martin

Vale of Bardsley,
Ashton-under-Lyne
Lancashire, OL7 9RR
Storbritannien

Kaysersberg Pharmaceuticals
S.A.S.

Yves Buelens

23, Avenue Georges
Ferrenbach

F-68240 Kaysersberg
Frankrike

Biologici Italia Laboratories
S.r.l.

Giorgio Bruno

Via F. Serpero, 2

20060 Masate (MI)

Italien

Wasserburger
Arzneimittelwerk GmbH
Michael Isele
Herderstrasse 2

83512 Wasserburg
Tyskland

USA

Recipharm Laboratories Inc.
Ann Flodin

511 Davis Drive, Suite 100
Morrisville, NC 27560

USA
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ADRESSER

Recipharm Stockholm AB
Heléne Fehrm
Branningevagen 12

120 54 Arsta

Sverige

Recipharm Pharmaceutical
Development AB

Torkel Gren

Gardsvagen 10A

169 70 Solna

Sverige

Recipharm Fontaine S.A.S.
Pascal Prudent

Rue des Prés-Potets

21121 Fontaine-Les-Dijon
Frankrike

Lusomedicamenta Sociedade
Técnica Farmacéutica S.A.
Antonio Barros

Estrada Consiglieri Pedros,
69/B

Queluz de Baixo

2730-055 Barcarena

Portugal

Mitim S.r.l.
Giorgio Bruno

Via Cacciamali, 34
25125 Brescia
Italien

ASIEN

Recipharm Israel Ltd.
Sylvia Kachalsky
Hamazmera 9

Ness Ziona

Israel

Recipharm Karlskoga AB
Ingela Palmqvist

Box 410, Bjérkbomsvagen 5
691 27 Karlskoga

Sverige

Recipharm Uppsala AB
Mikael Ericson
Rapsgatan 7

754 40 Uppsala
Sverige

Recipharm Monts S.A.S.
Michel Saudemon

18, Rue de Montbazon
37260 Monts

Frankrike

Liosintex S.r.l.
Giorgio Bruno

Via Mantova, 8/12
20020 Lainate (MI)
Italien

Recipharm Parets S.L.U
Jesus Gomez

C/ Ramoén y Cajal, 2
08150 Parets de Valles
Spanien

Recipharm Pharmaservices
Pvt, Ltd.

Anurag Bagaria

34th km, Tumkur Road

T. Begur, Nelamangala Taluk
Bengaluru - 562123

Indien

Recipharm Strangnds AB
Hans-Henrik Bark
Mariefredsvagen 35

645 41 Strangnas
Sverige

RPH Pharmaceuticals AB
Carl-Johan Spak
Gardsvagen 10

169 70 Solna

Sverige

Recipharm Pessac S.A.S.
Bernard Pluta

11, Avenue Gustave Eiffel
Parc Industriel Bersol I
33608 Pessac, Cedex
Frankrike

Edmond Pharma S.r.l.
Giorgio Bruno

Strada Statale del Giovi, 131
20037 Paderna Dugnano (MI)
Italien

Recipharm Leganés S.L.U.
Stéphane Guisado

Calle Severo Ochoa 13
Leganés 28914 (Madrid)
Spanien

Nitin Lifesciences Ltd.
Chetan Sobti

92-93, SECTOR-3 H.S.I.D.C.
Karnal, Haryana - 132001
Indien



Produktion: Narva i samarbete med Recipharm
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