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Recipharm expanderar inom inhalationsprodukter genom forvarv i
Storbritannien fran Sanofi for 45 miljoner pund

Forvarvet i sammandrag

e Den forvarvade rorelsen innebar en uppskalning av Recipharms verksamhet och ger tillgang
till nya kunder och specialiserad teknologi med hégre marginaler

e FOr de senaste tolv manaderna per mars 2018 uppgick proforma konsoliderade intakter till
6 113 miljoner kronor, en 6kning med 10,8%, och EBITDA till 920 miljoner kronor, en 6kning
med 12,2%

e FoOr de senaste tolv manaderna per mars 2018 hade verksamheten proforma-intakter pa 51
miljoner pund® (597 miljoner kronor!) och proforma-EBITDA? pa 8,5 miljoner pund (100
miljoner kronor?)

e FOrvantad tillvaxt uppgar till 7—11% per ar fran 20193

e Recipharm kommer att forvarva tillgdngarna och verksamheten for en kdpesumma pa 45
miljoner pund (527 miljoner kronor?'). Ytterligare belopp kan komma att betalas ut under 2020
och 2021, om verksamheten utvecklas battre &n vantat

e Transaktionen forvantas ge tkad EBITDA-marginal och vinst per aktie redan fran forsta
kvartalet 2019

Forvarvet av Sanofis tillverkningsanldggning och verksamhet i Holmes Chapel ger Recipharm en
gedigen plattform for att ytterligare dra férdel av den vaxande marknaden for
inhalationslakemedel. Det tillfér kapacitet for kommersiell tillverkning och kompletterar de tjanster
som Recipharms utvecklingsanlaggning for inhalationsprodukter i USA redan erbjuder.

Thomas Eldered, VD foér Recipharm, sager: “Holmes Chapel ger Recipharm en perfekt mdjlighet att
snabbare fa ut sitt erbjudande med nya inhalationsprodukter till kunderna. Vi ar ett framgangsrikt
CMO-foretag med manga kunder och ser fram emot nya uppdrag for Holmes Chapel, inte minst
fran var vaxande utvecklingsverksamhet. Behandlingar fér astma och KOL (kroniskt obstruktiv
lungsjukdom) 6kar i snabb takt och vi ser manga mojligheter. Den erfarna ledningsgruppen och
personalen har redan lyckats attrahera nya kunder och vi ser fram emot att bygga vidare pa detta
fran den valskotta anlaggningen”.

Bakgrund for transaktionen

e Marknad
— Attraktiv slutmarknad — marknaden for inhalationslékemedel har en hdgre tillvaxttakt och
storre lbnsamhet for CMO-foretag jamfort med den generella CMO-marknaden
— Marknadstillvaxten drivs framst av den 6kade incidensen fér astma och KOL
— Den komplexa tillverkningsprocessen for inhalatorer medfor betydande intrédesbarriérer
e Forstarkt erbjudande
— Tillfér ny kapacitet fér koncernen inom en attraktiv teknologi
— Ger differentiering fran konkurrenter
— Kompletterar befintlig utvecklingskapacitet
e Starka kundrelationer
— Ledande kundbas, inklusive stora lakemedelsbolag
— Tillverkar ett antal nylanserade produkter i tillvaxtfasen
— Stor potential att utvidga relationer
e Operativa fordelar
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— Valskott anlaggning med stark ledning och personal
— Geografiskt nara Recipharms andra anlaggning i Storbritannien, vilket ger potentiella
operativa synergier
e Attraktiva finanser
— Okar tillvaxten, marginalen och vinst per aktie
— Starkt kassaflode

Om Sanofi Holmes Chapel

Holmes Chapels tillverkningsanlaggning ligger i néarheten av Manchester och ar en av de ledande
anlaggningarna i sitt slag i Europa som tillhandahaller CMO-tillverkningstjanster. Flera kunder
nyttjar anlaggningen och flera olika produkter tillverkas, varav nagra fortfarande befinner sig i
lanseringsfasen. En av kunderna ar Vectura Group plc, for vars rakning flutiform® tillverkas. Som
ett led i transaktionen har Sanofi ocksa ingatt ett langsiktigt leveransavtal for de produkter som
tillverkas pa anlaggningen idag.

De teknologier som framst anvands hos Holmes Chapel &r dosinhalatorer och nassprayer. P&
anlaggningen finns ocksa teknik for pulverinhalatorer.

Hela anlaggningen omfattar 125 000 m? och sysselsatter mer an 450 specialiserade medarbetare.

Ovrig finansiell information

e Kopesumman for tillgdngarna och verksamheten ar 45 miljoner pund (527 miljoner
kronort) pa en skuld- och kontantfri basis och ska betalas nar kopet fullfoljs. Sanofi Holmes
Chapel preliminara nettoskuldsattning uppgar till 47 miljoner kronor?!

e Utbetalning av tillaggskopeskillingar (upp till 9 miljoner pund totalt) kan géras under 2020
och 2021, om verksamheten utvecklas battre an vantat

e Visst rorelsekapital, som faststélls nar kdpet fullféljs, kommer att férvarvas och betalas
mellan sex och 12 manader efter tilltradet

e Transaktionskostnader som paverkar rorelsevinsten berdknas uppga till cirka 21 miljoner
kronor

e Transaktionen beraknas vara slutford under fjarde kvartalet 2018 efter att licenser och
tillstdnd har beviljats

1/ Valutakurs SEK/GBP 11,71
2/ Proforma-EBITDA for de senaste tolv manaderna per mars 2018, justerat for engangsposter
3/ Foretagets uppskattning, baserat pa due diligence

Med anledning av detta bjuder foretaget in till en webbkonferens (pa engelska) for investerare,
analytiker och media den 14 juni kl 10:00 dar VD Thomas Eldered presenterar transaktionen samt
svarar pa fragor.

For att delta i webbkonferensen, véanligen anvand lank nedan:
https://webinars.on24.com/EMEA/RecipharmWebcast

Fragor kan stallas genom att ringa nedan telefonnummer eller genom att skriva din fraga i
fragefaltet under sjalva webbkonferensen. Onskar man inte stélla en fraga via telefon réacker det
med att logga in via lanken ovan.

From Sweden: +46 8 566 426 51
From the UK: +44 333 300 08 04
From the USA: +1 631 913 14 22

Pin code for participants:
94455236#
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For ytterligare information, vanligen besék www.recipharm.com eller kontakta:
Thomas Eldered, VD, telefon: 08 602 52 10

Mark Quick, Executive Vice President Corporate Development, telefon: +44 7785 387583
ir@recipharm.com

Denna information ar saddan information som Recipharm AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstadende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdrande den 13 juni 2018 kl. 17.31.

Om Recipharm

Recipharm &r ett ledande CDMO-féretag (Contract Development and Manufacturing Organisation) inom
lakemedelsindustrin och har cirka 5 000 anstallda. Recipharm erbjuder tillverkningstjanster av lakemedel i olika
former, produktion av material till kliniska provningar och APIl:er, samt farmaceutisk produktutveckling.
Recipharm tillverkar flera hundra olika produkter at saval stora lakemedelsféretag som mindre
utvecklingsbolag. Bolaget omséatter cirka 5,3 miljarder kronor och har utvecklings- och tillverknings-
anlaggningar i Frankrike, Indien, Israel, Italien, Portugal, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tyskland och USA
med huvudkontor i Stockholm, Sverige. Recipharms B-aktie (RECI B) ar noterad pa Nasdaq Stockholm.

For mer information besok foretagets hemsida www.recipharm.com.

| samband med forvarvet har Recipharm anlitat Crédit Agricole Corporate & Investment Bank,
Hurst Corporate Finance, Rambaud - Le Goater och Turner Parkinson LLP som radgivare.
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