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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

JSM Financial Group AB (publ), med organisationsnummer 556935-7741 registrerades i juli 2013. Per den sista
september 2013 forvirvades de bada heldgda dotterbolagen Cashbuddy AB

(556686-9938) och Cash2you Nordic AB (556365-1206). Koncernen bildades dirmed 30 september 2013. 1
Januari 2015 bildades dotterbolaget Cashbuddy Oy (2660334-4).

Koncernen bedriver genom dotterbolagen utlaningsverksamhet til{ allminheten, dir krediterna utgérs av
blancokrediter uppgiende till max 45 000 SEK i Sverige samt max 3 000 EUR i Finland. Vid tecknandet #r
loptiderna pa krediterna mellan ett och fem &r. Verksamheten #r finansierad av moderbolaget

JSM Financial Group AB (publ) genom en obligation noterad pa Nasdagq. Verksamheten for dotterbolagen i
Sverige bedrivs i Varberg samt for Finland i Helsingfors. Huvudkontoret ir beldget i Varberg.

Dotterbolagen i Sverige stir under Finansinspektionens tillsyn och har tillstind att bedriva

konsumentkreditgivning som konsumentkreditinstitut. Det finkindska dotterbolaget 4r registrerat i
Kreditgivarregistret.

JSM Financial Group AB (publ) &r ett holdingbolag utan rorelseverksamhet och utan né&gon anstilld personal.

JSM Financial Group AB (publ) ar heligt dotterbolag till JSM Gruppen AB (556772-0890) med site i Varberg,

Agarforhallanden

JSM Gruppen AB (556772-0890) siger 100% av aktiemna.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsiret

- Overgangen fran [AS 39 till IFRS 9 har haft en paverkan om 44 MSEK pé4 de ingiende balanserna
Jjamfort med 2017-12-31. Se not 26 for ytterligare information.

- Cashbuddy AB forvirvade i maj linestocken frén systerbolaget Cash2you Nordic AB i en inkrimsaffiir.
All wtléning bedrivs numer under varumérket Cashbuddy.

- Styrelsen beslutade att stoppa utlaningen i Finland vilket medfor att volymerna ddr minskar. Orsaken
till beslutet 4r den valutarisk som péverkar koncernen dé moderbolaget upptagit sina krediter i SEK
medan utléningen till det finska dotterbolaget sker i EUR. Under éret uppkom en valutakursvinst om
11,7 MSEK.

- Cashbuddy AB har skrivit ett sexarigt avtal med Arvato Finance AB och kommer Ipande dverlata
forfallna fordringar for den svenska marknaden. Avtalet, som Gver avtalsperioden har ett signifikant
vérde, borjar gélla frén och med 1 januari 2019

- Dotterbolaget Cashbuddy AB forvirvade obligationer utstillda av moderbolaget till ett virde om
158 MSEK foranlett av sverlikviditet. Forvirvet leder till Iagre rantekostnader i koncernen.

- RolfIsaksson har valts in i styrelsen for moderbolaget. Rolf har en bakgrund som auktoriserad revisor
och partner hos Ohrlings PricewaterhouseCoopers. "
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Visentliga hindelser efter rikenskapsirets utging

Styrelsen har beslutat att makulera obligationer motsvarande 178 MSEK. Aterkop och makulering har skett i

enlighet med obligationens villkor. Efter makulering uppgar det totala utestéende nominella beloppet till 472
MSEK.

Dotterbolaget Cash2you Nordic AB har begirt att £ avst4 tillstandet att driva viss verksamhet med
konsumentkrediter da bolaget inte lingre bedriver négon verksamhet.
Den 31 januari beslutade Finansinspektionen att dterkalla tillstandet enligt foretagets begdran.

Framtida utveckling

Under 2019 ska fokus vara att vinda den negativa utvecklingen med minskade volymer i Sverige.

Koncernen har tidigare aviserat att Cashbuddy AB dverviger att inge ansokan om att bl kreditmarknadsbolag,

detta i syfte att minska réntebelastningen genom upptagande av inléning frin allménheten. Styrelsen har beslutat
om att ansdkan ska l#mnas in til Finansinspektionen under mars 2019.

Finansiella och andra risker

Koncernen #r genom sin utliningsverksamhet exponerad mot ett antal finansiella risker s&vil som mot ett antal
ovriga risker. Koncernen strivar efter stymings- och uppfoliningssystem dér affirsplanering, riskhantering,
kapitalhantering, likviditets- och finansieringsplanering samt resultat &r tydligt sammankopplade 6ver tiden, men
samtidigt anpassade for koncernens storlek och verksamhet. Konceren arbetar med de finansiella
konsekvenserna av affiirsbeslut utifrin tre huvudaspekter: (1) tillviixt och risk, (2) de krav som verksamheten
stéller pa kapital, finansiering och likviditet, och (3) Ionsamhet.

Koncernens forméga att hantera risker och bedriva en effektiv kapitalhantering 4r avgorande for lonsamheten.
syfte att balansera risktagande samt begréinsa och kontrollera risker har koncernens styrelse faststillt
instruktioner for verksamheten. Dessa uppdateras vid behov och revideras minst en glng per 4r. Styrelse och VD
dr ytterst ansvarig for riskhanteringen i koncernen.

Legala och regulatoriska risker

Konsumentkreditbranschen i Sverige regleras i olika komplexa lagar och foreskrifter fran ansvariga myndigheter
sésom exempelvis Finansinspektionen, Konsumentverket och Datainspektionen. Det innebér bland annat
skyldighet for verksamheten att f5lja god kreditgivningssed och att limna tydlig och riktig information til]
kunden bade innan ett kreditavtal ingas samt under tiden di kreditrelationen varar. Legala och regulatoriska
risker omfattar ocksd verksamhetens ansvar £or att vidta atgdrder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
vilket innebir att kunskap om kunden maste inhimtas genom avstémning av kunden mot EU:s och FN:s
sanktionslistor innan en kredit beviljas och betalas ut. Identifiering, kontroll och uppfolining av legala och
regulativa risker sker lopande.

Omwvirldsrisker

Koncernens verksamhet omfattar utléning till ett stort antal konsumenter om vardera ldga snittkrediter. Negativa
forandringar av det allm#énna ekonomiska Jdget kan minska kreditkvaliteten hos befintliga kunder, vilket kan oka
kreditforlusterna i koncernen.

Finansieringsrisker

Koncernen ar externt finansierad via obligationslan. Obligationslanet loper till den 30 april 2020, En av

finansieringsriskerna ir att losa finansieringen for tiden efter det art obligationen forfaller. Detta arbete ar o
pégaende. Y '
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Operativa risker

Koncernens verksamhet #r beroende av dess forméga att behandla transaktioner effektivt och korrekt for att
attrahera nya kunder. Koncernens formaga att upprétthilla och utveckla en effektiv IT-plattform for att
uppritthélla finansiell och operativ kontroll, for att dvervaka och hantera risker, for att titlhandahalia
hdgkvalitativ kundservice och for att utveckla och sdlja lonsamma produkter och tjanster i framtiden beror pden
méngd olika faktorer. Forluster skuile kunna uppstd till foljd av otillrickliga eller misslyckade interna
kontrollprocesser och skyddssystem, ménskliga fel, bedrégerier eller externa héindelser som stér verksamheten.
Detta kan resultera i en forlust av data och en underlitenhet att tillhandahélla hogkvalitativa tjsnster til} kunder.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte infriar sina avtalsenliga forpliktelser och dérmed inte kan fullfslja
sitt dtagande. I koncernen uppstir kreditrisken i samband med kreditgivningen. Vid varje kreditgivningstillfille
&r det kredittagarens sannolika aterbetalningsformaga som 4r den avgdrande beddmningsgrunden. Koncernen
foljer en av styrelsen faststdlld instruktion avseende kreditgivning och kreditriskhantering. Instruktionen delger
kriterier for handlaggning, prévning och bedémning av krediter. Krediterna ar hénforliga till ett stort antal
betalningsskyldiga med vardera laga snittkrediter. Varje koncernforetag ansvarar for att folja upp och analysera
kreditrisken for varje kund innan standardvillkor for betalning och leverans erbjuds. Koncernen har som rutin att
pa minadsbasis avyttra nedskrivna fordringar som i sin helhet forfallit till betalning, varmed koncernen uppnar
hig andel fullgoda fordringar i laneportfoljen. Regelméssigt avyttras dessa fordringar manaden efter att de i sin
helhet forfallit till betalning,

Rinterisker

Koncernen har rintebarande finansiella skulder vars féréndringar kopplat till marknadsrintor péverkar resultat
och kassaflode frin den 1pande verksamheten. Med ranterisk avses risken att forindringar i det allméinna
ranteléget paverkar koncernens nettoresultat negativt. For nirvarande sker all upplining for obligationen til}
rdnta som & STIBOR 3 ménader + 700 punkter. Det 4r den rénterisk koncernen #r exponerad for.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen saknar likvida medel for betalning av sina dtaganden avseende
finangiella skulder. Malsattningen med koncernens likviditetshantering &r att minimera risken £or att koncernen
inte har tillrackliga likvida medel for att klara sina kommersiella ataganden. Kassaflodesprognoser upprattas
|dpande av koncernens ekonomiavdelning med rapportering till styrelsen. Ekonomiavdelningen fsljer noga
rullande prognoser for koncernens likviditetsresery for att sikerstilla att koncernen har tillrickligt med
kassamedel for att méta behovet i den lopande verksamheten. Ekonomiavdelningen sdkerstailer ocksa att
koncernen 16pande bibehaler tillréckligt med utrymme p4 avtalade kreditfaciliteter s3 att dessa inte utnyttjas pa
eft satt sa att koncernen bryter mot ndgra lanevillkor.

Valutarisk

Moderbolagets/koncernens valutarisk uppstér vid omrakning fran funktionell valuta (EUR) till

rapporteringsvaluta av nettoresultat och nettotillgdngar i utlandska dotterbolag. Nettoinflide av utlindsk valuta R

frdn dotterbolagen valutasikras inte.y, e
\l:i'“ %
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Bolagsstyrningsrapport

I bolagsstymingsrapporten beskrivs bolagsstymingen, den interna kontrollen, ledningen och forvaltningen 1
JSM Financial Group AB (publ) avseende rakenskapséret mellan 2018-01-01 och 2018-12-31. Den svenska

koden for bolagsstyrning tillater att avvikelser fin normer g0rs om dessa avvikelser beskrivs med angivande av
skl och alternativ 16sning.

I) Principer for bolagsstyrning
JSM Financial Group AB (publ) tillampar svenska lagar, Svensk kod fiir bolagsstyrning och interna
riktlinjer for sin bolagsstyrning. JSM Financial Group AB (publ) har upprittat denna
bolagsstyrningsrapport i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod for
bolagsstyrning.

Riktlinjerna avseende Svensk kod for bolagsstyrning finns att tillgd p4 den hemsida som tillhor
Kollegiet for svensk bolagsstyrning (www bolagsstyrning.se). Interna riktlinjer for bolagsstyrning
sésom bolagsordning, instruktioner och arbetsordning for styrelse respektive VD samt
processbeskrivning for intern kontroll finns att tillgA hos

JSM Financial Group AB (publ).

2) System for intern kontroll och riskhantering
JSM Financial Group AB:s (publ) interna kontroll bygger pd dokumenterade processbeskrivningar,
riktlinjer, ansvars- och arbetsfirdelningar som fljs upp for efterlevnad och som utvirderas
kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella rapporteringen identifieras, analyseras och elimineras péen
kontinuerlig basis genom nya eller dndrade riktlinjer f5r den interna kontrollen. Beaktat bolagets storlek
har en bedémning gjorts att en internrevisionsfunktion gj dr nodvindig.

3) Storre direkta eller indirekta innehav i bolaget
TSM Financial Group AB (publ) dger dotterbolagen Cashbuddy AB (556686-9938),
Cash2you Nordic AB (556365-1206) samt Cashbuddy Oy (2660334-4).

JSM Gruppen AB (556772-0890) har ett direkt dgande 1 JSM Financial Group AB (publ) och Ager
bolaget till 100%. JSM Gruppen AB &gs 1 sin tur av JSM Holding AB (556707-1500) till 50% samt av
JSM Invest AB (556839-58 17} till 50%. Martin Jénsson, 7211 10-4737, dger i sin tur 100% av

JSM Holding AB vidare dger Mikael J Gnsson, 701102-4614, 100% av JSM Invest AB.

4) Aktiedgarnas rostritt

Aktiekapitalet bestdr av 3 000 aktier. Aktierna som ags till 100% av JSM Gruppen AB har ett rostvirde
pa | rost/aktie.

3) Valav styrelse och lindring av bolagsordning
JSM Financial Group AB:s (publ) styrelse skall enligt bolagsordningen besta av J4gst tre och hogst tio
ledaméter med hisgst tre suppleanter. Styrelsen viljs arligen pa bolagets rsstimma for tiden intill slutet
av nasta arsstdmma. T vrigt finns ingen reglering i bolagsordningen avseende tillsittande eller
entledigande av styrelseledamater. Nuvarande styrelse bestar av fyra ordinarie styrelseledamoter.

6) Bemyndiganden till styrelsen om aktier i bolaget
For ndrvarande finns inga av bolagsstdimman limnade bemyndiganden till styrelsen att besluta att
J8M Financial Group AB (publ) ska ge ut nya aktier eller férvirva egna aktier.

7} Bolagsstimman

Bolagsstimman 4r det hogsta beslutande organet i JSM Financial Group AB (publ). Vid bolagsstimman o
utdvar aktiefigarna sin rostritt i nyckelfrégcér. A
ol %M
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8)

Bolagsstamman i JSM Financial Group AB (publ) hills i Varberg inom sex manader efter
rakenskapsérets utging. Vid bolagsstamman faststills bland annat resultat- och balansrikningen,
beslutas om utdelning och ansvarsfrihet for bolagets styrelseledamater och VD. Vidare viljs styrelse
och revisorer. UtGver &rsstdimman kan extra bolagsstimma héllas. Kallelse till siv4l &rsstimma som
extra bolagsstimma sker i enlighet med bolagsordningen.

Styrelsens sammansattning
Styrelsens 6vergripande uppgift &r att for dgarnas rdkning forvalta bolagets angelidgenheter pé ett sddant
salt att dgarnas intresse av ldngsiktigt god kapitalavkastning tillgodoses pa bista mbjliga sétt.

Styrelsearbetet sker inte via kommittéer utan beredning av drenden samt beslut sker via styrelsen i sin
helhet.

{SM Financial Group AB:s (publ) styrelse bestir av féljande ledamoter:

Martin Jonsson (1972), Styrelseledamot, VD, grundare och dgare av

JSM Financial Group AB (publ} genom JSM Gruppen AB samt JSM Holding AB.

Ovriga vésentliga uppdrag: Deldgare i JSM Gruppen AB och innehar olika befattningar inom
koncemen.

Tidigare vasentliga uppdrag: Agare, styrelseledamot och VD fr Gothia Financial Group ARB.
Alktieinnehav: JSM Gruppen AB tger samtliga alktier (3 000) i

JSM Financial Group AB (publ). JSM Gruppen AB #gs av JSM Holding AB tiil 0%, vidare dger
Martin Jénsson 100% av JSM Holding AB.

Niarvaro vid styrelsemdéten 6 av 6.

Oberoende: Inte oberoende i forhallande titl bolaget, bolagsledningen samt bolagets huvudiigare.

Mikael Jonsson (1970), Styrelseledamot, grundare och sgare av JSM Financial Group AB (publ)
genom JSM Gruppen AB samt JSM Invest AB.

Ovriga vasentliga uppdrag: Delégare i JSM Gruppen AR och innehar olika befattningar inom
koncernen.

Tidigare visentliga uppdrag: Agare, styrelseledamot och Vice VD for

Gothia Financial Group AB.

Aktieinnehav: JSM Gruppen AB ager samtliga aktier (3 000) i

JSM Financial Group AB (publ). JSM Gruppen AB dgs av JSM Invest AB till 50%, vidare dger Mikael
Jonsson 100% av JSM Invest ARB.

Nirvaro vid styrelsemiten 6 av 6.

Oberocende: Inte oberoende i frhallande till bolaget, bolagsledningen samt bolagets huvudigare,

Magnus Stéen (1968), Styrelseordforande

Ovriga visentliga uppdrag: VD for Contract Business Intelligence Nordic AB.

Tidigare vésentliga uppdrag: Chefsjurist Norden p& Sony Ericsson och chef i produktiedningen for
Sony Mobile samt advokat vid olika ledande advokatbyréer bland annat Mannheimer Swartling och
Lindahl.

Aktieinnehav: -
Nirvaro vid styrelseméten 6 av 6.
Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen samt bolagets huvudigare,

Rolf Isaksson (1952), Styrelseledamot

Ovriga visentliga uppdrag: Agare och styrelseledamot i ZUERO AB.
Tidigare vasentliga uppdrag: Auktoriserad revisor och partner { Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB.

Aktiginnehav: -

Nérvaro vid styrelseméten 6 av 6.

Oberoende: Oberoende i forhillande till bolaget, bolagsledningen samt bolagets huyudéigarﬁ. iy

d?{'
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Resultat och finansijell stillning

Verksamheten i koncernen samt i moderbolaget omfattar perioden 2018-01-01 - 2018-12-31.

Koncernen bildades 2013-09-30. Moderbolaget bildades 2013-07-01.

Omsittning, resultat och finansiell stillning

Nettoomséttningen i koncernen for rakenskapséret uppgick till 193,2 MSEK (252.2).
Rarelseresuitat i koncernen for rakenskapséret uppgick till 68,1 MSEK (87,5).
Resultat fére skatt i koncernen uppgick till 27,3 MSEK (35,7).

Utlaning till allménheten uppgér per 2018-12-31 till 488,0 MSEK {723,9).

2018-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01- 2015-01-01-
Nyckeltal i koncernen {MSEK) 2018-12-31  2017-12-31  2016-12-31 2015-12-31
Nyckeltai - finansiell stilining
Soliditet i % 15,4 15,0 12,1 9.4
Soliditet i % inkl. efterstallda 1an 33,1 20,2 25,8 23,1
Rintetdckningsgrad (ggr) 1,46 1,73 2,05 2,01
Rorelsemarginal i % 35,3 34,7 42,0 44,2

Definitioner av nyckeltal
Soliditet 1 % Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Soliditet 1 % inkl. efterstallda 1an  Eget kapital inklusive efterstallda ln dividerat med totalt kapital.
Réntetickningsgrad (ger) Resultatet efter finansiella intdkter med tilligg av nedskrivningar
av materiella och immateriella anldggningstillgingar dividerat

med de finansiella kosmaderna.
Rorelsemarginal i % Rérelseresultat dividerat med nettoomsittning.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestér i att 13na upp medel och finansiera dotterbolagen med dessa.

Nettoomsittningen uppgick till 0 kronor att jamfora med 0 kronor foregdende rikenskapsar,
Coon
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Dotterbolagen
Koncernen bildades 2013-09-30. Nedan uppstéllning visar nyckeltal for respektive dotterbolag. Cashbuddy Oy

bildades i januari 2015 dérav inga jamforelsetal for aren dessforinnan. Arsstimma for de svenska dotterbolagen
hélls vid samma tidpunkt som for moderbolaget, dvs. 28 februari 2018.

Cashbuddy AB (KSEK) 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsittning 16 012 116551 135552 144626 131231
Rorelseresultat 50 323 50422 64 422 74122 65942
Resultat fire skatt 25103 66 594 36 542 48 916 36378
Utléning till allmanheten 371577 352268 428032 479941 482914
Eget kapital 564542 655662 107078 100 468 81129
Soliditet i % 90,6 99,8 22,9 20,7 16,6
Soliditet i % inkl. efterstillda Ian 90,6 99,8 35,9 33,0 28,9
Cash2you Nordic AB (KSEK) 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomséttning 13118 47 460 57 923 57 443 50394
Rorelseresultat 13248 23 856 28414 26 464 20221
Resultat fore skatt 12 738 20 791 17250 16372 10 160
Utléning till allmanheten - 136107 179887 202304 184 663
Eget kapital 20913 181593 38 147 32296 25508
Soliditet i % 99,9 99,9 18,9 15,7 13,6
Soliditet i % inkl. efterstillda lan 99,9 99,9 38,7 35,02 35,0
Cashbuddy Oy (KSEK) 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsittning 64 077 88 153 74192 45 955 -
Rarelseresultat 10 060 21 884 25373 14 820 -
Resultat fore skatt -7 367 2828 9915 4201 -
Utléning till allminheten 116 453 234 510 210 063 138 941 -
Eget kapital 3 832 11451 9257 4195 -
Soliditet 1 % 2.8 4,2 4,1 2.2 -
Soliditet 1 % inkl. efterstilida 1an 2.8 4.2 4,1 2,2{ -,
- i\si%»
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Fiirstag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande stir foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmede] 32439611
Arets forlust -12 309 607

Kronor 20 130 004

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sé att
1 ny rikning &verfors 20130 004

Kronor 200130 004

Styrelsens motiverade vttrande dver vardedverforing

Bolaget har erhdllit ett koncernbidrag om 62 MSEK. Netto virdedverfdring om 62 MSEK. Soliditeten 4r mot
bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med lénsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms
kunna uppritthailas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna vardedverforingen ej hindrar bolaget fran att fullgdra sina
forpliktelser pa kort och léng sikt, ej heller att fullgdra erforderliga investeringar. Den foreslagna
virdetverforingen kan diarmed forsvaras med hansyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st.

(forsiktighetsregeln), e Sl
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK Not 2018-01-01 2017-01-01
- 2018-12-31 -2017-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomsittning 5 193 207 252 163
Summa 193 207 252 163
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,21,22 -63 106 -60 896
Personalkostnader 7 -5229 -5 519
Av- och nedskrivningar av immateriella

tillgingar 14 -3077 -7 225
Kreditforluster, netto 13 -53 688 -91 007
Summa rirelsekostnader -125 100 -164 647
Rérelseresultat 68 107 87 516
Finansiella intikter 8 5 1
Kursdifferenser 8 11 639 7243
Finansiella kostnader 8 =32 530 =59 011
Finansiella poster — netto ~40 836 -51 767
Resultat fore skatt 27271 35749
Inkomstskatt 10 -8 550 -7 872
Arets resultat 18 721 27 877
Ovrigt totalresultat:

FPoster som kan komma att omhlassificeras

till drets resultat

Valutakursdifferenser vid omrikning av

utldndska dotterfSretag 354 316
Ovrigt totalresultat for aret 354 316
Summa totalresultat for dret 19 075 28 193

Arets resultat och summa totalresultat 4r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Noterna pé sidorna 21 till 45 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncemredovisning%
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella tilleAngar
Immateriella tillgingar 14 - 2955
Summa immateriella tillgAngar
- 2955

Finansiella anliggningstillgingar
Utlaning tili allméanheten I3 369 892 556 125
Fordringar hos koncernforetag 11 8 500 8500
Summa finansiella anliggningstillgdngar

378 392 564 625
Uppskijutna skattefordringar 10 9075 3 886
Summa anliggningstillgingar 387 467 571 466
Omsittningstillgdngar
Utléning till allmé#nheten 13 118 138 167 760
Aktuella skattefordringar 10 7135 3743
Ovriga fordringar 12 644 15976
Likvida medel 15 177 877 124 540
Summa omsittningstillgdngar 315 794 312 019
SUMMA TILLGANGAR 703 261 883 485

Noterna pé sidorna 21 till 45 utgdr en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning,
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JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hinforas till
moderbolagets aktiefigare
Aktiekapital 16 30 000 30000
Ovrigt tillskjutet kapital 76 750 76 750
Reserver 917 563
Balanserat resultat -18 365 -2103
Arets resultat 18 721 27 877
Summa eget kapital 108 023 133 087
SKULDER
Langfristiga skulder
Obligationslin 17,22 467 730 622 314
Skulder till dgarforetag 17,22 65 000 65 000
Skuider till dgare 17,22 40 000 40 000
Ovriga lingfristiga skulder 17,22 20 000 20 000
Summa lingfristiga skulder 592 730 747 314
Kortfristiga skulder
Leverantirsskulder 772 1143
Skulder till koncernftretag 22 151 57
Ovriga skulder 329 774
Upplupna kostnader 18 1256 1110
Summa kortfristiga skulder 2 508 3084
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

703 261 883 485

Noterna pé sidorna 21 till 45 utgor en integrerad del av denna rs- och koncernredovisning.
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JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i KSEK Hiénforligt till moderbolagets aktieligare

Not Aktie- Ovrigt  Reserver Balanserat  Summa eget

kapital tillskjutet resultat inklusive kapital
kapital arets resultat

Ingiende balans per 30 000 53 750 247 26 757 110 754
1 januari 2017
Arets resultat 27877 27 877
Ovrigt totalresultat for 316 316
aret
Summa totalresultat 30 0060 53 750 563 54 634 138 947

Transaktioner med
aktiefigare i deras
egenskap av dgare

Erhallet aktiedgartillskott 23 000 23 000
Limnade koncembidrag -37 000 -37 000
till aktiedgare

Aktuella skatteeffekter 8 140 8 140
Utgdende balans per 30 000 76 750 563 25774 133 087

31 december 2017

Noterna pd sidorna 21 till 45 utgér en integrerad del av denna 4rs- och koncernredovisning.
O
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JSM Financial Group AB (publ)
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, forts.

Belopp i KSEK Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Not Aktie- Ovrigt  Reserver Balanserat  Summa eget

kapital  tillskjutet resultat inklusive kapital
kapital arets resultat

Ingiende balans per 30 000 76 750 563 25774 133 087
1 januari 2018
Andrad -44 139 -44 139
redovisningsprincip se
not 26
Justerad ingdende 30 000 76 750 563 -18 365 88 948
balans per 1 januari
2018
Avrets resultat 18 721 18 721
Ovrigt totalresultat for 354 354
aret
Summa totalresultat 30 600 76 750 9217 356 108 023

Transaktioner med
aktiefigare i deras
egenskap av figare

Utgaende balans per 30 000 76 750 017 356 108 023
31 december 2018

Noterna pé sidorna 21 till 45 utgdr en integrerad del av denna érs- och koncernredovisning,
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i KSEK

Not 2018-01-01 2017-01-01
- 2018-12-31 ~2017-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 68 107 87516
Ej likviditetspaverkande poster 23 -14 039 14 334
Erhéllen rénta 5 1
Betald rinta -48 860 -64 911
Betalda inkomstskatter -4 916 -9124
Kassafléde frin den lopande verksamheten fére
forindring i rirelsekapitalet 277 27 816
Kassaflide frén forindring av rérelsekapital
Minskning/Skning av kort- & l&ngfristig utléning till
allmanheten 212 096 85271
Minskning/6kning av kortfristiga fordringar 3332 -15 582
Minskning/5kning av kortfristiga skulder -576 -1 512
Summa forindring av rérelsekapital 214 852 68177
Kassaflode frin den Iopande verksamheten 215129 95 993
Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Aterkop av obligation 17 -161 670 -
Upptagna 1&n till koncernforetag 17 - £ 500
Upptagna obligationslén 17 - 630 000
Amortering av obligationslin 17 - -670 491
Lémnade koncernbidrag till garbolag - -37 000
Erhdllna aktiedgartiliskott 16 - 17 250
Kassafidde fran finansieringsverksamheten -161 670 -51 741
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 124 540 79 972
Arets kassaflode 53 459 44 252
Kursdifferenser i likvida medel -122 316
Likvida medel vid arets shut 15 177 877 124 540

Noterna pé sidorna 21 till 45 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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JSM Financial Group AB (publ)
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK

Not 2018-01-01 2017-01-01

—2018-12-31 —-2017-12-31

Rérelsens intikter _
Nettoomsittning 5 - -
Summa rérelsens intikter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -5 524 -8 646
Summa rorelsens kostnader -5 524 -8 646
Rorelseresultat -5 524 -8 646
Resultat frén andelar i koncernforetag 25 -12 673 -
Kursdifferens 8 - -4035
Rénteintikter 8 - 13 768
Rintekostnader 8 ~56 009 -58 855
Finansiella poster - petto -68 682 -45 492
Resultat fore skatt =74 206 -54 138
Bokslutsdispositioner 9 62 000 54 000
Skatt p& drets resultat 10 -104 41
Arets resultat -12 310 -97

I' moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat

dverensstimmer med drets resultat.

Noterna pé sidorna 21 till 45 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncemredovisning,
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlidggningstillgingar

Finansiella ankiggningstillgdngar

Andelar i koncemnféretag 11 527 400 781 097
Fordringar hos kencernforetag 11 65 685 3500
Andra &ngfristiga virdepappersinnehav 24 181 993 -
Uppskjutna skattefordringar 10 - 27
Summa finansiella anldggningstillgingar 775 080 789 624
Omsittningstitigingar

Kassa och bank 13 63 483 40 730
Summa omsitiningstillgingar 63 483 40 730
SUMMA TILLGANGAR 838 563 830 354

Noterna pa sidorna 21 till 45 utgdr en integrerad del av denna rs- och koncernredovisnin}g.% y
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 30 000 30 000
Summa bundet eget kapital 30 600 30 600
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 32 440 32537
Arets resultat 12 310 97
Summa fritt eget kapital 20 130 32 440
Summa eget kapital 50130 62 440
Langfristiga skulder

Obligationslan 17,22 645 730 642 314
Skulder till koncernforetag 17237 -
Skuld tilt dgarforetag 17,22 65 000 65 000
Skuld till dgare 1722 40 000 40 000
Ovriga lingfristiga skulder 17,22 20 000 20 000
Summa langfristiga skulder 787 967 767 314
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 64 -
Skulder till koncernforetag 5 7
Skatteskulder 77 353
Ovriga skulder 120 120
Upplupna kostnader 18 200 120
Summa kortfristiga skulder 466 600
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 838 563 830 354

Noterna pd sidorna 21 till 45 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncernreﬂdovisning% ,
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JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i KSEK Bundet eget  Fritt eget kapital
Kapital
Not  Aktiekapital Balanserat Summa eget
resultat inklusive kapital

Arets resultat

Ingiende balans per 30 000 9 537 39 537
1 januari 2017

Arets resultat 97 -97
Summa totalresultat 30 000 9 440 39 446

Transaktioner med aktiefigare i deras
egenskap av figare
Erhéllet aktiefigartillskott 23 000 23 000

Utgiende balans per 30 009 32 440 62 440
31 december 2017

Aktiekapital Balanserat Summa eget
resultat inklosive kapital
rets resultat

Ingdende balans per 30 000 32 440 62 440
1 januari 2018
Arets resultat -12 310 -12 310
Summa totalresultat 30 000 20130 50 130
Transaktioner med aktiefigare i deras

_egenskap av figare
Utghende halans per 30 000 20130 50130

31 december 2018

Noterna pd sidorna 21 till 45 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning. )
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK Not 2018-01-61 2617-01-01
~2018-12-31 —2017-12-31
Kassaflode frin den Iopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -5 3524 -8 646
Ej likviditetspaverkande poster 23 3416 -405
Erhallen rinta - 12292
Betald riinta -56 009 -65 080
Betald inkomstskatt -353 -1147
Kassaflode frin den l6pande verksamheten fore
foriandring i rorelsekapitalet -58 470 -62 986
Kassafléde fran fordndring av rirelsekapital
Minskning/5kning av utlaning till dotterbolag 75191 724 447
Minskning/6kning av kortfristiga skulder 141 -413
Summa forindring av rérelsekapital 75332 724 034
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16 862 661 048
Kassafigde fran investeringsverksamheten
Tillskott till dotterforetag 11 -4 110 -695 151
Kassaflode frin investeringsverksamheten -4 116 -695 151
Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Upptagna [an till koncernforetag 17 - 8 500
Upptagna obligationslan 17 - 650 000
Amortering obligationslan 17 - -670 490
Erhdilna aktieigartillskott - 17 250
Lémnat koncernbidrag - =37 000
Erbéllet koncembidrag 10 000 91 000
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 16 000 59260
Minskning/skning av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 40 730 15 573
Avrets kassaflode 22 752 25 157
Likvida medel vid drets slut 15 63 482 40 730

Noterna pd sidorna 21 till 45 utgor en integrerad del av denna 4rs- och koncernredovisning
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JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

Noter
Not 1 Almin information

JSM Financial Group AB (publ), med organisationsnummer 556935-7741 registrerades i Jjuli2013. Per den
sista september 2013 forvirvades de bada heldgda dotterbolagen Cashbuddy AB (556686-9938) och
Cash2you Nordic AB (5 56365-1206) samt fran januari 2015 finska dotterbolaget Cashbuddy Oy (2660334-4).
Koncernen bedriver genom de dotterbolagen utlaningsverksamhet till allménheten, dir krediterna utgors av
blancokrediter uppgdende till max 45 000 SEK i Sverige samt max 3 000 EUR i Finland. Vid tecknandet 4r
16ptiderna pé krediterna mellan ett och ferm &r. Verksamheten for dotterbolagen i Sverige bedrivs i Varberg
samt for Finland i Helsingfors, Huvudkontoret 4r beldget i Varberg.
Svenska dotterbolagen stir under Finansinspektionens tillsyn och 4r registrerade som konsurnentkreditinstitut
med tillstind frén Finansinspektionen. Det finlindska dotterbolaget ir registrerat i Kreditgivarregistret.

JSM Financial Group AB (publ) #r ett holdingbolag utan rérelseverksamhet och utan négon anstilld personal.

JSM Financial Group AB (publ) ar heldgt dotterbolag till ISM Gruppen AB (556772-0890) med site i
Varberg.

Moderforetaget JSM Financial Group AB (publ) &r ett aktiebolag registrerat i, och med site I, Sverige.
Adressen till huvadkontoret & JSM Financial Group AB (publ), Box 53, 432 22 Varberg.

Styrelsen har den 28 februari 2019 godkant denna koncernredovisning for offentliggtrande. Arsstimman halls
den 28 februari 2019,

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor. Uppgifter inom parantes avser
foregdende ar.

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna &rsredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ir, om inte annat anges.

2.1 Grund f6r rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for koncernen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncemer, International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar frin IFRIC sddana de antagits av EU. Koncernredovisningen har upprittats enligt
anskaffningsvardemetoden.

Alla transaktioner och mellanhavanden mellan foretag i de konsoliderade finansiella rapporterna ir eliminerade.

Moderfiretagets arsredovisning 4r upprittad i enlighet med RFR. 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. I de fall moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper #n koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Alt upprétta rapporter I Gverensstimmelse med IFRS kriiver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sidana

omréden ddr antaganden och uppskattningar ar av vésentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 4._% )
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JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

2.1.2 Andringari redovisningsprinciper och upplysningar
Nya och indrade standarder som tillimpats av koncernen

Foljande standarder tillampas av koncernen for forsta gangen for rikenskapsar som borjar 1 januari 2018:

e IFRS 9 "Finansiella instrument”

e IFRS 15 "Intikter frin avtal med kunder”
Se not 26 for forklaring pa inverkan p4 redovisade belopp under innevarande och foregéende rikenskapsér
avseende IFRS 9. Avseende IFRS 5 har overgangen inte haft ndgon inverkan p4 redovisade belopp varken
under innevarande eller foregéende rakenskapsdr.

TFRS 16 "Leasing™.

1 januari 2016 publicerade TASB en ny leasingstandard som kommer att ersdtta [AS 17 Leasingavtal samt
tillhdrande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att tillgangar och skulder hanforliga tiil
alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras Pé synsittet att
leasetagaren har en rittighet att anvinda en tillgéng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rittighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt visentligt att vara oforandrad.
Standarden ér tillamplig for rakenskapsér som pébarjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tilldmpning ar
tillaten. Koncernen har bedsmt effekten av Gvergangen till den nya redovisningsstandarden IFRS 16
Leasingavtal vilken tillimpas fran och med I janvari 2019. Fér koncernen innebar det en forandrad redovisning
av hyreskotrakt avseende lokaler, bilar och andra leasingobjekt dér hyreskontrakt av lokaler #r den visentligaste
delen. Koncernen har valt att redovisa Overgangen till den nya standarden med den forenklade metoden.
Littnadsregeln att inte uppritta ett jimforande ar har tillampats. Storleken p4 nyttjanderitten har vérderats till
att motsvara storleken pé leasingskulden vid overgingstidpunkten. Leasingskulden har virderats till nuvirdet av
aterstdende leasingavgifter. Leasingperioderna 4r beriknade till den icke uppségningsbara leasingperioden samt
forlangningsperioder om det #r rimligt sikert att de kommer nyttjas. Diskonteringsrintan ar koncernens
marginella ldnerdnta med hansyn till lanets loptid. Implementeringen av den nya standarden medfor skade
tillgangar och skulder i balansrakningen, se de uppskattade effekterna pa balansrakningen i tabellen nedan. Det
kommer aven framétriktat f4 en positiv paverkan pé rorelseresultatet d4 en del av lesasingkostnaderna redovisas
som en rdntekostrad i finansnettot. I kassaflodesanalysen fordelas leasingbetalningarna mellan erlagda rantor
inom den lépande verksamheten och amortering av leasingskulder inom finansieringsverksamheten. Det innebar
saledes en positiv effekt pa kassaflodet frén den l6pande verksamheten, Berdknade effekter redovisas i tabellen
nedan. Se not 21 for ytterligare information.

Effekt p# ingfende Tidigare redovisat | Omrikning IFRS 16 | Efter omrikning
balansriikning 1 januari 2019 181231 190101
Nyttjanderiitter 0 3160 3160
Leasingskulder 0 3160 3160

2.2 Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag &r alla foretag 6ver vilka koncermnen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag ndr den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning frn sitt innehay i foretaget och har mojlighet att
péverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
frin och med den dag d4 det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelseforviry. Kopeskillingen for forvirvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt virde pa dverldta tillgéngar, skulder och de aktier som emitterats av

koncernen. I kspeskillingen ingér fiven verkligt virde pé alla tillgAngar eller skulder som &r en foljd av en
Gverenskommelse om villkorad képeskilling. Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsfiirs nir de uppstar.
Identifierbara forvirvade tillgingar och tvertagna skulder i ett rorelseforviry vérderas inledningsvis till verkliga
varden pé forvarvsdagen. b Lk
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Det belopp varmed kopeskilling Gverstiger verkligt virde pé identifierbara forvirvade nettotiligéngar, redovisas
som immateriella anliggningstillgdngar. Om beloppet understiger verkligt virde for det forvirvade

dotterforetagets tillgdngar, i hindelse av ett s k. “barg
rapporten Gver totalresultat.

ain purchase”, redovisas mellanskilinaden direkt i

Koncerninterna transaktioner och balansposter samnt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernfbretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i forekommande fall dndrats for att
garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

2.3 Omrikning av utléindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olik

ika enheterna i koncernen ar virderade i den valuta som

anvénds i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen 4r verksamt (funktionell valuta). Samtliga
dotterforetag, forutom det finska dotterforetaget som har funktionell valuta EUR, #r verksamma i Sverige och
har funktionell valuta SEK, 1 koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som 4r moderbolagets
funktionella valuta och koncernens rapportvaluta. Vid upprittande av koncernredovisningen omriiknas den
finska verksamhetens balansrikning till svenska kronor med balansdagens valutakurs medan resultatrakningen
omréknas till periodens genomsnittskurs. Alla valutakursdifferenser som uppstér redovisas i Svrigt totalresultat.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den finktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag d4 posterna omvirderas. Valutakursvinster och —férluster som uppkommer vid
betalning av sidana transaktioner och vid omrdkning av monetéra tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i koncernens rapport Gver totalresultat,

2.4 Segmentsrapportering

JSM Financial Group AB (publ) har identifierat ett rorelsesegment vilket 4r koncernen i sin helhet.
Omséttningen utgdrs av rénta pa utlinat kapital samt ersittning for administrativa avgifter och paminnelser, se
Not 5. Storleksmissigt utgdrs intdkterna dock i princip uteslutande av rinteintikter och for att kunna gira en
mer noggrann analys av denna férdelning s bedoms kostnaden inte std i paritet med nyttan.

Bedomningen baseras pa att koncernens ledningsgrupp utgdr “hogsta verkstillande beslutsfattare” och foljer
upp koncernen som helhet, di ndgon form av geografisk uppdelning eller uppdelning p4
affdrsomride/produktkategori ej ar tillamplig. Den finansiella rapporteringen utgar frin en koncerngemensam

funktionell organisations- och ledningsstruktur.

Koncernens moderbolag har sitt site i Varberg och all verksamhet sker i Sverige och Finland. Samtliga intdkter
i koncernen avser utldningsverksamheten. Samtliga kunder &r privatpersoner och i Sverige utgdrs samtliga
intakter av svenska kunder och i Finland p4 motsvarande sétt enbart av finska kunder.

2.5 Finansiebla instrument

IFRS 9 ersitter de delar av TAS 39 som hanterar nar e

tt finansiellt instrument redovisas i och tas bort fran

balansrakningen, klassificering och virdeting av finansiella tillgdngar och skulder samt nedskrivning av
finansiella tillgangar och sakringsredovisning. Tillampningen av IFRS 9 fran 1 januari 2018 gav upphov till
dndrade redovisningsprinciper och Justeringar av redovisade belopp, se dven not 26.

Koncemens finansiella tillgangar utgors av utlaning till allmanheten, langfristiga fordringar hos koncernforetae

S

likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas bland ovriga kortfristiga fordringar. Ovriga
finansiella skulder bestér av obligationstn, skulder till dgare, Ovriga langsiktiga skulder, leverantsrsskulder,
skulder till koncernforetag samt den del av dvriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument. , ,
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2.5.1 Forsta redovisningstillfiillet

Finansiella tillgéngar och finansiella skulder redovisas nér koncernen blir part I instrumentets avtalsmissiga
villkor. K&p och forsaljning av finansiella tillgdngar och skulder redovisas pa affirsdagen, det datum da
koncernen forbinder sig att kopa eller silja tillgAngen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfillet till verkligt virde plus, for en tillgéng eller
finansiell skuld som inte redovisas till verkligt virde via resulatriikningen, transaktionskostnader som ar direkt
hénforliga till forvirv eller emission av finansiell tillgéng eller finansiell skuld, till exempel avgifter och
provisioner. Transaktionskostnader for finansiella tillgéngar och finansiella skulder som redovisas till verkligt
vérde via resultatrakningen kostnadsfors i rapporten sver totalresultat.

2.5.2 Finansiella tillgingar — Klassificering och virdering

Koncemnen klassificerar och vérderar samtliga finansiella tillgngar i kategorin upplupet anskaffhingsvarde.
Finansiella tillgdngar varderade till uppluper anskaffningsvdrde

TillgAngar som innehas med syftet att inkassera avialsenliga kassafldden och dir dessa kassafloden endast utgdr
kapitalbelopp och rénta virderas till upplupet anskaffningsvirde. Det redovisade virdet av dessa tillgdngar
Justeras med eventuella forvintade kreditforluster som redovisats (se nedskrivning nedan). Rinteintikter fran
dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivréintemetoden och ingér i finansiella intikter.

2.5.3 Bortbokning finansiella tillgingar

Finansiella tillgAngar, eller en del av, tas bort frén balansrakningen nir de avtalsrittsliga rattigheterna att erhalla
kassafloden frén tillgAngamna har 18pt ut eller &verforts och antingen (i) koncernen verfor i allt vasentligt alla
risker och fordelar som #r forknippade med dgande eller (ii) koncernen Sverfor inte eller behaller i alit

vasentligt alla risker och fordelar forknippade med dgandet och koncernen har inte behallit kontrollen Gver
tillgdngen.

2.5.4 Finansiella skulder - Klassificering och virdering
Finansiella skulder virderade iill upplupet anskaffningsvirde

Koncernens ¢vriga finansiella skulder klassificeras som efterfoljande virderade till upplupet anskaffhingsvirde
med tillimpning av effektivrinternetoden.

2.5.5 Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fréin balansrikningen nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat sitt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) som
utslackts eller Gverforts till en annan part och den ersiittning som erlagts, inklusive Sverforda tillgAngar som inte
dr kontanter eller patagna skulder, redovisas i rapporten Sver totalresultat,

Dé villkoren for en finansiell skuld omforhandlas, och inte bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst
eller forlust i rapport 6ver totalresultat. Vinsten eller forlusten beriknas som skillnaden mellan de ursprungliga
avtalsenliga kassaflédena och de modifierade kassaflsdena diskonterade till den ursprungliga effektivrantan,

2.5.6 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrikningen, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgingen och reglera skulden. Den legala rittigheten fir inte vara beroende av framtida
héndelser och den maste vara rittsligt bindande for foretaget och motparten bade i den normala

afférsverksamheten och i fall av betalningsinstillelse, insolvens elég; konkurs.,
- B ¢
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2.5.7 Nedskrivning av finansiella instrument

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillging eller en grupp av finansiella tillgangar. Koncernen viljer en
nedskrivningsmetod baserat pi om det skett en vésentlig okning i kreditrisk eller inte. For utlning till
allménheten tillimpar koncernen en forenklad metod vilken innebir att forlustreserven varderas till ett belopp
som motsvarar de forvantade kreditforluster for den aterstiende loptiden.,

KreditfSrlustreserven baseras pa den forvintade kreditforlusten dir beloppet motsvaras av nuvirdet av
skillnaden mellan det forvantade Atervinningsbara beloppet och beloppet enligt avtalet, Reserveringen gors
genom en beddmning av det dtervinningsbara beloppet och av nir beloppet kommer att dterbetalas.

2.6 Immateriella tillgingar

Immateriella tillgingar utgérs av forvarvad kundstock, kundregister samt system och redovisas till
anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart
over den beddmda nyttjandetiden och avskrivningstiden uppgér till 3,75 &r med en arlig avskrivning om 26,6%
per ar.

Immateriella tillgingar bedoms med avseende pa virdenedging narhelst handelser eller forindringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gors med det
belopp varmed tillgdngens redovisade viirde overstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det hégre
av tillgAngens verkliga virde minskat med Srsiljningskostnader och dess nyttjandevirde.

2.7 Likvida medel

I likvida medel ingér, i sival koncernens balansrikning som i koncernens rapport &ver kassafloden,
banktillgodohavanden.

2.8 Upplaning

Uppléning (omfattande posterna obligationslan, skulder till dgarforetag, skulder till agare samt vriga
léngfristiga skulder) redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrikningen fordelat Gver laneperioden, med
tillimpning av effektivrintemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ritt att skjuta upp
betalning av skulden i &tminstone 12 ménader efter rapportperiodens slut.

2.9 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden beriiknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen 4r beslutade eller i praktiken beslutade i Sverige.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pa alla temporira skillnader som uppkommer mellan
det skatteméssiga virdet pa tillgingar och skulder och deras redovisade vérden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per

balansdagen och som firvintas gilla nar den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i
den utstrackning det &r sannolikt att avdraget kan avriknas mot Gverskott vid framtida beskattning. Fordringar
och skulder nettoredovisas endast ndr det finns en legal ratt till kvittning,

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det finns legal kvittningsritt f5r akruella skattefordringar
och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringama och skatteskulderna hanfsr sig till skatter debiterade av en

och samma skattemnyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt och det finns en
avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar. ,

o e 815
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2.10 Ersiittningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nigra rittsliga
eller informella ferpliktelser att betala yiterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillréckliga
tillgangar for att betala alla erséittningar till anstillda som hénger samman med de anstilldas fanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdimda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nir avgifterna vil 4r betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tiil glng i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tiligodo.

2.11 Intiktsredovisning

Posten nettoomstttning bestar av inkomstriintor som koncernen har erhallit frén sin utliningsverksamhet,
Ranteintakter intakisredovisas fordelat Gver 1optiden med tillimpning av effektivrintemetoden.
Transaktionskostnader i samband med utgivande av 1an redovisas darmed som en del av lanet.

2.12 Leasing

Koncernen &r enbart leasetagare och har operationella leasingavtal i form av hyra av kontorslokaler. Leasing dar
en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gbrs under leasingtiden (efter avdrag for eventuelia incitament frin leasegivaren)
kostnadsfors i koncemnens rapport éver totalresultat linjart $ver leasingperioden.

2.13 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod, Denna innebr att rérelseresultatet justeras for
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intikter och kostnader
som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden,

2.14 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hinforas till emission av nya
stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.15 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for Juridiska personer. Moderbolaget tillampar andra
redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstallningsformer
Resultat- och balansrékning foljer &rsredovisningslagens uppstillningsform. Rapport Gver fordndring av eget
kapital foljer ocksé koncernens uppstallningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL. Vidare

innebar det skillnad i benfimningar, jamfort med koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intikter och
kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar, I
anskaffningsvirdet inkluderas forvirvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterbolag minskat i véirde gors en berikning av dtervinningsvardet.
Ar detta Iagre #n det redovisade vérdet g0rs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna “Resultat fran

andelar i koncernforetag”. ,
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Finansiella instrument
IFRS 9 tilldmpas ej i moderbolaget och finansiella instrument virderas till anskaffningsvirde.

Koncernbidrag
Sévil erhdlina som limnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Not3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin utléningsverksamhet till allminheten for olika finansiella risker- rinterisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Koncernens overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oftrutsiigbarheten pé de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamina effekter
pa koncernens finansiella resultat. Finans- och riskhanteringen skots av koncernens ekonomiavdelning enligt
principer som godkints av styrelsen.

a) Rinterisk

Koncernen har réntebarande finansiella skulder vars frandringar kopplat till marknadsrantor paverkar resultat
och kassaflode fran den |pande verksamheten. Med riinterisk avses risken att forandringar i det allminna
ranteldget paverkar koncernens nettoresultat negativt. Uppléning som gors med rérlig ranta utsitter koncernen
for ranterisk avseende kassafiode. Upplaning och utlining som gors med fast rénta utsitter koncernen for
rénterisk avseende verkligt vdrde. For nirvarande sker all uppléning till fast rdnta som uppgér till mellan
7,5-8%. I syfte att begrdnsa riskexponeringen matchas i mdjligaste mén rintebindningstiden for koncemens
upplaning med koncernens utlining till allmanheten.

b) Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte infriar sina avtalsenliga forpliktelser och dirmed inte kan
fullfvlja sitt dtagande. I koncernen uppstar kreditrisken i samband med utléningsverksamheten. Vid varje
kreditgivningstillfille 4r det kredittagarens sannolika iterbetalningsformaga som ar den avgorande
beddmningsgrunden. Koncernen fljer en av styrelsen faststélld instruktion avseende kreditgivning och
kreditriskhantering. Instruktionen delger kriterier for handliggning, prévning och bedomning av krediter.
Krediterna 4r hanforliga till ett stort antal betalnin gsskyldiga med vardera laga snittkrediter. Varje
koncernfbretag ansvarar for att folja upp och analysera kreditrisken for varje kund innan standardvillkor for
betalning och leverans erbjuds.

Eftersom utldningen uteslutande utgors av blancolan till hog rénta, betraktas dven kreditrisken som hogre dn vid
en sidan utlining som traditionellt banker med siikerheter tillhandahéller, vilket 4ven framgér av
arsredovisningens rikenskaper rérande forhllandet mellan kreditforluster och omséttning. Darfor 4r en hogre
andel kreditforlust att forvanta sig av utestiende fordringar, men vilka vil kompenseras av en hogre
utlaningsranta, vilket dven det tydligt framgér av &rsredovisningens rikenskaper.

Koncernen ser Gver sin ldneportftlj manadsvis for att bedéma behovet av reservering av befarade
kreditforluster. Nedskrivningen beriknas som skillnaden mellan tillgAngens redovisade virde av uppskattade
verkliga vérdet pd balansdagen. TillgAngens redovisade virde skrivs ned via avsitiningskonto och
nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens rapport over totalresultat inom "Kreditfrluster, netto”.
Koncernen har som rutin att p4 ménadsbasis avytira nedskrivna fordringar som i sin helhet forfallit till
betalning, varmed hog andel fullgoda fordringar i lineportfljen uppnas. Regelmassigt avyttras dessa fordringar
ménaden efter att de i sin helhet forfallit till betalning,

¢) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen saknar likvida medel for betalning av sina Ataganden avseende
finansiella skulder, Mélsittningen med koncernens likviditetshantering &r att minimera risken for att koncernen
inte har tillrickliga likvida medel for att klara sina kommersiella ataganden. Kassaflodesprognoser upprittas
lopande av koncernens ekonomiavdelning med rapportering till styrelsen. Ekonomiavdelningen foljer noga
rullande prognoser for komcernens likviditetsreserv for att sikerstilla att koncernen har tillrackligt med
kassamedel fér att méta behovet i den l6pande verksamheten. Ekonomiavdelningen sdkerstiller ocksi att
koncernen lopande bibehéller tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter sa att dessa inte nyitjas pd ett

sétt s ait koncernen bryter mot avtalade lénevillkcir. v o
VR
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Nedanstdende tabeller analyserar koncernens finansiella skulder och tillgngar uppdelade efter den tid som pa

balansdagen aterstér fram till den avialsenliga forfallodagen. De
avtalsenliga, odiskonterade kassaflsdena inklusive rdntekompon
700 punkter som avser upplaningen fSr obligationen samt fast r.

belopp som anges i tabellerna #r de
ent. Uppléning sker till STIBOR 3 mé&nader +
dnta om 8% till efterstillda linen om

125 MSEK.

Per 31 december 2018 Mindre #n Mellan 1 Mellan2  Mer in 5 ar
_(KSEK) 1 ar och 2 ar och 5 ar

Obligationslan 706 873

Skulder till dgarfsretag 72 800

Skulder till dgare 44 800

Ovriga langfristiga skulder 22 400

Summa - 846 875 - -
Per 31 december 2017 Mindre dn Mellan 1 Mellan2 Mer in 5 ar
{KSEK) 1ar och 2 ir och 5 ir

Obligationslan 758 669

Skulder till dgarféretag 78 000

Skulder till dgare 48 000

Ovriga lingfristiza skulder 24 000

Sumina - - 908 669 -

Per 31 december 2018 Mindre éin Mellan 1 Mellan2  Merin 5 ar

(KSEK) 1 Aar och 2 r och 5 ar

Utldning till allmanheten 141 917 162 648 1062916 7703

Ovriga kortfristiga fordringar 19 779

Kassa och bank 177 877

Summa 339573 162 648 1062 916 7703

Per 31 december 2017 Mindre dn Mellan 1 Mellan2  Mer dn S ar
_(KSEK) 1 4r och 2 ar och 5 ar

Utlaning till allménheten 210 623 226 303 1473 906 12 200
Ovriga kortfristiga fordringar 15976

Kassa och bank 124 540

Summa 351 139 226 303 1473 906 12200
d) Valutarisk

Koneernen har rantebarande finansiella skulder i SEK och tillgangar i EUR som inte valutasikras. Med

valutarisk avses risken att forédndringar i skilda valutor paverkar koncernens nettoresultat negativt.

Ledningen for diskussion med finansidrer att kunna Idna upp medel i EUR istallet for SEK och dirigenom

undvika risken pd fSrandringen av skilda valutor. Fordran pé dotterbolag uppg
En forandring av valutakursen om +/-
motsvarande sétt pdverkar en sidan fordndring det egna kap
108 MSEK (133 MSEK) och for moderbolaget med 13,0%

50 MSEK (62 MSEK).

3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncemens mal avseende kapitalstrukturen 4r att
den kan fortsatta att generera avkastning till aktie

optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet ne;\;?m.:}g e

ar pé balansdagen tiil 13 MEUR.
50 6re/EUR innebir en foréndring av resultatet om +/- 6,5 MSEK. P4
italet med 6,0% i koncernen di detta uppgér till
da det egna kapitalet i moderbolaget uppgér till

trygga koncernens forméga att fortsatta sin verksamhet, s4 att
gama och nytta for andra intressenter och uppritthalla en
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Koncemen bedomer kapitalet pa basis av skuldsdttningsgraden. Detta nyckeltal beriknas som nettoskuld
dividerat med totalt kapital. Nettoskuld beriknas som total uppléning (omfattande posterna kortfristig uppléning
och Iangfristig uppléning i koncernens balansrikning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital beriiknas

som nettoskuld plus eget kapital.

2018-12-31  2017-12-31

Total upplaning (not 17) 592 730 747 314

Avgar: likvida medel (not 15) =177 877 -124 544

Nettoskuld 414 853 622 774

_Eget kapital 108 023 133 087
Summa totalt kapital 522 876 755 861

Skuldsittningsgrad 73.9 % 78,6 %

3.3 Beriikning av verkligt viirde

Redovisat virde for dvriga fordringar, leverantorsskulder och 6vriga skulder forutsitts motsvara deras verkliga
virden, eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin natur. Tabellen nedan visar upplysning om verkligt virde p4
koncernens finansiella tillgdngar och skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde i balansrikningen,

utifrén klassificeringen i den verkliga véirdehierarkin. De olika nivierna definieras enligt féljande:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgéngar eller skulder (niva 1).
* Andra observerbara data for tillgingen eller skulder 4n noterade priser inkluderade i niva 1,

antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hérledda fran prisnoteringar) (mivé 2).

* Data for tillgingen eller skulden som inte baseras pé observerbara marknadsdata (dvs ej
observerbara data) (niv4 3).

Verkligt virde for obligationslan, skulder till agarforetag, skulder till dgare samt dvriga ldngfristiga skulder
beddms motsvara deras redovisade varde baserat pé att ldnen 4r upptagna till marknadsmaissiga villkor, samt att

inga handelser skett darefter som vésentligt skulle paverka dess verkliga virde.

Per 31 december 2018

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar

Utldning till allm#nheten 488 030

Summa finansiella tillgingar - - 488 030 488 030

Finansiella skulder

Obligationslan 467 730

Skulder till dgarforetag 65 000

Skulder till delsgare 40 000

Ovriga langfristiga skulder 20 000

Summa finansiella skulder - 467 730 125 000 592 730

Moderbolaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar

Fordringar hos koncemnforetag 63 685

Summa finansiella tillgdngar - 65 685 65 685

Finansiella skulder

Obligationslan 645730

Skulder tilt dgarforetag 65 000

Skulder till delsigare 40 000

Ovriga lingfristiga skulder 20 000

Summa finansiella skulder - 645 730 125 000 770 730,
< [y
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Per 31 december 2017

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgingar

Utlning till allminheten 723 885

Summa finansiela tillgingar - - 723 885 723 885
Finansiella skolder

Obligationslan 622314

Checkrikningskredit

Skulder till dgarforetag 65 000

Skulder till delsigare 40 000

Ovriga langfristiga skulder 20 000

Summa finansieila skulder - 622 314 125 060 747 314
Moderforetaget Niva 1 Niva 2 Nivad 3 Summa
Finansiella tillgingar

Fordringar hos koncernforetag

Summa finansiella tilledngar -

Finansiella skulder

Obligationslan 642314

Skulder till dgarforetag 65 000

Skulder till deligare 40 000

Owriga lingfristiga skulder 20 000

Summa finansiella skulder - 642 314 125 000 767 314

Verkligt varde pd finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad baseras p4 noterade marknadspriser
pé balansdagen. Koncernen och moderbolaget har inga finansielia instrument som klassificeras i niva 1.

Verkligt virde p4 finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv marknad faststills med hjalp av
virderingstekniker. Harvid anvinds i si stor utstrickning som mojligt marknadsinformation di denna finns
tillganglig medan foretagsspecifik information anvinds i sé liten utstrdckning som méjligt. Om samtliga
vésentliga indata som krévs for verkligt vérdevérderingen av ett instrument 4r observerbara aterfinns
instrumentet i nivé 2. I niva 2 aterfinns obligationslénet. Moderbolagets finansiella instrument som aterfinns i
nivé 2 utgérs av obligationslénet. P4 koncernnivi utgdrs de finansiella tillgdngar som &terfinns i niva 3 av
utlaning till allménheten. Utliningen utgdrs av sa kallade blancolin dir sikerhet saknas.

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pé observerbar marknadsinformation klassificeras det
berbrda instrument i nivd 3. Koncernen och moderbolaget har finansiella skulder som klassificeras i niva 3,
vilket da avser skulder till narstiende parter.

Det verkliga virdet pa kortfristig uppldning motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonteringseffekten
inte &r vasentlig. Verkliga viirden pa langfristig upplaning baseras pa diskonterade kassaflsden med en réinta
som baseras pi l4neréntan pa 8% pé I4n till narstaende, samt STIBOR 3 méanader + 700 punkter pa
obligationslinet om 630 MSEK.

Verkligt virde pé utléning till allmanheten bedoms till storsta del dverensstdmma med det redovisade virdet.
Arbete paghr kring faststéllande av en modell for att mer exakt kunna uppskatta i vilken méan verkligt virde

avviker frén redovisat virde, men innan detta ir fastlagt, bedoms det mest korrekta vara att ange posten till def
redovisade viirdet. - 3 ol
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsiindamal

Uppskattningar och beddmningar utvirderas l6pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under raddande forhillanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och antaganden

Koncernen gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar fSr redovisningsandamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmiissigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet, Koncernen anser att
det inte finns ndgra uppskattingar och antaganden som innebir en betydande risk for visentliga justeringar i
redovisade varden for tillgingar och skulder under néistkommande 4r. Detta beror pé att koncernen pé
ménadsbasis avyttrar de fordringar som 107 dagar efter ursprumglig forfallodag 4r frfalina och ddrmed via
realisering bokfor konstaterade kundforiuster minatligen.

Reservering for befarade kreditforluster

Koncemen ser dver sin Hneportflj manadsvis for att bedsma behovet av reservering av befarade
kreditfriuster. For att avgéra huruvida fordringar skall anses som osikra, méste koncernen gora bedémningar
kring huruvida observerbara data om forsimrade framtida kassafléden foreligger. Vid denna bedémning utgér
koncernen frén faktorer sisom kreditkvalitet, portfoljstorlek och andra ekonomiska faktorer och anvinder
historisk information som underlag for reservering. Visentliga finansiella svarigheter hos gildendren,
sannolikhet for att gdldendren kommer att g4 i konkurs eller genomgé en finansiell rekonstruktion med uteblivna
eller forsenade betalningar som f5ljd, utgér indikationer pa att ett nedskrivningsbehov av en fordran kan
foreligga. Metod och antaganden ar foremal for arlig genomgéing.

Not 5 Nettoomséittning/Segmentsinformaﬁon/Moderbolagets
forsiiljning till och inkdp frin koncernforetag

Nettoomsattningen for koncernen utgérs av ett rorelsesegment; “Utlaning till allménheten” och fordelar sig pd
f6ljande intdkter;

Koncernen
2018-01-01 - 2017-01-01 -
2018-12-31 2017-12-31
Rénteintikter 169 434 212 895
Avgiftsintakter 23 753 39268
Summa 193 207 252 163

Koncerndvergripande information:

Koncernen har sin verksamhet i Sverige och i Finland. Intikterna i Sverige uppgar till 129 130 KSEK
(164 010 KSEK)) och summa intékter i Finland 64 077 KSEK (88 153 KSEK).

Summa finansiella anldggningstillgingar som avser den svenska verksamheten uppgar till 291 229 KSEK
(389 268 KSEK) och for den finska verksamheten 96 238 KSEK (179 243 KSEK).

Moderbolagets forsiljning till och inkdp frén koncernforetag:
Moderbolaget har under iret fakturerat dotterbolagen 0 KSEK (0 KSEK) for koncerngemensamma tjdnster,

Moderbolaget har képt tjanster frin dotterbolagen uppgaende till 0 KSEK (75 KSEK% ;
< -
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Not 6 Ersittningar till revisorerna

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisnin

gen och bokfdringen samt styrelsens och verkstillande

direktdrens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utfira samt

radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttag
dvriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

elser vid sidan granskning eller genomforandet av sidana

Koncernen
2018-01-01 - 2017-04-01 -
2018-12-31 2017-12-31
PwC
Revisionsuppdraget -992 -642
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 221 270
Koncernen totalt -1213 -912
Moderbolaget
2018-01-01 - 2017-01-01 -
2018-12-31 2017-12-31
PwC
Revisionsuppdraget -943 -597
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -171 -159
Moderbolaget totalt -1114 -756

Not 7 Ersiittningar till anstillda mm.
Moderbolaget har inga anstillda. VD och styrelse erhiller ersétining frén foretag i Svergripande koncern.
Pensioner

Samtliga anstilldas pensioner tryggas genom avgiftsbestimda planer, vilket innebsr att rdkenskapsérets kostnad
for pensioner motsvarar till sin helhet pensionsgrundande ersattingar.

2018-01-01 - 20617-01-01 -
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Loner och andra erséittningar -3 563 -3 889
Sociala avgifter -1 029 =770
Pensionskostnader - avgifisbestimda planer 277 =543
Koncernen totakt -4 871 -5202
Loner och andra ersittningar samt sociala 2018-01-01 -
Kostnader 2018-12-31
Ldner och andra Sociala avgifter (varav
ersittningar (varayv pensionskostnader)
tantiem)
Styrelseledamater, verkstillande direktorer och andra
ledande befattningshavare - -(-)
Ovriga anstillda -3 565 -1 029 (-277)
Koncernen totalt -3 565 -1 029 (-277)
Liner och andra ersittningar samt sociala 2017-01-01 -
kostnader 2017-12-31
Léner och andra Sociala avgifter (varav
ersittningar (varav pensionskostnader)
tantiem)
Styrelseledamoter, verkstallande direktdrer och andra
ledande befattningshavare -1234 -416 (-282)
Ovriga anstillda -2 655 -897 (2261)
Koncernen totalt -3 889

“1313 (543),
<. ¥
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Kansfordelning i koncernen (inkl dotterbolag) for 2018-01-01-
styrelseledaméter och évriga ledande 2018-12-31
befattningshavare
Antal pa
balansdagen Varav min
Styrelseledamoter 5 4
Verkstillande direktor och svriga ledande
befattmingshavare 2 2
Koncernen totalt 7 6
2017-01-01 —
2017-12-31
Antal pa
balansdagen Varav miin
Styrelseledamster 4 4
Verkstéllande direktsr och 6vriga ledande
befattningshavare 2 2
Koncernen totalt 6 6
2018-01-01 —
Medelantal anstiillda i koncernen 2018-12-31
Medelantal Varav
anstiillda min
Dotterbolag 8 4
Summa dotterbolag 8 4
Koncernen totalt 8 4
2017-01-01 -
Medelantal anstillda i koncernen 2017-12-31
Medelantal Varav
anstilida min
Dotterbolag 7 5
Summa dotterbolag 7 5
Koncernen totalt 7 5
Konsfordelning for styrelse och dvriga ledande 2018-01-01-
befattningshavare i moderbolaget 2018-12-31
Antal pi
balansdagen Varav min
Styrelseledamater 4 4
Verkstillande direktsr och dvriga ledande
befattningshavare 1 1
Moderbolaget totait 5 5
Konsfordelning for styrelse och dvriga ledande 2017-61-01-
befattningshavare i moderbolaget 2017-12-31
Antal pa
balansdagen Varav min
Styrelseledamdter 4 4
Verkstillande direktor och Svriga ledande
befattningshavare 1 1
Moderbolaget totalt 5 . _&‘5 a}a
o 5
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Not 8 Finansiella intikter och kostnader/Rantemtakter och

rintekostnader/Kursdifferenser

Koncernen Moderbolaget

2018-01-01 — 2018-01-01 -

Finansiella intikter/Rinteintikter 2018-12-31 2018-12-31

Réanteintakter, fordringar pa koncernfsretag - -

Rénteintakter, lingfristiga vardepappersinnehay 5 -

Summa finansiella intikter/ranteintikter 5 -

Koncernen Moderbolaget

2018-01-01 - 2018-01-01 -

Finansiella kostnader/Rintekostnader 2018-12-31 2018-12-31

Réntekostnader pi skulder till 4gare -3 200 -3 200

Riéntekostnader pA skulder till dgarforetag -5 200 -5200

Réntekostmader pa 6vriga langfristiga skulder -1 600 -1 600

Réntekostnader pé obligationsléin -38 860 -46 009

Avskrivning dvervarde vid aterksp av obligationslan -3 670 -

Resuliat fran andelar i koncernforetag - ~12 673

Summa finansiella kostnader/riintekostnader -52 530 -68 682

Kursdifferens 11 689 -

Summa finansicila poster — netto -40 836 -68 682

Koncernen Moderbolaget

2017-01-01 - 2017-01-01 ~

Finansiella intikter/Rinteintikter 2017-12-31 2017-12-31
Rénteintékter, fordringar p& koncernforetag - 13768
Ranteintéker, lingfristiga virdepappersinnehav 1 -
Summa finansiella intikter/rinteintikter 1 13 768
Koncernen Moderbolaget
2017-01-01 — 2017-01-01 -
Finansiella kostnader/Rantekostnader 2017-12-31 2017-12-31
Rintekostnader pé skulder till igare -3 200 -3 200
Rintekostnader pa skulder till dgarforetag -5 200 -5200
Réntekostnader pé dvriga langfristiga skulder -1431 -1 660
Réntekostnader p4 obligationslan 48 855 -48 855
Avskrivning dvervirde vid dterkop av obligationslén -325 -
Summa finansielia kostnader/riintekostnader -59 011 -58 855
Kursdifferens 7243 -405

Summa finansiella poster — petto -51 767 -45 4?%5
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Not9 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget

2018-01-01 - 2017-01-01 -
2018-12-31  2017-12-31

Lamnade koncernbidrag - =37 000
Erhdllna koncernbidrag 62 000 91 000
Summa 62 000 54 660
Not 10 Inkomstskatt/Skatt p4 arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2018-01-01 - 2018-61-01 —
2018-12-31 2018-12-31
Alktuell skatt:
Alctuell skatt pa Arets resultat -G 485 =77
Summa aktuell skatt -9 485 =77
Uppskjuten skatt:
Uppskjuten skattefordran 935 27
Summa uppskjuten skatt 935 27
Inkomstskatt -8 550 -104

Uppskjuten skattefordran utgors av 20% (20%) av reserverat belopp av ”Utléning till allménheten” till den del

som avser det finska dotterbolaget. Bedémningen &r att 100% (100%) av denna fordran kommer att kunna

nyttjas under 2019.

Inkomstskatten pé resultatet skiljer sig frin det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvindning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget

2018-01-01 - 2018-01-01 —

2018-12-31 2018-12-31

Resultat fore skatt 27271 -12 206

Inkomstskatt berdknad enligt géllande skattesats;

Sverige, 22% -7 621 2 685

Finland, 20% 1473 -
Skatteeffekter av:

- Ej avdragsgilla kostnader -55 885 =37 734

- Ej skattepliktiga intiker 54 945 54 945

- Andrad skattesats -14 -

- Skatt hanforlig till tidigare 4r redovisade -1 448 -
resultat

Skattekostnad -8 550 -104

Viégd genomsnittlig skattesats for koncernen uppgdr till 3 1‘50<
C.owt
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Koncernen Moderbolaget
2017-01-01 - 2017-61-01 ~
2017-12-31 2017-12-31
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa 4rets resultat -9077 14
Summa aktuell skatt -9077 14
Uppskjuten skatt:
Uppskjuten skattefordran 1203 27
Summa uppskjuten skatt 1205 27
Inkomstskatt -7 872 41
Koncernen Moderbolaget
2017-01-01 — 2017-01-01 —~
2017-12-31 2017-12-31
Resultat fire skatt 35749 -138
Inkomstskatt berdknad enligt gallande skattesats;
Swverige, 22% -7 242 30
Finland, 20% -566 -
Skatteeffekter av:
- Ej avdragsgilla kostnader -962 -3
- Ej skattepliktiga intdkter - -
- Skatt hanforlig till temporéra skillnader 681 -
- Skatt hanforlig till tidigare ars redovisade 217 14
resultat
Skattekostnad -7 872 41
Vigd genomsnittlig skattesats fr koncernen uppgar till 22%.
Not 11 Andelar i koncernforetag/fordringar hos koncernforetag
Moderbolaget Redovisat Redovisat
virde virde
2018-12-31  2017-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 781 097 35 946
Ink&p av andelar - -
Lamnade aktiedgartillskott 8 840 695 151
Nedskrivning -262 534 -
Utgiende anskaffningsviirde 527 400 781 097
Moderbolaget innehar andelar i foljande dotterbolag:
Namn Organisations- Sidte Kapital  Antal aktier Redovisat
nummer -andel véarde
2018-12-31
Cash2you Nordic AB 556365-1206 Varberg 100 % 1 447 995 11 400
Cashbuddy AB 556686-9938 Varberg 100 % 500 516 000
Cashbuddy Oy 2660334-4  Helsingfors 100 % 1 000 000 -
Summa 527 400

Rostrittsandelarna dverensstimmer med kapitalandelama\
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Koncernen Redovisat Redovisat
virde viirde
2018-12-31  2017-12-31
Ingiende anskaffuingsvarde 8 500 2750
Tillkommande fordringar - 8500
Amorterade fordringar - -2 750
Utgdende redovisat virde 8 560 8 500
Aldersanalysen av dessa fordringar avseende utlining till koncernforetag framgér nedan:
31 december 2018 Upp till 29 Mer #n 30 Mer iin 90 Summa
dagar forfallna  dagar forfalina dagar forfalina
Forvintad kreditforlust 0% 0% 0% 0%
Redovisat virde brutto —
utldning till allmanheten 8 500 - - 8 500
Forlustreserv 0 0 0 H
Moderbolaget Redovisat Redovisat
viirde virde
2018-12-31  2017-12-31
Ingdende anskaffningsviirde 83500 734221
Tillkommande fordringar 57 185 8 500
Amorterade fordringar - -734 221
Utgiende redovisat varde 65 685 8500
Aldersanalysen av dessa fordringar avseende utlaning till koncernfiretag framgér nedan:
31 december 2018 Upp till 29 Mer én 30 Mer iin 90 Summa
dagar forfalina  dagar forfallna  dagar férfallna
Farvintad kreditforlust 0% 0% 0% 0%
Redovisat virde brutto —
utldning till allménheten 65 683 - - 65 683
Farlustreserv 0 0 0 0
Not 12 Finansiella instrument per kategori
Koncernen Lanefordringar Lanefordringar
och kundfordringar  och kundfordringar
TillgAngar i balansriikningen 2018-12-31 2017-12-31
Utléning till allmanheten 488 030 723 885
Ovriga fordringar 12 644 15976
Fordringar hos koncernfbretag 8 500 83500
Likvida medel 177 878 124 540
Semma 687 052 872 %01
Moderbolaget Lénefordringar Lanefordringar
och kundfordringar  och kundfordringar
Tillgdngar i balansriikningen 2018-12-31 2017-12-31
Fordringar hos koncemnforetag 65 685 8 500
Kassa och bank 63 482 40 730
Summa 129 167 49 230 |
T WU
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Koncernen Ovriga finansiella Ovriga finansiella
skulder skulder
Skulder i balansriikningen 2018-12-31 2017-12-31
Obligationslin 467 730 622314
Skulder till dgarforetag 65 000 65 000
Skulder till dgare 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 20 000 20 000
Leverantdrsskulder 772 1143
Skulder till koncernforetag 151 57
Ovriga skulder 328 774
Summa 593 981 749 288
Moderbelaget Ovriga finansiella Ovriga finansiella
skulder skulder
Skulder i balansrikningen 2018-12-31 2017-12-31
Obligationslén 645 730 642 314
Skulder till dgarforetag 65 000 65 000
Skulder till dgare 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 20 000 20 000
Ovriga skulder 120 120
Summa 770 850 767 434
Not 13 Utlaning il allménheten
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Utlaning till allmanheten 543774 754 747
Minus: reservering for kreditforluster -55 744 -30 862
Utldning till aliminheten — netto 488 030 723 885

Utléning sker enbart till privatpersoner och koncernen ser ver sin laneportfolj ménadsvis for att beddma

behovet av reservering av befarade kreditfsrluster. For att av

gora huruvida fordringar skall anses som osakra,

méste bolaget gora bedsmningar kring huruvida observerbara data om forsémrade framtida kassafldden

foreligger. Vid denna bedomning utgér bolaget fran faktorer sisom kreditkvalitet, portfljstorlek och andra
ekonomiska faktorer och anvinder historisk information som underlag for reservering. Vasentliga finansiella
svérigheter hos galdeniren, sannolikhet for att géldendren kommer att g& i konkurs eller genomga en
finansiell rekonstruktion med uteblivna eller forsenade betalningar som f5ljd, utgdr indikationer pa att ett
nedskrivningsbehov av en fordran kan foreligga. Metod och antaganden &r foremal for arlig genomgang.

Forandringar i reserven for fordringar avseende utlining till allménheten & som fSljer:

Reserv vid &rets bérjan 30 862 25376
Reservering vid &vergéng ill IFRS 9 (se not 25) 56 460 -
Arets reservering exklusive riinta och avgifter, netto -30 578 5486
Reserv vid drets slut 55744 30 862

Avsitmingar till respektive dterforing av reserver for osikra fordringar ingér i posten “Kreditforluster netto” i
koncernens rapport 6ver totalresultat. o

B E}«
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Aldersanalysen av dessa fordringar avseende utléning till allménheten framgér nedan:

31 december 2018

Upp till 29 Mer #n 30 Mer #n 90¢ Summa
dagar forfallna  dagar forfallna dagar forfallua
Forvintad kreditforlust 7.0 % 15,5% 42.6% 10,3%
Redovisat virde brutto —
utléning il allminheten 436 943 75138 31693 543 774
Forlustreserv 30 600 11 631 13 513 55 744

Négra sakerheter eller andra garantier for de pé balansdagen utestdende fordringar avseende utiining till

allménheten finns ej.

Not 14 Immateriella tillgingar
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Ingiende anskaffningsviirden 21 341 21341
Ingéende avskrivningar -18 521 -11 296
Arets avskrivning -3 077 -7225
Valutakursdifferens 257 135
Utgiende bokfort viirde 0 2955
Moderbolaget saknar immateriella tillgangar.
Not 15 Likvida medel/’Kassa och bank
['likvida medel i balansrikningen och kassaflodesanalyserna ingér foljande poster:
Koncernen 2018-312-31 2017-12-31
Banktillgodohavanden 177 877 124 540
Koncernen totakt 177 877 124 540
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Banktillgodohavanden 63 482 40 730
Moderbolaget totalt 63 482 40 730
Not 16 Aktiekapital och vinstdisposition

Antal aktier Aktiekapital
Per 31 december 2617 3 000 30 006
Per 31 december 2018 3000 30 000

Aktiekapitalet bestér av 3 000 st aktier. Aktierna har ett réstvirde pé 1 réster/aktie.
Alla aktier som emitterats av moderbolaget 4r till fullo betalda, %
£ et
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Till rsstimmans fdrfogande stir foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 32439611
Arets resultat -12 309 607
kronor 20 130 0041

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rakning dverfors

kronor 20 130 004
P bolagsstamman 2019-02-28 kommer inte négon utdelning att beslutas. For 2017 saval som for 2016 har inte
négon utdelning Iamnats till dgarbolaget. Under 2018 har inget koncernbidrag lamnats och for 2017 har ett
koncernbidrag om 37 MSEK lamnats till agarbolaget.

Not 17 Upplaning

Koncern 2018-12-31 2017-12-31
Langfristig

Obligationsian 467 730 622 314
Skulder till dgarféretag 65 000 65 000
Skulder till dgare 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 20 000 20 000
Summa Kngfristig upplining 592 736 747 314
Kortfristig

Obligationslén - -
Summa kortfristig upplining - -
Summa upplining 592 730 747 314
Moderbolag 2018-12-31 2017-12-31
Langfristig

Obligationslan 645 730 642 314
Skulder till koncernforetag 17 237 -
Skulder till dgarforetag 63 000 63 000
Skulder till dgare 40 000 40 000
Ovriga lingfristiga skulder 20 000 20 000
Summa lingfristig upplining 787 967 767 314
Kortfristig

Obligationslin - -
Summa kortfristig upplining - -
Summa upplining 787 967 767 314

Skulder il narstdende parter

Efterstéllda lan till 4gare, garbolag och narstiende om 125 MSEK har en loptid till 2020-07-01 och en
ranta om §%. Linen &r ej s#kerstillda.

Obligationsldn
Obligationslan bestér av foretagsobligation om 650 MSEK. F retagsobligationen har en 16ptid till
2020-03-31, 4r icke sikerstalld samt 16per med en kupongriinta om STIBOR 3 ménader + 700 punkter med

utbetalning kvartalsvis. Villkor kopplade till l&net avser rintetdckningsprad samt soliditet, ;
Com w5
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Not 18 Upplupna kostnader

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Semesterloneskuld 606 526
Skuld or sociala avgifter 170 236
Ovriga upplupna kostnader 480 348
Koncernen totait 1256 11160
Moderboiaget 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga upplupna kostnader 200 120
Moderbolaget totalt 200 120
Not 19 Stiillda sikerheter

Varken moderbolaget elier koncernen har nagra stillda sikerheter.
Not 20 Eventualforpliktelser

Varken moderbolaget eller koncernen har nigra eventualforpliktelser.
Not 21 Leasingavtal

Operationell leasing
Koncernen innehar leasingavtal avseende hyra av kontorslokaler.

Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppségningsbara operationella leasingavtal géllande vid rapport
periodens slut forfaller till betalning enligt foljande:

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett &r 1580 1580
Senare #n ett men inom fem & 1580 13580
Koncernen totalt 3160 3 160

Kostnader for operationell leasing i koncernen har under rikenskapséret uppgétt till 1 580 KSEK
(1 580 KSEK).

Koncernens leasingavtal avser hyra av kontorslokaler som ar Klassificerade som operationella leasingavtal.
Vidareuthyrning forekommer ;.

Moderbolaget innehar inga leasingavtal.
Not 22 Transaktioner med nirstiende
JSM Invest AB samt JSM Holding AB #ger vardera 50 % av JSM Gruppen AB. Vidare diger
JSM Gruppen AB 100 % av aktierna i JSM Financial Group AB (publ). Dessa bolag bedsms ha betydande

inflytande 6ver koncernen. Andra nérstiende parter &r de tre dotterbolagen inom koncernen samt ledande

befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess famﬂjemedlemm_ar.}gf.
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Foljande transaktioner har skett med nirstiende:

Kdp av varor och tiinster

2018-01-01 - 2617-01-01 ~
2018-12-31 2017-12-31
Kop av varor och tjznster:
- Hyra avseende lokal 1602 1581
- Konsulttjanster 2104 602
- Redovisningstjanster 508 437
- Varor 214 134
- Ovriga tjanster 30 26
Summa 4 458 2780
Varor och tjinster képs och siljs till koncernforetag p& normala kommersiella villkor.
Lan frin néirstdende
2018-12-31 2017-12-31
Vid arets birjan 125 000 125 000
Lin som upptagits under 4ret - -
Amorterade belopp - -
Rintekostnader 10 000 10 000
Utbetald rdnta -10 000 -10 000
Vid arets slut 125 000 125 000
Villkor avseende upplaning frén narstiende &terfinns i not 17,
Not 23 Kassaflodesanalys
Specifikation 6ver ej likviditetspaverkande poster:
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Resultateffekt av IFRS -32 241
Avskrivningar 6 493 7225
Valutakursdifferenser 11 689 7109
Summa -14 059 14 334
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Avskrivningar 3416 -
Valutakursdifferenser - -405
Summa 3 416{1_“ -4\30%{
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Forandringar i skulder hénforliga till finansieringsverksamheten

Koncernen 2018-01-01

Kassa-
infléde

Kassa-utflsde

2018-12-31

Obligationslin 622314

Skulder till
dgarforetag

Skulder till dgare

65 000

40 000

Ovriga langfristiga
skulder

20 000

3416

-178 000

467 730

65 000

40 000

20 000

Summa skulder
hinforliga till
finansierings-
verksamheten

747 314

3416

-178 0060

592 730

Moderbolaget 2018-01-01

Kassa-
inflode

Kassa-utflode

2018-12-31

Obligationsian 642 314

3416

645 730

Skulder till -
koncernforetag
Skulder tifl
dgarforetag
Skulder till gare

65 000
40 000

Ovriga langfristiga
skulder

20 000

17237

17237

65 000

40 000

20 000

Summa skulder
hiinforkiga tifl
finansierings-
verksamheten

767 314

20 653

787 967

Not 24 Andra langfristiga viirdepappersinnehav

2018-12-31

2017-12-31

Ingéende ackumulerat anskaffhingsvirde
-Tillkommande vardepapper
Utgéende ackumulerat anskaffningsvirde

-~Avglende vardepapper
Utgdende redovisat virde, totalt

Varav noterade foretagsobligationer

181995
181 995

181 995

Redovisat virde

Not 25 Resultat fran andelar i koncernforetag

181 995

2018-12-31

2017-12-31

Utdelning
Nedskrivning

249 752
-262 425

Redovisat varde

-12 673




JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

Not 26 Overgang fran IAS 39 till IFRS 9

Denna not forklarar effekterna i koncernens finansiella rapporter vid tillimpningen av IFRS 9 Finansiella
instrument.

Foérandringen av koncernens redovisningsprinciper innebir att foregdende 4rs finansiella rapporter miste riknas
om. IFRS 9 har, s& som beskrivs i not 2, i plementerats utan att jamférelsesiffrorna riknats om med undantag
for vissa delar avseende sikringsredovisning, Omklassificeringar och justeringar hinforliga till de nya
nedskrivningsreglerna har darfor inte paverkat de omriknade siffrorna for 31 december 2017 utan r med i
Sppningsbalansen per 1 januari 2018.

Nedanstaende tabell visar justeringarna som péverkat de olika posterna. De poster som inte péverkats inkluderas

inte vilket innebir att delsummeor och totaler kan inte raknas fram utifrin informationen i tabellerna.
Justeringarna forklaras nirmare i avsnitten for respektive standard.

2018-01-01
KSEK Not Enligt tidigare Total effekt av  Enligt IFRS 9
redovisnings- §vergéng till IFRS 9
principer (IAS 39)
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Finansiella antaggningstillgingar a) 571 466 26 426 542 040
Omsittningstillgingar
Upplaning och andra fordringar (inkl
forutbetalda kostnader och upplupna
intakter) a) 187 479 -14713 172 766
Kassa och bank 124 540 - 124 540
Summa tillgingar 883 485 -44 139 839 346
KSEK Not Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS 9
redovisnings- Gverging till [FRS 9
principer (IAS39)
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 30 000 - 30 000
Ovrigt eget kapital 103 087 -44 139 58948
Summa eget kapital 133 087 -44 139 88 948
Léngfristiga skulder 747 314 - 747314
Kortfristiga skulder 3084 . 3084
Summa eget kapital och skulder 883 485 ~44 139 839 346
e WUy
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a} IFRS 9 kréiver att redovisningen av nedskrivningar av fordringar baseras pa forvintade kundforluster
inte historiska forluster. Foretaget tillimpar den fiirenklade ansatsen for att beriikna reserven for
forvintade kundforluster som finns i IFRS 9 géllande kundfordringar. Metoden kriver att en reservering
gors for forvantade kundforluster for kundfordringamas och avtalstillgngarnas hela 16ptid. Detta
resulterade i en Skning av foriustreserven om 56 mkr for utldning till allménheten samt en positiv
skatteeffekt om 12 mkr.

Not 27 Hiindelser efter balansdagen

Styrelsen har beslutat att makulera obligationer motsvarande 178 MSEK. Aterkép och makulering har skett i
enlighet med obligationens villkor. Efier makulering uppgér det totala utestdende nominella beloppet till
472 MSEK.

Dotterbolaget Cash2you Nordic AB har begart att f3 avsta tillstindet att driva viss verksamhet med
konsumentkrediter d& bolaget inte langre bedriver ndgon verksamhet.
Den 31 januari beslutade Finansinspektionen att &terkalla tillstandet enligt foretagets begéran.

&

} Varberg 2019-02-28
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Vér revisionsberittelse har lamnats 20 19-02-28
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Clas Rydén
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i JSM Financial Group AB, org.nr 556935-7741

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vihar utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen fér JSM Financial Group AB for r 2018.

Enligt vér uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden riittvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for fret enli gt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande hild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafldde for &ret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU, och drsredovisningslages.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten ir férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar, och bolagsstyrningsrapporten &r i Sverensstinmelse
med &rsredovisningslagen.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ir forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har §verlimnats til] moderbolagets och koncernens styrelse i enlighet med
revisorsférorduningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. VArt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhillande il
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat Ppa viir bista kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har 8llhandahallits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderftretag eller dess kontrollerade firetag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat r tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund for vara uttalanden,
Vér revisionsansats

Revisionens inriktning och omfatining

Viutformade vir revision genom att faststilla vasentlighetsnivi och beddma risken for visentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omriden dir verkstéllande direktdren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt frin antaganden och prognoser om framtida héndelser, vitka till sin natur r osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksé beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direkttren dsidosétter den interna
kontrollen, och bland annat dverviigt om det finns beligg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk f5r
vasentliga felaktigheter till féljd av oegentligheter.

Vi anpassade vAr revision for att utféra en andamdlsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Viisentlighet

Revisionens omfattning och inrikming piverkades av vir bed8mning av visentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller négra visentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f5ljd av cegentligheter eller misstag. De betraktas som viisentliga om o
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enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas péaverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.

Baserat pd professionellt omdéme faststillde vi vissa kvantitativa vésentlighetstal, diribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa dverviganden faststillde vi revisionens inriktning och
omfattning och viira granskningsétgirders karaltér, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter p4 de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omriden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av rsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omriden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vért stéllningstagande 1, drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden. G
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Sdrskift betydelsefullt omride

Hurvdr revision beakiade def sdrskils betydsisefuliz
omradet

Redovisning och vérdering av lanefordringar —
Reservering f6r befarade krediifériuster

JSM Financial Group AB (publ)-koncernen har
principer och processer for 16pande reservering for
forlustrisk | bolagets utestaende lanefordringar. Per
31 december 2018 uppgér koncernens, lang- och
kortfristiga utt&ning till allmanheten till MSEK 488
netto efter avdrag for reserv fér befarade
kreditférluster om MSEK 55,7, Posten utgdr dérmed
en vasentlig del av koncernens balansrikning.

Redovisning av lanefordringar och berskning av
reserv for befarade kreditfériuster baseras pa
férvantade kundférluster enligt IFRS 9 fran och med
2018.

For att faststalla storleken pa reserven for
kreditfdriuster har foretagstedningen vid ingangen tilt
2018 implementerat IFRS 9 (se not 2). Dar reserven
motsvarar de férvantade forlusterna pé lanens
aterstdende l5ptid.

Felaktiga antaganden fér principen eller i
tillampningen av den, kan leda till vasentiiga
felaktigheter i den finansiella rapporteringen. Darfar
utgdr redovisning och vérdering av lanefordringar ett
sérskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Frén och med 2018 tillampas nya
redovisningsprinciper avvseende reserving for
befarade kreditfériuster. | not 26 beskriver
koncernen effekterna av dvergangen till IFRS ¢ dar
framférallt nya regler for reservering for berarade
kreditférluster innebar en vasentlig férandring.

Enligt IFRS 9 redovisas en befarad nedskrivning av
ett nytt I&n redan samma dag som ett nytt 1an
beviljas. Reserveringens storlek baseras pa utfsrda
analyser av historisk information och statistik for
verksamheten som har applicerats pa den bedémda
framtida kreditrisken. Berdkningen gérs fér varje
individuellt tan, varfér denna berékning stiller krav
pa en fungerande [T miljé, beaktat den stora
volyrmen av lan.

Fér en beskrivning av fordringamas typ och storlek
hdnvisar vi till sid 2 beskrivning i
Farvaitningsberdttelsen och #lf not 13. Féren
beskrivning dver férknippade risker hanvisar vi fill
not 3 och for viktiga redovisnings- och
varderingsprinciper till not 2.5. Fér information kring
fedningens vasentliga uppskatiningar hénvisas {ill
not 4.

Var revision av bolagets redovisning och vardering av
lanefordringar har omfattat bade test av den interna
kontrollen avseende tillampning av principer och processer
och substansgranskning.

Var test av intern kontroll har innefattat:

»  Styrningen av kreditreserveringsprocessen inklusive
ledningens utvardering av principen fér
kreditreserveringar,

e Granskning av godk&nnandeprocessen av
kreditreserveringama och vasentliga kontroller i
utlédningsprocessen.

Var substansgranskning har innefattat:

e ° Utvdrdering och stickprovsvis validering av modeller
och antaganden avseende berékning av
kreditreserveringarna.

e JAmfért och beddmt att modellerna och
antagandena har filldmpats i enlighet med
koncernens redovisningsprinciper.

Avseende dvergangen till IFRS 9 har vi, utdver
granskningsatgarder enligt ovan, diskuterat den nya
berdkningsmetoden med ledningen. Vi har sarskilt tagit del
av och bedémt de genomgangar som koncernen har gjort fér
avseende konstaterade och befarade férlustrisker for att
kunna beddma riktigheten i bergkningen av reserv for

forlustrisk  lanefordringar enligt de nya principerna i IFRS 9. .
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Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det é&r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, s3 som de antagits av EU, och drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer dr nédvindig for att uppriitta en
&rsredovisning och koncernredovisning som inte nnehiller nédgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren
fér bedmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ir
tilidmpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Vira mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helbet inte innehéller nigra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehaler vira uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hég grad av sikerhet, men ir
ingen garanti f6r att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppst pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifrén dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som &r tillréckliga och dndamélsenliga for att utgéra en grund
10r véra uttalanden. Risken for att inte uppticka en vasentlig felaktighet till féljd av cegentligheter 4r hogre dn
for en véasentlig felaktighet som beror P misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsililiga utelimnanden, felaktiy information eller dsidosittande av intern kontroll.

*  skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vir revision for att
utforma granskningsétgarder som sr l&mpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte {8y att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

® utvarderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattmingar i redovisningen och tillhérande upplysningar,

* drar vi en slutsats om Empligheten i att styrelsen och verkstillande direktdren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ockss en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osikerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller férhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finps en vasentlig osilkerhetsfaktor, miste vi 1 revisionsberitelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet om Arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koneernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och hindelserna Pé ett satt som ger en rittvisande bild.

*  inhdmtar vi tillrdckliga och #ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen f5r
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen fr att gira ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Viansvarar £6r styring, Gvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vimdste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
6r den. Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, daribland de eventuella o
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Vi maste ocksé forse styrelsen med ett uttalande om att vi har f6ljt relevanta yrkesetiska krav avseende ob eroende,

och ta upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka virt cberoende, samt i tillampliga fall
tillhérande motatgarder.

Av de omriden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi vilka av dessa omriden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste beddmda
riskerna for vésentliga felaktigheter, och som dirfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omridena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberittelsen savida inte lagar eller andra férfattningay férhindrar upplysning
om frigan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattmingar
Uttalanden

Utéver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstilllande direktdrens férvaliming f6r JSM Financial Group AB fér &r 2018 samt av férslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller fortust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalmingsherittelsen och beviljar
styrelsens ledamd&ter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsiret,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat 4r tillrdckliga och Zndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stiller pj storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad si att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
ovrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska skota den 16pande fSrvalmingen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de Atgirder som ir nddvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i fverensstimmelse med lag och for att medelsforvaliningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed virt uttalande om ansvarsirihet, dr att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till négon fSrsummelse som kan foranleda ersdtiningsskyldighet
mot bolaget

*  pdnagot annat sitt handlat f strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért m&l betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan féranleda

ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte r
forenligt med akticholagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omd&me och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst p4 revisionen av rakenskaperna. Vilka -
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tillkommande granskningsitgirder som utférs baseras Pa vir professionella hedémning med uigdngspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pd sidana &tgirder, omriden och forhallanden som 4r
vasentliga for verksamheten och dir avsteg och &vertridelser skulle ha sirskild betydelse f5r bolagets situation. Vi
gér igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och andra forhillanden som &r relevanta
f&r vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om firslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB utsigs till JSM Financial Group ABs revisor av bolagsstimman den 4 juli
2013 och har varit bolagets revisor sedan 12 juli 2013.

Kungsbacka den 28 februari 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Clas Rydén
Auktoriserad revisor
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